
  

 Deze bijlage is een uittreksel uit het jaarverslag van Varenne UCITS op 30 december 2022 
Periodieke informatieverstrekking voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 

Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste lid, van Verordening (EU) 2020/852 
 

Uittreksel uit jaarverslag Varenne UCITS per 31 december 2025 
 

  Productnaam: Varenne Valeur (het 'compartiment') Identificatiecode juridische entiteit: 254900J6YMNBOZH9XH45 

  
Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-

kenmerken) 
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In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit 
financiële product promoot?  

   
De beheermaatschappij integreert de identificatie en meting van duurzaamheidsrisico's 
systematisch in haar Long Equity beleggingsproces door een eigen ESG-score te genereren via 
een beoordeling van 40 factoren, een analyse van milieu-, sociale en governancefactoren, 
naast conventionele financiële analyse. Deze speciale ESG-analysemodule is dan ook een 
integraal onderdeel van het pre-investeringsanalyseproces: voor een bepaald bedrijf wordt 
een ESG-score gegeven op een schaal (1 slechtst- 5 best); als de ESG-score lager is dan 3, dan 
komt het bedrijf niet in aanmerking voor investering, hoe sterk de andere analysemodules ook 
zijn. De Long Equity strategie vertegenwoordigt tussen 50% van de activa van het Subfonds. 
Daarnaast zal het Subfonds een uitsluitingsbeleid toepassen en ondernemingen uitsluiten die 
actief zijn in sectoren zoals nucleaire en controversiële wapens, pornografie, tabak of die de 
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principes van het Global Compact van de Verenigde Naties schenden, zoals beoordeeld door 
de gegevensverstrekker van het Subfonds. Ten slotte zal de Beheermaatschappij de dialoog 
aangaan met ondernemingen in het Compartiment die een ESG-laagste kwintiel hebben om 
positieve veranderingen in hun ESG-bekendmakingen en/of ESG-praktijken te bevorderen. 
 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen om de milieu- of sociale kenmerken te bereiken 
die door dit Compartiment worden bevorderd, maar voor vergelijkingsdoeleinden hanteert de 
Beheermaatschappij het beleggingsuniversum. 
 
 

  

• Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Het compartiment beschikt over de volgende duurzaamheidsindicatoren om de 
verwezenlijking van de ecologische en sociale kenmerken te meten: 

- De gewogen gemiddelde ESG-score van het compartiment en van het beleggingsuniversum: 

 

 
 

 
De gewogen gemiddelde ESG-score van de Long Equity-Enterprise-selectiestrategie 
van het compartiment bedraagt 3,71/5 per eind december 2025 vergeleken met een 
score van 3,66/5 voor het beleggingsuniversum. 

 

- Het aantal participaties in het compartiment waarmee de Beheermaatschappij een 
formeel engagementplan heeft: 
Op de scoringsdatum waren 9 van de 36 emittenten in de strategie formeel 
verbonden met de beheermaatschappij. De engagementen worden gedetailleerd 
beschreven in het rapport over actief aandeelhouderschap en engagement dat 
beschikbaar is op de website van de vennootschap.1. 
Het aantal belangen in het compartiment dat in strijd is gebleken met de principes 
van het UN Global Compact (zoals gedekt en behandeld door de gegevensverstrekker 
van het compartiment): 

 

 
  

• … en in vergelijking met voorafgaande perioden?  

  ESG-score voor de portefeuille tussen 2024 en 2025: 

 
1 www.varennecapital.com 
 

http://www.varennecapital.com/


 
 

 

 
Beleggingen in het compartiment waarmee de Beheermaatschappij een formeel 
engagementplan heeft: 

 

 

 
Aantal belangen in het compartiment dat in strijd is gebleken met de principes van 
het UN Global Compact (zoals gedekt en behandeld door de gegevensverstrekker 
van het compartiment): 

 

 
 

  

• Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die 
doelstellingen?  

   
Niet van toepassing omdat het Compartiment E/S-kenmerken promoot, maar geen 
beleggingen zal doen met een duurzame doelstelling. 

 
  

• Hoe hebben duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk heeft 
gedaan, geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen?  

 
Niet van toepassing omdat het Compartiment E/S-kenmerken promoot, maar geen 
beleggingen zal doen met een duurzame doelstelling. 
 

 

-  Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren? 

 
Niet van toepassing omdat het Compartiment E/S-kenmerken promoot, maar 
geen beleggingen zal doen met een duurzame doelstelling. 

 

  
-  Waren de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 

bedrijfsleven en mensenrechten? Details: 

Niet van toepassing omdat het Compartiment E/S-kenmerken promoot, maar 
geen beleggingen zal doen met een duurzame doelstelling. 

 



 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?  

   
De voornaamste negatieve gevolgen (hierna aangeduid als “PAI’s”) worden op twee 
niveaus in het beleggingsproces in beschouwing genomen. 
Ten eerste was het uitsluitingsbeleid van het compartiment van toepassing op de 
volgende PAI's: 

- Bedrijven die een van de tien principes van de uitsluitingen van het UN Global 
Compact schenden (gebaseerd op de tien principes van Global Compact, 
gedefinieerd door de Verenigde Naties zoals gedekt en behandeld door de 
gegevensverstrekker van het compartiment), 

- Bedrijven die betrokken zijn bij controversiële wapenhandel. 
 
Vervolgens houdt de gepatenteerde ESG-scoremethodologie voor de Long Equity 
selectiestrategie rekening met PAI's zoals genderdiversiteit in het bestuur, de 
uitstoot van broeikasgassen en biodiversiteit. 

   
Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Tot de topbeleggingen in het compartiment op 31 december 2025, behoren: 
  

2 
 

 
 

  
Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

 
2 Aangepaste delta: Voor elk optioneel instrument is de "Delta Adjusted" positie gelijk aan de positie die overeenkomt met de equivalente hoeveelheid effecten. Voor elk 

niet-optioneel instrument is dit risico gelijk aan de nominale waarde. 
 



  Het compartiment is de verbintenis aangegaan om minimaal 50% van zijn vermogen 
te beleggen in effecten die aansluiten bij de milieu- en sociale kenmerken (#1) die 
door het compartiment worden gepromoot. 
Het overige deel zal worden gevormd door de andere strategieën van het 
compartiment, zoals bijzondere situaties, financiële contracten, contanten of 
kasequivalenten. 
 

  

• Hoe zag de active-allocatie eruit? 

  
    

 
 
 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt 
om de voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële product promoot. 

Vanaf 31 december 2025, is 74,07 %2 van de belegging in lijn met de milieu- en sociale 
kenmerken van het compartiment. 
 
 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame beleggingen gelden. 
 

Vanaf 31 december 2025: 
- 2,16 % van UCITS-fondsen (SFDR Artikel 8) 

- 9,15 % andere strategieën 

- 6,63 % Cash of cashequivalent, 

- 1,77 % Derivaten/ Financieel contract3. 
 

 

  

• In welke economische sectoren werd belegd?  

  
 

 
3 FX hedging excluded 



 
 

 
 In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 

afgestemd op de EU-taxonomie?  

  
Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 

 
 

• Heeft het financiële product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of 

kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen4?  

 

 Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 

 

☐ Yes:  

☐ In fossil gas       ☐ In nuclear energy 

☒ No  

 

 
4 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-Taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de 

klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-Taxonomie - zie de toelichting in de linkermarge. De 
uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiele gas en kernenergie die aan de EU-Taxonomie voldoen, zijn vastgelegd in Gedelegeerde 
Verordening (EU) 2022/12 van de Commissie. 
 



 

   

 
 

 

• Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?  

 Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 

 
 

 

• Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?  

  
Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 

 
  Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 

niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?  

   
Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 

 
 Wat was het aandeel social duurzame beleggingen?  

 Niet van toepassing, het Compartiment verbindt zich er niet toe duurzame 
beleggingen te doen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-
Taxonomie. 
 

 Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren deze bedoeld 
en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

Voor investeringen opgenomen onder "Overige" wordt het uitsluitingsbeleid 
toegepast voor alle lange investeringen. 

 



  
 

  Welke maatregelen zijn et in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische 
en/of sociale kenmerken te voldoen?  

   
Als langetermijnbelegger acht de Beheermaatschappij het essentieel om een actieve 
belegger te zijn namens de fondsen die zij beheert en om via een passend stembeleid 
milieu-, sociale en governancekwesties te beoordelen. Varenne Capital Partners maakt 
voor het uitoefenen van haar stemrecht gebruik van de diensten van International 
Shareholder Services Inc. (ISS). Het stemmen gebeurt in overeenstemming met de 
aanbevelingen die de beste praktijken omvatten op het gebied van bestuur, te 
ondernemen acties en processen over onderwerpen die verband houden met de 
milieu- en sociale pijlers. Onze stemming volgt ook de principes van het promoten van 
verantwoordelijkheid, transparantie, eerlijkheid en integriteit binnen bedrijven. 
 
Varenne Capital beschouwt de dialoog met de managementteams van de 
geselecteerde bedrijven als een noodzakelijke analysestap voordat een investering in 
het Long Equity-mandje kan worden voltooid. Uiteraard sluit Varenne Capital de 
mogelijkheid uit om aandeelhouder te worden van een bedrijf dat niet voldoet aan de 
basiscriteria van transparantie en bereidheid om een dialoog aan te gaan met zijn 
investeerders. Deze cruciale activiteit vindt plaats aan het einde van het analyseproces 
en stelt onze analisten in staat de kwaliteit van het managementteam, de 
deugdelijkheid van de geïmplementeerde strategie en de beschikbare middelen om 
deze succesvol uit te voeren, te beoordelen. Zodra een positie is gestart, streven we 
ernaar om gedurende de looptijd van de investering een regelmatige, open dialoog 
met het bedrijf aan te gaan. Elke langdurige verslechtering van de kwaliteit van de 
interacties zou kunnen leiden tot een volledige desinvestering. 
Na het interne ESG-scoreproces zal Varenne Capital bedrijven in het onderste kwintiel 
van de strategie identificeren en met hen een directe dialoog aangaan om de ESG-
openbaarmaking en/of de ESG-praktijken te verbeteren. Vanaf 2025 waren 9 bedrijven 
rechtstreeks gecontroleerd door de Beheermaatschappij. 
Als weerspiegeling van haar streven naar transparantie publiceert Varenne Capital 
Partners elk jaar een rapport over de uitoefening van stemrecht en betrokkenheid op 
haar website. 
 
 

  Hoe heft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark?  

   
Niet van toepassing. Er is geen specifieke index aangewezen als referentiebenchmark 
voor het bereiken van de milieu- of sociale kenmerken die door het Compartiment 
worden bevorderd. 

 
  

• Waarin verschilt de referentiebenchmark van een brede marktindex? 

 Niet van toepassing. Er is geen specifieke index aangewezen als referentiebenchmark 
voor het bereiken van de milieu- of sociale kenmerken die door het Compartiment 
worden bevorderd. 

 
 

• Hoe heft dit financiële product gepresteerd wat betreft de 

duurzaamheidsindicatoren voor het bepalen van de afstemming van de 

referentiebenchmark op de gepromote ecologische of sociale kenmerken? 



 Niet van toepassing. Er is geen specifieke index aangewezen als referentiebenchmark 
voor het bereiken van de milieu- of sociale kenmerken die door het Compartiment 
worden bevorderd. 

 
 

• Hoe heft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de referentiebenchmark? 

 Niet van toepassing. Er is geen specifieke index aangewezen als referentiebenchmark 
voor het bereiken van de milieu- of sociale kenmerken die door het Compartiment 
worden bevorderd. 

 
 

• Hoe heft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede marktindex? 

 Niet van toepassing. Er is geen specifieke index aangewezen als referentiebenchmark 
voor het bereiken van de milieu- of sociale kenmerken die door het Compartiment 
worden bevorderd. 
 

 
 

 


