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PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

DIE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATES DES FONDS, DEREN NAMEN AUF SEITE 16 ANGEGEBEN WERDEN, SIND FUR DIE IN DIESEM
VERKAUFSPROSPEKT ~ ENTHALTENEN ~ INFORMATIONEN ~ VERANTWORTLICH. NACH BESTEM  WISSEN UND  GEWISSEN  DER
VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER (DIE MIT ANGEMESSENER SORGFALT SICHERGESTELLT HABEN, DASS DIES DER FALLIST) STIMMEN DIE IN DIESEM
PROSPEKT ENTHALTENEN INFORMATIONEN MIT DEN TATSACHLICHEN SACHVERHALTEN UBEREIN UND WERDEN KEINE WESENTLICHEN ANGABEN
WEGGELASSEN, DIE SICH WAHRSCHEINLICH AUF DIE BEDEUTUNG SOLCHER INFORMATIONEN AUSWIRKEN WURDEN. DIE MITGLIEDER DES
VERWALTUNGSRATES UBERNEHMEN DIE ENTSPRECHENDE VERANTWORTUNG.

EINLAGEN KONNEN NUR AKZEPTIERT WERDEN, WENN SIE AUF DER GRUNDLAGE DIESES PROSPEKTS UND DER JEWEILIGEN DOKUMENTE MIT
WESENTLICHEN INFORMATIONEN FUR DEN ANLEGER ERFOLGEN. DER LETZTE VERFUGBARE JAHRESBERICHT UND DER LETZTE
HALBJAHRESBERICHT, FALLS DIESER SPATER VEROFFENTLICHT WORDEN IST, GELTEN ALS BESTANDTEILE DIESES PROSPEKTES.

EINE AUFSTELLUNG DER AUFGELEGTEN ANTEILSKLASSEN IST AUF ANFRAGE AM GESCHAFTSSITZ DER GESELLSCHAFT ERHALTLICH.

DIE ANTEILE, AUF DIE IN DIESEM PROSPEKT VERWIESEN WIRD, WERDEN AUSSCHLIESSLICH AUF GRUND DER INFORMATIONEN IN DIESEM
PROSPEKT ANGEBOTEN. BEZUGLICH DES HIERMIT VORGELEGTEN ANGEBOTS IST NIEMAND BERECHTIGT, ANDERE INFORMATIONEN ZU ERTEILEN
ODER ERKLARUNGEN ABZUGEBEN ALS DIEJENIGEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT UND IN DEN DARIN GENANNTEN DOKUMENTEN ENTHALTEN SIND.
EIN KAUF AUF GRUND VON BEHAUPTUNGEN ODER ERKLARUNGEN, DIE NICHT IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTEN SIND ODER NICHT MIT DEN
INFORMATIONEN IN DIESEM PROSPEKT UBEREINSTIMMEN, ISTNICHT GENEHMIGT UND GEHT AUSSCHLIESSLICH AUF EIGENES RISIKO UND GEFAHR
DES KAUFERS.

DIE OFFIZIELLE SPRACHE DIESES PROSPEKTS IST ENGLISCH. ER KANN IN ANDERE SPRACHEN UBERSETZT WERDEN. SOLLTE ES ZU EINER
ABWEICHUNG ZWISCHEN DER ENGLISCHEN VERSION DES PROSPEKTS UND EINER ANDEREN SPRACHVERSION KOMMEN, HAT DIE ENGLISCHE
VERSION VORRANG.

DIESER PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT DAR UND DARF NICHT ZUM ZWECK EINES ANGEBOTS ODER EINER AUFFORDERUNG AN EINE PERSON IN
EINEM HOHEITSGEBIET VERWENDET WERDEN, IN DER EIN DERARTIGES ANGEBOT BZW. EINE DERARTIGE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST,
ODERIN DER DER ANBIETER NICHT BEFUGT IST, EIN DERARTIGES ANGEBOT ZU UNTERBREITEN, ODER WENN EIN DERARTIGES ANGEBOT BZW. EINE
DERARTIGE AUFFORDERUNG AN DIE BETREFFENDE PERSON RECHTSWIDRIG IST.ALLE PERSONEN, DIE IN BELIEBIGER WEISE ZUGRIFF AUF DIESEN
PROSPEKT HABEN, SIND VERPFLICHTET, SICH UBER ETWAIGE BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DES ANGEBOTS ODER VERKAUFS VON ANTEILEN
UND DER VERBREITUNG DIESES PROSPEKTS NACH DEN GESETZEN UND VORSCHRIFTEN DES LANDES, AUS DEM DIESER ZUGRIFF ERFOLGT IST,
ODER DES WOHNSITZLANDES DES POTENZIELLEN ANLEGERS ZU INFORMIEREN UND DIESE ZU BEACHTEN.

US-PERONEN IST ES NICHT GESTATTET, IN ANTEILEN DER GESELLSCHAFT ANZULEGEN.

ANTEILINHABER UND FUR POTENZIELLE ANTEILINHABER HANDELNDE INTERMEDIARE WERDEN DESHALB DARAUF BESONDERS HINGEWIESEN,
DASS NACH DER GEGENWARTIGEN POLITIK DER GESELLSCHAFT US-PERSONEN (WIE IM ABSCHNITT GLOSSAR DER FESTGELEGTEN BEGRIFFE
DEFINIERT) KEINE ANLAGEN IN DEN FONDS TATIGEN DURFEN. DIE ANTEILE VON ANLEGERN, DIE IN DEN STATUS EINER US-PERSON WECHSELN,
KONNEN ZWANGSWEISE ZURUCKGENOMMEN WERDEN.

ANTEILINHABER UND INTERMEDIARE, DIE IM NAMEN POTENZIELLER ANTEILINHABER HANDELN, WERDEN BESONDERS DARAUF HINGEWIESEN,
DASS DIE GESELLSCHAFT NACH DEM LUXEMBURGER RECHT VERPFLICHTET IST, BESTIMMTE DATEN ZU ANLEGERN WEITERZUGEBEN, DIE IHREN
STEUERLICHEN WOHNSITZ IN EINEM HOHEITSGEBIET HABEN, DAS DER OECD-INITIATIVE UNTER DEN COMMON REPORTING STANDARDS
BEIGETRETEN IST, UND NACH DEM FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT ,FESTGELEGTE US-PERSONEN” (WIE IM GLOSSAR DER
FESTGELEGTEN BEGRIFFE DEFINIERT) SIND ODER DIE ANLEGER ODER INTERMEDIARE SIND, DIE DIE FATCA-BESTIMMUNGEN NICHT ERFULLEN.

ANTEILE DER GESELLSCHAFT DURFEN US-AMERIKANISCHEN VORSORGEPLANANLEGERN WEDER ANGEBOTEN NOCH VERKAUFT WERDEN. FUR
DIESEN ZWECK IST EIN , VORSORGEPLANANLEGER” (1) EIN , MITARBEITERVORSORGEPLAN” IM SINNE VON SECTION 3(3) DES US EMPLOYEE
RETIREMENT INCOME SECURITY ACT VON 1974 IN DER AKTUELLEN FASSUNG (,ERISA“), DER DEN BESTIMMUNGEN VON PART 4 TITLE | ERISA
UNTERLIEGT, (I1) EIN INDIVIDUELLES VORSORGEKONTO, EIN KEOGH-PLAN ODER SONSTIGER IN SECTION 4975(E) (1) DES US INTERNAL REVENUE
CODE VON 1986 IN DESSEN AKTUELLER FORM BESCHRIEBENER PLAN, (Ill) EIN RECHTSTRAGER, DESSEN ZUGRUNDELIEGENDE VERMOGENSWERTE
,PLANVERMOGEN" ENTHALTEN, WEIL MINDESTENS 25 % EINER EIGENKAPITALANTEILSKLASSE DES RECHTSTRAGERS DURCH EINEN UNTER (1)
ODER (Il) OBEN BESCHRIEBENEN PLAN GEHALTEN WERDEN, ODER (IV) EIN SONSTIGER RECHTSTRAGER (WIE GETRENNT ODER GEMEINSAM
VERWALTETE KONTEN EINER VERSICHERUNGSGESELLSCHAFT, EINER UNTERNEHMENSGRUPPE ODER EINER TREUHANDGESELLSCHAFT), DESSEN
ZUGRUNDELIEGENDE VERMOGENSWERTE AUFGRUND EINER INVESTITION IN DIE GESELLSCHAFT DURCH UNTER (1) ODER (II) BESCHRIEBENE
PLANE , PLANVERMOGEN" ENTHALTEN.

HINWEIS FUR DIE ANLEGER IN HONGKONG: DIE VERTEILUNG DIESES PROSPEKTS UND DIE PLATZIERUNG VON ANTEILEN IST IN HONGKONG
EINGESCHRANKT. DER VORLIEGENDE PROSPEKT WURDE NICHT IN HONGKONG REGISTRIERT UND DARF NUR AN PERSONEN VERTEILT, IN UMLAUF
GEBRACHT ODER AUSGEGEBEN WERDEN, DIE PROFESSIONELLE ANLEGER IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE UND ETWAIGER
VORSCHRIFTEN DIESER VERORDNUNG SIND ODER ANDERWEITIG DURCH DIE SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE ZUGELASSEN SIND.

SOLLTEN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DER INHALTE DIESES PROSPEKTS ODER DER MIT EINER ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT VERBUNDENEN RISIKEN

HABEN, HOLEN SIE SICH BITTE DEN RAT EINES WERTPAPIERHANDLERS, BANKBERATERS, ANWALTS, WIRTSCHAFTSPRUFERS ODER EINES ANDEREN
UNABHANGIGEN FINANZBERATERS EIN.
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Die folgende Zusammenfassung gilt nur im Zusammenhang mit den jeweils detaillierteren Informationen an anderer Stelle in
diesem Verkaufsprospekt.

Aktive Beteiligung

Fir den Teilfonds werden Stimmrechte und Unternehmensdialog wahrgenommen. Als Unterzeichner der Grundsatzen fir
verantwortungsbewusste Finanzanlagen der Vereinten Nationen fuhrt das Spezialteam flir aktive Beteiligungen von Robeco
Dialogaktivitaten anhand klarer Zielsetzungen durch. Stimmrechte werden auf Basis der Grundsatzen des International
Corporate Governance Network (ICGN) und lokaler Governance-Codes ausgelibt. Weitere Informationen zu den Abstimmungs-
und Beteiligungsaktivitaten von RIAM in Bezug auf den bzw. die Teilfonds, einschlieflich des neuesten Berichts Uber aktive
Eigentumsverhaltnisse, finden Sie unter www.robeco.com/si.

Verwaltungsstelle
J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, die von der Verwaltungsgesellschaft mit der Durchfiihrung der Verwaltungsaufgaben
betraut wurde.

Verbundene Gesellschaft
Jede direkte oder indirekte Tochtergesellschaft von ORIX Corporation Europe N.V.

Satzung
Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden aktuellen Fassung.

AUD
Australischer Dollar

Wirtschaftspriifer
KPMG Luxembourg, société coopérative, wurde von der Gesellschaft als zugelassener gesetzlicher Abschlusspriifer der
Gesellschaft benannt.

Benchmark
Ein Index, der zur Messung der Performance eines Teilfonds mit dem Ziel verwendet wird, die Rendite eines solchen Index
nachzubilden, die Vermogensallokation eines Portfolios festzulegen oder die Performancegebiihren zu berechnen.

Benchmark-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die als Benchmarks
fur Finanzinstrumente und Finanzkontrakte oder zur Messung der Performance von Investmentfonds verwendet werden in der
aktuellen Fassung.

BRL
Brasilianischer Real

CAD
Kanadischer Dollar

CO2-FuRabdruck

Die CO2-Bilanz des Teilfonds wird auf Basis der CO2-aquivalenten Emissionen aller Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zum
Unternehmenswert inklusive Liquiditat (EVIC) berechnet. Bei Fonds, die unter Artikel 8 SFDR fallen, beinhalten die CO»-
Emissionen Treibhausgasemissionen (Scope 1und 2) und bei Klimafonds gemaR Artikel 9 SFDR beinhalten die CO2-Emissionen
Treibhausgasemissionen (Scope 1, 2 und 3).

MEZ
Mitteleuropaische Zeit

CHF
Schweizer Franken

Chinesische A-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an einer chinesischen Aktienbdrse wie Shenzhen oder Shanghai Stock in RMB notiert sind
und gehandelt werden.
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Chinesische B-Aktien
Aktien chinesischer Unternehmen, die an einer chinesischen Aktienbdrse wie Shenzhen oder Shanghai Stock Exchange in HKD
oder USD notiert sind und gehandelt werden.

Klassen von Anteilen (oder Anteilsklassen oder Klassen)

Der Fonds bietet den Anlegern bei jedem Teilfonds die Auswahl zwischen einer oder mehreren Anteilsklassen. Das Vermogen
der Anteilsklassen wird gemeinsam anlegt, aber bei den Anteilsklassen konnen verschiedene Abschluss- oder
Riicknahmegebihrenstrukturen, Provisionsstrukturen, Mindestanlagebetrage, Wahrungen oder Ausschiittungsrichtlinien
angewandt werden.

Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel (Climate Transition Benchmark, CTB)
Eine EU Climate Transition Benchmark gemaR Benchmark-Verordnung.

Unternehmen

Robeco Capital Growth Funds (auch als der ,Fonds” bezeichnet) ist eine ,Société d’investissement a capital variable” gemaf
dem aktualisierten Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften und Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ber
Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (das ,,Gesetz”) in der jeweils giiltigen Fassung mit Sitz in Luxemburg. Der Fonds hat
die Form eines Dachfonds und besteht aus mehreren Teilfonds. Jeder Teilfonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen
bestehen. Alle Verweise auf die Gesellschaft beziehen sich, wo anwendbar, auch auf die Vertreter der Gesellschaft.

Country Sustainability Ranking

Das Country Sustainability Ranking ist ein internes Researchmodell, das dazu entwickelt wurde, das ESG-Profil von 150 Landern
zweimal pro Jahr zu messen. Weitere Informationen zur Methodik fiir das Country Sustainability Ranking finden Sie auf
www.robeco.com/si.

CRS
Gemeinsamer Berichtsstandard (Common Reporting Standard) wie in Kapitel 2.9 ,,Besteuerung” festgelegt.

CSSF
Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehorde in Luxemburg.

Stichzeit

Soweit in Anhang | nichts anderes festgehalten ist, werden Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage, die spatestens
bis 15:00 Uhr am Bewertungstag eingehen, mit dem flr diesen Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert pro Anteil
abgewickelt. Antrage, die nach der angegebenen Stichzeit eingehen, werden am nachstfolgenden Bewertungstag bearbeitet.

Depotbank
Die Vermogenswerte des Fonds werden unter der Kontrolle der Depotbank J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, verwahrt.

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat des Fonds (auch der ,Verwaltungsrat” oder die ,Verwaltungsratsmitglieder”).

DKK
Danische Krone

Schwellenlander

Lander mit weniger entwickelten Wirtschaftssystemen und/oder weniger etablierten Finanzmarkten und einem potenziell
hoheren Wirtschaftswachstum. Beispiele sind die meisten Lander in Asien, Lateinamerika, Osteuropa, im Nahen Osten und in
Afrika. Die Liste der Schwellenlander und weniger entwickelten Markte unterliegt Anderungen und wird von Zeit zu Zeit von
anerkannten Indexanbietern lberpriift. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt und Uberprift gelegentlich nach eigenem
Ermessen, welche Lander Schwellenlander sind.

Engagement

Ein langfristiger, aktiver Dialog zwischen Anlegern und Unternehmen sowie anderen relevanten Stakeholdern in Bezug auf ESG-
Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance). GemaR Richtlinie (EU) 2017/828 (EU Shareholder Right Directive) umfasst dies
auch die Beaufsichtigung der Unternehmen, in die investiert wird, im Hinblick auf nicht-finanzielle Ergebnisse, Umwelt-, Sozial-
und Governanceaspekte, die Wahrnehmung von Stimmrechten und die Ausiibung anderer Aktionarsrechte sowie die
Handhabung potenzieller Konflikte.

Umweltbilanz
Die Umwelthilanz des Teilfonds wird auf der Basis der Gesamtbilanz beziiglich Treibhausgasemissionen (Scope 1und 2), Wasser
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und Abfallerzeugung berechnet, jeweils im Verhaltnis zum EVIC (Summe der Marktkapitalisierung von Stammaktien am Ende
des Geschaftsjahres, der Marktkapitalisierung von Vorzugsaktien am Ende des Geschaftsjahres und der Buchwerte der
Gesamtschulden und Minderheitsheteiligung, einschlieRlich Barmittel und Barmittelaquivalente, die durch das Unternehmen,
in das investiert wird, gehalten werden).

ESG-Integration
Die strukturelle Integration von Informationen zu den Aspekten Umwelt, Soziales und Governance (ESG) in den Prozess zur
Anlageentscheidung.

EUR/Euro

Die offizielle gemeinsame europaische Wahrung, die von einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten Ubernommen wurde, die an der
Wirtschafts- und Wahrungsunion beteiligt sind (wie in der Gesetzgebung der Europaischen Union definiert). Diese Definition
umfasst auch alle moglichen zukiinftigen Einzelwahrungen von Landern, die zurzeit den Euro angenommen haben.

EVIC

Summe der Marktkapitalisierung von Stammaktien, der Marktkapitalisierung von Vorzugsaktien und der Buchwerte der
Gesamtschulden und Minderheitsbeteiligung am Ende des Geschaftsjahres, ohne Abzug von Barmitteln und
Barmittelaquivalenten.

Ausschliisse

Auf die Teilfonds wird die Ausschlussrichtlinie angewendet. Robeco ist der Auffassung, dass bestimmte Produkte und
Geschaftspraktiken der Gesellschaft schaden und mit nachhaltigkeitsorientierten Investmentstrategien nicht zu vereinbaren
sind. Aus diesem Grund werden in dieser Richtlinie eine Reihe von Ausschlusskiterien dargelegt. Welche Kriterien fiir einen
Teilfonds gelten, hangt vom Nachhaltigkeitsprofil des Teilfonds ab. Die aktuelle Version der Ausschlussrichtlinien von Robeco
finden Sie unter https://www.robeco.com/exclusions, einschlieRlich der Kriterien unter Angabe der Fonds, fiir die sie gelten.

Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Fonds. Das Geschaftsjahr des Fonds endet jedes Jahr am letzten Tag des Dezember.

Fonds

Robeco Capital Growth Funds (auch als die ,Gesellschaft” bezeichnet) ist eine ,Société d’investissement a capital variable”
gemaR des Gesetzes vom 10. August 1915 iber Handelsgesellschaften und Teil 1 des Gesetzes mit Sitz in Luxemburg. Der Fonds
hat die Form eines Dachfonds und besteht aus mehreren Teilfonds. Jeder Teilfonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen
bestehen. Alle Verweise auf den Fonds beziehen sich, wo anwendbar, auch auf die Vertreter des Fonds.

GBP
Britischer Pound Sterling

Green Bonds

Green Bonds sind Schuldinstrumente, deren Erlos teilweise oder vollstandig zur Finanzierung oder Vorfinanzierung von neuen
oder laufenden Projekten mit glinstiger Wirkung auf die Umwelt verwendet wird. Diese Anleihen werden ublicherweise von
supranationalen Einrichtungen, lokalen und nationalen Behorden sowie Unternehmen begeben.

Treibhausgasemissionen

Emissionen in Form metrischer Tonnen des CO-Aquivalents von Kohlendioxid (CO2), Methan (CHa4), Stickstoffoxid (N»0),
teilhalogenierten Fluorkohlenwasserstoffen (HFC), perfluorierten Kohlenwasserstoffen (PFC), Stickstofftrifluorid (NFs) und
Schwefelhexafluorid (SFs) gemaR Definition in Artikel 3 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2018/842 des Europdischen Parlaments und
des Rates.

Bruttorisiko
Die absolute Summe der Long- und Short-Risiken, ausgedriickt als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.

Harte Wahrung
Weltweit gehandelte Hauptwahrung, wie insbesondere, jedoch nicht beschrankt auf USD, EUR, GBP, JPY und CHF.

HKD
Hongkong-Dollar.

Institutioneller Anleger

Ein institutioneller Anleger gemaR der aktuellen Definition durch die luxemburgische Aufsichtsbehorde und genauerer
Beschreibung in Abschnitt 2.1, “unter der Uberschrift , Institutionelle Anteilsklassen”.
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Anleger
Ein Zeichner von Anteilen.

ILS
Israelischer Schekel

JPY
Japanischer Yen

Dokument(e) mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor Information Documents, kurz KIID)
Die laut Gesetz und geltenden Richtlinien vorgeschriebenen Dokumente mit wesentlichen Informationen flr den Anleger, die
zu gegebener Zeit geandert werden konnen.

Leihstelle
J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, die von der Verwaltungsgesellschaft als Leihstelle eingesetzt wurde.

Notierung von Anteilen
Anteile der Klasse D beziehungsweise ggf. Anteile der Klasse DH sind oder werden an der Luxemburger Borse notiert.

Landeswahrung
Die jeweilige Landeswahrung

Verwaltungsgesellschaft

Robeco Institutional Asset Management B.V. wurde vom Verwaltungsrat als Verwaltungsgesellschaft ernannt und ist auf
tagtaglicher Basis flr die Bereitstellung (entweder tiber den Hauptsitz in den Niederlanden oder {iber eine Niederlassung) von
Verwaltungs-, Marketing-, Fondsmanagement- und Anlageberatungsdienstleistungen hinsichtlich aller Teilfonds
verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft darf derartige Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte delegieren.

Mindestzeichnungsbetrag
Die Mindestzeichnungsbetrage fiir Erstzeichnungen und nachfolgende Zeichnungen werden im Verkaufsprospekt angegeben.

MXN
Mexikanischer Peso

Negatives Screening

Als Negativ-Screening wird der Vorgang beschrieben, bei dem Unternehmen mit einer schlechten Bewertung im Hinblick auf
ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) im Verhadltnis zu ihrer Vergleichsgruppe identifiziert werden. Diese
Unternehmen konnen dann beim Aufbau eines Portfolios auf Grundlage quantitativer Kennzahlen (z. B. Unternehmen, die zu
den 20 % mit der schlechtesten ESG-Performance gehoren) oder qualitativer Merkmale (z. B. nach Sektor) vermieden werden.

Nettoinventarwert je Anteil
Der Nettoinventarwert (oder ,NIW”) der Anteile jeder Klasse wird gemaR den Angaben in Kapitel 2.7 ,
“ ermittelt.

NOK
Norwegische Krone

OECD
Organisation for Economic Cooperation and Development.

OECD-Richtlinien fiir multinationale Unternehmen

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) hat Empfehlungen herausgegeben, die von den
Regierungen an multinationale Unternehmen gerichtet werden, die in oder aus den Mitgliedslandern heraus tatig sind. Sie
enthalten unverbindliche Grundsatze und Standards flir verantwortungsbewusstes unternehmerisches Handeln in einem
globalen Kontext im Einklang mit den geltenden Gesetzen und international anerkannten Normen.

Paris-aligned Benchmarks (PAB)
Eine EU Paris-aligned Benchmark gemaR Benchmark-Verordnung.

Portfoliomanager
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Von der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen Verwaltung eines Teils der Vermogenswerte des Teilfonds beauftragte
juristische Personen (gegebenenfalls gemaR Darstellung in Anhang I).

Hauptzahlstelle
J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, die vom Fonds mit der Durchfiihrung der Aufgaben einer Zahlstelle beauftragt wurde.

VR CHINA
Volksrepublik China (People’s Republic of China).

Prospekt
Dieses Dokument, der Verkaufsprospekt von Robeco Capital Growth Funds.

Stimmrechtsvertretung

Mit Aktienpositionen kann ein Abstimmungsrecht verbunden sein und Robeco (bt dieses Recht aus, indem es gemaR seiner
Proxy Voting Policy abstimmt, sofern dem nichts entgegensteht (z.B. Shareblocking). Mit der Beteiligung an Abstimmungen als
Stimmrechtsvertreter auf der Jahreshauptversammlung soll Einfluss auf die Unternehmensfiihrung, Strategie oder den Betrieb
eines Unternehmens, einschlieRlich seiner ESG-Praktiken, genommen werden, um auf wesentliche nachhaltigkeitsbezogene
Risiken einzugehen und nachhaltigere Ergebnisse zu erzielen. Weitere Informationen finden Sie auf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdf.

QFll
Qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger (Qualified Foreign Institutional Investor) gemaR der Definition der
chinesischen Wertpapieraufsichtskommission in Ubereinstimmung mit den QFll-Vorschriften.

Qualifizierte auslandische institutionelle Investoren (QFII)
Robeco Institutional Asset Management B.V.

QFIl PRC Depotbank
Citibank (China) Co. Ltd.

Die Bestimmungen fiir qualifizierte auslandische institutionelle Investoren

Die Vorschriften und Bestimmungen fiir die Errichtung und Durchfiihrung des Rahmenwerks fiir qualifizierte auslandische
institutionelle Investoren (,,Qualified Foreign Institutional Investors” — ,QFIl”) in der Volksrepublik China, die von Zeit zu Zeit
bekannt gemacht und/oder geandert werden kdnnen.

al
Quant Investing. Das Kurzel QI im Namen eines Teilfonds signalisiert, dass er Bestandteil der quantitativ verwalteten
Fondsfamilie von Robeco ist.

RCGF
Robeco Capital Growth Funds.

Riicknahme von Anteilen

Anteile konnen jeder Zeit zurlickgenommen werden. Der Riicknahmepreis je Anteil basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil
(Anteilsklasse) am relevanten Bewertungstag. Die Riicknahme von Anteilen unterliegt den Bedingungen und Einschrankungen,
die in der Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung”) sowie in den maRgeblichen Gesetzen festgelegt sind.

Bezugswahrung (oder Basiswahrung)
Die von einem Teilfonds oder einer Anteilklasse flir Zwecke der Rechnungslegung verwendete Wahrung; bitte beachten Sie,
dass sich diese von der Wahrung (bzw. den Wahrungen) unterscheiden kann, in denen der Teilfonds investiert ist.

Registrierungsstelle
J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, die von der Verwaltungsgesellschaft damit beauftragt wurde, das Verzeichnis der
Anteilinhaber zu flhren sowie die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen zu bearbeiten.

Requlierter Markt

Ein Markt im Sinne von Artikel 4.1.14 der Richtlinie 2004/39/EG oder jede diese Richtlinie aktualisierende oder ersetzende
Richtlinie sowie jeder andere Markt, der requliert ist, regelmaRig in Betrieb ist und fir die Offentlichkeit in einem in Betracht
kommenden Land anerkannt und offen ist.

Bestimmung S
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Eine Bestimmung des Securities Act, der nachfolgend definiert wird, die einen Ausschluss von den Registrierungspflichten nach
§ 5 des Securities Act flir Wertpapieremissionen auRerhalb der Vereinigten Staaten durch US und auslandische Emittenten
vorsieht. Ein Angebot von Wertpapieren, ob privat oder offentlich, von einem Emittenten auRerhalb der Vereinigten Staaten,
das gemaR dieser Bestimmung S erfolgt, muss nicht gemaR dem Securities Act registriert werden.

RIAM
Robeco Institutional Asset Management B.V.

RMB

Renminbi, die offizielle Wahrung der Volksrepublik China. Je nach Zusammenhang sollte es als Verweis auf den On-Shore-
Renminbi (CNY) und/oder den Offshore-Renminbi (CNH) gelesen werden. Zu Klarstellung sei hier darauf hingewiesen, dass alle
Verweise auf RMB in der Bezeichnung von Anteilklassen oder Basiswahrung eines Teilfonds als Verweis auf den Offshore-RMB
(CNH) zu verstehen sind.

RQFII
Qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger fiir Renminbi (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) gemaR der
Definition der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission in Ubereinstimmung mit den RQFII-Vorschriften.

RQFII-Inhaber
Die RQFII-Quoten werden zu jeder Zeit von der Verwaltungsgesellschaft und/oder einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten.

RQFII-Lizenz

Der RQFIl-Inhaber hat von der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (CSRC) eine Lizenz als qualifizierter auslandischer
institutioneller Anleger (RQFII-Lizenz) und von der staatlichen chinesischen Devisenverwaltung (SAFE) eine RQFIl-Quote
erhalten. Diese RQFIl-Lizenz gestattet auslandischen Anlegern die Anlage in chinesischen A-Aktien und auf RMB lautende
chinesische Onshore-Anleihen.

RQFII PRC Depotbank
Deutsche Bank (China) Co., Ltd.

RQFII-Vorschriften

Die Vorschriften und Bestimmungen fiir die Errichtung und Durchfithrung des Rahmenwerks fiir qualifizierte auslandische
institutionelle Investoren flir Renminbi (,Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors” — ,,RQFII") in der Volksrepublik
China, die von Zeit zu Zeit bekannt gemacht und/oder gedndert werden kénnen.

RobecoSAM Country Sustainability Ranking
Ein von RobecoSAM erstelltes Landerranking, das auf der 6kologischen, sozialen und Governance-Leistung des jeweiligen Landes
basiert. Weitere Informationen finden sich auf der Website von RobecoSAM.

SDG Investing

SDG- (Sustainable Development Goals, Ziele fir nachhaltige Entwicklung) Investments sollten sowohl eine attraktive Rendite
generieren, als auch auf die Ziele flir nachhaltigen Entwicklung ausgerichtet sein. In unserer unternehmenseigenen Struktur
haben wir Kennzahlen zur Erfassung der Leistung eines Unternehmens im Hinblick auf die SDG entwickelt. Weitere
Informationen zur SDG-Framework-Methodik finden Sie auf www.robeco.com/si.

Securities Act
Bezieht sich auf den US Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden aktuellen Fassung.

SEK
Schwedische Krone

Abrechnungstag
Ein Tag, an dem das jeweilige Abrechnungssystem flir die Abrechnung geoffnet ist.

SFT-Verordnung
Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Anteile
Anteile eines jeden Teilfonds werden als Namensanteile angeboten. Anteile konnen in Form von Anteilsbruchteilen ausgegeben
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werden.

Anteilinhaber
Ein Inhaber (Person oder Organisation) von Anteilen.

SGD
Singapur-Dollar

Smart ESG

Eine Smart ESG-Score ist die nachhaltigkeitshezogene Bewertung eines Unternehmens durch Robeco unter Verwendung von
ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance), wobei Verzerrungen aus dem Prozess der Datensammlung neutralisiert
werden.

Spezifizierte US-Person

Der Begriff der spezifizierten US-Person bezieht sich auf den Begriff der ,Specified US Person” gemaR Definition in der Foreign
Account Tax Compliance-Verordnung des im Marz 2010 in Kraft getretenen U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act
(FATCA). Dabei handelt es sich um eine US-Person, die unter die FATCA-Meldepflicht fallt, was jede natiirliche US-Person (z. B.
US-Blirger, Einwohner, Green Card-Inhaber usw.) und/oder US-Rechtsperson (z. B. US-Unternehmen, Personengesellschaft
usw.) umfassen kann.

Strategic Theme Reference

Die Strategic Theme Reference (STR) ist eine reprasentative Nachbildung des Aktienuniversums, das dem Thema fiir Anlagen
zur Verfugung steht, die als interne Benchmark fur die Portfolioverwaltung und fuir die Zwecke des Risikomanagements genutzt
wird. Die STR wird mit einer Methode auf Basis bereinigter Marktkapitalisierungen konstruiert und zweimal jahrlich neu
gewichtet. Weitere Informationen finden Sie unter https://www.robeco.com/docm/docu-robecosam-thematic-strategy-

framework.pdf.

Teilfonds

Der Fonds bietet Anlegern die Moglichkeit von Anlagen in einen oder mehrere Teilfonds, die sich in erster Linie durch ihre
spezielle Anlagepolitik unterscheiden, wobei allgemeine Beschrankungen fiir den Fonds und seine Teilfonds zu bertcksichtigen
sind. Die Beschreibung fiir jeden Teilfonds ist in Anhang | — Informationen zu den Teilfonds zu finden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds einrichten.

Zeichnung von Anteilen

Anteile werden zum Angebotspreis je Anteil des entsprechenden Teilfonds ausgegeben, der auf dem Nettoinventarwert je Anteil
(Anteilsklasse) am relevanten Bewertungstag, der in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesellschaft ermittelt wird, plus
anwendbarer Abschlussgebihr basiert.

Nachhaltigkeitsbezogenes Risiko

Nachhaltigkeitsbezogenes Risiko, siehe Kapitel 4. ,Risikoerwdagungen” bezeichnet ein mit der Umwelt, Gesellschaft oder
Unternehmensfiihrung verbundenes Ereignis oder eine Bedingung, die bei Eintreten tatsachliche oder potenzielle, wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines Investments hatte. Weitere Informationen zur Klassifizierung
nachhaltigkeitsbezogener Risiken finden Sie auf https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-sustainability-risk-policy.pdf.

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
Regulierung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 zu
nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Finanzsektor.

Umschichtung von Anteilen
Mit Ausnahme von auf RMB lautenden Anteilklassen kann jeder Anteilinhaber beantragen, seine Anteile ganz oder teilweise in
Anteile eines anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds umzutauschen.

Taxonomie

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifikationssystem, in dem eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftsaktivitaten aufgestellt wird.
Die Taxonomie-Richtlinie der EU wurde am 22. Juni 2020 im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht und trat am 12.
Juli 2020 in Kraft.

OGA
Organismus flir gemeinsame Anlagen.

Januar 2023


https://www.robeco.com/docm/docu-robecosam-thematic-strategy-framework.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robecosam-thematic-strategy-framework.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-sustainability-risk-policy.pdf

PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

OGAW
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)

Hierbei handelt es sich um die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) fiir verantwortungsbewusstes
wirtschaftliches Handeln, die aus der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, der Erklarung von Rio iber Umwelt und
Entwicklung und dem Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption abgeleitet wurden.

Leitsatze der Vereinten Nationen (UNGP)

Die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) sind eine Reihe von Leitlinien fiir Staaten
und Unternehmen, mit denen Menschenrechtsverletzungen im Rahmen von Geschaftstatigkeiten verhindert, bekampft und
behoben werden sollen.

UsD
US-Dollar

US-Person
Der Begriff "US-Person" hat die gleiche Bedeutung wie in Bestimmung S gemaR obiger Definition, die folgendermaRen lautet:

i) eine natirliche Person, die in den USA domiziliert ist;

ii) eine Partnerschaft oder Gesellschaft, deren Organisation oder Sitz der US-amerikanischen Gesetzgebung unterliegt;

iii) ein Nachlassvermaogen, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

iv) ein Trust, dessen Treuhandverwalter eine US-Person ist;

V) ein Konto ohne Verwaltungsauftrag (,non-discretionary account”) oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts), das von einem Handler oder einem anderen Treuhander zu Gunsten oder auf Rechnung einer
US-Person gehalten wird;

vi) ein Konto mit Verwaltungsauftrag (,discretionary account”) oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses
oder Trusts), das von einem Handler oder Treuhdnder gehalten wird, dessen Organisation, Sitz oder (sofern es sich um
eine natiirliche Person handelt) Wohnsitz sich in den USA befindet;

vii)  eine Partnerschaft oder Gesellschaft, sofern
A. ihre Organisation oder ihr Sitz einem nicht-amerikanischen/auslandischen Gerichtsstand unterliegt und
B. sievon einer US-Person primar zu Anlagezwecken in Wertpapieren, die nicht gemaR US-Wertpapiergesetz registriert

sind, gegriindet wurde, auler ihre Organisation, ihr Sitz und ihre Eigentlimer sind akkreditierte Investoren und es
handelt sich bei Letzteren nicht um natlirliche Personen, Nachlassvermogen oder Trusts.

Bewertungstag

Ein Bewertungstag ist ein Tag, an dem oder fiir den ein Teilfonds Handelsantrage annimmt und zu dem ein NIW pro Anteil fiir
alle Anteilsklassen berechnet wird. Wenn Handelsantrage vor dem Bewertungstag, fiir den der Auftrag erteilt wird, eingereicht
werden missen, ist dies in Anhang | angegeben.

Vorbehaltlich etwaiger weiterer, flr einen Teilfonds in Anhang | festgelegter Beschrankungen ist ein Bewertungstag ein von
den Tagen, an denen die Borsen oder Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds gehandelt wird,
geschlossen sind, abweichender Wochentag. Wenn der Handel an solchen Borsen oder Markten eingeschrankt oder ausgesetzt
wird, kann die Gesellschaft unter Berlicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen oder anderer relevanter Faktoren
beschlieRen, dass ein bestimmter Tag kein Bewertungstag ist. Dartber hinaus kann der Tag unmittelbar vor einer solchen
relevanten Marktbedingung ein Tag ohne Bewertung fiir Teilfonds sein, insbesondere wenn der Annahmeschluss auf einem
Zeitpunkt liegt, an dem die relevanten Markte bereits fiir den Handel geschlossen sind, sodass die Teilfonds nicht in der Lage
sind, an dem/den zugrundeliegenden Markt/Markten geeignete MaRnahmen zu ergreifen, um die an diesem Tag getatigten
Kaufe bzw. Ricknahmen von Anteilen widerzuspiegeln. Eine Aufstellung dieser zusatzlichen Tage ohne Bewertung findet sich

auf www.robeco.com/riam.

Ausnahmsweise und sofern es sich nicht um einen Samstag oder Sonntag handelt, wird fiir jede Anteilsklasse zum 31.
Dezember der NIW pro Anteil berechnet. Es werden jedoch keine Handelsauftrage entgegengenommen.

Eine Liste der voraussichtlichen Tage ohne Handel und ohne Bewertung finden Sie unter www.robeco.com/riam.

ZAR
Stidafrikanischer Rand.
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Verwaltungsrat: J.H. van den Akker (Verwaltungsratsvorsitzender)
C.M.A. Hertz (Verwaltungsratsmitglied)
P.F. Van der Worp (Verwaltungsratsmitglied)
J.F. Wilkinson (Verwaltungsratsmitglied)
I.R.M. Frielink (Verwaltungsratsmitglied)

J.H. van den Akker, P.F. Van der Worp und I.R.M. Frielink sind Angestellte von Robeco Nederland B.V. (Verbundene
Gesellschaft). C.M.A. Hertz und J.F. Wilkinson sind unabhangige Mitglieder des Verwaltungsrats.

Sitz der Gesellschaft: 6, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Postanschrift: 6H, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft: Robeco Institutional Asset Management B.V.
Weena 850
NL-3014 DA Rotterdam
Deutschland

Wirtschaftspriifer: KPMG Luxembourg, société coopérative
39, avenue J.F. Kennedy
L-1855, Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg
6 route de Tréves

L-2633 Senningerberg

GroRherzogtum Luxemburg

Depotbank:

J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg
6 route de Treves

L-2633 Senningerberg

GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle, Leihstelle, Domiziliaragent,
Zulassungsstelle,  Registrierungsstelle  und
Hauptzahistelle:

Fondsmanager: Boston Partners Global Investors Inc.
One Grand Central Place, 60 East 42nd Street, Suite 1550
USA — New York, NY 10165
Vereinigte Staaten

Robeco Hong Kong Ltd

2704-07, 27F, Man Yee Building,
68 Des Voeux Road Central,
Central, Hong Kong

Robeco Schweiz AG
Josefstrasse 218
8005 Zirich
Schweiz

Robeco Singapore Private Ltd

12 Marina View, #10-02, Asia Square Tower 2
018961 Singapore

Singapur
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Globale Vertriebsstelle: Robeco Institutional Asset Management B.V.
Weena 850
NL-3014 DA Rotterdam
Deutschland
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KAPITEL 1 - DER FONDS

1.1 Zusammenfassung:

Robeco Capital Growth Funds wird auf unbestimmte Zeit als offene Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital (,a
société d'investissement a capital variable”) mit Sitz in Luxemburg gegriindet, Ausgabe und Riicknahme ihrer Aktien erfolgt
gemal Nachfrage zu Preisen, die auf den jeweiligen Nettoinventarwerten beruhen.

Die Gesellschaft wurde als Umbrellafonds errichtet. Sie umfasst mehrere Teilfonds, die jeweils ein Wertpapierportfolio und
sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, entsprechend der jeweiligen Anlagepolitik, reprasentieren. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, flir jeden einzelnen Teilfonds Anteile unterschiedlicher Klassen (,,Klassen”) auszugeben.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, jederzeit neue Teilfonds zu errichten und/oder Beschliisse tiber die Ausgabe der folgenden
Anteilsklassen zu fassen:

Reguldre Anteilsklassen Thesaurierende Klassen Ausschiittende Klassen
Zusatzliche Merkmale Normal Variante Vierteljahrlich | Monatlich Jahrlich
A/M/ML/DL/ | B/Ba/A1/MB/
Standard D D2/M2 D3/M3 Bx/MBx E
AH/MH/DHL/ | BH/BaH/A1H/
Wihrungsabgesichert DH/ODH | D2H/M2H/ | D3H/M3H/ BXHO/éV)'(BHXH/ EHé(E)IEH/
OMH OD3H
Bevorrechtigte Anteilsklassen ‘ Thesaurierende Klassen Ausschiittende Klassen
Zusatzliche Merkmale Normal Variante Vierteljahrlich | Monatlich Jahrlich
Standard F FL/S/X C Cx G/XG
Wahrungsabgesichert FHQE;H/ FHL/SH/XH | CH/OCH/2CH OH GHééﬁH/
Institutionelle Anteilsklassen Thesaurierende Klassen Ausschiittende Klassen
Zusatzliche Merkmale Normal Variante Vierteljahrlich | Monatlich Jahrlich
Standard | )/ Ziﬂ}/ M/ 1B/IMB/ZB IBX/IEX IE/KE/YE
Wahrungsabgesichert IH/IHHI/ | ZH/Z2H/IHL/! IBH/ZBH :Eiw IEH/ZEH/
gsabg OH/2IH |  MH/KH/YH IVIBxH OIEH/YEH

Die vorstehend genannten Anteilklassen in diesem Verkaufsprospekt konnen auf eine oder mehrere der folgenden Wahrungen
lauten: EUR, USD, GBP, CHF, JPY, CAD, RMB, MXN, HKD, SGD, SEK, NOK, DKK, AUD, ZAR, BRL und ILS. Die Gebiihren der oben
angefiihrten Anteilklassen werden je Teilfonds und unabhangig von der Nennwahrung der Anteilklasse festgelegt.
Beispielsweise hat eine auf EUR lautende D-Anteilklasse von Teilfonds A dieselbe Gebiihrenstruktur wie eine auf USD lautende
D-Anteilklasse von Teilfonds A. Anhang | enthalt eine vollstandige Auflistung der fiir die einzelnen Teilfonds erhaltlichen
Anteilklassen zu dem Datum, an dem der Prospekt zur Verfiigung gestellt wird.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit beschlieRen, weitere der oben stehenden Beschreibung entsprechende und
auf eine dieser Wahrungen lautende Anteilklassen aufzulegen.

Eine vollstandige Liste der verfiigharen Anteilklassen ist kostenlos und auf Anforderung beim Geschaftssitz der Gesellschaft in
Senningerberg, GroRherzogtum Luxemburg, erhaltlich.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds die Anlagepolitik. Der Verwaltungsrat hat die
Verwaltungsgesellschaft mit der Durchfiihrung der Anlagestrategien beauftragt, wie nachstehend im Einzelnen beschrieben.

Von jedem Teilfonds werden Anteile zu einem Preis auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Teilfonds,
zu-zliglich einer Abschlussgebiihr ausgegeben, wie dies im Abschnitt ,,Ausgabe von Anteilen” festgelegt ist. Auf Wunsch werden
Anteile zu einem Riicknahmepreis, der auf dem Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Klasse
basiert, zurlickgenommen. Die Anteilsscheine werden ausschlieflich in Form von Namensanteilen ausgegeben. Die aktuellen
Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen beim Sitz der Gesellschaft angefordert werden.
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Bestimmte Anteilsklassen sind oder werden an der luxemburgischen Borse notiert.

1.2 Juristische Person

Die Gesellschaft bildet insgesamt eine selbstandige juristische Person. Das Vermogen eines jeden Teilfonds dient jedoch
lediglich zur Entschadigung der Rechte von Anteilinhabern in Bezug auf diesen Teilfonds sowie der Rechte von Schuldnern, die
im Zusammenhang mit der Auflegung, den Geschaften bzw. der Auflosung des Teilfonds ihre Rechte geltend gemacht haben.
Hinsichtlich der Beziehungen unter den Anteilinhabern gilt jeder Teilfonds als eine separate Einheit.
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KAPITEL 2 - DIE ANTEILE

2.1 Anteilsklassen

Reguldre Anteilsklassen

Anteile der Klassen D und DH stehen allen Anlegern zur Verfiigung.

Anteile der ausschittenden Klassen sowie der Klassen ODH, OMH, ML, M, A, AH, D2, D2H, MH, M2 und M2H sind in bestimmten
Landern, vorbehaltlich der Genehmigung durch die zustandigen Aufsichtsbehorden, Uber spezifische Vertriebsfirmen erhaltlich,

die von der Gesellschaft ausgewahlt werden.

Anteile der Klassen DL und DHL stehen nur Anlegern zur Verfligung, die von der Gesellschaft ausgewahlt werden.

Reguldre Anteilsklassen Thesaurierende Klassen Ausschiittende Klassen

Zusatzliche Merkmale Normal Variante l//enl‘.?//{ahr/ Monatlich Jahrlich
A/M/ML/DL/ | B/Ba/A1/M
Standard D D2/M2 B/D3/M3 Bx/MBx E
AH/MH/DHL/ | BH/BaH/AT | o,
Wihrungsabgesichert DH/ODH DZ"'{\L‘V‘HZH/O H/’\%B/H/D MBXH/ | EH/OEH/2EH
M3H/op3H |  OBxH

Bevorrechtigte Anteilsklassen

Alle bevorrechtigten Anteilsklassen werden unter der Voraussetzung, dass die erforderlichen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen erteilt werden, durch spezielle Vertriebspartner im Rahmen von deren Dienstleistungsstruktur angeboten, in
denen die Annahme von Retrozessionsgebiihren gemaR aufsichtsrechtlicher Auflagen oder auf der Basis vertraglicher
Vereinbarungen mit ihren Kunden nicht zulassig ist.

Bevorrechtete Anteilklassen sind Anteilklassen, fir die die Gesellschaft keine Vertriebsgebiihren zahlt.

Ausschiittende Klassen
Vierteljahrli

Bevorrechtigte Anteilsklassen Thesaurierende Klassen

Zusatzliche Merkmale Normal Variante h Monatlich Jahrlich
Standard F FL/F2/S/X C Cx G/XG/SE

. . FH/OFH/ FHL/F2H/S CH/0CH/
Wahrungsabgesichert 2FH H/XH 2CH CxH GH/XGH/SEH

Anteile der Klassen S, SE, SEH und/oder SH stehen nur den von der Gesellschaft ausgewahlten Anlegern zur Verfiigung und
werden ausschlieRlich an Anleger ausgegeben, die Anteile bis zum Zeitpunkt der Auflegung eines neuen Teilfonds oder bis das
Zeichnungsvolumen der S-Anteile dieses Teilfonds einen von der Gesellschaft festgelegten Betrag betrdgt, gezeichnet haben.
Wenn dieses Volumen am ersten Bewertungstag nach der Auflegung des neuen Teilfonds erreicht wird, ist die Zeichnung von
S-Anteilen am diesem Bankarbeitstag auch bei Uberschreitung des festgelegten Betrags zuldssig. Sollte das vordefinierte
Volumen innerhalb von drei (3) Monaten nach Auflegung des neuen Teilfonds nicht erreicht werden, kann die Gesellschaft nach
eigenem Ermessen weitere Zeichnungen von S-, SE-, SEH- und/oder SH-Anteilen ablehnen und die Anteilsklasse schlieRen.

Anteile der Klassen X und/oder XH stehen nur den von der Gesellschaft ausgewahlten Anlegern zur Verfligung und werden im
Ermessen der Gesellschaft ausschlieRlich an Anleger ausgegeben, die Zeichnungen in Hohe von EUR 200 Millionen oder einem
gleichwertigen Betrag in einem oder mehreren Teilfonds oder innerhalb bestimmter, nach dem Ermessen der Gesellschaft
festgelegten Teilfonds tatigen oder zugesagt haben und eine Beteiligung in Hohe von EUR 2 Milliarden oder einem
gleichwertigen Betrag an einem von RIAM verwalteten OGAW halten. Die Gesellschaft kann die fur die Ausgabe dieser
Anteilklassen erforderlichen Zeichnungs- und Beteiligungsbetrag jederzeit nach eigenem Ermessen uberarbeiten. Wenn sich
herausstellt, dass ein Anleger nicht die vorstehend genannten Kriterien erfiillt, wird die Gesellschaft die betreffenden Anteile in
Anteile einer bevorrechtigten Anteilsklasse umtauschen, die nicht beschrankt ist, sofern es eine Anteilsklasse mit ahnlichen
Eigenschaften innerhalb des Teilfonds gibt, jedoch nicht notwendigerweise im Hinblick auf die von der jeweiligen Anteilsklasse
zu zahlenden GebUhren, Steuern und Kosten.
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Anteile der Klassen F2 und F2H stehen nur Anlegern zur Verfugung, die von der Gesellschaft anhand von Kriterien wie
spezifischen Markten oder Regionen oder spezifischen Vereinbarungen mit einer verbundenen Gesellschaft ausgewahlt werden.

Institutionelle Anteilsklassen

Der Besitz, die Riicknahme und die Ubertragung von Anteilen der Klassen fiir institutionelle Anleger ist auf institutionelle
Anleger, entsprechend der jeweiligen Definition durch die Aufsichtsbehorde in Luxemburg, beschrankt. Gegenwartig gehoren
die folgenden Anleger zur Kategorie der institutionellen Anleger: Rentenfonds, Versicherungsgesellschaften, Kreditinstitute,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und sonstige professionelle Institutionen des Finanzsektors. Auch Kreditinstitute und
andere Experten aus dem Finanzsektor, die im eigenen Namen aber auf Rechnung anderer auf Basis eines
Verwaltungsverhaltnisses mit Entscheidungsbefugnis anlegen, werden als institutionelle Anleger eingestuft, auch wenn die
Partei, auf deren Rechnung investiert wird, selbst kein institutioneller Anleger ist. Die Gesellschaft wird keine Anteile der Klassen
fUr institutionelle Anleger an nicht-institutionelle Anleger ausgeben oder zur Ubertragung solcher Anteilsscheine an nicht-
institutionelle Anleger beitragen. Wenn sich herausstellt, dass Anteile einer Klasse fiir institutionelle Anleger durch einen nicht-
institutionellen Anleger gehalten werden, wird die Gesellschaft die betreffenden Anteile in Anteile einer Anteilsklasse
umtauschen, die nicht auf institutionelle Anleger beschrankt ist, (sofern es eine Anteilsklasse mit ahnlichen Eigenschaften
innerhalb des Teilfonds gibt, jedoch nicht notwendigerweise im Hinblick auf die von der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlenden
Gebiihren, Steuern und Kosten) oder die betreffenden Anteile zwangsweise in Ubereinstimmung mit der Satzung
zuriicknehmen.

Institutionelle Anteilsklassen Thesaurierende Klassen ‘ Ausschiittende Klassen
Zusatzliche Merkmale Normal Variante l//en‘e//{é'ﬁr//c Monatlich Jahrlich
Standard | J/Z/;E;LL/IM IB/IMB/ZB IBx/IEx IE/KE/YE
. IBxH
- . IH/IHHi/ ZH/Z2H/HL/ IEH/ZEH/
Wahrungsabgesichert 0IH/2IH IMH/KH/YH IBH/ZBH IExH OIEH/YEH
IMBxH
Anteile der Klassen K, KH und KE sind nur erhaltlich fiir:
(i) Institutionelle Anleger, die angemessene Vereinbarungen mit einer verbundenen Gesellschaft abgeschlossen haben, in

denen auf die Anteilsklassen K, KH oder KE verwiesen wird.

Die endglltige Entscheidung, ob ein Institutioneller Anleger fir Anteile der Klassen K, KH und KE qualifiziert ist, obliegt der
Gesellschaft.

Anteile der Klassen Z, ZH, 72, Z2H, ZEH, ZB und ZBH sind nur erhaltlich fiir:
(i) Institutionelle Anleger, die eine verbundene Gesellschaft sind;

(ii) institutionelle Anleger, die aus einem bzw. mehreren Investmentfonds und/oder einer bzw. mehreren
Investmentstruktur(en) bestehen, die von einer verbundenen Gesellschaft (mit-)Jverwaltet und/oder (unter-)beraten
werden;

(iii)  institutionelle Anleger, bei denen es sich um institutionelle Kunden einer verbundenen Gesellschaft handelt und die als
solche separaten (Verwaltungs-, Beratungs- und sonstigen) Geblhren unterliegen, die an solche verbundene
Gesellschaften zu zahlen sind.

Die endgliltige Entscheidung daruber, ob ein institutioneller Anleger die Voraussetzungen flr Anteile der Klasse Z, ZH, 72, 72H,
ZEH, ZB oder ZBH erfiillt, liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Anteile der Klassen Z, ZH, 72, 72H, ZEH, ZB und ZBH sind mit einer anderen Gebiihrenstruktur verbunden, wobei eine
Verwaltungs-, Anlageerfolgs- und/oder Servicegebiihr, die normalerweise dem Teilfonds in Rechnung gestellt und dann im
Nettoinventarwert reflektiert wird, anstelle dessen durch die betreffende verbundene Gesellschaft direkt beim Anteilinhaber
erhoben und eingezogen wird. Die Gebiihr wird deshalb mit null ausgewiesen, da sie nicht auf Teilfonds-Ebene erhoben wird
(und auch nicht auf Anteilklassenebene).
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Anteile der Klasse J stehen nur Anlegern in Japan iber spezifische Vertriebsfirmen zur Verfiigung, die von der Gesellschaft
ausgewahlt werden. Fiir Anteilsscheine der Klassen J USD und J JPY gilt ein Mindestzeichnungsbetrag von USD 1.000.000 bzw.
JPY 100.000.000.

Fir Anteile der Klassen fur institutionelle Anleger, mit Ausnahme von J, Z, ZH, 72, Z2H, ZB, ZEH und ZBH, gilt ein
Mindestanlagebetrag von EUR 500.000 (oder Gegenwert). Die Gesellschaft ist befugt, nach eigenem Ermessen auf diesen
Mindestbetrag zu verzichten. Wenn der Mindestanlagebetrag nicht erreicht wird, kann die Gesellschaft (1) die betreffenden
Anteile in Anteile einer Anteilsklasse umtauschen, fiir die kein Mindestanlagebetrag gilt (vorausgesetzt, dass es eine solche
Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen innerhalb desselben Teilfonds, jedoch nicht unbedingt in Bezug auf die von dieser
Anteilsklasse zu zahlenden Gebiihren, Steuern und Aufwendungen gibt), oder (2) auf den Mindestanlagebetrag nach eigenem
Ermessen unter Berlicksichtigung des Gesamtvermaogens, das der Anleger in Robeco-Fonds halt, verzichten/ihn herabsetzen,
und/oder bei Verpflichtung des Anlegers, seine Beteiligungen innerhalb einer bestimmten Frist zu erhéhen. Fiir andere
Anteilsklassen (auBer flr Anteile der Klasse J) gilt ein Mindestanlagebetrag von einem Anteil.

Anteile der Klassen IL, IHL, IM, IMB und IMH stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfiigung, die von der Gesellschaft anhand
von Kriterien wie spezifischen Markten oder Regionen oder spezifischen Vereinbarungen mit einer verbundenen Gesellschaft
ausgewahlt werden.

Anteile der Klassen Y und/oder YH stehen nur den von der Gesellschaft ausgewahlten Anlegern zur Verfigung und werden im
Ermessen der Gesellschaft ausschlieRlich an Anleger ausgegeben, die Zeichnungen in Hohe von EUR 200 Millionen oder einem
gleichwertigen Betrag in einem oder mehreren Teilfonds oder innerhalb bestimmter, nach dem Ermessen der Gesellschaft
festgelegten Teilfonds tatigen oder zugesagt haben und eine Beteiligung in Hohe von EUR 2 Milliarden oder einem
gleichwertigen Betrag an einem von RIAM verwalteten OGAW halten. Die Gesellschaft kann die fir die Ausgabe dieser
Anteilklassen erforderlichen Zeichnungs- und Beteiligungsbetrag jederzeit nach eigenem Ermessen iberarbeiten. Wenn sich
herausstellt, dass ein Anleger die vorstehend genannten Bedingungen nicht erfiillt, wird die Gesellschaft die betreffenden
Anteile in Anteile einer Klasse flr institutionelle Anleger umtauschen, die nicht beschrankt ist, sofern es eine Anteilsklasse mit
ahnlichen Eigenschaften innerhalb des Teilfonds gibt, jedoch nicht notwendigerweise im Hinblick auf die von der jeweiligen
Anteilsklasse zu zahlenden Gebiihren, Steuern und Kosten.

Zusatzliche Informationen sind beim Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
Deckungsgeschafte fiir bestimmte Klassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen:

| Wahrungsabgesicherte Anteilklassen (H) Klassen Thesaurierende Klassen Ausschiittende Klassen

Zuséatzliche Merkmale Normal Variante V’erg{ ahrl Monatlich Jahrlich
AH/MH/D BH/BaH/A EH/OEH/

Wahrungsabgesichert Einzelhandel DH/ODH | HL/D2H/M | 1H/D3H/M | BxH/OBxH 2EH
2H/OMH 3H/0D3H

Wahrungsabgesichert Bevorrechtet FH/OI_FlH/ZF FHL/I_Sl'H/X CH/&SH/Z CxH GH/E(I_GlH/S

Fir . ZH/Z2H/H
Wihrungsabgesichert institutionell IHG?ZI-:II-{ ol L/ IBH/ZBH 'IE;‘: 'EH/IEE"/ 0
e Anleger IMH/KH

Im Allgemeinen gehen wahrungsabgesicherte Anteilsklassen wahrungsorientierte Absicherungsgeschafte ein, um

ungewlnschte Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der Wahrung der Anteilsklasse auf die Performance zu
minimieren.

Diese Absicherungsgeschafte werden auf Ebene der Anteilsklassen vorgenommen und sind von den aktiven
Absicherungspositionen, die fiir die Zwecke der Portfolioverwaltung eingerichtet werden, zu unterscheiden.

Die Gesellschaft bietet drei Arten wahrungsabgesicherter Anteilsklassen an:
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1. Auf Portfolioebene abgesicherte Anteilsklassen
Es wird angestrebt, das Wahrungsrisiko des Anlegers durch Verringerung der Auswirkungen von Schwankungen des
Wechselkurses der Wahrung der Anteilsklasse gegeniber der Wahrung, auf die die Vermogenswerte des Teilfonds
lauten oder in der sie engagiert sind, zu mindern.

2. Auf Benchmarkebene abgesicherte Anteilsklassen

Es wird angestrebt, das Wahrungsrisiko des Anlegers durch Verringerung der Auswirkungen von Schwankungen des
Wechselkurses der Wahrung der Anteilsklasse gegentber der Wahrung, auf die die Positionen der Benchmark des
Teilfonds lauten, zu mindern. Im Allgemeinen ist zwar zu erwarten, dass die Zusammensetzung der Benchmark mit
dem Portfolio des Teilfonds tUbereinstimmt, die in der Benchmark enthaltenen Wahrungsengagements, einschlieRlich
der einzelnen Wahrungen selbst, konnen jedoch gelegentlich von denen des Teilfonds abweichen. Dieser Umstand
kann zu einer libermaRigen oder zu geringen Absicherung gegeniiber einzelnen Wahrungen fithren. Beachten Sie,
dass die auf Benchmarkebene ahgesicherten Anteilsklassen keine Absicherung der aktiven Wahrungspositionen
innerhalb eines Teilfonds vornehmen.

3. Auf NIW-Ebene abgesicherte Anteilsklassen
Es wird angestrebt, das Wahrungsrisiko des Anlegers durch Verringerung der Auswirkungen von Schwankungen des
Wechselkurses der Basiswahrung des Teilfonds gegentiber der Wahrung der Anteilsklasse zu mindern.

Informationen Gber die Art der Wahrungsabsicherung, die umgesetzt wird, werden ausdriicklich in den Beschreibungen des
jeweiligen Teilfonds in Anhang | ausgewiesen. Die fiir einen Teilfonds aus den vorstehend aufgefiihrten drei Optionen
ausgewahlte Absicherungsstrategie gilt fiir alle Klassen eines gegebenen Teilfonds.

Die Gesellschaft beabsichtigt, unter normalen Umstanden mindestens 95 Prozent und hochstens 105 Prozent des bekampften
Wahrungsrisikos abzusichern. Sollten Anderungen im Wert solcher Vermogenswerte oder in der Hohe der Zeichnungen oder
Riicknahmen von Anteilen der oben genannten Klassen dazu flihren, dass die Absicherung unter 95 Prozent solcher
Vermogenswerte fallt oder 105 Prozent solcher Vermogenswerte libersteigt, beabsichtigt die Gesellschaft sich in Geschaften zu
engagieren mit dem Ziel, dass sich die Absicherung wieder im Rahmen dieser Grenzen bewegt. Bei Rententeilfonds mit einer
Benchmark ist die Neugewichtungsfrequenz der Absicherung fiir Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung im Allgemeinen an
die Neugewichtungsfrequenz ihrer abgesicherten Benchmarkt (z. B. monatlich) angepasst.

Die Absicherungsaktivitaten flr die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung verursachen zusatzliche Transaktionskosten. Diese
Transaktionskosten konnen eine Gebiuhr fiir den autorisierten Hedging-Agenten von maximal 0,03 % pro Jahr Uber den
abgesicherten Anlagen enthalten. Die Kosten und das resultierende Ergebnis aus den Absicherungsgeschaften gehen
ausschlieBlich auf Rechnung der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse und wirken sich auf den NIW je Anteil der betreffenden
Klasse aus.

Wenn keine liquiden Instrumente zur Absicherung bestimmter Wahrungen vorhanden sind, ist es dem Teilfonds gestattet,
Absicherungsgeschafte gegen andere (korrelierte) Wahrungen einzugehen.

Zinsdifferenzen zwischen den Wahrungspaaren werden bei der wahrungsgesicherten Anteilsklasse nicht neutralisiert, da die
Preisgestaltung der Absicherungsgeschafte diese Zinsdifferenzen zumindest teilweise widerspiegelt. Es kann nicht garantiert
werden, dass die angewendeten Absicherungsstrategien Erfolg dabei haben, das ungewiinschte Wahrungsengagement
vollstandig zu eliminieren.

Diese Absicherungsgeschafte konnen gegebenenfalls unabhangig davon abgeschlossen werden, ob die Wahrung der
Anteilsklasse im Verhaltnis zur abgesicherten Wahrung an Wert verliert oder gewinnt, so dass eine solche Absicherung die
Anleger der betreffenden Anteilsklasse im Wesentlichen vor einem Wertverlust der abgesicherten Wahrung im Verhaltnis zur
Wahrung der Anteilsklasse schiitzen kann, sie kann aber auch verhindern, dass die Anleger von einem Wertzuwachs der
abgesicherten Wahrungen profitieren.

Die allgemeine Verfahrensweise in Bezug auf die Verteilung der Nettoertrage und Kapitalgewinne ist wie folgt:

1. Bei den thesaurierenden Anteilklassen (einzeln oder gemeinsam als ,thesaurierende Klassen” bezeichnet):
Ertrage werden automatisch wieder angelegt und dem betreffenden Teilfonds hinzugefiigt, um auf diese Weise zur
weiteren Wertsteigerung des gesamten Nettovermogens beizutragen.
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2. Bei den ausschiittenden Anteilklassen (einzeln oder gemeinsam als ,, ausschiittende Klassen” bezeichnet):
Nach Abschluss des Geschaftsjahres kann die Gesellschaft einen Vorschlag zur Ausschiittung der Nettoertrage und der
VerauRerungsgewinne unterbreiten, die den Anteilen der ausschuttenden Klassen zurechenbar sind. Die
Jahreshauptversammlung bestimmt die Dividendenzahlung. In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen
in Luxemburg hat die Gesellschaft das Recht, Zwischendividenden auszuschitten.

3.  Allgemeine Bemerkungen
Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, Dividenden aus dem Kapital zu zahlen, das den ausschiittenden Anteilsklassen
zuzuordnen ist.

Die Zahlung von Dividenden aus Kapitalbetragen ist mit einer Riickgabe oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen
Kapitalanlage eines Anlegers oder von VerauRerungsgewinnen gleichzusetzen, die dieser urspriinglichen Kapitalanlage
zuzuordnen sind. Etwaige Dividendenausschiittungen konnen unmittelbar zu einer Reduzierung des Nettoinventarwerts
je Anteil der betreffenden ausschittenden Anteilsklassen fiihren.

Unterschiede in den Zinssatzen flr die Referenzwahrung der wahrungsahgesicherten Anteilklasse und die Basiswahrung
des Teilfonds konnen sich nachteilig auf den ausgeschiittete Betrag und NIW einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse
auswirken. Dadurch kann es zu einer Erhohung des Anteils der Ausschiittung kommen, der aus dem Kapital beglichen
wird, und damit zu einer starkeren Verringerung des Kapitals als bei anderen Anteilklassen.

Gemalk den gesetzlichen Vorschriften darf die Gesellschaft die Ausschittung von Dividenden beschlieRen, mit der
einzigen Einschrankung, dass die Ertragsausschiittung nicht zur Folge haben darf, dass der Nettoinventarwert der
Gesellschaft unter das gesetzliche Minimum sinkt.

Desgleichen darf die Gesellschaft Zwischendividenden ausschiitten und beschlieRen, Dividendenzahlungen in Form einer
Zuteilung von Anteilen vorzunehmen.

Wenn eine Dividende ausgeschuttet wird, erfolgt die Auszahlung von Bardividenden an die im Verzeichnis der Anteilinhaber
eingetragenen Anteilinhaber in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse an die der Registrierungsstelle mitgeteilte
Anschrift.

Dividendenbekanntmachungen (unter Angabe der betreffenden Zahlstellen) und samtliche anderen finanziellen
Bekanntmachungen in Bezug auf die Robeco Capital Growth Funds werden veréffentlicht auf www.robeco.com/riam und in den
Tageszeitungen, welche die Gesellschaft zu gegebener Zeit bestimmt. Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren
eingefordert worden sind, verfallen und flieBen nach luxemburgischem Recht an die Gesellschaft zurtick.

Anteile werden zum Ausgabepreis je Anteil des betreffenden Teilfonds ausgegeben, der dem gemal der Satzung der

Gesellschaft und Kapitel 2.7 “ berechneten Nettoinventarwert je Anteil (bzw.
Anteilsklasse) am Bewertungstag entspricht, zuziiglich eines in Kapitel 3.1, “unter 1. ,Vor der Anlage

erhobene Gebiihren” genauer beschriebenen Ausgabegebiihr.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe der Anteile der Gesellschaft gegen Effekten durch eine Ubertragung von Wertpapieren
genehmigen, wenn dies auf angemessener Basis erfolgt und nicht mit den Interessen anderer Anteilinhaber kollidiert. Der
zeichnende Anteilinhaber hat die Kosten in Verbindung mit einer solchen Zeichnung gegen Effekten (einschlieRlich der Kosten
fiir die Erstellung eines Bewertungsberichtes durch den Wirtschaftspriifer, wie nach Luxemburger Recht erforderlich) zu tragen,
sofern der Verwaltungsrat nicht urteilt, dass die Zeichnung gegen Effekten im Interesse der Anteilinhaber ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage jederzeit nach eigenem Ermessen abzulehnen und/oder zu
annullieren.

Falls in einer Jurisdiktion, in der Anteile verkauft werden, Emissions- oder Umsatzsteuern an die jeweilige Steuerbehorde zu
entrichten sind, erhoht sich der Ausgabepreis um diesen Betrag.

Die Ausgabe von Anteilen unterliegt der Bedingung, dass der Kaufpreis in voller Hohe vom Anleger eingeht. Das Angebot von
Anteilen gemaR diesem Prospekt erfolgt ausdriicklich vorbehaltlich der Bestimmungen aus Artikel 6 der Satzung der Gesellschaft
und der Annahme der folgenden Bedingungen: Wenn die Gesellschaft die Zeichnungsbetrage nicht innerhalb des nachstehend
festgelegten Zeitraums erhalten hat (oder mit angemessener Sicherheit davon ausgehen kann, diese nicht zu erhalten), kann
die Gesellschaft nach eigenem Ermessen beschlieRen, (A) ein Gerichtsverfahren gegen den Anleger einzuleiten, um eine
gerichtliche Zahlungsanordnung (iber die unbezahlten Zeichnungsbetrdage zu erlangen, oder (B) von ihrem Recht auf
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Annullierung des Zeichnungsantrags Gebrauch zu machen, in welchem Fall der Anleger keinerlei Rechte in diesem
Zusammenhang hat, oder (C) die Anteile auf Kosten des Anlegers ohne vorherige Ankiindigung zuriickzunehmen und die
Riicknahmeerlose aus denselben zu vereinnahmen, diese Erlose mit den falligen und ausstehenden Zeichnungsbetragen und
den der Gesellschaft aus der Durchsetzung der Rechte der Gesellschaft entstehenden Kosten und Aufwendungen zu verrechnen
und gegebenenfalls den negativen Saldo vom betroffenen Anleger zu fordern. Jeder positive Saldo wird von der Gesellschaft
einbehalten. In jedem Fall haftet der im Zahlungsverzug befindliche Anleger der Gesellschaft gegentiber fiir alle gegebenenfalls
anfallenden Kosten aus der Finanzierung der offenen Zeichnungsbetrage. Unbeschadet der vorstehenden bedingten
Bestimmungen werden die Anteile bis zur Zahlung der Zeichnungsbetrage durch den Anleger zugunsten verpfandet.

Jegliche Bestatigungsmitteilungen und alle an den Anleger riickzahlbaren Gelder werden von der Gesellschaft bis zur
Verrechnung des Schecks bzw. der Uberweisung einbehalten.

Antrage auf Zeichnung von Anteilsklassen, die bei der zustandigen Registrierungsstelle bis zur Stichzeit am Bewertungstag
eingehen, werden, wenn sie angenommen werden, zum Angebotspreis auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil am
Bewertungstag bearbeitet, soweit im Anhang | nichts anderes vorgesehen ist.

Soweit in Anhang | nichts anderes vorgesehen ist, muss die Abrechnung innerhalb von drei Abrechnungstagen nach dem
Bewertungstag erfolgen. Wenn die Abwicklung aufgrund der SchlieRung von Zahlungssystemen infolge einer allgemeinen
SchlieRung von Wahrungsabrechnungssystemen im Land der Zahlungswahrung nicht erfolgen kann, findet die Abwicklung am
nachsten Abwicklungstag statt. Die Zahlung muss per Bankliberweisung an die Hauptzahlungsstelle vorgenommen werden.

Ungeachtet jeglicher Abschnitte im Verkaufsprospekt ist die Abrechnungswahrung fiir Zeichnungen und Riicknahmen bei den
BRL (Hedged)-Anteilsklassen der USD. Der Nettoinventarwert der abgesicherten BRL-Anteilsklassen wird in BRL ausgewiesen.
Hinsichtlich der BRL (Hedged)-Anteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der Anteilinhaber durch eine
Verringerung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und Wahrungspositionen des Fonds zu
begrenzen.

Die Teilfonds konnen zu gegebener Zeit ein Volumen erreichen, das nach Ansicht der Gesellschaft die optimale Verwaltung
erschwert. Sollte dieser Fall eintreten, werden von der Gesellschaft keine neuen Anteile der entsprechenden Teilfonds mehr
ausgegeben. Die Anteilinhaber sollten Kontakt mit ihrem lokalen Robeco Vertriebspartner oder der Gesellschaft aufnehmen
und klaren, ob und wie sie weitere Anteile zeichnen konnen.

Die Anteile werden ausschliellich in Form von Namensanteilen ausgegeben. Das Eigentum an den Namensanteilen wird durch
Eintragung in das von der Registrierungsstelle gefiihrte Verzeichnis der Anteilinhaber dokumentiert. Der Anteilinhaber erhalt
eine von der Registrierungsstelle unterzeichnete Bestatigung der Eintragung in das Register.

Die Anteile jedes Teilfonds partizipieren nach der Ausgabe gleichermallen an den Gewinnen und Dividenden des betreffenden
Teilfonds und an seinem Vermdgen und seinen Verbindlichkeiten im Falle der Liquidation. Die nennwertlosen Anteile sind nicht
mit Vorzugs- oder Vorkaufrechten ausgestattet, und jeder ganze Anteil berechtigt zur Abgabe einer Stimme bei allen
Hauptversammlungen. Alle Anteile der Gesellschaft miissen voll eingezahlt werden.

Anteile konnen in Bruchteilen von bis zu vier Nachkommastellen ausgegeben werden. Die mit den Anteilsbruchteilen
verbundenen Rechte werden im Verhaltnis des Bruchteils eines Anteils, der gehalten wird, ausgeiibt.

Die Anteile konnen Uber die Verkaufsstellen, eine Bank oder einen Effektenmakler verkauft werden. Anteile der Robeco Capital
Growth Funds konnen lber mehrere Verwahrungssysteme gehalten werden, gemal den Bestimmungen des jeweiligen
Systems. Es kann eine Kaufgeb(hr sowie eine Verwahrungsgebuhr von diesen Verwahrungssystemen berechnet werden.

Anleger konnen Anteile auch unter Einschaltung eines Nominee-Service erwerben, der von einer Vertriebsgesellschaft
angeboten wird, welche unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften beziiglich des Kampfes gegen Geldwasche
und Terrorfinanzierung operiert. Die entsprechende Vertriebsgesellschaft wird die Anteile als Nominee in ihrem eigenen
Namen, aber auf Rechnung des Anlegers zeichnen und halten. Die Gesellschaft macht Anleger darauf aufmerksam, dass ein
Anleger seine Rechte als Anteilinhaber gegeniiber der Gesellschaft, namentlich das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen, nur dann im vollen Umfang ausiiben kann, wenn der Anleger sich in seinem Namen im
Anteilinhaberregister der Gesellschaft registriert. Investiert ein Anleger in die Gesellschaft iiber einen Vermittler, derim eigenen
Namen, aberim Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, so ist es dem Anleger unter Umstanden nichtimmer moglich,
bestimmte Rechte als Anteilinhaber unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft auszuiiben. In diesem Fall sollte Anlegern bewusst
sein, dass sie ihre Rechte gegenliber der Gesellschaft ohne Mitarbeit der Vertriebsstelle nicht im vollen Umfang austben
konnen. Anleger, die einen Nominee-Service in Anspruch nehmen, konnen jedoch Anweisungen beziiglich der Ausiibung von
Stimmrechten, die ihnen durch ihren Anteilsbesitz verliehen werden, der als Nominee agierenden Vertriebsgesellschaft erteilen

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

und das unmittelbare Anteilseigentum beantragen, indem sie bei der Vertriebsgesellschaft schriftlich einen entsprechenden
Antrag stellen. Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre Rechte beraten zu lassen.

Mit Ausnahme der auf RMB lautenden Anteilsklassen kann jeder Anteilsinhaber den Umtausch aller oder eines Teils seiner
Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds beantragen, die ihm Uber
die Vertriebsstellen, eine Bank oder einen Bdrsenmakler oder direkte Anweisung an die Registrierungsstelle per Brief oder Fax
oder in einem anderen vereinbarten Format zur Verfligung stehen.

Eine Umschichtung von Anteilen kann erst akzeptiert werden, wenn alle vorherigen Transaktionen in Bezug auf die
umzuschichtenden Anteile zuvor von dem entsprechenden Anteilinhaber vollstandig abgewickelt wurde.

Als Ergebnis eines Antrags auf Umschichtung darf ein Anteilinhaber nicht weniger als einen Anteil halten. AuRer bei Verzicht der
Verwaltungsgesellschaft wird, wenn ein Anteilinhaber nach einem Antrag auf Umschichtung weniger als einen Anteil einer
Klasse eines beliebigen Teilfonds halt, sein Antrag so behandelt, als hatte er den Auftrag gegeben, seinen gesamten Bestand
der entsprechenden Klasse umzuschichten.

AuRer im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt der Umtausch nach Erhalt des Antrags am
Bewertungstag gemaR den Bedingungen, die in den Kapiteln , Ausgabe von Anteilen” und ,Riicknahme von Anteilen”
beschrieben sind, und zwar zu einem Satz, der unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der Anteile der betreffenden
Teilfonds am Bewertungstag ermittelt wird.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile einer bestimmten Klasse eines Teilfonds (der ,,urspriinglichen Klasse”) ganz oder
teilweise in Anteile einer anderen Klasse desselben oder eines anderen Teilfonds (der ,,neuen Anteilsklasse”) umgetauscht
werden, wird nach folgender Formel berechnet:

A = BxCxE
D
A = die Anzahl der Anteile der neuen Klasse;
B = die Anzahl der Anteile der urspringlichen Klasse;
C = derNettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Klasse am betreffenden Tag;
D = derNettoinventarwert pro Anteil der neuen Klasse am betreffenden Tag; und
E = der von der Verwaltungsstelle verwendete Wechselkurs am betreffenden Tag zwischen der Wahrung des

urspriinglichen Teilfonds und der Wahrung des neuen Teilfonds.

Nach der Umschichtung werden die Anteilinhaber von der Registrierungsstelle oder der Verkaufsstelle Gber die Anzahl und den
Preis der von ihnen erhaltenen Anteile der neuen Klasse des (neuen) Teilfonds informiert.

Jeder Anteilinhaber kann die Gesellschaft jederzeit auffordern, seine Anteile zu den Bedingungen und unter den
Beschrankungen, wie diese in der Satzung und in den einschlagigen Gesetzesvorschriften niedergelegt sind, zurlickzukaufen.
Alle Anteilinhaber, die ihren Anteilsbesitz ganz oder teilweise verkaufen mochten, konnen lber eine Vertriebsstelle, eine Bank
oder einen Makler handeln oder bei der Registrierungsstelle einen entsprechenden Antrag per Brief, Fax oder in sonstiger
vereinbarter Form einreichen.

Ein Antrag auf Ricknahme kann erst akzeptiert werden, wenn alle vorherigen Transaktionen in Bezug auf die
zuriickzunehmenden Anteile zuvor von dem entsprechenden Anteilinhaber vollstandig abgewickelt wurde.

Als Ergebnis eines Antrags auf Riicknahme darf ein Anteilinhaber nicht weniger als einen Anteil halten. AuRer bei Verzicht der
Verwaltungsgesellschaft wird, wenn ein Anteilinhaber nach einem Antrag auf Riicknahme weniger als einen Anteil einer Klasse
eines beliebigen Teilfonds halt, sein Antrag so behandelt, als hatte er den Auftrag gegeben, seinen gesamten Bestand der
entsprechenden Klasse zuriickzunehmen.

Mit Einwilligung des/der betroffenen Anteilinhaber(s) kann der Verwaltungsrat die Riicknahme der Anteile der Gesellschaft
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gegen Effekten durch eine Ubertragung von Wertpapieren genehmigen, wenn dies auf angemessener Basis erfolgt und nicht
mit den Interessen anderer Anteilinhaber kollidiert. Der zurlickgebende Anteilinhaber oder eine dritte Partei hat die Kosten in
Verbindung mit einer solchen Riicknahme gegen Effekten (einschlieRlich der Kosten fiir die Erstellung eines
Bewertungsberichtes durch den Wirtschaftspriifer, wie nach Luxemburger Recht erforderlich) zu tragen, sofern der
Verwaltungsrat nicht urteilt, dass die Rlicknahme gegen Effekten im Interesse der Gesellschaft ist oder zum Schutz der Interessen
der Gesellschaft erfolgt.

Antrage auf Rliicknahme von Anteilsklassen, die bei der zustandigen Registrierungsstelle bis zur Stichzeit am Bewertungstag
eingehen, werden, wenn sie angenommen werden, zum Ricknahmepreis auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil am
Bewertungstag bearbeitet, soweit im Anhang | nichts anderes vorgesehen ist. Nach der Stichzeit eingehende Antrage werden
am nachstfolgenden Bewertungstag bearbeitet.

Der Riickkaufpreis pro Anteil basiert auf dem Nettoinventarwert pro Anteil(-klasse) des betreffenden Teilfonds.

Zurlickgekaufte Anteile werden entwertet. Zahlungen flr zurlickgekaufte Anteile erfolgen in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse innerhalb von drei Abrechnungstagen nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf ein Konto des
Zahlungsempfangers. Der Riickkaufpreis von Anteilen eines Teilfonds kann hoher oder niedriger ausfallen als der Ausgabepreis
in Abhangigkeit von dem Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der Zeichnung und zum Zeitpunkt des Riickkaufs.

Wenn unter auRergewohnlichen Umstanden die Liquiditat eines Teilfonds oder einer Klasse nicht ausreicht, um die Zahlung
innerhalb eines solchen Zeitraums durchzufiihren, muss eine solche Zahlung so bald wie moglich innerhalb eines
angemessenen Zeitraums danach erfolgen.

Die Anteile konnen Uber die Verkaufsstellen, eine Bank oder einen Effektenmakler zurlickgenommen werden. Anteile der
Robeco Capital Growth Funds konnen Gber mehrere Verwahrungssysteme gehalten werden, gemaR den Bestimmungen des
jeweiligen Systems. Diese Verwahrungssysteme erheben maoglicherweise Gebiihren flir Riicknahmen.

Wenn eine Riicknahme flir einen Barbetrag beantragt wird, dessen Wert den Wert des Kontobestands des Anteilinhabers
ubersteigt, wird dieser Auftrag automatisch als Auftrag zur Riicknahme aller im Konto des Anteilinhabers verwahrten Anteile
behandelt.

Wenn die flr einen Teilfonds fiir einen bestimmten Bewertungstag erhaltenen Ricknahmeantrage 10 Prozent des
Nettoinventarwerts eines solchen Teilfonds Uberschreiten, kann die Gesellschaft solche Antrage zur Bearbeitung am nachsten
Bewertungstag zurlickstellen, an dem sie zu dem an diesem Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert berechnet werden.
An einem solchen Bewertungstag werden zurlickgestellte Riicknahmeantrage vorrangig vor spater eingegangenen
Riicknahmeantragen bearbeitet.

Unter auRergewohnlichen Umstanden kann die Gesellschaft den Zeitraum zur Zahlung von Riicknahmeerlosen auf einen
solchen Zeitraum erweitern, wobei dreiRig Bankgeschaftstage nicht tberschritten werden diirfen, wenn es notwendig sein
sollte, Erlose aus dem Verkauf von Anlagen zuruckzufiihren, falls es Behinderungen aufgrund von Anforderungen in Bezug auf
die Devisenkontrolle oder Ahnlichem auf Markten gibt, in denen ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft
angelegt werden soll.

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen (darunter das
geanderte Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, die
groRherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 und verschiedene CSSF-Rundschreiben tber die
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie alle entsprechenden Anderungen oder Ersetzungen) wurden
allen Experten aus dem Finanzsektor Verpflichtungen auferlegt, um den Einsatz von OGA zu Zwecken der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Infolge dieser Bestimmungen muss die Registrierungsstelle eines luxemburgischen OGA
die Identitat des Zeichners gemaR den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen feststellen. Die Gesellschaft kann von den
Zeichnern die Vorlage aller Dokumente verlangen, die sie fiir eine solche Identifizierung fiir notwendig erachtet. Darlber hinaus
kann die Gesellschaft alle weiteren Informationen anfordern, die zur Erfullung ihrer gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen erforderlich sind, einschlieRlich inshesondere die oben genannten Gesetze und Verordnungen, das CRS-Gesetz
und das FATCA-Gesetz (wie nachstehend definiert).

Die Anteilinhaber konnen gemaR den laufenden Anforderungen an die Sorgfaltspflicht im Hinblick auf Kunden laut den
einschlagigen Gesetzen und Verordnungen aufgefordert werden, von Zeit zu Zeit zusatzliche oder aktualisierte
Ausweisdokumente vorzulegen. Im Falle einer Verzogerung oder des Versaumnisses eines Anteilinhabers, die erforderlichen
Dokumente vorzulegen, kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und JPM beschlieRen, das Konto des Anteilinhabers zu sperren.
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Im Falle einer Verzogerung oder des Versaumnisses eines Antragstellers oder Anteilinhabers, die erforderlichen Dokumente
vorzulegen, wird der Zeichnungsantrag nicht angenommen, und im Falle einer Ricknahme wird die Zahlung der
Riicknahmeerlose verzogert. Weder die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft noch JPM haften fiir Verzogerungen oder die
Nichtabwicklung von Geschaften, die darauf zurlickzufiihren sind, dass der Antragsteller keine oder nur unvollstandige
Unterlagen vorgelegt hat.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise abzulehnen. Wenn ein
Antrag abgelehnt wird, werden die Antragsgelder oder der Restbetrag davon nach Vorlage eines ausreichenden
Identifikationsnachweises auf Risiko des Antragstellers und ohne Zinsen so bald wie moglich auf Kosten des Antragstellers per
Bankiberweisung zurlickgezahlt.

Der Nettoinventarwert je Aktie einer Klasse fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft sowie der Ausgabe-, Umtausch- und
Riicknahmepreis werden von der Verwaltungsstelle an jedem Bewertungstag ermittelt (in der Wahrung, auf die die jeweilige
Aktienklasse lautet). Der Nettoinventarwert je Aktie einer Klasse fiir jeden Teilfonds wird berechnet, indem die Anlagen des
Teilfonds vermindert um die dieser Aktienklasse (konvertiert in die Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklasse zu dem am
Bewertungstag geltenden Wechselkurs) zugeordneten Verbindlichkeiten durch die Zahl der ausstehenden Aktien dieser
Aktienklasse an dem geltenden Bewertungstag dividiert werden. Soweit maoglich laufen Aufwendungen, Gebiihren und Ertrage
taglich auf.

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds Anteile verschiedener Klassen ausgeben, z.B. thesaurierende Klassen und
ausschittende Klassen. Letztere Anteilsklassen berechtigen die Anteilinhaber zur Ertragsausschittung. Thesaurierende
Anteilsklassen berechtigen die Anteilinhaber nicht zur Ausschittung. Die mit thesaurierenden Anteilen erzielten Ertrage werden
deren Nettoinventarwert hinzugerechnet.

Bei jeder Ausschiittung von Ertragen auf (eine der) ,ausschiittenden Anteilsklassen” wird der Inventarwert der Anteilsscheine
in der entsprechenden Klasse um den Betrag der Ausschiittung reduziert (d. h. der Prozentsatz des Inventarwerts, der auf die
entsprechende Anteilklasse entfallt, wird niedriger), wahrend der Inventarwert der thesaurierenden Anteilsklassen unverandert
bleibt (und der Prozentsatz des Inventarwerts der entsprechenden thesaurierenden Anteilsklassen folglich wachst).

Der Wert des Vermogens jedes Teilfonds der Gesellschaft wird wie folgt bestimmt:

(@) An einem regulierten Markt notierte (ibertraghare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Finanzderivate werden
zum letzten verfiigharen Preis bewertet (dies ist im Allgemeinen der letzte verflighare Schlusspreis nach der fiir den
jeweiligen Teilfonds angegebenen Stichzeit; gibt es mehrere derartige Markte, so erfolgt die Bewertung mit dem letzten
verfligharen Marktpreis auf dem Hauptmarkt fir das betreffende Wertpapier oder den Vermogenswert. Falls der zuletzt
verflighare Marktpreis eines bestimmten (bertragbaren Wertpapiers, Geldmarktinstruments und/oder Finanzderivats
nicht reprasentativ flir seinen marktgerechten Wert sein sollte, dann wird das betreffende lbertragbare Wertpapier,
Geldmarktinstrument und/oder Finanzderivat auf der Basis des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, den die
Gesellschaft mit angemessener Sorgfalt annehmen kann.

(b) Ubertragbare Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind, werden auf
der Basis des zuletzt verfiigharen Marktpreises bewertet. Falls der zuletzt verfligbare Marktpreis eines bestimmten
Ubertragbaren Wertpapiers und/oder Geldmarktinstruments nicht reprasentativ fiir seinen marktgerechten Wert sein
sollte, dann wird das betreffende iibertragbare Wertpapier und/oder Geldmarktinstrument von der Gesellschaft auf der
Basis des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, den die Gesellschaft mit angemessener Sorgfalt annehmen kann.

(c) Die Finanzderivate, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind, werden in einer zuverlassigen und verifizierbaren Art
und Weise auf taglicher Basis gemal den Marktusancen bewertet.

(d) Anteile an zugrunde liegenden offenen Investmentfonds werden zu ihrem letzten verfligharen Nettoinventarwert,
abzuglich anfallender Gebiihren, bewertet.

(e) Auf andere Wahrungen als der Wahrung des betreffenden Teilfonds lautende Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden in diese Wahrung zum Wechselkurs umgerechnet, der an dem betreffenden Bewertungstag gilt.

(f) Fiir den Fall, dass die vorstehend aufgefiihrten Berechnungsmethoden ungeeignet oder irrefiihrend sind, kann die
Gesellschaft andere geeignete Bewertungsgrundsatze fiir die Vermogenswerte der Gesellschaft beschlieRen.
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(g) Fiir die Bewertung von Teilfonds, die in Markten anlegen, die zu dem Zeitpunkt fiir den Handel geschlossen sind, an dem
der betreffende Teilfonds bewertet wird, werden normalerweise die Preise zum vorangegangenen Geschaftsschluss
verwendet. Auf Grund der Marktvolatilitat kann es vorkommen, dass die zuletzt verfligbaren Preise den marktgerechten
Wert der Anlagen des Teilfonds nicht genau reflektieren. Diese Situation konnte von Anlegern ausgenutzt werden, die von
der Richtung der Marktbewegungen Kenntnis haben und Transaktionen tatigen konnten, um die Differenz zwischen dem
nachsten veroffentlichten Nettoinventarwert und dem marktgerechten Wert der Anlagen des Teilfonds auszunutzen. Indem
solche Anleger weniger als den marktgerechten Wert bei der Ausgabe von Anteilen bezahlen oder mehr als den
marktgerechten Wert bei der Riicknahme erhalten, konnten andere Anteilinhaber eine Verwasserung des Werts ihrer
Anlage erleiden.

Um dies zu verhindern, kann die Gesellschaft in Phasen von Marktschwankungen oder bei (im Verhaltnis) sehr groRen
Netto-Kapitalstromen den Nettoinventarwert je Anteil vor der Veroffentlichung korrigieren, damit er den marktgerechten
Wert der Anlagen des Teilfonds genauer reflektiert.

Verwasserungsanpassung / Swing-Pricing

Anteile werden auf der Grundlage eines einzelnen Preises (fiir die Zwecke dieses Absatzes der ,Preis”) ausgegeben oder
zuriickgenommen. Der Nettoinventarwert je Anteil kann an jedem Bewertungstag in der unten beschriebenen Weise zur
Kalkulation des Preises angepasst werden, und zwar abhangig davon, ob ein Teilfonds am betreffenden Bewertungstag per
Saldo Anteile ausgibt oder zuriicknimmt. Wenn ein Teilfonds oder eine Anteilklasse eines Teilfonds an einem Bewertungstag
nicht gehandelt wird, ist der Preis der nicht berichtigte Nettoinventarwert je Anteil.

Die Grundlage fiir die Bewertung der Vermogenswerte eines jeden Teilfonds zwecks Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
wird oben dargelegt. Jedoch konnen die tatsachlichen Kosten der Kaufe und Verkaufe von Vermdgenswerten und Anlagen fir
einen Teilfonds von dem letzten verfligharen Preis oder Nettoinventarwert abweichen, der in der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteilsschein verwendet wird, und zwar beispielsweise aufgrund von offentlichen Abgaben, Kosten der
Wahrungsumrechnung, Markteinflissen, Maklergeblhren, Transaktionsgebiihren der Depotbank und Spannen zwischen
Ankaufs- und Verkaufskursen der zugrunde liegenden Anlagen (,,Spreads”). Diese Kosten (die ,,Cashflow-Kosten”) haben eine
negative Auswirkung auf den Wert eines Teilfonds und werden mit dem Begriff ,Verwasserung” bezeichnet.

Zur Llinderung der Verwasserungseffekte kann die Gesellschaft in ihrem Ermessen eine Verwdsserungsanpassung des
Nettoinventarwerts je Anteil vornehmen.

An jedem gegebenen Bewertungstag ist die Swing-Faktor-Anpassung auf maximal 2 % des ansonsten geltenden
Nettoinventarwerts begrenzt. Unter auRerordentlichen Umstanden kann der Verwaltungsrat im besten Interesse der
Anteilinhaber beschlieRen, den vorstehend genannten Swing-Faktor auf das genannte maximale Niveau anzuheben. Derartige
aulergewohnliche Umstande konnen insbesondere durch hohe Marktvolatilitat, Storung von Markten oder eine
Verlangsamung der Wirtschaftsaktivitat aufgrund von Terrorakten oder Krieg (oder anderen Kampfhandlungen),
schwerwiegenden Pandemien oder einer Naturkatastrophe (wie Stlirme oder Wirbelstiirme) ausgelost werden.

In diesem Fall werden Anteilsinhaber auf der Website www.robeco.com/riam/ liber eine derartige Erh6hung des Swing-Faktors
informiert.

Die Gesellschaft entscheidet in ihrem Ermessen lber die Umstande, unter denen eine solche Verwasserungsanpassung
angebracht ist. Die Gesellschaft nimmt Verwasserungsanpassungen vor, wenn sie dies als im Interesse der Anteilinhaber
notwendig erachtet.

Die Notwendigkeit einer Verwasserungsanpassung ist vom Volumen der Zeichnungen und Riickgaben von Anteilen des
relevanten Teilfonds abhangig. Die Gesellschaft kann in ihrem Ermessen eine Verwasserungsanpassung vornehmen, wenn die
bestehenden Anteilinhaber (im Falle von Zeichnungen) oder die restlichen Anteilinhaber (im Falle von Riicknahmen) ansonsten
moglicherweise negative Auswirkungen erfahren.

Diese Anpassungen werden normalerweise an jedem Bewertungstag vorgenommen, an dem das Gesamtvolumen des Handels
mit den Anteilen eines Teilfonds (einschlieRlich Zeichnungen und Riicknahmen) einen bestimmten Schwellenwert iiberschreitet.

Bei der Verwasserungsanpassung wird ein Betrag, den die Gesellschaft zwecks Berlicksichtigung der Cashflow-Kosten fur
angemessen halt, zum Nettoinventarwert hinzuaddiert, wenn der Teilfonds eine Nettozeichnungsposition aufweist, und vom
Nettoinventarwert abgezogen, wenn der Teilfonds eine Nettoriicknahmeposition aufweist. Der resultierende Betrag ist der
Preis, der auf die Anzahl von Dezimalstellen gerundet wird, den die Gesellschaft fir angemessen halt. Die
Verwdsserungsanpassungen konnen je nach Auftragsart (Nettozeichnung oder Nettoriicknahme), den zugrunde liegenden
Anlageklassen des jeweiligen Teilfonds oder den Marktbedingungen variieren. Die Verwasserungsanpassungen sowie die
Niveaus der Handelsaktivitat, ab denen sie anwendbar werden, konnen von Zeit zu Zeit je nach den Marktbedingungen oder
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jeder anderen Situation, in der die Gesellschaft der Ansicht ist, dass die Interessen der Anteilinhaber (eine) derartige
Anderung(en) erforderlich machen, geandert werden.

Weitere Angaben zu den Verwdsserungs-/Swing-Pricing-Anpassungen und den aktuellen Swing-Faktoren finden Sie unter
www.robeco.com/riam/

Zur Vermeidung von Missverstandnissen wird festgehalten, dass alle Anteilinhaber in derselben Situation identisch behandelt
werden.

Wenn eine Verwasserungsanpassung erfolgt, fiihrt dies zur Erhohung des Preises, sofern fiir den Teilfonds mehr Zeichnungen
als Riicknahmen erfolgen, und zu einer Abnahme des Preises, sofern fiir den Teilfonds mehr Riicknahmen als Zeichnungen
erfolgen. Der Preis wird fiir jede Klasse des Teilfonds separat kalkuliert. Jede Verwasserungsanpassung wirkt sich aber
prozentual in identischer Weise auf den Preis jeder Klasse aus. Die Verwasserungsanpassung wird fiir die Kapitalaktivitat auf
Teilfondsebene vorgenommen und berticksichtigt nicht die spezifischen Umstande jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Die Berechnung des Inventarwerts und die Ausgabe, die Umschichtung und die Riicknahme von Anteilklassen eines oder
mehrerer bzw. aller Teilfonds konnen im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsscheininhaber beschrankt oder ausgesetzt
werden, wenn die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt der Ansicht ist, dass hierfir wegen auRerordentlicher Umstande
wichtige Griinde bestehen. Dies ist zum Beispiel dann der Fall:

(@)  wenn eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen eines Teilfonds notiert oder
gehandelt wird, geschlossen ist, Ubliche Feiertage ausgenommen, oder wenn der Handel an einer solchen Borse oder
einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

(b)  wenn die Anlagen eines Teilfonds nicht auf normale Weise oder nicht ohne eine erhebliche Schadigung der Interessen
der Anteilinhaber oder der Gesellschaft verauRert werden konnen;

(c) wahrend einer erheblichen Storung der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Bestimmung des Wertes des
Vermogens der Gesellschaft benutzt werden, oder wenn aus irgendeinem Grunde der Preis oder Wert irgendwelcher
Vermogenswerte der Gesellschaft nicht sofort und exakt bestimmt werden kann;

(d)  wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zu repatriieren, um Zahlungen fr die
Riicknahme von Anteilen zu leisten, oder wahrend der Zeit, in der eine mit der VerauRerung oder dem Erwerb von
Anlagen oder der Riicknahme von Anteilen verbundene Ubertragung von Geldern nach Ansicht der Gesellschaft nicht zu
den Ublichen Wechselkursen erfolgen kann;

(e)  wenn beschlossen wurde, die Gesellschaft, einen Teilfonds oder eine zugehodrige Anteilsklasse am Tag der
Veroffentlichung der entsprechenden Mitteilung an die Anteilinhaber oder danach zu liquidieren;

(f) wahrend eines Zeitraums, in dem nach Ansicht der Gesellschaft Umstande bestehen, die sich der Kontrolle der
Gesellschaft entziehen, aufgrund derer die Fortsetzung des Handels mit Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse der
Gesellschaft nicht durchfiihrbar oder den Anteilinhabern gegeniiber nicht gerecht ware;

(g)  wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bei einem Investmentfonds, der einen
wesentlichen Anteil der Anlagen der jeweiligen Anteilsklasse ausmacht, ausgesetzt ist;

(h)  im Fall einer Zusammenlegung mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder eines anderen OGAW (oder einer
seiner Teilfonds), wenn die Gesellschaft dies fiir den Schutz der Anteilinhaber fiir angebracht erachtet, und

(i) Im Fall eines Feeder-Teilfonds der Gesellschaft, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-Teilfonds oder
Master-OGAW ausgesetzt ist.

Eine Mitteilung bezuglich der Aussetzung und der Aufhebung einer Aussetzung wird —falls es fiir angebracht gehalten wird —in
den von der Gesellschaft zu bestimmenden Zeitungen in den Landern veroffentlicht, in denen die Anteile der Gesellschaft
vertrieben werden.

Anteilinhaber, die einen Kauf, Riickkauf oder eine Umschichtung von Anteilklassen beantragt haben, werden von einer etwaigen

Aussetzung schriftlich in Kenntnis gesetzt und unverzliglich benachrichtigt, wenn diese Aussetzung wieder beendet wird.
Wahrend eines solchen Zeitraums konnen Anteilsscheininhaber ihren Auftrag zum Kauf, zur Riicknahme oder zur Umschichtung
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kostenlos zurlckziehen. Eine solche Aussetzung im Hinblick auf Anteilklassen eines Teilfonds hat keine Auswirkung auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, den Riickkauf und die Umschichtung von Anteilklassen eines anderen
Teilfonds.

Investoren sollten vor einer Anlage in einem Teilfonds der Gesellschaft wegen der moglichen steuerrechtlichen und anderen
Folgen ihre professionellen Berater konsultieren.

A. Besteuerung der Gesellschaft
Die Gesellschaft hat in Luxemburg keine Einkommenssteuer, Quellensteuer oder Kapitalertragssteuer zu entrichten.
Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg nicht der Vermogensteuer.

Bei Ausgabe der Anteile der Gesellschaft ist in Luxemburg keine Stempelsteuer, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer zu
zahlen.

Die Gesellschaft muss prinzipiell eine Zeichnungssteuer (,,taxe d‘abonnement”) in Hohe von 0,05 % pro Jahr (0,01 % bei
Klassen fiir institutionelle Anleger) ihres Nettovermdgens entrichten, die am Ende eines jeden Quartals berechnet und
fallig wird. Der Wert des Vermogens, das in Form von Anteilen an anderen OGA gehalten wird, ist von dieser taxe
d'abonnement ausgenommen, sofern diese Anteile schon derartig versteuert worden sind. Ab dem 1. Januar 2021 wurde
aulerdem eine gestaffelte SteuerermaRigung fir OGA eingefiihrt, die in nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten gemaR
Definition in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 iber die Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen investieren (,qualifizierende Aktivitaten”). Vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen und in Abhangigkeit des prozentualen Anteils qualifizierender Aktivitaten im Portfolio kann ein reduzierter
Satzvon 0,04 %, 0,03 %, 0,02 % bzw. 0,01 % angewendet werden. Der reduzierte Satz gilt nur fiir den in qualifizierende
Aktivitaten investierten Anteil des Teilfonds, der gemaR Verordnung (EU) 2020/852 offengelegt wird. Gegenwartig
werden die praktischen Anforderungen geklart, die erfiillt werden miissen, um in den Genuss der reduzierten Satze zu
kommen.

Einnahmen, welche die Gesellschaft aus ihren Anlagen erhalt, konnen einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in
den Ursprungslandern unterliegen.

Die Gesellschaft kann ferner Steuern auf den realisierten oder nicht realisierten Kapitalzuwachs ihres Vermogens in den
Herkunftslandern unterliegen. Die Gesellschaft kann unter Umstanden von durch Luxemburg abgeschlossenen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, die Ausnahmen von der Quellenbesteuerung oder eine Minderung des
Quellensteuersatzes vorsehen. Darliber hinaus kann die Gesellschaft in Landern, wo Anteile der Gesellschaft vertrieben
werden, Steuern auf den Verkauf und/oder Kauf von Wertpapieren sowie Zeichnungssteuern unterliegen.

Ausschiittungen der Gesellschaft unterliegen in Luxemburg nicht der Quellenbesteuerung.

Diese Angaben beruhen auf den geltenden Luxemburger Gesetzen, Vorschriften und Gepflogenheiten und unterliegen
diesbeziiglichen Anderungen.

Da die Gesellschaft nur von einer begrenzten Anzahl von Luxemburger Steuerabkommen profitieren kann, kénnen fir
Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft aufgrund ihrer Investitionen erhdilt, in ihren Herkunftsldndern Quellensteuern
anfallen, die im Allgemeinen nicht erstattungsfahig sind, da die Gesellschaft selbst von der Einkommensteuer befreit ist.
Neue EU-Rechtsprechung kann jedoch die Hohe dieser nicht erstattungsfdhigen Steuer reduzieren.

B. Besteuerung der Anteilinhaber

In Luxemburg wohnhafte nattirliche Personen

Realisierte Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anteile durch in Luxemburg wohnhafte natirliche Personen, die die
Anteile in ihren personlichen Portfolios (und nicht als Betriebsvermdgen) halten, unterliegen im Allgemeinen nicht der
Luxemburger Einkommensteuer, ausgenommen in folgenden Fallen:

(i) die Anteile werden innerhalb von sechs Monaten nach ihrer Zeichnung oder ihrem Kauf verkauft; oder

(ii) die in dem privaten Portfolio gehaltenen Anteile stellen eine wesentliche Beteiligung dar. Eine Beteiligung wird
als wesentlich angesehen, wenn der Verkaufer allein oder mit seinem/ihrem Ehegatten und minderjahrigen
Kindern unmittelbar oder mittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den letzten fiinf Jahren vor dem Datum der
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VerauRerung mehr als 10 % des Anteilskapitals der Gesellschaft halt oder gehalten hat.

Ausschuttungen der Gesellschaft unterliegen in Luxemburg der Einkommensbesteuerung. Die Luxemburger
Einkommensteuer wird mit einem progressiven Einkommensteuersatz zuzlglich Solidaritatszuschlag (contribution au
fonds pour I'emploi) erhoben.

In Luxemburg ansdssige anlegende Unternehmen

In Luxemburg ansassige anlegende Unternehmen unterliegen der Korperschaftsteuer mit einem Satz von 24,94 % (im
Jahr 2020 fiir juristische Personen mit Sitz in Luxemburg Stadt) auf Kapitalgewinne aus der VerauRerung von Anteilen
und auf Ausschittungen der Gesellschaft.

In Luxemburg ansassige anlegende Unternehmen, die steuerlichen Sonderregelungen unterliegen, wie beispielsweise
(i) ein OGA, der dem Gesetz unterliegt, oder (ii) ein spezialisierter Investmentfonds, der dem geanderten Gesetz vom 13.
Februar 2007 (iber spezialisierte Investmentfonds unterliegt, (iii) ein reservierter alternativer Investmentfonds, der dem
geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative Investmentfonds unterliegt, (soweit dieser nicht von
der Mdglichkeit Gebrauch macht, zur allgemeinen Gewerbesteuer veranlagt zu werden) und (iv) eine Familienvermdogen-
Verwaltungsgesellschaft, die dem gednderten Gesetz vom 11.Mai 2007 (ber Familienvermdgen-
Verwaltungsgesellschaften unterliegt, sind in Luxemburg von der Einkommensteuer befreit, unterliegen aber einer
jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement). Daher unterliegen Einkiinfte und Gewinne aus den Anteilen in
Luxemburg nicht der Einkommensbesteuerung.

Die Anteile sind Teil des steuerbaren Nettovermdgens der in Luxemburg ansassigen anlegenden Unternehmen, es sei
denn, der Inhaber der Anteile ist (i) ein OGA, der dem Gesetz unterliegt, (i) ein Organismus, der dem gednderten Gesetz
vom 22. Marz 2004 iiber Verbriefung unterliegt, (iii) eine Investmentgesellschaft, die dem geanderten Gesetz vom 15.
Juni 2004 iiber Investmentgesellschaften in Risikokapital unterliegt, (iv) ein spezialisierter Investmentfonds, der dem
geanderten Gesetz vom 13. Februar 2007 (iber spezialisierte Investmentfonds unterliegt, (v) ein reservierter alternativer
Investmentfonds, der dem geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber reservierte alternative Investmentfonds unterliegt,
oder (vi) eine Familienvermogen-Verwaltungsgesellschaft, die dem gednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber
Familienvermogen-Verwaltungsgesellschaften unterliegt. Das zu versteuernde Nettovermogen unterliegt der
Besteuerung mit einem Steuersatz von jahrlich 0,5 %. Auf den Anteil des Vermogens, der 500 Mio. EUR iiberschreitet,
wird ein ermaRigter Steuersatz von 0,05 % erhoben.

Nicht in Luxemburg ansdssige Personen

Nicht in Luxemburg wohnhafte natiirliche Personen oder Gesellschaften, die in Luxemburg keinen standigen Sitz haben,
dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen in Luxemburg nicht der Besteuerung von Kapitalertragen aus der
VerauRerung der Anteile oder aus Ausschittungen der Gesellschaft, und die Anteile unterliegen nicht der
Vermdogensteuer.

Steuerinformationen fiir deutsche Anteilinhaber

Im Allgemeinen erfiillen alle Teilfonds die Voraussetzungen fiir die Einstufung als Investmentfonds gemaR §1Abs. 2 und
4 Investmentsteuergesetz in der seit dem 1. Januar 2018 giiltigen Form (,InvStG“) und nicht als Spezial-Investmentfonds
gemaR §26 InvStG. Bei deutschen Anlegern sind dementsprechend die folgenden Einkommen aus den Teilfonds
(sogenannte ,Investmentertrage”) steuerpflichtig:

e Ausschiuttungen einschlieRlich Dividenden und Riickzahlungen des eingelegten Kapitals aus den Teilfonds,
e die sogenannte ,Vorabpauschale” und
e Kapitalertrdge aus der VerauRerung (d. h. der Riicknahme oder dem Verkauf) von Anteilen der Teilfonds.

Die Vorabpauschale wird deutschen Anlagern jahrlich am 2. Januar eines jeden Kalenderjahres als steuerpflichtiges
Einkommen beziiglich des vorangegangenen Kalenderjahres zugeschrieben. Die Vorabpauschale wird folgendermaRen
berechnet: Ricknahmepreis (oder alternativ der Borsenkurs oder Marktpreis) je Teilfondsanteil zu Beginn des
Kalenderjahres multipliziert mit 70 % des sogenannten Basiszinses, der vom deutschen Finanzministerium veroffentlicht
wird (bei der Vorabpauschale flr das Kalenderjahr 2019, die am 2. Januar 2020 zugeschrieben wird: 0,52 % p.a.). Die
Vorabpauschale wird um den Betrag der tatsachlich vorgenommenen Ausschittungen im jeweiligen Kalenderjahr
reduziert. Die Vorabpauschale wird ferner durch Bezugnahme auf die Summe (i) des tatsachlichen Anstiegs des
Ricknahmepreises (bzw. des Borsenkurses oder Marktpreises) des Teilfondsanteils wahrend des Kalenderjahres
zuziiglich (i) der tatsachlich vorgenommenen jahrlichen Ausschiittungen nach oben begrenzt.
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Investmentertrage unterliegen in der Regel der:

(i) Deutschen Einkommensteuer mit einem Abgeltungssteuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) bei deutschen Anlegern, die die Aktien des Teilfonds im Privatvermdgen halten
(,Privatanleger”),

(i) Deutschen Einkommensteuer mit einem progressiven personlichen Einkommensteuersatz (bis zu 45 % zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) und deutschen Gewerbesteuer mit dem jeweiligen
lokalen Gewerbesteuersatz bei deutschen Anlegern, die die Aktien des Teilfonds im Betriebsvermogen halten
(,betriebliche Anleger*),

(iii) Deutschen Kdrperschaftsteuer mit einem Satz von 15 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer mit
dem jeweiligen lokalen Gewerbesteuersatz bei deutschen Anlegern, die als Korperschaftsteuersubjekte gelten
(,korperschaftliche Anleger”),

Die im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen zur Besteuerung in Deutschland“ von Anhang Il aufgefiihrten Teilfonds
beabsichtigen jedoch, die Voraussetzungen fiir die Einstufung als ,Aktienfonds® zu erflllen. Bei einer Einstufung als
~Aktienfonds“ gelten die folgenden Steuerbefreiungen fiir deutsche Anleger der entsprechenden Teilfonds:

(i) Privatanleger profitieren von einer 30-prozentigen Steuerbefreiung auf alle Investmentertrage fiir deutsche
Einkommensteuerzwecke,

(ii) betriebliche Anleger profitieren von einer 60-prozentigen Steuerbefreiung auf alle Investmentertrage fir
deutsche  Einkommensteuerzwecke und  einer  30-prozentigen  Steuerbefreiung  fiir  deutsche
Gewerbesteuerzwecke und

(i) korperschaftliche Anleger profitieren von einer 80-prozentigen Steuerbefreiung auf alle Investmentertrage fiir
deutsche  Korperschaftsteuerzwecke und  einer  40-prozentigen  Steuerbefreiung  fir  deutsche
Gewerbesteuerzwecke.

Die teilweisen Steuerbefreiungen gemaR (i) und (iii) in Bezug auf betriebliche und kérperschaftliche Anleger gelten nicht
(i) fUr Lebens- und Krankenversicherungsgesellschaften, wenn die Anteile der Teilfonds deren Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, (ii) fir Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute, wenn die Anteile der Teilfonds deren
Handelsbestand zuzurechnen sind und (iii) fiir Finanzunternehmen, die zu mehr als 50 % unmittelbar oder mittelbar
Eigentum von Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten sind, wenn die Anteile der Teilfonds zum Zeitpunkt des
Erwerbs dem Umlaufvermogen zuzurechnen sind. In diesen Fallen gilt die teilweise Steuerbefreiung fur Privatanleger
(also 30 %).

Bitte berlicksichtigen Sie, dass diese Informationen keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erheben. Zu den
Besonderheiten, die im Einzelfall zu beruicksichtigen sind, wird nicht Stellung genommen und es konnen keine konkreten
Aussagen zur Besteuerung einzelner Anleger der Teilfonds gemacht werden. Angesichts der Komplexitat des deutschen
Steuerrechts und insbesondere des InvStG wird (potenziellen) Anlegern der Teilfonds dringend empfohlen, ihren eigenen
Steuerberater zu konsultieren.

Automatischer Informationsaustausch

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,0ECD”) hat einen gemeinsamen
Berichtsstandard (,,CRS") entwickelt, um einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch
(,AEOI") weltweit zu erreichen. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU (iber den verbindlichen automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (,Euro-CRS-
Richtlinie”) zur Umsetzung des CRS in den Mitgliedstaaten verabschiedet.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen Austausch von
Kontoinformationen in Steuersachen (,CRS-Gesetz”) in Luxemburger Recht umgesetzt. Das CRS-Gesetz verpflichtet
Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finanziellen Vermogenswerten zu ermitteln und festzustellen, ob sie ihren
steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen {ber den Austausch von
Steuerinformationen abgeschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute melden dann Finanzkontodaten des
Kontoinhabers (einschlieRlich juristischer Personen und der sie kontrollierenden Personen) den Luxemburger
Steuerbehorden, die diese Informationen jahrlich automatisch an die zustandigen auslandischen Steuerbehorden
Ubermitteln.
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Dementsprechend kann die Gesellschaft von Anlegern Angaben zur Identitat und zum steuerlichen Wohnsitz von
Inhabern von Finanzkonten (einschlieRlich bestimmter juristischer Personen und der sie kontrollierenden Personen)
verlangen, um ihren CRS-Status zu ermitteln, sowie Angaben Uber Anteilinhaber und ihre Konten den Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) mitteilen, wenn diese Konten gemaR dem CRS-Gesetz als
nach dem CRS meldepflichtige Konten anzusehen sind. Bitte beachten Sie, dass (i) die Gesellschaft fiir die Behandlung
der im CRS-Gesetz vorgesehenen personlichen Daten verantwortlich ist; (ii) die persdnlichen Daten ausschlieRlich fiir
Zwecke des CRS-Gesetzes verwendet werden; (iii) die personlichen Daten den Luxemburger Steuerbehorden
(Administration des Contributions Directes) mitgeteilt werden konnen; (iv) die Gesellschaft zur Beantwortung CRS-
bezogener Fragen verpflichtet ist, und dementsprechend die Gesellschaft im Fall keiner Antwort aufgrund der Angaben
zum steuerlichen Wohnsitz in einem anderen CRS-Land zur Mitteilung von Informationen an die Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) verpflichtet sein kann; und (v) der Anleger Anspruch auf
Zugang zu und Berichtigung der Daten, die den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions
Directes) mitgeteilt werden, hat.

Nach dem CRS-Gesetz wird der Informationsaustausch bis zum 30. September eines jeden Jahres fir Informationen, die
sich auf das vorangegangene Kalenderjahr beziehen, durchgeflihrt. Nach der europaischen CRS-Richtlinie muss der AEOI
bis zum 30. September eines jeden Jahres bei den lokalen Steuerbehorden der Mitgliedstaaten fiir die Daten des
vorangegangenen Kalenderjahres durchgefiihrt werden.

Darliber hinaus hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung der OECD uber die Zustandigkeit von Behorden
(,Multilateral Agreement”) zum automatischen Austausch von Informationen gemaR CRS unterzeichnet. Die
multilaterale Vereinbarung zielt darauf ab, den CRS unter Nichtmitgliedstaaten umzusetzen; sie erfordert
landerspezifische Abkommen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage fiir Anteile abzulehnen, wenn die zur Verfugung gestellten
bzw. nicht zur Verfiigung gestellten Informationen die Anforderungen nach dem CRS-Gesetz nicht erfiillen.

Mit einer Anlage (oder der Fortfiihrung einer Anlage) in der Gesellschaft wird davon ausgegangen, dass die Anleger
Folgendes anerkennen:

(i) die Gesellschaft (bzw. die von ihr beauftragten Stellen) ist moglicherweise verpflichtet, der zustandigen
Luxemburger Steuerbehorde (Administration des Contributions Directes) bestimmte vertrauliche Informationen
uber den Anleger zur Verfigung zu stellen, unter anderem, jedoch nicht ausschlieRlich: den Namen und die
Anschrift ~ des  Anlegers, seine  Steueridentifikationsnummer  (sofern  vorhanden),  seine
Sozialversicherungsnummer (sofern vorhanden) sowie bestimmte Informationen Uber seine Kapitalanlagen;

(ii) die Luxemburger Steuerbehorde (Administration des Contributions Directes) kann verpflichtet sein, den
zustandigen Steuerbehdrden anderer Staaten innerhalb oder auRerhalb der EU, die CRS ebenfalls umgesetzt
haben, Informationen wie vorstehend erlautert zur Verfligung zu stellen;

(iii) die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) war verpflichtet und kann in Zukunft verpflichtet sein, in dem nach geltendem
Recht zugelassenen Umfang bestimmte vertrauliche Informationen an die Luxemburger Steuerbehorde
(Administration des Contributions Directes) weiterzuleiten, wenn sie sich bei diesen Behdrden melden und wenn
solche Behdrden die Gesellschaft (oder ihren Vertreter) mit weiteren Fragen kontaktieren;

(iv)  die Gesellschaft kann den Anleger auffordern, zusatzliche Informationen und/oder Dokumente vorzulegen, die
die Gesellschaft maglicherweise bei der zustdndigen Luxemburger Steuerbehdrde (Administration des
Contributions Directes) offen legen muss;

(v) sofern ein Anleger die angeforderten Informationen und/oder Dokumente nicht vorlegt, behalt sich die
Gesellschaft, ungeachtet dessen, ob es tatsachlich zur Folge hat, dass die Gesellschaft die maRgeblichen
Bestimmungen nicht erfillt oder dass sie oder ihre Anleger dem Risiko ausgesetzt werden, nach den
malgeblichen gesetzlichen Bestimmungen oder den Bestimmungen gemadR einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung quellensteuerpflichtig zu werden, das Recht vor, jede Handlung vorzunehmen und/oder alle ihr
zur Verfligung stehenden MalBnahmen zu ergreifen, unter anderem auch eine zwangsweise Anteilsricknahme
oder einen zwangsweisen Ausschluss des betreffenden Anlegers vorzunehmen, soweit es nach geltendem Recht
und der Satzung der Gesellschaft zulassig ist, wobei die Gesellschaft sich an die einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen halt sowie nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und aus angemessenen Griinden handelt;
und
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(vi)  Anleger, die von solchen Handlungen oder MaRnahmen betroffen sind, haben gegeniiber der Gesellschaft (oder
einer von ihr beauftragten Stelle) keinerlei Anspruch auf irgendeine Form von Schadenersatz oder Haftung
infolge von Handlungen oder Manahmen, die die Gesellschaft vornimmt bzw. ergreift, um ein CRS oder
irgendeine einschlagige gesetzliche Bestimmung zu erfiillen.

Anleger sollten ihre professionellen Berater wegen der maoglichen Steuern und anderen Konsequenzen aufgrund der
Einfiihrung des CRS konsultieren.

C. Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA”)

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act”) wurde im Marz 2010 durch Unterschrift zu geltendem
US-Recht. Es enthalt die allgemein unter dem Kiirzel FATCA bekannten Vorschriften. Der Zweck der FATCA-Vorschriften
ist es, dass Finanzinstitute auRerhalb der USA (,FFIs”) Informationen zu von Anlegern, die der US-Einkommenssteuer
unterliegen, auRerhalb der USA gehaltenen Vermogensgegenstanden jahrlich an die US-Steuerbehorde (,IRS”)
weiterleiten, um eine Hinterziehung von US-Steuern zu verhindern. Auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen von FFls,
die diese Anforderung nicht erfiillen, wird eine Quellensteuer von 30 % erhoben. Diese Regelungen traten stufenweise
ab dem 1. Juli 2014 in Kraft.

Um luxemburgischen Finanzinstituten die Einhaltung dieser Regelungen zu ermaglichen, hat Luxemburg am 28. Marz
2014 mit den USA eine Vereinbarung (Model 1 Intergovernmental Agreement, ,IGA”) und eine diesbeziigliche
Absichtserklarung zur Verbesserung der Einhaltung internationaler Steuergesetze unterzeichnet. Diese sieht eine
Umsetzung des FATCA auf der Grundlage des inlandischen Berichtswesens und eines gegenseitigen automatischen
Informationsaustausches gemaR der Ubereinkunft zwischen Luxemburg und den USA zur Vermeidung von
Doppelbesteuerung und zur Bekampfung von Steuervermeidung in Bezug auf Steuern auf das Einkommen und Kapital
gemaR den Anderungen durch das Protokoll vom 20. Mai 2009 vor. Dieser IGA wurde durch das Luxemburger Gesetz
vom 24. Juli 2014 zum FATCA genehmigt und damit in Luxemburger Recht umgesetzt.

Infolge dieses IGA hat Luxemburg nationale Vorschriften zur Umsetzung der im IGA niedergelegten Bedingungen
erlassen. GemaR diesen luxemburgischen Vorschriften mussen meldepflichtige luxemburgische Finanzinstitute
bestimmte Registrierungserfordernisse erflllen, sich bei den US-Finanzbehorden anmelden, den USA zu meldende und
von nicht teilnehmenden Finanzinstituten unterhaltene Konten identifizieren und bestimmte Informationen Uber diese
Konten an die zustandigen luxemburgischen Behorden tbermitteln. Die zustandige Luxemburger Steuerbehorde wird
diese Informationen automatisch an die US-Steuerbehorde weiterleiten.

GemaR dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in Bezug auf FATCA (,,FATCA-Gesetz”) und dem Luxemburger IGA ist
die Gesellschaft verpflichtet, Informationen zum Zweck der Identifizierung ihrer unmittelbaren und mittelbaren
Anteilseigner, die gemaR FATCA festgelegte US-Personen sind (,gemaR FATCA meldepflichtige Konten”) sind, zu
erfassen. Derartige der Gesellschaft mitgeteilte Informationen uber nach FATCA meldepflichtige Konten werden an die
Luxemburger Steuerbehorden weitergegeben, die diese Informationen nach Artikel 28 des Abkommens zwischen der
Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung des GroRherzogtums Luxemburg zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Hinterziehung von Einkommens- und Kapitalsteuern, abgeschlossen
in Luxemburg am 3. April 1996, in einem automatischen Verfahren mit Behorden der Vereinigten Staaten von Amerika
austauschen. Die Gesellschaft ist zur Erflillung der Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und der Luxemburger IGA zur
Erflllung von FATCA verpflichtet und unterliegt somit nicht der Quellenbesteuerung in Héhe von 30 % auf ihren Anteil
an Zahlungen, die tatsachlichen US-Anlagen und dafiir geltenden Anlagen der Gesellschaft zuzurechnen sind. Die
Gesellschaft wird den Umfang der Anforderungen, die FATCA und namentlich das FATCA-Gesetz ihr auferlegen,
kontinuierlich beurteilen.

Die Gesellschaft ist ein meldepflichtiges luxemburgisches Finanzinstitut und wurde als solches vor dem 5. Mai 2014
registriert. Um die entsprechenden Vorschriften einzuhalten, wird die Gesellschaft deshalb von den Anteilinhabern die
Vorlage der vorgeschriebenen schriftlichen Nachweise (iber ihren steuerlichen Wohnsitz oder dariiber verlangen, dass
sie als Finanzinstitut das FATCA einhalten.

Anteilinhaber und Intermediare, die fiir potenzielle Anteilinhaber tatig sind, sollten deshalb besonders beachten, dass
die Gesellschaft verpflichtet sein wird, der zustandigen Luxemburger Steuerbehorde bestimmte Informationen Uber
Anleger zu bermitteln, die Folgendes sind oder werden: eine ,spezifizierte Person der Vereinigten Staaten” (Specified
US Person) oder ein ,nicht US-amerikanischer Rechtstrager” (Non-U.S. Entity) mit einer oder mehreren beherrschenden
Person(en) (Controlling Person), die spezifizierte Person(en) der Vereinigten Staaten ist/sind. Darlber hinaus muss die
Gesellschaft Zahlungen an Einrichtungen melden, die ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut (Nonparticipating Financial
Institution) im Sinne des IGA sind.
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Mit einer Anlage (oder der Fortflihrung einer Anlage) in dem Fonds wird davon ausgegangen, dass die Anleger Folgendes
anerkennen:

(i) Die Gesellschaft (bzw. die von ihr beauftragten Stellen) ist mdglicherweise verpflichtet, der zustéandigen
Luxemburger Steuerbehdrde bestimmte vertrauliche Informationen (ber den Anleger zur Verfiigung zu stellen
unter anderem, jedoch nicht ausschlieRlich: den Namen und die Anschrift des Anlegers, seine
Steueridentifikationsnummer (sofern vorhanden), seine Sozialversicherungsnummer (sofern vorhanden) sowie
bestimmte Informationen Uber seine Kapitalanlage;

(i) die zustandige Luxemburger Steuerbehorde kann verpflichtet sein, den US-Steuerbehorden Informationen wie
vorstehend erlautert zur Verfigung zu stellen;

(iii)  die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) war verpflichtet und kann in Zukunft verpflichtet sein, in dem nach geltendem
Recht zugelassenen Umfang bestimmte vertrauliche Informationen an den IRS oder an die zustandigen
Luxemburger Steuerbehdrden weiterzuleiten, wenn sie sich bei diesen Behorden melden und wenn solche
Behorden die Gesellschaft (oder ihren Vertreter) mit weiteren Fragen kontaktieren;

(iv)  die Gesellschaft kann den Anleger auffordern, zusatzliche Informationen und/oder Dokumente vorzulegen, die
die Gesellschaft moglicherweise bei der zustandigen Luxemburger Steuerbehdrde offen legen muss;

(v) sofern ein Anleger die angeforderten Informationen und/oder Dokumente nicht vorlegt, behalt sich die
Gesellschaft, ungeachtet dessen, ob es tatsachlich zur Folge hat, dass die Gesellschaft die maRgeblichen
Bestimmungen nicht erflillt oder dass sie oder ihre Anleger dem Risiko ausgesetzt werden, nach den
malgeblichen gesetzlichen Bestimmungen oder den Bestimmungen gemaR einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung quellensteuerpflichtig zu werden, das Recht vor, jede Handlung vorzunehmen und/oder alle ihr
zur Verfligung stehenden Malnahmen zu ergreifen, unter anderem auch eine zwangsweise Anteilsricknahme
oder einen zwangsweisen Ausschluss des betreffenden Anlegers vorzunehmen, soweit es nach geltendem Recht
und der Satzung der Gesellschaft zulassig ist, wobei die Gesellschaft sich an die einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen halt sowie nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und aus angemessenen Griinden handelt;
und

(vi)  Anleger, die von solchen Handlungen oder MaRnahmen betroffen sind, haben gegeniiber der Gesellschaft (oder
einer von ihr beauftragten Stelle) keinerlei Anspruch auf irgendeine Form von Schadenersatz oder Haftung
infolge von Handlungen oder MaRnahmen, die die Gesellschaft vornimmt bzw. ergreift, um ein IGA oder
irgendeine einschlagige gesetzliche Bestimmung zu erfiillen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie in Fallen, in denen sie iber Intermediare in die Gesellschaft investieren,
Uberprifen sollten, ob diese Intermediare den FATCA-Auflagen gerecht werden. Sollten Ihnen etwas unklar sein,
konsultieren Sie hinsichtlich der moglichen Auswirkungen der FATCA-Vorschriften auf eine Anlage in der Gesellschaft
und/oder deren Teilfonds bitte einen Finanzberater, Makler, Bankberater, Rechtsanwalt, Buchhalter oder einen anderen
Finanzberater.

Einige Rechtsordnungen, darunter Osterreich, Belgien, Danemark, Deutschland, Italien, die Schweiz und das Vereinigte
Konigreich, haben spezielle Steuererklarungssysteme fir Investmentfonds eingefiihrt Das generelle Ziel dieser Regelungen
besteht darin, eine angemessene Besteuerung fiir den Endanleger im Zuge der Einkommensteuer sicherzustellen. Die
Bestimmungen sind je nach Gerichtsharkeit unterschiedlich. Nachstehend findet sich eine Ubersicht (ber die
Steuererklarungssysteme, die flr einen oder mehrere der Teilfonds oder bestimmten Anteilsklassen gelten konnen.

Osterreich

In den Berichtsanforderungen fiir Fonds in Osterreich wird zwischen ,Meldefonds” und ,Nicht-Meldefonds” unterschieden.
Osterreichische Anleger von Nicht-Meldefonds unterliegen der Pauschalbesteuerung, wahrend Anleger von Meldefonds nur mit
ihrer tatsachlichen Bemessungsgrundlage besteuert werden. Um den Status eines osterreichischen Meldefonds zu erreichen,
muss eine Registrierung der Anteilsklassen bei der Osterreichischen Kontrollbank (“OeKB”) vorgenommen werden.

Der steuerliche Vertreter in Osterreich berechnet die steuerrelevanten Werte der ausschiittungsgleichen Ertrage (,,DDI”) fiir die
osterreichischen Meldefonds der Gesellschaft und meldet diese Werte an die OeKB. Die DDI-Meldung muss jahrlich erfolgen
(innerhalb von sieben Monaten nach dem Ende des Geschaftsjahrs des Fonds). Die OeKB verdffentlicht die sterreichischen
Steuerzahlen und leitet die Steuerzahlen an die osterreichischen Depotbanken weiter, die fiir die Erhebung der Steuern bei den
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osterreichischen Anlegern verantwortlich sind.

Die Steuerdaten sowie die Aufstellung der Meldefonds finden sich unter https://my.oekb.at/kapitalmarkt-services/kms-
output/fonds-info/sd/af/f.

Belgien

Gemal Artikel 19bis des belgischen Einkommenssteuergesetzes ist eine Quellensteuer von 30 % auf die Komponente aus
Zinsertragen und Nettokapitalgewinnen/-verlusten aus Schuldtiteln (die als das belgische steuerpflichtige Einkommen pro
Anteil oder ,BTIS” bezeichnet wird) anwendbar, die in den Kapitalgewinn eingebettet ist, der von einem belgischen
Privatanleger beim Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen oder bei der Liquidation von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen realisiert wird (unabhangig davon, wo die entsprechenden Fonds gegriindet wurden und ob sie fiir belgische
Steuerzwecke transparent sind oder nicht), die indirekt/direkt einen bestimmten Teil ihres Vermdgens in qualifizierte Schuldtitel
investieren (die ,Reynders-Steuer”).

Um zu ermitteln, ob die Teilfonds in den Anwendungsbereich der Reynders-Steuer fallen, wird im Rahmen einer jahrlichen
Vermdgensprifung der Prozentsatz des Teilfondsvermdgens ermittelt, der in qualifizierte Schuldtitel investiert ist (die
LVermogenspriifung”). Bei neuen Zeichnungen ab dem 1. Januar 2018 werden Teilfonds, die zu mehr als 10 % in qualifizierte
Schuldtitel investiert sind, als in den Anwendungsbereich fallend betrachtet. Das Ergebnis der entsprechenden
Vermdgensprifungen wird zur Einsichtnahme auf der Website von Telekurs unter www.six-financial-information.com
veroffentlicht. Die aktuelle Liste der Teilfonds, die in den Anwendungsbereich der Reynders-Steuer fallen, findet sich auf der

belgischen Website von Robeco iiber docu-reynders-tax.pdf (robeco.com).

In den Anwendungshereich fallende Teilfonds der Gesellschaft berechnen das BTIS, wobei die Bemessungsgrundlage flr die
Quellensteuer von 30 % das positive Delta zwischen dem BTIS bei Zeichnung und dem BTIS am Ricknahmedatum ist. Flr den
BTIS wird der Betrag des steuerpflichtigen Einkommens taglich berechnet. Die BTIS-Werte sind auf www.six-financial-
information.com zu finden.

Danemark

Am 1. Januar 2020 trat die ,Regelung fiir aktienbasierte Investmentgesellschaften” in Kraft, die es den Verwaltern von
Investmentfonds ermdglicht, einen solchen Steuerstatus fiir ihre auslandischen Investmentfonds zu wahlen. Zweck dieser
Regelung ist es, Anlagen in auslandischen Aktienfonds fiir natiirliche Personen in Danemark attraktiver zu machen.

Um den steuerlichen Status einer aktienbasierten Investmentgesellschaften wahlen zu konnen, missen mindestens 50 % des
Vermdgens des Teilfonds aus Aktien bestehen, die unter das danische Gesetz iiber die Besteuerung von Aktiengewinnen (in
Danisch: , Aktieavancebeskatningsloven”) fallen. Der iibrige Teil des Vermdgens muss in Wertpapieren investiert sein.

Bei Teilfonds mit dem Status einer aktienbasierten Investmentgesellschaften werden die erzielten Ertrage bei danischen
Privatanlegern als Aktienertrag und nicht als Kapitalertrag besteuert. Dementsprechend werden Kapitalgewinne, -verluste und
etwaige Ausschiittungen als Aktienertrage besteuert, als ob die Investitionen direkt in die zugrunde liegenden Aktien getatigt
worden seien. Kapitalgewinne und -verluste werden nach dem Mark-to-Market-Prinzip besteuert, d.h. die Anleger werden
jahrlich sowohl auf die realisierten als auch auf die nicht realisierten Gewinne und Verluste besteuert, die im betreffenden Jahr
angefallen sind.

Bei Teilfonds, fiir die nicht die Behandlung nach der Regelung flr aktienbasierte Investmentgesellschaften gewahlt wurde,
werden danische Privatanleger auf die gleiche Weise besteuert, mit der Ausnahme, dass Kapitalgewinne, Verluste und etwaige
Ausschuttungen als Kapitalertrag besteuert werden.

Die Versteuerung als Aktienertrag ist im Allgemeinen glinstiger als die Versteuerung als Kapitalertrag.

Mehrere Teilfonds, einschlieRlich aller ihrer Anteilsklassen, haben fiir danische Steuerzwecke ab dem 1. Januar 2021 den
steuerlichen Status einer aktienbasierten Investmentgesellschaft gewahlt.

Die Liste aller aktienbasierten Investmentgesellschaften wird jahrlich auf www.skat.dk
(https://skat.dk/skat.aspx?0id=2244641) veroffentlicht.

Deutschland

Wie in Abschnitt 2.9 des Prospekts (,Steuerhinweise fiir Anleger in Deutschland”) dargelegt, werden deutsche Anleger in den
Teilfonds auf Ausschittungen aus den Teilfonds, auf den jahrlichen Pauschalsteuerbetrag und auf VerauRerungsgewinne bei
der VerauRerung der Anteile an den Teilfonds besteuert.
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Abhangig von der steuerlichen Qualifikation der Teilfonds als Aktienfonds und den entsprechenden Angaben in der Anlagepolitik
dieses Verkaufsprospekts (siehe ,Zusatzliche Anlagebeschrankungen fiir Besteuerungszwecke in Deutschland” in Anhang Il -
Anlagebeschrankungen) konnen die deutschen Anleger unter bestimmten Voraussetzungen in den Genuss von
Teilsteuerbefreiungen kommen. Wie in Anhang Il - Anlagebeschrankungen dargelegt, hangen die teilweisen Steuerbefreiungen
von den anteiligen Investitionen der Teilfonds in ,Kapitalbeteiligungen” (d.h. bestimmte qualifizierte Aktienanlagen) ab. Diese
~Eigenkapitalquote” der Teilfonds muss taglich berechnet werden. Dariiber hinaus miissen sich die Teilfonds (auf Ebene der
Anteilsklassen) bei WM Datenservice als intransparente Investmentfonds registrieren und dabei auch ihren Status als
Aktienfonds angeben.

WM Datenservice ist ein Finanzdienstleistungsunternehmen in Deutschland, das deutschen Banken die relevanten Steuerdaten
fir den korrekten  Steuerabzug liefert.  Wir verweisen auf die Website von WM Datenservice
(https://www.wmdaten.de/index.php?mid=2) fiir eine Liste der registrierten Teilfonds (und Anteilsklassen) der Gesellschaft)
und die Veroffentlichung von deren taglichen Eigenkapitalquoten. Auf WM Datenservice erfolgt auch eine Meldung der
Ausschuttungsdetails vor dem Zahltag der Ausschittung, ebenso wie die jahrliche Steuerbefreiungsmeldung fur steuerbefreite
Anleger zur Beantragung einer Erstattung der deutschen Quellensteuer.

Italien

Steuerberichterstattung in Italien (IRRP)

Anteilsinhaber in Italien unterliegen einer Quellensteuer (,WHT") auf (i) von einem Fonds ausgeschiittete Erlose und auf (ii)
etwaige Kapitalertrage aus der Riicknahme, dem Umtausch oder der Ubertragung von Anteilen. Die Quellensteuer wird mit
zwei Satzen erhoben: Ein Satzvon 12,5 % gilt fiir den Teil der Ertrage des Teilfonds, der aus von Italien begebenen Staatsanleihen
und anderen zulassigen Staats- oder staatsnahen Anleihen erzielt wird, die gemeinhin als Wertpapiere der ,WeiRen Liste”
bezeichnet werden (d.h. Wertpapiere, die italienischen Staatsanleihen, Staatsanleihen auslandischer Lander und Anleihen
supranationaler Einrichtungen entsprechen). Fiir den iibrigen Teil gilt der Satz von 26 %.

Die italienischen Zahlstellen sind verpflichtet, den Prozentsatz der Wertpapiere von der ,WeiRen Liste” innerhalb eines Fonds zu
ermitteln, um die genaue Berechnung der Quellensteuer auf Riicknahmen und Ausschiittungen zwischen 12,5 % und 26 % zu
ermoglichen. Dieser Prozentsatz wird von der Zahlstelle in einem bestimmten Berichtsformat verlangt, um Einzelheiten wie
Teilfonds und Anteilsklassen einzubeziehen.

Alle Teilfonds fallen in den Geltungsbereich der IRRP. Der Zinssatz der qualifizierten Anleihen in den Portfolios der Teilfonds wird
zweimal im Jahr berechnet und auf Robeco Institutional Asset Management (RIAM) unter , Bekanntmachungen” veréffentlicht.

Erbschaftssteuerberichterstattung

Die Erbschaftssteuer gilt fiir die Ubertragung von Vermdgen und Rechten (weltweit) beim Tod einer in Italien anséssigen Person.
Wie bei den direkten Anlagen sind ,indirekte” Anlagen in Anleihen und anderen zulassigen Wertpapieren, die von EU- und EWR-
Mitgliedstaaten begeben wurden, von der Erbmasse ausgenommen und unterliegen daher nicht der Erbschaftssteuer.

Der prozentuale Anteil der qualifizierten Anleihen im Fondsportfolio ist zum Zeitpunkt des Todes zu berechnen und wird daher
auf taglicher Basis ermittelt.

Schweiz

Auslandische kollektive Kapitalanlagefonds, die an Schweizer Privatanleger vertrieben werden, missen jahrlich ihre
steuerpflichtigen Nettoertrage melden, damit die Anleger eine vorteilhafte Steuerregelung in der Schweiz in Anspruch nehmen
konnen. Andernfalls konnen Privatanleger nicht zwischen dem steuerfreien Teil (z. B. Kapitalertragen) und dem
steuerpflichtigen Teil (d. h. ausgeschiitteten oder thesaurierten Zinsen und Dividenden) unterscheiden.

Alle in der Schweiz registrierten Teilfonds und Anteilsklassen fallen in den Geltungsbereich der jahrlichen steuerlichen
Berechnungen in der Schweiz. Die Berichterstattung Uber die steuerpflichtigen Ertrage der Teilfonds wird auf der Kursliste der
Eidgenossischen Steuerverwaltung in der Schweiz veroffentlicht und kann unter folgender Adresse abgerufen werden:
https://www.estv.admin.ch/estv/en/home/direkte-bundessteuer/direkte-bundessteuer/dienstleistungen/kurslisten.html.

GroRbritannien

Ein auslandischer Fonds, der den Status eines britischen Meldefonds hat, wird fiir die Zwecke der Besteuerung der Anleger wie
ein britischer Fonds behandelt. Teilfonds mit dem Status eines britischen Meldefonds miissen bestimmte jahrliche Bedingungen
erflllen, indem sie den britischen Anlegern und der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs ( ,,HMRC") ihren
LEinkommensertrag” melden. Die Anleger werden fiir die jahrlichen Ertrage des Teilfonds (unabhangig davon, ob sie
ausgeschiittet werden oder nicht) besteuert, profitieren jedoch von einer Behandlung aller Gewinne, die beim Ausstieg aus dem
Teilfonds realisiert werden, als Kapitalertrag, bis zu einer Besteuerung von 20 %. Dies ist nur so lange der Fall, wie der Teilfonds
wahrend der gesamten Zeit, in der der Anleger im Teilfonds angelegt hat, den Status eines britischen Meldefonds hat. Der
anwendbare Satz zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts betragt 20 %. Die ersten 12.300 GBP des
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Kapitalertrags sind nach den jahrlichen Freistellungshestimmungen des Vereinigten Konigreichs steuerfrei. Dieser Freibetrag ist
bis zum Steuerjahr 2025/26 festgelegt.

Alle Gewinne, die ein Anleger beim Ausstieg aus einem auslandischen Nicht-Meldefonds erzielt, werden als ,,Einkommen”
behandelt und sind zu Einkommensteuersatzen von bis zu 45 % (zum Zeitpunkt der Herausgabe) zu versteuern. Die Teilnahme
an der Regelung muss im Voraus bei der HMRC beantragt werden, und es muss eine Meldung zum Jahresende erfolgen.

Die Gesellschaft hat bei der HMRC flir verschiedene Teilfonds und Anteilsklassen den Status als Meldefonds im Vereinigten
Konigreich  beantragt. Anleger im Vereinigten Konigreich konnen anhand der auf der HMRC-Website
(https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds)  verdffentlichten Liste feststellen,
welche Teilfonds und Anteilsklassen den Status eines Meldefonds haben.

Die Einkommensteuerberechnung des Fonds wird jahrlich innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschaftsjahres
gemeldet und veroffentlicht. Sie wird aus der Website von Robeco UK unter Reportable Income Calculation (robeco.com) und
uber KPMGreportingfunds.co.uk veroffentlicht.
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1. Vor der Anlage erhobene Gebihren

Diese werden vom Anlagebetrag des Anteilinhabers abgezogen.

a.

Ausgabegebihr

Die Ausgabegebiihr beinhaltet die Summe der folgenden Gebiihren:

- Vertriebsstellen konnen beschlieRen, eine Ausgabegeblhr zu erheben. Diese wird von der Registerstelle
vor dem Kauf von Anteilen von der Anlage des Anteilinhabers abgezogen. Die Ausgabegebiihr, die von
Vermittlern hochstens verlangt werden darf, betragt 5 % fiir Aktien-Teilfonds, 3 % flr Renten-Teilfonds
und 4 % fiir sonstige Teilfonds; ausgenommen hiervon sind nur Anteile, die von institutionellen Anlegern
erworben werden und fiir die eine Ausgabegebihr von hochstens 0,50 % gilt. Es diirfen keine
Ausgabeaufschlage auf die bevorzugten Anteilsklassen und die Anteilsklassen M2, M2H, M3, M3H, Z, ZH,
Z2H, ZEH, ZB oder ZBH angewendet werden. Die Prozentsatze entsprechen einem Prozentsatz des
gesamten Zeichnungsbetrags. Weitere Angaben zur Ausgabegebuhr konnen die Anteilinhaber von ihren
Vertriebsstellen erhalten.

- Die Gesellschaft erhebt selbst keine Ausgabegeblihren. Der Verwaltungsrat kann jedoch fiir alle Teilfonds
im besten Interesse der derzeitigen Anteilseigner beschlieRen, dass fiir eine bestimmte (oder alle)
Anteilklasse(n) dieser Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum eine zusdtzliche Gebuhr i. H. v. 3 % des
Zeichnungspreises verlangt wird. Jede derartige Gebiihr geht zugunsten des jeweiligen Teilfonds und
damit indirekt zugunsten seiner aktuellen Anteilinhaber. Aktuelle Informationen dariiber, ob die
Gesellschaft aktuell eine derartige Gebuhr erhebt, finden die Anleger in den aktuellen KIID und auf
www.robeco.com.

Weitere GebUhren Dritter

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei allen Anteilsklassen, einschlieflich bevorrechtigter und
institutioneller Anteilsklassen, dem Anleger zusatzliche Gebiihren fir individuelle Auftrage und fiir zusatzliche
Dienstleistungen von den Verkaufsstellen, Banken, Borsenmaklern, Handlern oder Verwahrungssystemen in
Rechnung gestellt werden konnen. Die Gesellschaft kann Direktzahlungen von Anteilinhabern an
Verkaufsstellen, Banken, Borsenmakler, Handler oder Verwahrungssysteme nicht kontrollieren und
dementsprechend in keiner Weise einschranken. Die Anleger sollten sich deshalb bei ihrem maRgeblichen
Ansprechpartner uiber die Hohe derartiger zusatzlicher Geblihren erkundigen.

2. Nach der Anlage erhobene Gebliihren

Diese werden vom Umtauschbetrag oder den Riicknahmeerlosen des Anteilinhabers abgezogen.

a.

Januar 2023

Umtauschgebihr

Die Gesellschaft selbst erhebt keine Umtauschgebiihr.

Die Registrierungsstelle kann jedoch zugunsten der Vertriebsstellen eine maximale Umtauschgebihr in Hohe
von 1% des gesamten Umtauschbetrags erheben. Die Anleger sollten sich deshalb bei ihrem maRgeblichen
Ansprechpartner uiber die Hohe derartiger zusatzlicher Geblihren erkundigen.

Riicknahmegebiihr

Die Gesellschaft selbst erhebt keinen Verkaufsabschlag.

Weitere GebUhren Dritter

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei allen Anteilsklassen, einschlieflich bevorrechtigter und
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institutioneller Anteilsklassen, dem Anteilinhaber zusatzliche Gebihren flr individuelle Auftrage und fiir
zusatzliche  Dienstleistungen von den Verkaufsstellen, Banken, Borsenmaklern, Handlern oder
Verwahrungssystemen in Rechnung gestellt werden konnen. Die Gesellschaft kann Direktzahlungen von
Anteilinhabern an Verkaufsstellen, Banken, Borsenmakler, Handler oder Verwahrungssysteme nicht
kontrollieren und dementsprechend in keiner Weise einschranken. Anteilinhaber sollten sich deshalb bei lhrem
relevanten Ansprechpartner Uber die Hohe derartiger zusatzlicher Gebithren informieren.

3. Im Verlauf eines Jahres aus der Anteilsklasse bestrittene Gebiihren und Kosten

Diese Gebiihren und Kosten werden dem NIW der Anteilsklasse entnommen und sind flir alle Anteilinhaber der
gegebenen Anteilsklasse identisch. Mit Ausnahme der nachstehend beschriebenen Fondskosten werden sie an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, soweit nichts anderes festgehalten ist. Der gezahlte Betrag hangt vom Wert des NIW
ab und enthalt keine Portfoliotransaktionskosten. Von der Anteilsklasse getragene Gebiihren und Kosten konnen der
Umsatzsteuer und anderen anwendbaren Steuern unterliegen.

a.

Januar 2023

Fondskosten

Die Gesellschaft, ihre unterschiedlichen Teilfonds und Anteilsklassen zahlen die nachstehend beschriebenen
Kosten direkt. Diese Kosten sind unter anderem:

a) Die ublichen Provisionen fir Transaktionen und Bankgeschafte, Maklergebiihren in Bezug auf die
Vermogenswerte des Unternehmens (einschlieRlich Zinsen, Steuern, staatliche Abgaben und Geblhren)
und in Zusammenhang mit ihnen anfallende Ausgaben, wie z.B. Kosten im Zusammenhang mit
UmschuldungsmaRnahmen  wie Rechtsberatung. Diese  Kosten konnen auRerdem  mit
Absicherungsgeschaften fir die Anteilsklassen oder anderen transaktionsbezogenen Kosten
zusammenhangen;

b) die im Kapitel ,,Besteuerung” beschriebene Abonnementsteuer (,taxe d'abonnement”) sowie Steuern
auf Anlagen (wie z. B. Quellensteuern) und Transaktionen (wie z. B. Stempelgebiihren).

Verwaltungsgebiihr

Die unterschiedlichen Teilfonds und Klassen werden eine jahrliche an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichtende Verwaltungsgebiihr zahlen, in der alle Kosten in Bezug auf die Verwaltung der Gesellschaft
enthalten sind. Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Gebiihren der Fondsmanager.

Der aktuell fir den jeweiligen Teilfonds und die jeweilige Klasse zu zahlende Satz der Verwaltungsgebihr findet
sich in Anhang I.

Wenn ein Teilfonds in von einer verbundenen Gesellschaft von TIAM verwaltete OGAW oder andere OGA
investiert, wird die doppelte Berechnung von Verwaltungsgebihren entweder vermieden oder erstattet. Wenn
ein Teilfonds in nicht mit RIAM verbundene OGAW oder andere OGA investiert, kann die in Anhang | aufgefiihrte
Gebihr unabhangig von den in den Preis der Anteile des zugrundeliegenden OGAW oder anderen OGA
einbezogenen Gebiihren erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Antrag Nachlasse direkt an Anleger auszahlen. Nachlasse dienen dazu, die
auf den betreffenden Anleger zuzurechnenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Derartige Nachlasse in der
Form von Rabatten sind zulassig, sofern sie

. aus den Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden und dadurch keine weitere Belastung der
Vermogenswerte der Gesellschaft darstellen; und
. auf der Grundlage objektiver von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Kriterien (wie GroRe, Art,

Zeitpunkt oder Zusage ihrer Anlage) gewahrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Plattformen von Vermittlern oder eigene Plattformen fiir den Vertrieb der
Gesellschaft nutzen. Plattformen von Vermittlern oder eigene Plattformen vertreiben die Anteile der Gesellschaft
nicht selbst, sondern setzen die Verwaltungsgesellschaft mit Vertriebsstellen in Verbindung. AuRerdem dienen
diese Plattformen von Vermittlern oder eigenen Plattformen der Annahme und Weiterleitung von Auftragen im
Namen dieser Vertriebsstellen und berechnen an diese Vertriebsstellen zu zahlende Vertriebshonorare. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Plattformen von Vermittlern oder eigenen Plattformen eine Gebiihr fiir diese
Dienstleistung zahlen. Diese Gebuhren gehen zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft und stellen keine weitere
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Belastung der Vermogenswerte der Gesellschaft dar.

Servicegebuhr

Dariiber hinaus fallt der Gesellschaft oder den verschiedenen Teilfonds oder Klassen eine feste jahrliche
Servicegebtihr an, die an die Verwaltungsgesellschaft flir verschiedene Dienstleistungen, die diese fiir den Fonds
erbringt, zu zahlen ist. Diese Servicegeblhr umfasst nicht die unter a. und b. beschriebene Verwaltungsgebihr
und die Fondskosten. Sie soll alle tbrigen Kosten wie beispielsweise die Verglitungen fiir die Zulassungsstelle
und den Domiziliaragenten, fiir die Verwaltungsstelle, fiir die Registrierungsstelle, fiir die Wirtschaftsprifer sowie
Rechts- und Steuerberater, die Vergiitungen und angemessene Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder (fiir
diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die keine Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen sind), die Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und den Versand samtlicher
Prospekte, Memoranda, Berichte und anderen erforderlichen Unterlagen, welche die Gesellschaft betreffen, alle
Gebiihren und Kosten, die mit der Registrierung der Gesellschaft bei den Aufsichtsbehorden oder
Wertpapierborsen verbunden sind, die Kosten der Veroffentlichung von Preisen sowie die Betriebskosten und die
Kosten fiir die Abhaltung von Gesellschafterversammilungen beriicksichtigen. Die Kosten fiir die Auflegung
kiinftiger Teilfonds, die Kosten fiir die Stimmrechtsvertretung, die Depotbank- und die Verwahrstellengebiihren
sind in der Servicegebiihr enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt alle Kosten, die iber den im Anhang des betreffenden Teilfonds fur die
jeweilige Anteilsklasse festgelegten Satz hinausgehen. Im Gegenzug hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch
darauf, jeden Betrag, um den diese von der Anteilsklasse gemaR Anhang zu tragenden Gebiihren (iber die
tatsachlich fir die betreffende Klasse des betreffenden Teilfonds anfallen, einzubehalten.

Die jahrliche Servicegebiihr wird hochstens 0,26 % des durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwerts
(basierend auf Schlusskursen) der jeweiligen Anteilklasse eines Teilfonds fiir den Teil des verwalteten Vermdgens
bis zu EUR 1 Milliarde betragen. Die relevante Servicegebiihr pro Anteilsklasse eines Teilfonds ist in Anhang |
aufgeflihrt. Wenn das Vermaogen einer Anteilsklasse eines Teilfonds EUR 1 Milliarde tberschreitet, erfolgt ein
Abschlag von 0,02 % auf die Servicegeblihr der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds flir den
Vermdgensanteil, der diese Marke Ubersteigt, und ein weiterer Abschlag von 0,02 % auf die Servicegebiihr flr
den Vermogensanteil, der die Marke von EUR 5 Milliarden ubersteigt. Die jahrliche Servicegebiihr kann jedoch
fur eine einzelne Anteilklasse nie unter 0,01 % fallen. Wenn flir eine Anteilklasse eine Zahlung von 0 % jahrlicher
Servicegebihr genannt wird, werden die von der jahrlichen Servicegeblhr abgedeckten Kosten, die der
entsprechenden Klasse anfallen, von Robeco ibernommen.

Jeder Anstieg der derzeitigen Servicegebiihrensatze bis zu dem vorstehend aufgefiihrten Hochstsatz wird nur
umgesetzt, nachdem mindestens ein Monat zuvor die betroffenen Anteilinhaber dariiber informiert wurden.

Anlageerfolgspramie

Zusatzlich hat die Verwaltungsgesellschaft fiir bestimmte Teilfonds Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie (die
~Anlageerfolgspramie”), die jahrlich riickwirkend nach Abschluss des Geschaftsjahres zur Zahlung fallig wird.

Die Anlageerfolgspramie wird allen Anlegern des Teilfonds in Rechnung gestellt und kann nicht erstattet werden.

Zur Berechnung der Anlageerfolgspramie wurde eine Methode (wie in Anhang V beschrieben) eingefiihrt. Bei
dieser Methode wird der Nettoinventarwert (NIW) verwendet, um die Wertentwicklung der betreffenden
Anteilklasse zu berechnen. In Anhang | ist aufgefiihrt, fir welche Anteilklasse eine Anlageerfolgspramie
berechnet wird. Zudem sind in Anhang | der relevante Index (nachstehend als ,Index” bezeichnet) oder der Index
und der definierte Prozentsatz (nachstehend als ,Hurdle Rate” bezeichnet) flir die Berechnung der
Anlageerfolgspramie und den relevanten Teil der Anlageerfolgspramie (nachstehend als ,Portion” bezeichnet)
aufgefiihrt. Falls eine Anteilklasse auf eine andere Wahrung lautet oder fiir diese besondere
Kurssicherungstechniken angewandt werden, wird der Index entsprechend angepasst.

Beachten Sie, dass eine Outperformance der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds nicht impliziert, dass die
betreffende Anteilklasse des Teilfonds eine positive Rendite erzielt hat. Eine Anlageerfolgspramie wird auch dann
fallig, wenn die betreffende Anteilklasse des Teilfonds eine negative Rendite aufweist, aber den betreffenden
Index oder die Hurdle Rate gemaR Anhang | tibertrifft.

Die Performancegebiihr wird an jedem Bewertungstag berechnet, aber einen Tag riickwirkend auf den NIW pro
Anteil angerechnet (also am Bewertungstag nach dem betreffenden Bewertungstag). Dementsprechend konnen
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in Phasen volatiler Markte ungewodhnliche Schwankungen im Nettoinventarwert fiir die jeweilige Anteilklasse,
fir die eine Anlageerfolgspramie berechnet wird, auftreten. Diese Schwankungen konnen sich ereignen, wenn
die Auswirkung der Anlageerfolgspramie zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil fiihrt, wahrend
die Renditen der zugrundeliegenden Vermdgenswerte gestiegen sind. Umgekehrt kann eine negative
Anlageerfolgspramie dazu filhren, dass der Nettoinventarwert pro Anteil steigt, wahrend sich die
zugrundeliegenden Vermogenswerte verringert haben.

Eine ausflhrlichere Beschreibung der Berechnungsmethode findet sich in Anhang V.

e. Makler-Dienstleistungen

Makler stellen fir die Ausfihrung von Auftragen eine Transaktionsgeblhr in Rechnung. Bei einigen Teilfonds zahlt die
Gesellschaft moglicherweise mit der Transaktionsgebiihr fiir ein weiteres Element. Dabei handelt es sich im ein Honorar fiir
Investment-Researchleistungen. Diese Gebuhr kann Uber Komplettservice- oder Provisionsteilungsvereinbarungen berechnet
werden. Die Gesellschaft macht Angaben zu deren Nutzung im gepriiften Abschluss.

Mit einer Provisionsverrechnungsvereinbarung werden die Research-Kosten von den Ausflihrungskosten getrennt. Danach wird
auf dem Maklerkonto der Gesellschaft die Gebuhr fiir den Investment-Research als Guthaben verbucht. Die Gesellschaft kann
diese Gebiihr (oder einen Teil davon) an einen anderen Broker, der auch Investitionsanalysen durchfiihrt, aber weniger effizient
bei der Ausfuhrung von Auftragen ist oder gar keine Abwicklungsdienstleistungen anbietet, zahlen. Auf diese Weise wird der
Makler, der nach Meinung der Gesellschaft die beste Investitionsanalyse anbietet, bezahlt. Durch die Trennung der Ausfiihrung
vom Investment-Research wird die Auswahl der besten Makler in beiden Bereichen maglich.

Bei kompletten Dienstleistungsvereinbarungen werden die Ausfiihrung und die Finanzanalyse vom gleichen Broker
durchgeflhrt und in Rechnung gestellt und die Zahlung erfolgt ohne Aufteilung.

Im gepriften Konzernabschluss wird die Inanspruchnahme dieser Regelungen erlautert.

f. Sonstige Informationen

Samtliche Ausgaben periodischer Natur werden zunachst zu Lasten der Anlageertrage, dann zu Llasten der
VerdauRerungsgewinne und zuletzt zu Lasten des Vermogens der Gesellschaft verbucht.

Die jahrlichen Gebuhren, sowohl die Verwaltungsgebiihr als auch die Servicegebthr, die als Prozentsatz des Nettoinventarwerts
ausgedriickt werden, sind im Anhang | ,Informationen zu den Teilfonds” dieses Prospekts erwahnt. Die Gebiihren werden
monatlich auf der Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des betreffenden Zeitraums gezahlt und spiegeln sich im
Preis der Anteile wieder. Ausgaben, die die jeweiligen Prozentsatze libersteigen, und Kosten, die nicht von diesen GebUhren
abgedeckt werden, werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Unter ,Late Trading" (nachborslicher Handel) versteht man das Akzeptieren eines Zeichnungs-, Umschichtungs- oder
Riicknahmeauftrags nach der Stichzeit am relevanten Bewertungstag und die Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu einem Preis,
der auf dem am diesem Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert beruht.

Unter ,Market Timing" versteht man eine Arbitragemethode, bei der ein Anleger systematisch Anteile der Gesellschaft
innerhalb eines kurzen Zeitraums erwirbt und zuriickgibt oder umtauscht, indem er Zeitunterschiede und/oder Mangel oder
Fehler im Verfahren der Ermittlung des Nettoinventarwerts des Organismus flir gemeinsame Anlagen ausnutzt.

Um die Gesellschaft und ihre Anleger vor den Praktiken des Late Trading und Market Timing zu schitzen, werden die folgenden
PraventivmaRnahmen getroffen:

1. Nach der Stichzeit in Luxemburg werden keine Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Riicknahmeantrage angenommen.
2. Der Nettoinventarwert wird nach der Stichzeit berechnet (,,Forward Pricing”).

Zeichnungen, Umschichtungen oder Riicknahmen, die nach der Stichzeit in Luxemburg von einer Vertriebsgesellschaft
eingehen, werden in Bezug auf Auftrage, die vor dieser Stichzeit in Luxemburg eingegangen sind, akzeptiert, falls sie innerhalb

eines angemessenen zeitlichen Rahmens, wie er mit der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit vereinbart wird, an die
Registrierungsstelle weitergeleitet wurden.

Januar 2023
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Der Wirtschaftspriifer der Gesellschaft (iberpriift jahrlich die Einhaltung der Vorschriften in Bezug auf die Stichzeit. Um die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Anleger zu schiitzen, Uberwacht die Gesellschaft die Ein- und Ausgangstransaktionen der
Teilfonds in Bezug auf Market Timing-Aktivitaten. Die Gesellschaft erlaubt keine in Verbindung mit Market Timing stehenden
Praktiken und behalt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umschichtungsantrage von einem Anleger in diesem Zusammenhang
abzulehnen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Robeco Institutional Asset Management B.V. (,RIAM®) zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft bestellt, mit Verantwortung flr die laufende Bereitstellung von Dienstleistungen im Bereich der Verwaltung, des
Marketing, des Fondsmanagements und der Anlageberatung fiir alle Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann gelegentlich
ihre Fondsmanagementaktivitaten Uber eine oder mehrere ihrer europaischen Niederlassungen durchfiihren, die in diesen
Fallen nicht vollstandig fir die laufende Verwaltung des betreffenden Teilfonds verantwortlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Funktionen als Verwaltungs-, Registrierungs- und Transferstelle an J.P. Morgan SE,
Zweigstelle Luxemburg, delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 21. Mai 1974 als private Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach niederlandischem
Recht unter dem Namen Rotrusco gegriindet und in den Niederlanden von der Autoriteit Financiele Markten (die ,AFM“) als
Verwalter alternativer Investmentfonds und OGAW-Verwaltungsgesellschaft gemaR OGAW-Richtlinie zugelassen. Dartber
hinaus ist RIAM von der AFM zur diskretionaren Portfolioverwaltung, zur Anlageberatung und zur Entgegennahme und
Weiterleitung von Auftragen fiir den Handel mit Finanzinstrumenten zugelassen. RIAM handelt als Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft auf grenzlberschreitender Basis im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemaR Gesetz und OGAW-
Richtlinie. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine verbundene Gesellschaft und ist ebenfalls als Verwaltungsgesellschaft flir Robeco
(LU) Funds 1Il, Robeco Global Total Return Bond Fund, Robeco All Strategies Funds und Robeco QI Global Dynamic Duration
tatig.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

— K. van Baardwijk;
— M.C.W. den Hollander.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

— K. van Baardwijk;

— M.C.W. den Hollander;
— V. Verberk;

— M.F.van der Kroft;

— LR.M. Frielink;

— M. Prins.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

- S.Barendregt-Rooiers;
- S.H. Koyanagi;

- M.F. Slendebroek;

- M.AA.C. Talbot;

- R.R.L Vlaar.

Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt zum Datum dieses Verkaufsprospekts EUR 40.950,00.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Einhaltung der Anlagebeschrankungen durch die Gesellschaft sicherzustellen und die
Umsetzung der Strategien und Anlagepolitik der Gesellschaft zu Uberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft berichtet dem Verwaltungsrat auf regelmaRiger Basis und informiert jedes
Verwaltungsratsmitglied unverzlglich Gber jegliche aktive Verletzung der Anlagebeschrankungen durch die Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von den Dienstleistern regelmaRig Berichte.

Januar 2023
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Zusatzliche Informationen Uber die Verwaltungsgesellschaft wie unter anderem zu Verfahren flir Reklamationen der
Anteilinhaber, Regelungen zu Interessenkonflikten, Stimmrechtpolitik der Verwaltungsgesellschaft, werden am eingetragenen

Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich sein und werden auf der Website www.robeco.com/riam veroffentlicht.

Verglitungsrichtlinie

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft entspricht den maRgeblichen Anforderungen des niederlandischen
Finanzaufsichtsgesetzes (Wet op het financieel toezicht, Wft). Die Ziele der Politik sind unter anderem, Mitarbeiter dazu
anzuhalten, im besten Interesse des Fonds und seiner Kunden zu handeln, Interessenkonflikte und das Eingehen unerwinschter
Risiken zu vermeiden sowie gute Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten. Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und
effektiven Risikomanagement konform, fordert diese und ermuntert nicht zum Eingehen von Risiken, die nicht mit dem
Risikoprofil der Gesellschaft und deren Satzung vereinbar sind.

Durch die Vergiitungspolitik wird ein zweckdienliches Verhaltnis von festen und variablen Bestandteilen der Gesamtvergultung
hergestellt. Das feste Gehalt jedes Mitarbeiters wird auf der Grundlage seiner Funktion und Erfahrung entsprechend dem
Gehaltsrahmen von Robeco unter Bezugnahme auf die Benchmarks der Fondsmanagementbranche in der jeweiligen Region
bestimmt. Das feste Gehalt wird als eine angemessene Vergltung des Arbeitnehmers fiir die ordnungsgemaR Ausiibung seiner
Verantwortlichkeiten angesehen, unabhangig davon, ob der Arbeitnehmer eine variable Vergitung erhalt. Der insgesamt
verflighare variable Vergutungspool wird jahrlich durch und im Namen von RIAM festgelegt und von ihrem Aufsichtsrat
genehmigt. Der Pool wird grundsatzlich als ein bestimmter Prozentsatz des Betriebsgewinns bestimmt. Um sicherzustellen, dass
die gesamte variable Verglitung die Leistung genau widerspiegelt, wird der Gesamtbetrag der variablen Vergiitung unter
anderem durch Berlcksichtigung der folgenden Faktoren bestimmt:

1. Das Finanzergebnis im Vergleich zum geplanten Ergebnis und zu den langfristigen Zielen;
2. Die erforderlichen MaRnahmen zur Risikominimierung und die messbaren Risiken.

Die variable Verglitung kann in bar und/oder in Finanzinstrumenten gezahlt werden. Je nach Hohe der variablen Vergiitung
und der von ihnen betroffenen Personalkategorien konnen Stundungsregelungen gelten. Zusatzliche Anforderungen gelten fir
Mitarbeiter, die als Risikotrager einzustufen sind, der Geschaftsleitung angehoren oder die Kontrollfunktionen ausiiben, oder
andere gemaRk den OGAW-Richtlinien identifizierte Personen. Zur Minderung erkannter Risiken sind KontrollmaRnahmen — wie
Malus- und Rickforderungsregelungen — vorgesehen.

Weitere Informationen zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft stehen auf der Website
www.robeco.com/riam zur Verfligung. Darin enthalten sind auch eine Beschreibung der Berechnungsmethode von Vergiitung
und die Sozialleitungen und die Identitaten der Personen, die fiir die Zuteilung der Vergutung verantwortlich sind. Ein Exemplar
auf Papier wird auf Anfrage kostenlos von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt.

RQFII-Lizenz

RIAM hat von der CSRC eine RQFII-Lizenz und von der chinesischen SAFE eine RQFIl-Quote zugeteilt bekommen. Diese RQFII-
Lizenz gestattet auslandischen Anlegern die Anlage in chinesischen A-Aktien und auf RMB lautende chinesische Onshore-
Anleihen.

QFll-Lizenz

RIAM hat von der CSRC eine Lizenz als qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger (QFII-Lizenz) und von der chinesischen
SAFE eine QFll-Quote erhalten. Diese QFll-Lizenz gestattet auslandischen Anlegern die Anlage in chinesischen A-Aktien und auf
RMB lautende chinesische Onshore-Anleihen.

RIAM betrachtet Nachhaltigkeit als langfristigen Treiber fiir den Strukturwandel in Landern, Unternehmen und Markten.
AuRerdem ist RIAM liberzeugt, dass Unternehmen mit nachhaltigen Geschaftspraktiken erfolgreicher sind.

RIAM handelt bei der Bewertung von Unternehmen in Ubereinstimmung mit dem Global Compact der Vereinten Nationen und
den OECD-Richtlinien fiir multinationale Unternehmen, wobei Grundsatze im Hinblick auf Menschenrechte, Arbeitsnormen,
Umwelt und Korruptionshekampfung beriicksichtigt werden und Unternehmen bei VerstoRen gegen diese Grundsatze aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen werden konnen. Darliber hinaus werden Unternehmen, die an der Herstellung oder dem
Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind, und Unternehmen, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, aus dem
Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen. Zusatzlich dazu werden finanziell bedeutsame Umwelt-, Sozial- und Governance-
Aspekte in den Investmentprozess des Fonds integriert. Und schlieRlich Gbt RIAM seine Stimmrechte aus und fuhrt mit

Januar 2023


http://www.robeco.com/riam
http://www.robeco.com/riam
http://www.robeco.com/riam

PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Unternehmen einen Dialog mit dem Ziel, deren Nachhaltigkeitspraktiken zu verbessern und langfristig Wert zu schaffen. RIAM
ist fest davon uberzeugt, dass die Berticksichtigung dieser Aspekte zu besser fundierten Anlageentscheidungen fiihrt.

Weitere Informationen zu diesem Thema und entsprechenden Richtlinien sind zu finden unter www.robeco.com/si.

In Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften, mit Genehmigung des Verwaltungsrats der Gesellschaft und
wiein erwahnt, ist RIAM befugt, alle oder einen Teil ihrer Aufgaben an andere
Unternehmen zu delegieren, die es fir angemessen halt, unter der Bedingung, dass RIAM fir die Handlungen und
Unterlassungen dieser Delegierten in Bezug auf die ihnen tbertragenen Aufgaben so verantwortlich bleibt, als hatte RIAM diese
Handlungen und Unterlassungen selbst ausgefiihrt.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat der Gesellschaft festgelegt.

Die Gesellschaft wurde am 2. Mai 1997 auf unbegrenzte Dauer gegriindet. Ihre Satzung wurde am 6. Juni 1997 im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations des GroRherzogtums Luxemburg veroffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 20. Dezember
2021 mit Wirkung ab dem 1. Januar 2022 geandert.

Die Gesellschaft ist eine ,Société Anonyme” und ,Société d'investissement @ capital variable” im Sinne des aktualisierten
Gesetzes (iber Handelsgesellschaften und Teil | des Gesetzes vom 10. August 1915. Die Gesellschaft ist unter Nummer B 58 959
im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg eingetragen. Dort ist ihre Satzung hinterlegt und kann eingesehen
werden. Abschriften der Satzung sind auf Anfrage dort erhaltlich.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000. Um die Hohe des Kapitals der Gesellschaft bestimmen zu konnen,
wird das nicht in Euro ausgedriickte Nettovermogen eines jeden Teilfonds in Euro umgerechnet. Das Kapital der Gesellschaft
setzt sich zusammen aus der Summe der Vermogenswerte aller Teilfonds. Das Aktienkapital der Gesellschaft wird automatisch
angepasst werden, wenn zusatzlich Anteile ausgegeben oder umlaufende Anteile zurlickgekauft werden, jeweils ohne dass
dafiir eine diesbezigliche Ankiindigung oder Veroffentlichung erforderlich ist.

Die Vermogenswerte der Gesellschaft unterliegen den (iblichen Marktschwankungen und den mit der Anlage in Wertpapieren
verbundenen Risiken. Demzufolge kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele der Gesellschaft erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat J.P. Morgan Bank SE, Zweigstelle Luxemburg (,JPM”), als Depothank (die ,Depotbhank”) fiir
die Gesellschaft eingesetzt, mit Verantwortung fir die

(@) Verwahrung der Vermdgenswerte;
(b) Aufsichtspflichten; und
(c) Uberwachung der Geldstrome.

Diese Verantwortlichkeiten werden in Ubereinstimmung mit dem Gesetz, CSSF Circular 16/644 sowie der Depotbank- und
Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft und JPM (die ,Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung”)
ausgefihrt.

J.P. Morgan SE ist eine Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit Sitz in Taunustor 1
(TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland und in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt eingetragen. Sie
ist ein Kreditinstitut, das der direkten Aufsicht durch die Europaische Zentralbank (EZB), die deutsche Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank unterliegt. J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg ist von
der Luxemburgischen Finanzaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur Financier, ,CSSF”) als Verwahrstelle und
Fondsverwalter zugelassen. J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
(RCS) unter der Nummer B255938 eingetragen und unterliegt der Aufsicht der oben genannten Aufsichtsbehorden des
Herkunftslandes sowie der lokalen Aufsicht durch die CSSF.

JPM ist gemall den Bestimmungen des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 (Uber den
Finanzdienstleistungssektor zur Ausiibung von Bankgeschaften zugelassen und auf Depotfiihrung, Verwahrung,
Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen spezialisiert. Die Depotbank wurde durch die Gesellschaft ermdchtigt,
in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und den Bestimmungen der Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung
ihre Pflichten zur Verwahrung der Vermogenswerte (i) an Bevollmachtigte beziiglich anderer Vermogenswerte (die in der
Depothank- und Verwahrstellenvereinbarung definiert sind) sowie (ii) an Unterdepotbanken beziiglich Finanzinstrumenten (die
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in der Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung definiert sind) zu delegieren und bei solchen Unterdepotbanken Konten zu
eroffnen.

Die Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung wurde auf unbestimmte Dauer abgeschlossen, kann jedoch von beiden
Parteien vorher schriftlich gekiindigt werden. Die Vereinbarung endet jedoch nicht, bevor eine neue Depothank bestellt worden
ist. Eine aktuelle Beschreibung aller von der Depothank delegierten Verwahrungsfunktionen sowie eine aktuelle Liste der
Delegierten und Unterdepotbanken kann auf Anfrage von der Depotbank oder (ber den folgenden Website-Link erhalten
werden: www.robeco.com/riam.

Die Depotbank wird bei der Ausfiihrung ihrer Pflichten auf ehrliche, gerechte, professionelle und unabhangige Weise sowie
ausschlieRlich im Interesse der Gesellschaft und der Anteilseigner sowie in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der
Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung handeln.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten wird die Depotbank:

e sicherstellen, dass die im Namen der Gesellschaft vorgenommenen Verkaufe, Ausgaben, Rickkaufe, Rlicknahmen und
Einziehungen von Anteilen gemaR den gesetzlichen und/oder satzungsméaRigen Bestimmungen erfolgen;

e sicherstellen, dass der Wert von Anteilen gemaR den gesetzlichen und satzungsmaRigen Bestimmungen berechnet
wird;

e die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft ausfiihren,
sofern diese nicht im Widerspruch zum Gesetz in seiner jeweils glltigen Fassung oder zur Satzung stehen;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen, die sich auf die Vermogenswerte der Gesellschaft beziehen, der Gegenwert
innerhalb der tblichen Fristen an die Gesellschaft liberwiesen wird;

o sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaR den Gesetzen und Verordnungen von Luxemburg sowie der
Satzung verwendet werden.

Die Depotbank stellt ebenfalls sicher, dass die Geldstrome ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der
Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung tiberwacht werden.

Interessenkonflikte der Depotbank

Von Zeit zu Zeit konnen Interessenkonflikte zwischen der Depotbank und den Delegierten auftreten. Beispielsweise wenn es sich
bei einem ernannten Delegierten um eine verbundene Konzerngesellschaft handelt, die Vergltungen flr andere
Verwahrungsdienstleistungen erhalt, die sie fiir die Gesellschaft ausfiihrt. Die Depotbank analysiert auf fortlaufender Basis
sowie auf Grundlage der anwendbaren Gesetze und Verordnungen alle moglichen Interessenkonflikte, die wahrend der
Ausflihrung ihrer Funktionen gemaR diesem Vertrag auftreten konnen. Alle identifizierten potenziellen Interessenkonflikte
werden in Ubereinstimmung mit der Richtlinie fiir Interessenkonflikte von JPM gehandhabt, die den geltenden Gesetzen und
Verordnungen fur Kreditinstitute nach den Bestimmungen des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den
Finanzdienstleistungssektor unterliegt.

Des Weiteren kdnnen durch die Bereitstellung von anderen Dienstleistungen durch die Depotbank und/oder ihren verbundenen
Gesellschaften fiir die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien Interessenkonflikte entstehen.
Beispielsweise konnen die Depotbank und/oder ihre verbundenen Gesellschaften als Depotbank, Verwahrstelle und/oder
Verwalter anderer Fonds fungieren. Aus diesem Grund ist es maoglich, dass die Depotbank (oder eine ihrer verbundenen
Gesellschaften) im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit tatsachliche oder potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds, fiir welche die Depotbank (oder eine ihrer verbundenen Gesellschaften)
Dienstleistungen ausflihrt, hat.

JPM hat eine Richtlinie fiir den Umgang mit Interessenkonflikten eingefiihrt, die auf Folgendes abzielt:
- ldentifizieren und Analysieren moglicher Falle von Interessenkonflikten;
- Erfassen, Verwalten und Uberwachen der Félle von Interessenkonflikten durch:
o Umsetzen einer funktionalen und hierarchischen Trennung, um sicherzustellen, dass die Betriebstatigkeiten des
Depotbankgeschafts zu marktiblichen Bedingungen erfolgen;
o Umsetzen praventiver MaRnahmen, um Aktivitaten zu verhindern, die zum Auftreten von Interessenkonflikten fiihren,
wiez. B.:
= JPM und jede Drittpartei, an die Verwahrfunktionen delegiert wurden, akzeptieren keine
Fondsmanagementmandate;
= JPM akzeptiert keine Delegierung von Compliance- oder Risikomanagementfunktionen;
= JPM hat einen starken Eskalationsprozess umgesetzt, um sicherzustellen, dass regulatorische VerstoRe der
Compliance gemeldet werden, die wiederum schwerwiegende VerstoRe der Geschaftsleitung und dem
Verwaltungsrat melden; und
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= eine spezialisierte permanente interne Priifungsabteilung fiihrt eine unabhangige, objektive Risikobewertungen
und Evaluierungen der Angemessenheit und Effektivitat interner Kontrollen und Steuerungsprozesse durch.

JPM bestatigt, dass auf Grundlage der oben aufgefiihrten Richtlinie flir den Umgang mit Interessenkonflikten die potenziellen
Interessenkonflikte ausreichend gelindert wurden, um eine gerechte Behandlung von Kunden sicherzustellen.

Die oben aufgeflihrten aktuellen Informationen uber die Interessenkonfliktrichtlinie kann auf Anfrage (iber die Depotbank
oder den folgenden Website-Link bezogen werden: www.jpmorganchase.com.

JPM wurde von der Verwaltungsgesellschaft als Leihstelle eingesetzt. In dieser Funktion ist die JPM fiir die allgemeinen
Verwaltungstatigkeiten, die vom Luxemburger Gesetz vorgeschrieben werden, flir die Berechnung des Nettoinventarwerts und
fur die Fihrung der Rechnungsunterlagen der Gesellschaft zustandig.

Bestimmte Leistungen wie die Buchhaltung und Berechnung des NIW (inklusive Steuermeldungen), die Dienste als
Gesellschaftssekretar und Domizilstelle, die Durchfiihrung der AEOI-Meldungen, die Dienste als Notierungsstelle, die Dienste als
Fondsabrechnungsstelle und Dienste bei Wertpapierleihgeschaften wurden durch eine Fondsverwaltungsvereinbarung
zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg, an J.P. Morgan SE,
Zweigstelle Luxemburg,= delegiert.

J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg,= wurde auBerdem von der Verwaltungsgesellschaft zur Registrierungsstelle und
Hauptzahistelle der Gesellschaft ernannt.

Als Registrierungsstelle ist J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg flir die Bearbeitung der Ausgabe, des Umtauschs und der
Riicknahme von Anteilen sowie fiir die Fiihrung des Verzeichnisses der Anteilinhaber zustandig.

J.P. Morgan SE ist eine Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit Sitz in Taunustor 1
(TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland und in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt eingetragen. Sie
ist ein Kreditinstitut, das der direkten Aufsicht durch die Europdische Zentralbank (EZB), die deutsche Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank unterliegt. J.P. Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg ist von
der Luxemburgischen Finanzaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur Financier, ,CSSF”) als Verwahrstelle zugelassen
und spezialisiert sich auf Verwahrstellen- und Fondsverwaltungsdienste und damit verbundene Dienstleistungen. J.P. Morgan
SE, Zweigstelle Luxemburg ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B255938
eingetragen und unterliegt der Aufsicht der oben genannten Aufsichtshehorden des Herkunftslandes sowie der lokalen Aufsicht
durch die CSSF.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am letzten Tag des Monats Dezember eines jeden Jahres. Innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende eines jeden Geschaftsjahres werden gepriifte Jahresberichte veroffentlicht und den Gesellschaftern zur
Verfligung gestellt. Innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeitraums werden ungepriifte
Halbjahresberichte veroffentlicht und den Gesellschaftern zur Verfligung gestellt. Die Jahreshauptversammlung des
Anteilinhaber wird nach Luxemburgischem Recht in Luxemburg an einem durch den Verwaltungsrat festzulegenden Ort und
Termin spatestens innerhalb von 6 Monaten nach Ende des letzten Geschaftsjahres der Gesellschaft abgehalten. Die
Jahreshauptversammlung vertritt alle Anteilinhaber der Gesellschaft; ihre Beschllsse sind fiir alle Anteilinhaber der Gesellschaft
rechtsverbindlich, gleichgiiltig, von welchem Teilfonds sie Anteile halten.

Falls jedoch Beschliisse gefasst werden, die sich ausschlieRlich auf die spezifischen Rechte der Anteilinhaber eines einzelnen
Teilfonds beziehen, oder wenn die Gefahr eines Interessenkonflikts zwischen verschiedenen Teilfonds besteht, werden solche
Beschliisse von einer Hauptversammlung gefasst, in der die Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds vertreten sind. Die
Einberufung von Hauptversammlungen, einschlieRlich der Tagesordnung, Zeit und Ort sowie die geltenden
Beschlussfahigkeitsbestimmungen und erforderlichen Mehrheiten, wird an die Aktiondre an ihre Adresse versendet, die im
Aktionarsverzeichnis des Unternehmens angegeben ist, das auf www.robeco.com/riam und in den Zeitungen veréffentlicht
wird, welche die Gesellschaft in regelmaRigen Zeitraumen festlegt. Jahresberichte mit den gepriiften Jahresabschliissen der
Gesellschaft sowie Halbjahresherichte sind am Geschaftssitz der Gesellschaft in Senningerberg, Gemeinde Niederanven,
GroRherzogtum Luxemburg, erhaltlich.

Liquidation der Gesellschaft
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Die Gesellschaft kann aufgelost werden:
- durch einen Beschluss der Hauptversammlung, fiir den dieselben Erfordernisse gelten wie fur Satzungsanderungen;

- wenn das Kapital der Gesellschaft weniger als zwei Drittel des Mindestkapitals in Hohe von EUR 1.250.000 betragt. Der
Verwaltungsrat hat die Entscheidung hinsichtlich der Auflosung der Gesellschaft einer Hauptversammlung vorzulegen,
bei der kein Quorum vorgeschrieben ist, welche die Entscheidung mit der einfachen Stimmenmehrheit der in der
Versammlung vertretenen Anteile trifft.

- wenn das Kapital der Gesellschaft weniger als ein Viertel des Mindestkapitals betragt, hat der Verwaltungsrat die
Entscheidung hinsichtlich der Auflosung der Gesellschaft einer Hauptversammlung vorzulegen, bei der kein Quorum
vorgeschrieben ist. Die Auflosung kann von Anteilinhabern beschlossen werden, die zusammen ein Viertel der in der
Versammlung vertretenen Anteile halten.

Die Liquidation der Gesellschaft ist gemaR den Bestimmungen des Gesetzes durchzufithren. Das Nettovermaogen jedes Teilfonds,
wie es vom Liquidator festgesetzt worden ist, wird auf die Anteilinhaber jedes Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem Anteilshesitz,
jeweils unter Berlicksichtigung der mit der einzelnen Anteilsklasse verbundenen Rechte, verteilt. Betrage, die bis zum Abschluss
der Liquidation noch nicht geltend gemacht worden sind, werden fiir die Berechtigten bei der ,,Caisse des Consignation” in
Luxemburg in treuhanderische Verwahrung gegeben. Betrage, iiber die nicht vor der Verjahrung verfiigt worden ist, konnen
gemaR den einschlagigen Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes flr verfallen erklart werden.

Liquidation und Zusammenlegung von Teilfonds

Den Bedingungen des Gesetzes und der anwendbaren Vorschriften gemaR ist eine Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds oder einem anderen OGAW (unabhéangig davon, ob dieser dem Luxemburger Recht unterliegt oder nicht)
durch den Verwaltungsrat zu beschlieRen, sofern der Verwaltungsrat nicht beschlieft, die Entscheidung Uber die
Zusammenlegung der Hauptversammlung der Anteilinhaber zum Beschluss vorzulegen. Im letzteren Fall ist auf dem Treffen
kein Quorum erforderlich und der Beschluss tber die Zusammenlegung wird mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Wenn als Resultat einer Zusammenlegung eines Teilfonds die Gesellschaft nicht mehr weiterbesteht, ist
unbeschadet des Voranstehenden der Beschluss (iber die Zusammenlegung durch eine Hauptversammlung der Anteilinhaber
mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen zu fassen.

Sollte der Verwaltungsrat zu irgend einem Zeitpunkt aus angemessenen Griinden feststellen, dass:

(i) die Fortsetzung eines Teilfonds gegen die Gesetze in Bezug auf Wertpapiere oder Anlagen oder gegen ahnliche Gesetze
oder Vorschriften einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde in Luxemburg oder in einem anderen Staat verstoRen wiirde,
in dem die Gesellschaft einen Sitz hat oder von dem aus sie verwaltet wird oder Anteile vertreibt; oder

(i) dieFortsetzung eines Teilfonds der Gesellschaft eine Steuerpflicht auferlegen wiirde, die ihr sonst nicht auferlegt worden
ware, oder ihr einen anderen finanziellen Schaden zufigen wiurde, der ihr sonst nicht zugefiigt worden ware; oder

(i) die Fortsetzung eines Teilfonds den Vertrieb der Anteile in einem Land, wie vorstehend erwahnt, verhindern oder
einschranken wiirde; oder

(iv)  eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Umstande in Bezug auf einen Teilfonds dies rechtfertigen wiirde;
oder

(v) der gesamte Nettoinventarwert eines Teilfonds unter die Schwelle fallt, die der Verwaltungsrat als Mindestbetrag fiir die
Existenz des jeweiligen Teilfonds fiir erforderlich halt, oder wenn die Liquidation im Rahmen einer wirtschaftlichen
Rationalisierung erfolgt; oder

(vi)  die Liquidation eines Teilfonds im Interesse der Anteilinhaber liegt.

kann der Verwaltungsrat die Liquidation eines Teilfonds beschlieRen. Der Beschluss Uber die Liquidation wird vor dem
Inkrafttreten der Liquidation veroffentlicht, wobei in der Mitteilung auch die Begriindung und das Verfahren der Liquidation
anzugeben ist. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber oder im Sinne der Gleichbehandlung der Anteilinhaber
nichts anderes beschlieRt, konnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds weiterhin die kostenlose Riicknahme oder
Umwandlung ihrer Anteile beantragen. Vermogenswerte, die bis zum Abschluss der Liquidation des jeweiligen Teilfonds nicht
an ihre Begiinstigten ausgegeben werden konnten, z. B. weil die Beglinstigten nicht auffindbar waren, werden der ,,Caisse des
Consignation” zur Verwahrung im Namen der Beglinstigten (ibergeben.
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Der Verwaltungsrat kann ferner beschlieRen, eine Anteilsklasse unter den im vorstehenden Absatz genannten Umstanden
aufzulosen. Der Beschluss tber die Auflosung wird den Inhabern der betreffenden Anteilsklasse vor dem Wirksamwerden der
Auflosung von der Gesellschaft mitgeteilt, wobei in der Mitteilung die Grinde fir die Auflosung und die dieshezlglichen
Verfahrensweisen anzugeben sind. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber oder im Sinne der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber nichts anderes beschlieRt, konnen die Anteilinhaber weiterhin die kostenlose Riicknahme
oder Umwandlung ihrer Anteile beantragen. Vermdgenswerte, die bis zum Abschluss der Liquidation der jeweiligen Klasse von
Anteilen nicht an ihre Begiinstigten ausgegeben werden konnten, werden der ,Caisse des Consignation” zur Verwahrung im
Namen der Beguinstigten ibergeben.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieRen, Anteile einer bestimmten Klasse eines Teilfonds zu entwerten, indem er sie
mit einer anderen Klasse desselben Teilfonds zusammenlegt. Entsprechend dem Gesetz und den anwendbaren Vorschriften
wird diese Entscheidung getroffen und werden eine vorhergehende Ankiindigung und/oder eine amtliche Mitteilung
veroffentlicht.

Der Verwaltungsrat kann auch die Konsolidierung der Anteile einer Klasse der Versammlung der Anteilinhabern dieser Klasse
zur Beschlussfassung vorlegen. Diese Versammlung kann die Konsolidierung mit der einfachen Mehrheit der abgegeben
Stimmen beschlieRen.

Liquide Mittel, die Teil des Eigentums der Gesellschaft sind, konnen als Einlagen bei der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsmanager oder bei verbundenen Personen dieser Gesellschaften hinterlegt werden (zur
Annahme von Einlagen lizenzierte Gesellschaft), solange diese Gesellschaft dafiir Zinsen zu einem geringeren Satz bezahlt
(entsprechend der normalen Bankpraxis) als dem marktiiblichen Zinssatz fiir Einlagen von dem Umfang der fraglichen Einlage,
die zu Marktbedingungen ausgehandelt wurde.

Geld kann von der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanagern oder jeder ihrer verbundenen Personen (die
eine Bank ist) geliehen werden, solange die Bank keine hoheren Zinsen und keine hohere Gebiihr fiir die Vereinbarung oder
Beendigung des Darlehens als den Betrag, welcher der normalen Bankpraxis, dem marktiblichen Zinssatz flir ein Darlehen oder
den Umfang und das Wesen des betreffenden Darlehens zu Marktbedingungen verlangt.

Jedes Geschaft zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanagern oder jeder ihrer verbundenen
Personen als Auftraggeber kann nur mit im Voraus erteilter schriftlicher Zustimmung der Depotbank vollzogen werden.

Alle von der Gesellschaft oder in Namen der Gesellschaft durchgeflihrten Geschafte miissen zu Marktbedingungen und zu den
besten verfligbaren Bedingungen erfolgen. Auf Geschafte mit Personen, die mit der Verwaltungsgesellschaft oder
Fondsmanagern verbunden sind, diirfen nicht mehr als 50 % der Gesellschaftsgeschafte in einem Geschaftsjahr der Gesellschaft
entfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Fondsmanager und jede ihrer verbundenen Personen erhalten keine liquiden Mittel oder
anderen Nachlasse von Effektenmaklern oder Handlern bezliglich der Gesellschaftsgeschafte. Zudem haben weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Fondsmanager derzeitig irgendwelche ,,Soft Dollar”-Vereinbarungen in Verbindung mit der
Verwaltung der Gesellschaft abgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle kdnnen personenbezogene Daten eines Teilhabers (wie z. B. Name,
Geschlecht, E-Mail-Adresse, Postanschrift, Adresse, Kontonummer) fiir die Verwaltung der Geschaftsheziehung, die Bearbeitung
von Auftragen, das Fihren des Anteilinhaberverzeichnisses der Gesellschaft, die Bereitstellung von Finanz- und sonstigen
Informationen flr die Anteilinhaber und die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften, einschlieRlich des Anti-
Geldwaschegesetzes und der steuerlichen Meldepflichten, erfassen und speichern.

Die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die oben genannten Gesellschaften kann auch eine Ubertragung derselben
und eine Bearbeitung durch verbundene Personen, die ihren Sitz in Landern auRerhalb der Europaischen Union haben,
beinhalten. In diesem Fall wird ein gleichwertiges Schutzniveau, wie dies in der EU-Gesetzgebung geboten wird, angestrebt.
Teilhaber missen sich bewusst sein, dass personenbezogene Daten nur soweit dies flr die Leistungserbringung unabdingbar
ist und nach Abschluss eines Verarbeitungsvertrags an Dienstleistungserbringer oder, falls dies gesetzlich vorgeschrieben ist, an
auslandische Requlierungs- und/oder Finanzbehorden weitergegeben werden kénnen.
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Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwaltungsstelle konnen personliche Daten an ihre Vertreter oder Dienstleister mit Sitz
innerhalb oder auRerhalb der EU nur auf der Grundlage eines EU-Mustervertrag oder verbindlicher Unternehmensregeln
weitergeben oder offenlegen. Falls eine entsprechende gesetzliche Verpflichtung besteht, konnen personenbezogene Daten an
die Regulierungsbehorde, die in den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften genannt ist, inshesondere, jedoch nicht
beschrankt auf, Luxemburger oder (letztlich) auslandische Steuerbehorden (einschlieRlich fiir den automatischen Austausch
dieser Informationen mit den zustandigen Behorden in den Vereinigten Staaten oder anderen in FATCA, dem CRS, auf OECD-
oder EU-Ebene oder entsprechenden Luxemburger Rechtsvorschriften vereinbarten zulassigen Hoheitsgebieten) oder
Luxemburger Meldestellen, weitergegeben werden.

GemaRk der europdischen Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) haben Teilhaber ein Recht auf Auskunft (iber ihre von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsstelle gehaltenen personenbezogenen Daten und konnen eine Kopie dieser
Daten verlangen. Dariiber hinaus sind die Teilhaber berechtigt, von der Verwaltungsgesellschaft mit einem schriftlichen Antrag
die Berichtigung von Fehlern in ihren personenbezogenen Daten bei der Verwaltungsgesellschaft oder deren Loschung (soweit
dies unter Einhaltung der rechtlichen Verpflichtungen zuldssig ist) zu verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle behandeln alle personenbezogenen Informationen, die sie von den
Anlegern erhalten, vertraulich und in Ubereinstimmung mit den datenschutzrechtlichen Bestimmungen. Die Daten werden
nicht langer als fir die Zwecke der Datenverarbeitung erforderlich aufbewahrt, immer vorbehaltlich der gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestaufbewahrungsfristen.

Die Anleger erklaren sich einverstanden, dass Telefongesprache mit der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle als Nachweis fiir
eine Transaktion oder entsprechende Mitteilung aufgezeichnet werden kénnen. Aufnahmen werden im Einklang mit den in
Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften ausgefihrt, unterliegen dem darin vorgesehenen Datenschutz und werden nicht an
Dritte weitergegeben, auRer in Fallen, in denen die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle nach geltenden Rechtsvorschriften
dazu verpflichtet oder berechtigt sind. Vor Gericht oder bei Rechtsstreitigkeiten haben die Aufzeichnungen dieselbe Beweiskraft
wie schriftliche Dokumente.

Die Vertraulichkeit der zwischen den oben genannten Stellen ausgetauschten personlichen Daten wird durch angemessene
MaRnahmen gewahrleistet.

Die Gesellschaft ibernimmt auler im Fall grober Fahrlassigkeit oder groben Fehlverhaltens aufseiten der Gesellschaft keinerlei
Haftung, wenn unbefugte Dritte Kenntnis von und/oder Zugang zu personenbezogenen Daten von Anlegern erhalten.

Am Geschaftssitz der Gesellschaft und bei der Depotbank liegen folgende Dokumente zur Einsicht aus:

1. die Satzung der Gesellschaft, der Verkaufsprospekt der Gesellschaft und die Dokumente mit den wesentlichen
Informationen flir den Anleger der Teilfonds;

2. die Depotbank- und Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und J.P.
Morgan SE, Zweigstelle Luxemburg;

3. der Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft;

4, der Fondsdienstleistungsvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und J.P. Morgan SE, Zweigstelle
Luxemburg;

5. das Risikosteuerungsverfahren von Robeco.

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts, der Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sowie des Dokuments mit
wesentlichen Informationen fir den Anleger jedes Teilfonds sind am Geschaftssitz der Gesellschaft erhaltlich. Diese Berichte
gelten als Bestandteil des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit der Benchmark-Verordnung wird eine Zulassung oder Registrierung durch die zustandige Behorde als neue Auflage flr alle
Benchmark-Administratoren eingefihrt, die Indizes bereitstellen, die in der EU als Benchmarks verwendet werden oder
verwendet werden sollen. In Bezug auf die Teilfonds verbietet die Benchmark-Verordnung die Verwendung von Benchmarks, es
sei denn, sie werden von einem von der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehorde (,ESMA”) zugelassenen oder registrierten
EU-Administrator erstellt oder sind Nicht-EU-Benchmarks, die in das Register der ESMA im Rahmen der Drittlandsregelung der
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Benchmark-Verordnung aufgenommen werden. Wahrend des Ubergangszeitraums fiir Drittland-Benchmarks (der bis zum 31.
Dezember 2023 verlangert wurde) konnen Drittland-Benchmarks weiterhin verwendet werden, selbst wenn sie nicht im ESMA-

Register aufgefiihrt sind.

Zum Datum dieses Prospekts werden die S&P Dow Jones Indizes und Solactive Indizes von in das ESMA-Register eingetragenen
Verwaltern (S&P Dow Jones Indizes LLC bzw. Solactive A.G.) zur Verfiigung gestellt. Der Verkaufsprospekt wird aktualisiert, wenn
die Teilfonds auf der Grundlage der zu diesem Zeitpunkt verfligbaren Informationen Uber die Aufnahme der
Benchmarkverwalter andere Benchmarks in das ESMA-Register verwenden. Die Verwaltungsgesellschaft pflegt einen sicheren
schriftlichen Plan mit MaBnahmen, die im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergriffen
werden, der auf Anfrage und kostenlos zur Ansicht am Sitz der Verwaltungsgesellschaft in Rotterdam, Niederlande, erhaltlich
ist. Ein Uberblick fir alle Teilfonds findet sich in

GemaR der CSSF-Verordnung Nr. 16-07 (ber die aulergerichtliche Beilegung von Beschwerden verfligt die
Verwaltungsgesellschaft iber eine Beschwerdemanagementpolitik, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, gebilligt
und umgesetzt wird. Dieses Verfahren zielt darauf ab, die Beilegung von Beschwerden gegen Fachleute ohne Gerichtsverfahren
zu erleichtern. In diesem Zusammenhang wird die CSSF als auRergerichtliche Schlichtungsstelle aktiv. Die Einzelheiten des
Beschwerdeverfahrens der Verwaltungsgesellschaft werden jedem Anteilinhaber tber ein Webportal, per E-Mail oder am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfligung gestellt.

Alle relevanten Benachrichtigungen oder sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anlagen in der
Gesellschaft konnen einem Anteilinhaber (iber elektronische Kommunikationsmittel gemaR den geltenden luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften Ubermittelt werden, sofern der Anteilinhaber eingewilligt und der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrem Beauftragten eine E-Mail-Adresse mitgeteilt hat. Relevante Benachrichtigungen oder andere Mitteilungen an die
Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anlagen in der Gesellschaft konnen auch auf der Website www.robeco.com/riam veréffentlicht
werden. Darliber hinaus und soweit durch die luxemburger Gesetze oder die CSSF vorgesehen werden die Anteilinhaber
schriftlich oder in der von den luxemburger Gesetzen vorgeschriebenen Form benachrichtigt.

Die Gesellschaft wurde nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet. Jeder Rechtsstreit zwischen der
Gesellschaft, den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Registrierungsstelle und der Hauptzahlstelle
und den Fondsmanagern unterliegen der ausschlieflichen Zustandigkeit der Gerichte im GroRherzogtum Luxemburg.
Anwendbares Recht ist das luxemburgische Recht.
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Potenzielle Anteilsanleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass mit einer Anlage in einem der Teilfonds erhebliche
finanzielle Risiken verbunden sind. Der Wert der Anteile kann in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Anlagen des
Teilfonds steigen oder fallen. Aus diesem Grund mussen potenzielle Anleger alle Informationen in dem Verkaufsprospekt
sorgfaltig in Betracht ziehen, bevor sie entscheiden, Anteile zu kaufen. Insbesondere sollten sie auf jeden Fall die folgenden
signifikanten und relevanten Risiken sowie die Anlagepolitik der Teilfonds sorgfaltig prifen.

Ein Teilfonds kann Wertpapiere unterschiedlicher Arten oder verschiedener Anlageklassen — Aktien, Anleihen,
Geldmarktpapiere, Derivate — besitzen, je nach den Anlagezielen des Teilfonds. Unterschiedliche Anlagen haben
unterschiedliche Arten von Anlagerisiko. Die Teilfonds haben ebenfalls unterschiedliche Risikoarten, je nachdem, welche
Wertpapiere sie besitzen.

Eine Zusammenfassung der verschiedenen Arten von Anlagerisiko, die auf die Teilfonds zutreffen konnen, ist weiter unten zu
finden. Je nach ihrer Anlagepolitik konnen die Teilfonds spezifischen Risiken ausgesetzt sein, einschlieRlich der nachfolgend
erwahnten. Teilfonds sind nicht notwendigerweise allen der unten aufgeflihrten Risiken ausgesetzt. Spezifische Risiken fir die

Teilfonds konnen im zu finden sein. MaRRnahmen, die zur Steuerung und
Minderung von finanziellen Risiken ergriffen werden, sind in diesem Abschnitt nicht erwahnt, werden aber in
erortert.

Potenzielle Anleger sollten den gesamten Verkaufsprospekt durchlesen und ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
konsultieren, bevor sie eine Entscheidung liber eine Anlage in irgendeinem Teilfonds treffen.

Der Wert der Anlagen kann schwanken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukUnftige Ergebnisse.
Der Wert eines Anteils hangt von Entwicklungen auf den Finanzmarkten ab, er kann sowohl steigen als auch fallen.
Anteilsinhaber gehen das Risiko ein, dass ihre Anlagen letztendlich weniger wert als der investierte Betrag sein oder sogar vollig
wertlos werden konnen. Das allgemeine Geldanlagerisiko kann in folgende Risikoarten unterteilt werden:

Marktrisiko

Der Wert der Anteile reagiert generell auf Marktbewegungen sowie auf Kursschwankungen bei einzelnen Finanzinstrumenten.
Darliber hinaus sollten sich Anleger der Moglichkeit bewusst sein, dass sich der Wert von Anlagen infolge von Anderungen
politischer, wirtschaftlicher oder Marktverhaltnisse sowie aufgrund von Anderungen in der individuellen Situation eines
Unternehmens verandern kann. Es kann daher keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht
wird. Es kann ebenfalls nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Konzentrationsrisiko

Auf der Grundlage seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds in Finanzpapiere von emittierenden Institutionen investieren, die
(vorwiegend) innerhalb desselben Sektors oder derselben Region oder in demselben Markt operieren. Wenn dies der Fall ist,
dann konnen — aufgrund der Konzentration des Anlageportfolios des Teilfonds — Ereignisse, die sich auf diese emittierenden
Institutionen auswirken, eine groRere Auswirkung auf die Vermogenswerte des Teilfonds haben als im Falle eines weniger
konzentrierten Anlageportfolios.

Wahrungsrisiko

Das gesamte Wertpapierportfolio oder ein Teil des Wertpapierportfolios der Teilfonds kann in tbertragharen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, OGAW oder anderen OGA bzw. anderen in Frage kommenden Finanzpapieren angelegt sein, die in
anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Teilfonds denominiert sind. Infolgedessen konnen Schwankungen des
Umtauschkurses sowohl einen negativen als auch einen positiven Effekt auf das Anlageergebnis der Teilfonds haben.

Mit Wahrungspositionen verbundene Risiken konnen der aktuellen Wahrungspolitik entsprechend abgesichert werden. Anleger
werden aber darauf hingewiesen, dass keine Garantie fiir eine vollstandige und wirkungsvolle Absicherung des Risikos aus einer
Wahrung, in welcher die Anteile investiert sind, gegeniiber der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds gegeben werden kann.
AuRerdem werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Umsetzung einer aktiven Wahrungspolitik unter bestimmten
Umstanden den Gewinn der Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklasse erheblich vermindern kann (z. B. wenn die Basiswahrung
gegeniiber der Wahrung eines Instruments, in welcher der jeweilige Teilfonds investiert ist, an Wert verliert) und dadurch zu
einer Verringerung des Wertes ihres Anteilsbestands flihren konnte.
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Inflationsrisiko
Als Folge von Inflation (Verringerung des Geldwerts) kann der tatsachliche Anlageertrag jedes Teilfonds aufgezehrt werden.

Risiko im Zusammenhang mit festverzinslichen Wertpapieren

Zinsanderungsrisiko
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren sind Zinsrisiken ausgesetzt. Normalerweise steigen die Kurse von Schuldtitel, wenn
die Zinssatze fallen. Steigen jedoch die Zinssatze, fallen die Kurse der Schuldtitel.

Kreditrisiko

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren sind Kreditrisiken ausgesetzt. BonitatsmalRig niedriger oder gar nicht eingestufte
Wertpapiere bieten gewohnlich hohere Renditen als hoher eingestufte Wertpapiere, um die geringere Kreditwirdigkeit und
das erhohte Risiko eines Zahlungsverzugs wettzumachen, die mit diesen Wertpapieren verbunden sind. BonitatsmaRig niedriger
oder gar nicht eingestufte Wertpapiere reflektieren im Allgemeinen kurzfristige Unternehmens- und Marktentwicklungen in
groRerem MaRe als hoher eingestufte Wertpapiere, die in erster Linie auf Schwankungen im allgemeinen Niveau der Zinssatze
reagieren. Es gibt weniger Anleger im Bereich der niedriger oder gar nicht eingestuften Wertpapiere und es kann schwieriger
sein, Wertpapiere zum optimalen Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen. AuRerdem besteht das Risiko, dass der Anleiheemittent
mit der Kapitalrlickzahlung und/oder den Zinszahlungsverpflichtungen in Verzug gerat.

JErstklassige” Schuldtitel und Handelspapiere konnen dem Risiko unterliegen, zu Wertpapieren/Handelspapieren herabgestuft
zu werden, die unterhalb der hochsten Bonitatsstufen (,Investment Grade”) klassifiziert sind und/oder eine niedrigere
Bonitatsbewertung haben. Der Wert dieser Schuldtitel kann im Falle einer solchen Herabstufung in Mitleidenschaft gezogen
werden.

Ratingrisiko
Von Rating-Agenturen zugeteilte Kreditratings unterliegen Einschrankungen und bieten nicht immer eine Garantie fiir die
Bonitat des Wertpapiers und/oder Emittenten.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung

Bei der vorzeitigen Kiindigung eines Teilfonds musste der Teilfonds den Anteilinhabern ihre anteilsmaRigen Zinsen an den
Vermdgenswerten des Teilfonds ausschiitten. Es ist maoglich, dass zum Zeitpunkt eines solchen Verkaufs oder einer solchen
Ausschuttung bestimmte vom Teilfonds gehaltenen Anlagen einen geringeren Wert besitzen als zu Beginn einer solchen Anlage,
was bei den Anteilinhabern zu betrachtlichen Verlusten fithren kann. Zudem wiirden alle organisatorischen Kosten in Bezug auf
den Teilfonds, die noch nicht vollstandig amortisiert waren, mit dem zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Kapital des Teilfonds
verrechnet.

Die Umstande, unter denen ein Teilfonds liquidiert werden kann, werden in Kapitel 3.8 beschrieben.

Rohstoffpreisrisiko

Der Wert der Wertpapiere, in der Teilfonds investieren darf, kann von Bewegungen der Rohstoffpreise beeinflusst werden, die
sehr volatil sein konnen. Rohstoffe und andere Grundstoffe werden haufig unverhaltnismaRig stark von politischen,
okonomischen, wetterbedingten und mit Terrorismus zusammenhangenden Ereignissen sowie von Anderungen von Energie-
und Transportkosten betroffen. Soweit die finanzielle Verfassung eines Unternehmens, einer Branche, eines Landes oder einer
Region von Rohstoff- oder Grundstoffpreisen abhangig ist, kann der Wert der jeweiligen Wertpapiere von den Trends bei diesen
Risiken beeinflusst werden.

Eine Gegenpartei des Teilfonds kann eventuell ihren Verpflichtungen in Bezug auf den Teilfonds nicht nachkommen.

AuRerbdrsliche (OTC-) Transaktionen

Im Allgemeinen werden Transaktionen im auBerbdrslichen Handel in geringerem MaRe reguliert und Uberwacht als
Transaktionen, die an organisierten Borsen eingegangen werden. Beispiele fiir solche auBerborslichen Transaktionen sind
Bareinlagen, Devisentermin- und -kassageschafte, Optionen, Credit Default Swaps, Total Return Swaps. Darliber hinaus stehen
viele der Absicherungsmalnahmen, die den Teilnehmern an einigen organisierten Borsen geboten werden, wie beispielsweise
die Leistungsgarantie einer Borsen-Clearing-Stelle, im Zusammenhang mit Transaktionen im aulerborslichen Handel
moglicherweise nicht zur Verfligung. Daher wird ein Teilfonds, der auBerbdrsliche Transaktionen abschlieRt, maglicherweise
dem Risiko ausgesetzt sein, dass seine direkte Vertragspartei ihre Verpflichtungen gemaR den Transaktionen nicht erfillt und
der Teilfonds Verluste erleidet.

AuRerborslich gehandelte Derivate konnen die Gesellschaft dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei die Transaktion nicht
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bedingungsgemaR erfiillt oder wegen eines Streits liber die Vertragsbedingungen (im guten Glauben oder nicht) oder aufgrund
einer Insolvenz, eines Bankrotts oder anderer Bonitats- oder Liquiditatsprobleme der Gegenpartei verspatet abwickelt. Das
Gegenparteirisiko wird tblicherweise durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten gemindert. Allerdings kann
der Wert der Sicherheiten schwanken und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten ausreicht,
um den dem Teilfonds geschuldeten Betrag zu decken.

Ein Teilfonds kann auRerborslich gehandelte Derivate abschlieRen, die Uber eine als zentrale Gegenpartei dienende
Clearingstelle abgerechnet werden. Die zentrale Abrechnung ist darauf ausgelegt, das Gegenparteirisiko zu mindern und die
Liquiditat im Vergleich zu bilateral abgerechneten auRerborslich gehandelten Derivaten zu verbessern, die entsprechenden
Risiken werden aber durch sie nicht vollstandig eliminiert. Flr auRerbarslich gehandelte Derivate, die von einer als zentrale
Gegenpartei dienenden Clearingstelle (CCP) abgerechnet werden, ist der Teilfonds zu Einschusszahlungen bei dem Clearing-
Broker der CCP verpflichtet. Diese Einschusszahlungen werden anschliessend vom Clearing-Broker auf die CCP (bertragen.
Infolgedessen ist der Teilfonds zeitweise einem Kontrahentenausfallrisiko in Bezug auf das Clearing-Mitglied der CCP ausgesetzt.
Bei Riickgabe der Einschusszahlungen durch die CCP an das Clearing-Mitglied ist der Teilfonds erneut zeitweise einem
Kontrahentenausfallrisiko in Bezug auf das Clearing-Mitglied ausgesetzt, bis Letzteres die Einschusszahlungen wieder an den
Teilfonds zuriickiibertragen hat.

Der Teilfonds ist in Bezug auf seine Einschuss- und Nachschusszahlungen eine Verlustrisiko ausgesetzt, wenn es zu einem
Zahlungsausfall des Clearing-Brokers, bei dem eine offene Position des Teilfonds besteht, kommt, oder wenn die
Einschusszahlung nicht korrekt identifiziert und dem betroffenen Teilfonds gemeldet wird, insbesondere wenn
Einschusszahlungen in einem vom Clearing-Broker fiir die zentrale Gegenpartei gefiihrten Sammelkonto gehalten werden.
Sollte es zu einer Insolvenz des Clearing-Brokers kommen, ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, seine Positionen
auf einen anderen Clearing-Broker zu ibertragen oder umzuschreiben.

Borsengehandelte Derivate (ETD)

Flr aufgefiihrte Derivate wie Termingeschafte und Optionen, bei denen der Teilfonds kein unmittelbares Mitglied verschiedener
Borsen ist, werden Abrechnungsdienste von einer Drittpartei gefordert, die ein Mitglied eines derartigen Dienstes ist. Dieses
Mitglied muss gemaR dem Clearinghaus eine Marge verbuchen, die wiederum von einem Teilfonds die Verbuchung einer Marge
verlangt. Wegen der Risikopramien und Nettomargen bei einer Vielzahl von Kunden, kann die aktuelle Marge, die vom Clearing-
Mitglied beim Clearinghaus verbucht wurde, wesentlich geringer als die verbuchte Marge des Teilfonds sein. Das impliziert, dass
der Teilfonds ein restliches Gegenparteirisiko beim Clearing-Mitglied eingeht.

Abwicklungsrisiko

Fir den Teilfonds konnte eine inkorrekte oder nicht oder nicht rechtzeitig erfolgende Zahlung oder Lieferung von Finanzpapieren
durch einen Kontrahenten bedeuten, dass die Abwicklung (ber ein Handelssystem nicht (rechtzeitig) oder im Einklang mit den
Erwartungen stattfinden kann.

Depotbankrisiko

Die Finanzpapiere im Portfolio des Teilfonds werden bei einer angesehenen Bank (,Depotbank”) oder ihren ordnungsgemaf
eingesetzten Unterdepotbanken verwahrt. Jeder Teilfonds geht das Risiko ein, dass seine verwahrten Vermogenswerte als Folge
von Liquidation, Insolvenz, Konkurs, Fahrlassigkeit oder betriigerischen Handlungen der Depotbank oder der von ihr ernannten
Zwischenverwahrstelle verloren gehen konnen.

Liguiditétsrisiko in Bezug auf Vermdgensgegenstinde

Die Hohe der faktischen An- und Verkaufkurse der Finanzinstrumente, in denen der Teilfonds anlegt, ist unter anderem von der
Liquiditat der jeweiligen Finanzinstrumente abhangig. Es ist maoglich, dass eine im Namen des Teilfonds eingenommene
Position aufgrund mangelnder Marktliquiditat im Kontext von Angebot und Nachfrage nicht rechtzeitig zu einem
angemessenen Preis liquidiert werden kann, was in der Aussetzung oder Beschrankung von Kaufen und der Ausgabe von
Anteilen resultieren kann.

Transaktionen mit Finanzderivaten unterliegen auch einem Liquiditatsrisiko. Durch die bilaterale Natur der auRerborslichen
Positionen kann die Liquiditat dieser Transaktionen nicht garantiert werden. Die Geschafte der auBerborslichen Markte konnen
die Anlagen des Teilfonds auf auRerborslichen Markten beeinflussen.

Von Zeit zu Zeit konnte es vorkommen, dass die Vertragsparteien, mit denen die Gesellschaft Transaktionen tatigt, die
Entgegennahme von Kauf- und Verkaufsauftragen oder die Quotierung von Geld- und Briefkursen in bestimmten
Finanzinstrumenten einstellen. In solchen Fallen konnte die Gesellschaft auBerstande sein, eine gewiinschte Transaktion
abzuschlieBen oder ein gegenlaufiges Geschaft in Bezug auf eine offene Position einzugehen, was ihr Ergebnis beeintrachtigen
konnte.
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Die Gesellschaft kann auf eine bei der Depotbank eingerichtete Uberziehungskreditlinie zugreifen, die zur
kurzfristigen/vorlibergehenden Finanzierung im Bedarfsfall im nach luxemburgischem Recht zuldssigen Rahmen vorgesehen
ist. Im Rahmen der Uberziehungskreditlinie aufgenommene Kredite werden zu einem gegenseitig zwischen der Gesellschaft
und der Depotbank vereinbarten Zinssatz verzinst und durch Verpfandung der zugrundeliegenden Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfondsportfolios besichert.

Risiko umfangreicher Anteilriickgaben

Da es sich bei der Gesellschaft um einen offenen Fonds handelt, kann es bei jedem Teilfonds an jedem Bewertungstag
theoretisch zu umfangreichen Anteilriickgaben kommen. In einem solchen Fall mussen Anlagen kurzfristig verkauft werden, um
die Riickzahlungsverpflichtung gegeniber den Anteilinhabern zu erflillen, welche die Fondsanteile zurlickgeben. Dies kann dem
Geschaftsergebnis des Teilfonds abtraglich sein und maoglicherweise in der Aussetzung oder Beschrankung von Kaufen und der
Ausgabe von Anteilen resultieren.

Risiko der Aussetzung oder Einschrdnkung von Kauf und Ausgabe

Unter bestimmten Umstanden, wenn beispielsweise ein Risiko eintritt, auf das in diesem Abschnitt Bezug genommen wird,
konnen die Ausgabe und der Kauf von Anteilen eingeschrankt oder ausgesetzt werden. Anteilinhaber gehen das Risiko ein, dass
sie wahrend eines solchen Zeitraums nicht jederzeit Anteile kaufen oder verkaufen konnen.

Neben den traditionellen finanziellen Risikofaktoren bezieht die Verwaltungsgesellschaft systematisch Nachhaltigkeitsfaktoren
in ihre Anlage- und Portfoliobildungsprozesse ein, wenn diese ein wesentliches Risiko fiir einen Teilfonds darstellen. Dies erfolgt
mit ESG-Bewertungsmethoden unter Verwendung von firmeneigener Nachhaltigkeitsforschung und externen Ressourcen, die
in den Portfoliobildungsprozess integriert sind.

Prozesse und Kontrollen fiir die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken sind in eine festgelegte Nachhaltigkeitsrisikopolitik
eingebettet, die von der Risikomanagementfunktion verwaltet und vom Risk Management Commitee (RMC) gesteuert werden.
Die Nachhaltigkeitsrisikopolitik beruht auf drei Saulen. Die gewahlten Umwelt- oder Sozialmerkmale eines Teilfonds oder das
nachhaltige Anlageziel eines Teilfonds werden verwendet, um die relevanten wesentlichen Nachhaltigkeitsrisikothemen zu
identifizieren und zu bewerten. Auf Basis dieser Merkmale oder Anlageziele wird das Nachhaltigkeitsrisiko Uberwacht.
Sensitivitats- und Szenarioanalysen werden regelmaRig durchgefiihrt, um mogliche wesentliche Auswirkungen des
Klimawandels auf das Portfolio eines Teilfonds zu bewerten.

Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Rendite

Die Finanzlage von Anlagen in den von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Portfolios kann sich je nach Anlageuniversum
aufgrund wesentlicher Risiken im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit verschlechtern. Nachhaltigkeitsrisiken lassen sich
anhand von Umwelt-, Sozial- und Governance- (,ESG”) Faktoren beschreiben.

. Umweltrisiken spiegeln wider, wie sehr sich ein Unternehmen oder ein Staat um die Natur kiimmert. Beispiele fiir die
zugrunde liegenden Faktoren in dieser Kategorie sind Luft- und Wasserverschmutzung, Biodiversitat, Abholzung,
Energieeffizienz, Abfallmanagement und Wasserknappheit.

o Soziale Risiken spiegeln wieder, wie ein Unternehmen oder Staat die Beziehungen zur Zivilbevolkerung, Mitarbeitern,
Lieferanten und der Gemeinschaft, in der es bzw. er aktiv ist, handhabt. Einige Beispiele sind Kundenzufriedenheit,
Datensicherheit und -schutz, Geschlechter und Vielfalt, Mitarbeitermotivation, Gemeinschaftsbeziehungen,
Menschenrechte und Arbeitsbedingungen.

. Governance-Risiken betreffen die Filihrung eines Unternehmens oder Staats. Damit hangen Elemente wie die
Zusammensetzung der Flhrungsorgane, Struktur des Priifungsausschusses, Bestechung und Korruption, Entlohnung
von Flhrungskraften, Lobbytatigkeiten, politische Spenden, Interessenkonflikte und Whistleblower-Programme
zusammen.

Wenn einige dieser Dimensionen nicht gut gehandhabt werden, tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko auf, das den Wert der Anlage
beeintrachtigen konnte. Die Nachhaltigkeitsrisikoklassifikation des jeweiligen Elements wird auf Teilfondsebene beschrieben.

Das Klimarisiko verweist auf die potenziellen Auswirkungen des Klimawandels auf die Rendite. Es wird zwischen dem
Klimawandelrisiko und dem physischen Klimarisiko unterschieden.

Das Risiko des Klimawandels bezieht sich auf das inharente Risiko, das sich aus der Anderung von Strategien, politischen

Gundsatzen oder Investitionen ergibt, wenn Gesellschaft und Industrie daran arbeiten, ihre Abhangigkeit von Treibhausgasen
und die Auswirkungen auf das Klima zu verringern. Bei den Kosten, die einem Unternehmen durch die Verringerung der
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Emissionen entstehen konnten, kann es sich entweder um die Kosten fiir den Wechsel zu umweltfreundlicheren Tatigkeiten
oder um direkte Kosten von CO2-Abgaben handeln. Der Ubergang zur CO>-neutralen Wirtschaft bietet auch Vorteile in Form
technologischer Chancen. Dies liegt an potenziellen Ertragssteigerungen, die auf der Grundlage der Marktnachfrage eintreten
konnen. Das Nettoergebnis aus Risiken und Chancen gibt das Klimawandelrisiko insgesamt an. Eine Risikoklassifizierung des
Klimawandelrisikos wird auf Teilfondsebene angegeben.

Das physische Klimarisiko steht fiir die potenziellen Auswirkungen extremer Wetterereignisse auf die Rendite. Diese
Wetterereignisse lassen sich als akute oder chronische Risiken klassifizieren. Chronische Risiken beziehen sich auf langerfristige
Verschiebungen in Klimamustern (z. B. dauerhaft erhohte Temperaturen), die einen Anstieg des Meeresspiegels oder
chronische Hitzewellen verursachen kdnnen. Sie manifestieren sich iber eine Verringerung der Produktivitat/Verfligharkeit von
Arbeitskraften oder Veranderungen in der Effizienz von Produktionsprozessen. Akute physische Risiken treten in Form von
Naturkatastrophen wie tropischen Wirbelstlirmen in unterschiedlichen zeitlichen Abstanden auf. Bei Robeco wird zwischen
insgesamt zehn physischen Risikoszenarien unterschieden. Fir jeden Teilfonds werden die drei gefahrlichsten Wetterszenarien
beschrieben. Eine Beschreibung der Extremwetterereignisse findet sich in der nachstehenden Tabelle.

Typ Klimagefahren Beschreibung
Akut Tropischer Wirbelsturm Tropische Wirbelstirme verursachen tiblicherweise schweren Schaden durch Starkwind
und Uberschwemmungen.
Uberschwemmungen in Der Anstieg des Meeresspiegels ist der dominante klimabedingte Treiber fir
Kustengebieten Uberschwemmungen in Kiistengebieten. Deren Folgen kénnen die Form von schweren
Vermogensschaden und Betriebsunterbrechungen annehmen.
Uberschwemmungen an Der Kern des Modells fiir Uberschwemmungen an Flusslaufen ist dem Modell fiir
Flussidufen Uberschwemmungen in Kiistengebieten sehr ahnlich. Lokale
HochwasserschutzmaRnahmen werden berlicksichtigt, und es werden die gleichen
wasserstandsorientierten Schadensfunktionen verwendet, um Vermdgensschaden und
Betriebsunterbrechungen durch Uberflutung abzuschatzen.
Niedrigwasser in Flissen Wassermangel im  Stromerzeugungssektor, insbesondere bei Thermal- oder
Wasserkraftwerken, die auf groRe Wassermengen angewiesen sind.
Waldbrande Waldbrande sind auf Wetterbedingungen wie Trockenheit, hohe Temperaturen,
Verdunstung und Starkwind zuriickzuflihren, wobei die meisten Waldbrande von
Menschen verursacht werden.
Chronisch  Extrembhitze Extremhitzetemperaturen spiegeln den allmahlichen Anstieg der

Durchschnittstemperaturen wider, der sich sowohl auf die Produktivitat als auch auf die
Schadenskosten von Unternehmen auswirken kann.

Extremkalte Extremkalte hat bei einigen Vermdgenswerten einen gegenteiligen Effekt: da fiir weite
Teile der nordlichen Hemisphare ein signifikanter Temperaturanstieg prognostiziert wird,
werden extrem niedrige Temperaturen seltener auftreten, wodurch die entsprechenden
Kosten sinken.

Starke Niederschlage Dies bezeichnet die Folgen, die in den Cash-Flows von Unternehmen durch hohere

Niederschlagsmengen auftreten.

Starker Schneefall

Dieser Faktor wird durch die Auswirkungen starker Schneefalle auf die Produktivitat
beeinflusst.

Starkwind

Starkwind bezeichnet die Folgen, die in den Cash-Flows von Unternehmen durch extreme
Windstarken auftreten.

Mortgage-Backed Securities (hypothekarisch besicherte Wertpapiere) und Asset-Backed Securities (forderungsbesicherte
Wertpapiere)

Der Wert und die Qualitat hypothekarisch gedeckter Wertpapiere und durch Forderungen unterlegter Wertpapiere hangen von
dem Wert und der Qualitat der zugrunde liegenden Vermogenswerte ab, gegen die solche Wertpapiere durch ein Darlehen,
einen Mietvertrag oder andere Forderungen sicherheitenmaRig unterlegt sind. Diese Wertpapiere konnen groReren Kredit-,
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Liquiditats- und Zinsrisiken unterworfen sein als andere Schuldtitel. Hypothekarisch gedeckte und durch Forderungen unterlegte
Wertpapiere konnen Prolongations- und Vorauszahlungsrisiken sowie Risiken der Nichterfiillung von Zahlungsverpflichtungen
in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermogenswerte ausgesetzt sein. Emittenten von hypothekarisch gedeckten und durch
Forderungen unterlegten Wertpapieren haben moglicherweise beschrankte Fahigkeiten, das Sicherungsrecht in den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten zu vollstrecken, und zusatzliche Kreditbesicherungen, die - falls Gberhaupt - zur Unterstltzung der
Wertpapiere zur Verfligung gestellt wurden, sind moglicherweise unzulanglich, um Anleger im Verzugsfall zu schiitzen.

Wandelanleihen und Coco-Anleihen

Teilfonds konnen in Anleihen anlegen, die moglicherweise einem Umwandlungsrisiko ausgesetzt sind, z. B. Wandelanleihen,
Hybridanleihen und Coco-Anleihen. Diese Instrumente weisen in Abhangigkeit ihrer konkreten Struktur sowohl Fremd- als auch
Eigenkapitaleigenschaften auf. Zu den eigenkapitalartigen Eigenschaften kénnen eine Verlustbeteiligung (inklusive einer
vollstandigen Wertminderung der Anleihe) und mit dem operativen Ergebnis und/oder bestimmten Kennzahlen verkniipfte
Zinszahlungen gehoren. Fremdkapitalartige Eigenschaften konnen ein festes Falligkeitsdatum oder bei der Emission festgelegte
Kindigungsdaten beinhalten.

Wandelanleihen geben dem Inhaber die Moglichkeit, diese zu einem bestimmten zukiinftigen Zeitpunkt in Aktien oder Anteile
des Unternehmens zu konvertieren. Vor der Umwandlung haben Wandelanleihen die gleichen allgemeinen Merkmale wie nicht
wandelbare festverzinsliche Wertpapiere und der Marktwert der Wandelanleihen nimmt in der Regel ab, wenn die Zinssatze
steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Wahrend Wandelanleihen jedoch in der Regel niedrigere Zinsen oder Dividenden
als nicht wandelbare festverzinsliche Wertpapiere von vergleichbarer Qualitat anbieten, ermoglichen sie dem jeweiligen
Teilfonds, von Erhohungen der Marktpreise der zugrunde liegenden Aktien zu profitieren, und deshalb andert sich der Preis
einer Wandelanleihe in der Regel mit den Kursveranderungen der zugrunde liegenden Aktien. Anleger sollten dementsprechend
auf eine starkere Volatilitat als bei Anlagen in einfachen Anlagen vorbereitet sein.

Coco-Anleihen werden tiblicherweise von Finanzinstituten ausgegeben und konnen bei der Uberpriifung von regulatorischen
Auflagen der Emittenten berlcksichtigt werden. Umwandlungen von Coco-Anleihen erfolgen auf der Grundlage im Voraus
festgelegter Ausloser, die in den Unterlagen des Instruments dargelegt sind. Ausloser sind Ublicherweise mit bestimmten
regulatorischen Niveaus der Kapitalausstattung des Emittenten verbunden, konnen aber auch durch im Voraus festgelegte
Ereignisse oder die zustandige Aufsichtshehorde ausgelost werden. Nach einem Ausloseereignis hangt der Wert einer Coco-
Anleihe von dem in den Geschaftsbedingungen des Instruments festgelegten Verlustausgleichsmechanismus ab.
Verlustausgleichsmethoden kdnnen einen eine vollstandige oder teilweise Umwandlung in Eigenkapital oder Wertminderung
des Kapitalwerts vorsehen. Die Wertminderung des Kapitalwerts kann sich auf einen Teilbetrag oder den gesamten Betrag
erstrecken und entweder voriibergehende oder dauerhafte Wirkung haben.

Coco-Anleihen gehen mit speziellen Risiken einher, deren Bewertung im Voraus schwieriger ist. Fiir die Verwaltungsgesellschaft
und die Fondsmanager des Teilfonds kann es dementsprechend schwierig sein, zu beurteilen, wie sich die Coco-Anleihe vor und
nach einer Umwandlung verhalt. Diese speziellen Risiken sind unter anderem:

Ausloserisiko: Die Wahrscheinlichkeit einer Umwandlung oder Wertminderung hangt vom auslosenden Niveau und der
aktuellen Eigenkapitalquote des Emittenten ab. Die Kapitalausstattung wird (iblicherweise vierteljahrlich oder halbjahrlich mit
einer Verzogerung um einige Monate veroffentlicht. Ausloser unterscheiden sich je nach Coco-Wertpapier und die Umwandlung
kann auch von der Aufsichtsbehorde ausgelost werden. Bei einem Ausloseereignis kann der Teilfonds den in das Instrument
investierten Betrag verlieren oder gezwungen sein, Barmittel, Aktien oder sonstige Wertpapiere mit einem bedeutend
geringeren Wert als der urspriinglich investierte Betrag zu akzeptieren.

Kuponaussetzungsrisiko: Bei bestimmten Coco-Anleihen ist der Emittent berechtigt, Kuponzahlungen jederzeit aus einem
beliebigen Grund fiir einen beliebigen Zeitraum auszusetzen. Ausgesetzte Kuponzahlungen werden nicht ausgeschittet.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Sollte es zu einer vollstandigen oder teilweisen Wertminderung oder einer
Umwandlung in Eigenkapital kommen, konnen dem Inhaber einer Coco-Anleihe vor oder gleichzeitig mit anderen
Eigenkapitalinhaber Verluste des Kapitalwerts entstehen.

Prolongationsrisiko: Eine Coco-Anleihe wird tblicherweise als ewiges Instrument begeben, weshalb der Anleiheglaubiger unter
Umstanden sein Kapital niemals zuriickerhalt. Die Kuindigung des Instruments unterliegt bestimmten Bedingungen und muss
zuvor von der zustandigen Aufsichtsbehorde genehmigt werden. Diese Anleihen werden unter Berlcksichtigung bestimmter
aufsichtsrechtlicher und steuerlicher Gesetze, die fiir den Emittenten gelten, ausgegeben. Gesetzliche Anderungen kénnen sich
ungiinstig auf den Wert auswirken und dem Emittenten die Option eroffnen, das Instrument zurtickzunehmen.

Unbekanntes Risiko: Der Aufbau von Coco-Anleihen ist innovativ und noch nicht erprobt. Dies kann bisher unbekannte Risiken
nach sich ziehen.

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Bewertungs- und Wertminderungsrisiken: Die besonderen Eigenschaften von CoCo-Anleihen, wie die Aussetzung von
Kuponzahlungen, die (vollstandige oder teilweise) Kapitalwertminderung und die ewige Laufzeit lassen sich im Vergleich zu
ublichen Anleihen nur schwierig in Risikomodellen abbilden. Bei jedem Kiindigungsdatum besteht die Moglichkeit, dass die
Laufzeit der Anleihe verlangert wird, was zu einer Veranderung der Rendite flihren kann. Das Risiko von Wertminderungen
erstreckt sich auf vollstandige oder teilweise Wertminderungen des Kapitalbetrags. Nach einer teilweisen Wertminderung
werden die Ausschittungen auf dem reduzierten Kapitalbetrag beruhen. Nach einer Umwandlung wird der Handel mit
Stammaktien des Emittenten maoglicherweise ausgesetzt, was die Bewertung der Position schwierig macht.

Branchenkonzentrationsrisiko: Die Anlage in Coco-Anleihen kann zu einem erhohten Branchenkonzentrationsrisiko fuhren, da
derartige Wertpapiere von Finanzinstituten begeben werden.

Liquiditdtsrisiko: Bei einer Umwandlung in Eigenkapital wird der Wert der Stammaktien sinken und der Handel mit den
Stammaktien des Emittenten wird wahrscheinlich ausgesetzt. Nach der Umwandlung konnen die Verwaltungsgesellschaft oder
die Fondsmanager des jeweiligen Teilfonds zum Verkauf dieser neuen Anteile am Eigenkapital gezwungen sein, da die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds keine Aktienbeteiligungen gestattet. Dieses Ereignis dUrfte einen Ansteckungseffekt fir
von anderen Emittenten ausgegebene Coco-Anleihen haben und deren Liquiditat beeintrachtigen.

Hybridanleihen sind extrem nachrangige Anleihen, die hdufig von Unternehmen ausgegeben werden, aber auch von
Finanzinstituten im Rahmen ihrer requlatorischen Kapitalstruktur (z. B. als Tier 2-Kapital) ausgegeben werden konnen. Die
Eigenschaften einer Hybridanleihe sind in den Geschaftsbedingungen des Instruments festgelegt und konnen sich je nach
Emission unterscheiden. Die mit Hybridanleihen verbundenen Risiken sind schwierig im Voraus zu beurteilen. Das
Umwandlungsrisiko von Hybridanleihen basiert auf den folgenden Risiken:

Kuponaussetzungsrisiko: In Abhangigkeit der Geschaftsbhedingungen des Instruments kann der Emittent einer Hybridanleihe
jederzeit beschlieRen, die Kuponzahlungen auszusetzen. Es gilt moglicherweise ein alternativer Mechanismus zur Bedienung
der Kupons, der dem Emittenten die Maglichkeit gibt, zur Erflillung seiner Kuponverpflichtungen Eigenkapital auszugeben.

Prolongationsrisiko: Die Hybridanleihe wird als langfristige Anleihe mit bestimmten Kiindigungsdaten ausgegeben, zu denen
der Emittent die Option hat, die Anleihe abzulosen. Wenn Sie von einem Finanzinstitut im Zusammenhang mit dessen
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen ausgegeben werden, kann das Instrument keinen Anreiz zum Abldsen
enthalten und die Kiindigung des Instruments unterliegt bestimmten Bedingungen und muss zuvor von der zustandigen
Aufsichtsbehorde genehmigt werden. Gesetzliche Anderungen kénnen sich ungiinstig auf den Wert auswirken und dem
Emittenten die Option eroffnen, das Instrument zurlickzunehmen.

Unbekanntes Risiko: Hybridanleihen sind Emissionen unter Berlicksichtigung bestimmter aufsichtsrechtlicher und steuerlicher
Gesetze, die fiir den Emittenten gelten. Darunter fallen sowohl steuerrechtliche und, sofern der Emittent ein Finanzinstitut ist,
bankaufsichtsrechtliche Vorgaben.

Bewertungsrisiko: Weil Hybridanleihen gekiindigt werden konnen, herrscht Unsicherheit hinsichtlich des Zeitpunkts, welcher der
Renditeberechnung zugrunde zu legen ist. Bei jedem Kindigungsdatum besteht die Moglichkeit, dass die Laufzeit der Anleihe
verlangert wird, was zu einer Veranderung der Rendite fithren kann.

Branchenkonzentrationsrisiko: Anlagen in Hybridanleihen konnen zu einem erhéhten Branchenkonzentrationsrisiko fiihren, da
derartige Wertpapiere haufig von Emittenten eines bestimmten Sektors (z.B. Finanzen, Versorger, Energie,
Telekommunikation) ausgegeben werden.

Liquiditdt: Fur Emissionen spezifische Ereignisse, wie die Ankiindigung der Ausgabe von Ausschittungen aus dem Instrument,
haben voraussichtlich Auswirkungen auf die Liquiditat der Hybridanleihe. Wenn ein alternativer Mechanismus zur Bedienung
der Kupons gewahlt wird, wodurch die Inhaber der Hybridanleihe Eigenkapital erhalten, werden die Stammaktien
voraussichtlich an Wert verlieren. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Fondsmanager des jeweiligen Teilfonds konnen zum
Verkauf dieser Eigenkapitalpositionen gezwungen sein, da die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds keine Aktienbeteiligungen
gestattet.

Der Wert (oder Preis) eines Finanzderivats hdngt von einem oder mehreren Basiswerten ab, die im standardisierten oder
individuell gestalteten Vertrag des Instruments definiert sind. Finanzderivate unterliegen verschiedenen Risiken, die in diesem
Kapitel beschrieben werden.

Basisrisiko
Finanzderivate konnen einem Basisrisiko ausgesetzt sein. Die Fahigkeit der Gesellschaft, Termingeschafte oder Optionen zu
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Absicherungs- oder Anlagezwecken einzusetzen, hangt von der Korrelation zwischen dem Wert des Instruments oder Marktes,
das bzw. der abgesichert wird oder in dem ein Engagement angestrebt wird, mit dem Wert des Termingeschafts oder der Option
ab. Da sich das einem Terminkontrakt oder einer Option zugrunde liegende Instrument haufig von dem Instrument oder dem
Markt unterscheidet, das bzw. der abgesichert wird oder in dem ein Engagement angestrebt wird, kann ein erhebliches
Korrelationsrisiko bestehen. Die Verwendung von Terminkontrakten und Optionen birgt das Risiko, dass sich Anderungen im
Wert des zugrunde liegenden Instruments nicht vollstandig im Wert des Terminkontrakts oder der Option niederschlagen.

Verschuldungsrisiko

Finanzderivate konnen einen Hebelwirkungseffekt darstellen, was die Anfalligkeit des Teilfonds gegeniliber Marktschwankungen
erhoht. Aufgrund der Hebelwirkung, die mit Finanzderivaten verbunden ist, konnen derartige Investitionen eine hdohere
Volatilitat oder sogar in kurzer Zeit den vollstandigen Verlust aller Vermogenswerte des Teilfonds zur Folge haben.

Durch synthetische (Leer-)Verkaufspositionen eingefiihrtes Risiko

Der Teilfonds kann Finanzderivate verwenden, um synthetische (Leer-)Verkaufspositionen auf den Basiswert des Derivats
einzurichten. Sollte der Wert einer solchen Anlage steigen, wird dies eine negative Auswirkung auf den Wert des Teilfonds
haben. In Abhangigkeit der Marktentwicklung des Basiswerts kdnnen (Leer-)Verkaufspositionen den Teilfonds einem Risiko
theoretisch unbegrenzter Verluste aussetzen.

Risiken von Absicherungsgeschaften fir bestimmte Klassen

Die Teilfonds der Gesellschaft besitzen mehrere Anteilsklassen, die sich unter anderem durch ihre Bezugswahrung sowie durch
Wahrungsabsicherung auf Ebene der Anteilsklassen unterscheiden. Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der
Nettoinventarwert einer Klasse sich als Folge von Absicherungsgeschaften, die auf der Ebene der abgesicherten Klasse
ausgefiihrt werden, unglinstig gegeniiber einer anderen Klasse entwickeln kann.

Kontrahenten- und Sicherheitenrisiken

In Bezug auf Finanzderivate sollten sich Anleger vor allem darliber bewusst sein, dass im Fall eines Ausfalls des Kontrahenten
die erhaltene Sicherheiten weniger einbringen konnen als das Engagement bei dem Kontrahenten, ob nun wegen inkorrekter
Preishildung bei der Sicherheit, ungtinstigen Marktschwankungen, einer Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten der
Sicherheit oder wegen der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird. Verzogerungen bei der Einbringung
der ausgegebenen Barmittel oder Schwierigkeiten bei der Realisierung von Sicherheiten konnen die Fahigkeit der Gesellschaft
einschranken, Riicknahmeantragen, Wertpapierkaufen oder allgemeiner Wiederanlagen nachzukommen.

Wertpapierleihgeschafte

Bei Transaktionen zur Finanzinstrumentleihe Iduft der Teilfonds das Risiko, dass der Empfanger seiner Verpflichtung, die
verliehenen Finanzinstrumente zum vereinbarten Datum zuriickzugeben oder die verlangten zusatzlichen Sicherheiten zu
stellen, nicht nachkommen kann.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften mussen sich Anleger insbesondere dartber klar sein, dass, wenn der
Kreditnehmer von durch einen Teilfonds verliehenen Wertpapieren diese nicht zuriickliefert, ein Risiko besteht, dass die
erhaltene Sicherheit einen geringeren Wert als die geliehenen Wertpapiere einbringen, was auf unkorrekten Preisen,
nachteiligen Marktbewegungen, einem Riickgang der Kreditbeurteilungen des die Sicherheit ausgebenden Instituts oder der
llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, beruhen kann. Bei Wiederanlage von liquiden Sicherheiten kann
eine derartige Wiederanlage (i) Leverage mit entsprechenden Risiken und dem Risiko von Verlust und Volatilitat verursachen,
(i) zu Marktbeteiligungen, die nicht den Zielsetzungen des Teilfonds entsprechen, fiihren, oder (iii) einen niedrigeren Betrag
als die Summe der zuriickzugebenden Sicherheiten einbringen. Jede Verzogerung bei der Riickgabe von ausgeliehenen
Wertpapieren kann die Fahigkeit eines Teilfonds einschranken, Lieferverpflichtungen aus Wertpapierverkaufen zu erfiillen.

Neben diesem Risiko besteht ein rechtliches Risiko der Auslegung oder Unstimmigkeiten in der rechtlichen Dokumentation, der
Rechtsunsicherheit und der allgemeinen Schwierigkeiten bei der Anerkennung und/oder Verabschiedung von Gesetzen.

Die vom Teilfonds verliehenen Finanzpapiere werden bei einer angesehenen Bank oder ihren ordnungsgemaR eingesetzten
Unterdepotbanken verwahrt. Es gibt immer das Risiko, dass die verwahrten Vermogenswerte als Folge von Liquidation,
Insolvenz, Konkurs, Fahrlassigkeit oder betriigerischen Handlungen der Bank oder der von ihr ernannten Zwischenverwahrstelle
verloren gehen konnen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschdfte

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften missen sich die Anleger insbesondere
bewusst sein, dass bei einem Konkurs einer Gegenpartei, bei der die Wertpapiere (oder Barmittel bei einem umgekehrten
Pensionsgeschaft) eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltene Sicherheit einen geringeren Erlos als
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die ausplatzierten Wertpapiere oder Barmittel einbringt, entweder aufgrund einer ungenauen Preissetzung fiir das gehandelte
Wertpapier, einer unginstigen Marktlage oder der Illiquiditat des Marktes, auf dem die Wertpapiere gehandelt werden.
Schwierigkeiten bei der Verwertung und/oder Liquidierung der Sicherheit konnen die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erfiillung
seiner Verpflichtungen oder zum Erreichen seines Anlageziels einschranken.

Neben diesem Risiko besteht ein rechtliches Risiko der Auslegung oder Unstimmigkeiten in der rechtlichen Dokumentation, der
Rechtsunsicherheit und der allgemeinen Schwierigkeiten bei der Anerkennung und/oder Verabschiedung von Gesetzen.

Die Wertpapiere (Barmittel) werden von einem Kontrahenten bei einer angesehenen Bank oder ihren ordnungsgemaR
eingesetzten Unterdepotbanken hinterlegt. Es gibt immer das Risiko, dass diese verwahrten Vermdgenswerte als Folge von
Liquidation, Insolvenz, Konkurs, Fahrlassigkeit oder betrigerischen Handlungen der Bank oder der von ihr ernannten
Zwischenverwahrstelle verloren gehen konnen.

Die Teilfonds konnen in Aktien, Anleihen oder sonstigen borsengangigen Schuldverschreibungen und Instrumente von
Emittenten investieren, die ihren Sitz in verschiedenen Landern und geographischen Regionen haben. Die Volkswirtschaften der
einzelnen Lander konnen sich in folgenden Punkten positiv oder negativ voneinander unterscheiden: Bruttoinlandsprodukt oder
Bruttosozialprodukt, Inflationsrate, die Wiederanlage von Kapital, Ressourcenautarkie und Zahlungsbilanzposition. Die
Standards in Bezug auf Berichterstellung, Buchflihrung und Auditing der Emittenten kdnnen sich in Bezug auf wichtige Aspekte
von Land zu Land unterscheiden, in einigen Fallen sogar betrachtlich, und von Land zu Land stehen den Anlegern eventuell
weniger Informationen zu Wertpapieren und anderen Vermogenswerten zur Verfligung. Verstaatlichungen, Enteignungen oder
beschlagnahmende Besteuerungen, Wahrungsblockaden, politische Veranderungen, behdrdliche Regulierungen, politische
oder soziale Instabilitat oder diplomatische Entwicklungen konnten sich negativ auf die Okonomie eines Landes oder auf die
Anlagen eines Teilfonds in einem solchen Land auswirken. Bei einer Enteignung, Verstaatlichung oder anderen Beschlagnahme
konnte der Teilfonds in dem betreffenden Land seine gesamten Anlagen verlieren. Zudem kénnen die Gesetze in Landern, die
geschaftliche Organisationen, Konkurse und Insolvenzen regeln, flir Wertpapierinhaber nur beschrankten Schutz wie z.B. der
Teilfonds bieten. In diesem Zusammenhang gilt folgenden Regionen/Landern besondere Aufmerksamkeit: (1) Schwellenlander
und weniger entwickelte Markte, (2) die chinesischen Markte und (3) die indischen Markte.

Risiko im Zusammenhang mit kleinen/mittleren Unternehmen

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere von kleinen und/oder mittleren Unternehmen investieren. Investitionen in diese Wertpapiere
konnen flr einen Teilfonds Risiken wie hohere Volatilitat der Marktpreise, weniger offentlich zugangliche Informationen,
geringere Liquiditat an den Markten dieser Wertpapiere und groRere Anfalligkeit gegeniiber Schwankungen im
Konjunkturzyklus bedeuten.

Risiko von Schwellenldndern und unterentwickelten Markten

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und aufsichtsrechtliche
Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer als auch flr ihre auslandischen
Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die
Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
uberprufen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass die soziale, politische und wirtschaftliche Instabilitat mancher afrikanischen,
Risiko- und Schwellenlander sowie osteuropaischer Staaten, in denen einige Teilfonds Investitionen zu tatigen beabsichtigen,
den Wert und die Liquiditat der Anlagen der jeweiligen Teilfonds beeintrachtigen konnen. AuBerdem konnen die Anlagen in
einigen Landern Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, da Wahrungen haufiger Schwacheperioden oder wiederholt Abwertungen
erfahren haben. Ebenso kdnnen Anlagen in Schwellenmarkten einer hoheren Volatilitat unterliegen.

Insbesondere sollten Anleger die folgenden Risikowarnungen beriicksichtigen, wenn sie sich an Teilfonds beteiligen, die in
afrikanischen Landern sowie in Risiko- und Schwellenlandern oder in neu industrialisierten Landern anlegen:

= wirtschaftliche und/oder politische Instabilitat kann zu rechtlichen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Anderungen oder
zur  Aufhebung von Rechts-/Steuer-/Aufsichts-/Marktreformen fiihren. Vermogenswerte konnten zwangsweise
ubernommen werden, ohne dass dafiir eine angemessene Entschadigung gezahlt wird;

= die Auslegung und Anwendung von Verordnungen und Gesetzen kann oft widerspriichlich und ungewiss sein, insbesondere
hinsichtlich von steuerlichen Angelegenheiten;

= die Rechnungslegungs- und Priifungsstandards entsprechen maglicherweise nicht internationalen Gepflogenheiten;

weniger entwickelte Systeme zur Abwicklung und Verwahrung von Wertpapieren sowie zur Registrierung von
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Vermdgenswerten, da Registerstellen nicht immer einer effektiven Beaufsichtigung durch die Regierung unterliegen;

= der Umtausch in eine Fremdwahrung oder die Uberweisung von Erlésen aus dem Verkauf von Wertpapieren aus bestimmten
Markten kann nicht garantiert werden; Die Wahrung kann auf einigen Markten gegentiber anderen Wahrungen an Wert
verlieren, sodass der Wert der Anlagen in Mitleidenschaft gezogen wird;

= in den Wertpapiermarkten bestimmter Lander fehlen die Liquiditat, die Effizienz, die staatlichen und aufsichtsbehordlichen
Kontrollen, die aus besser entwickelten Markten bekannt sind; die mangelnde Liquiditat kann den Wert des Vermogens
erheblich beintrachtigen oder eine VerauRerung erschweren;

= in einigen Markten existiert moglicherweise kein sicherer Mechanismus fiir die Absicherung der Leistung gegen Zahlung,
durch die sich das Kontrahentenrisiko vermeiden lieRe. Es kann notwendig sein, bei einem Kauf eine Zahlung vor Erhalt der
Wertpapiere bzw. bei einem Verkauf eine Leistung vor Erhalt des Verkaufserloses zu erbringen.

Im Rahmen der vorstehend erwahnten Anlagebeschrankungen werden einige russische, afrikanische, Risiko-, Schwellen- und
andere osteuropaische Markte derzeit nicht als geregelte Markte eingestuft. Wie im Teil I. (2) des

dargestellt, unterliegen Anlagen in Wertpapieren, die an solchen Markten gehandelt werden,
somit der 10 %-Grenze.

Die Moskauer Borse MICEX — RTS gilt als requlierter Markt. Dementsprechend gilt die 10 %-Grenze, die grundsatzlich fir alle an
Markten in Russland gehandelten oder notierten Wertpapiere gehandhabt wird, nicht fiir Anlagen in Wertpapiere, die an der
Moskauer Borse MICEX — RTS gehandelt oder notiert werden. Die Risikowarnungen hinsichtlich Anlagen in Schwellenlandern
und weniger entwickelten Markten gelten jedoch weiterhin fiir alle Anlagen in Russland.

Angesichts der politischen und Marktlage zum Datum dieses Prospektes werden keine Anlagen in Russland in Erwagung
gezogen. Wenn und sobald die Bedingungen fiir Anlagen in Russland wieder ein akzeptables Niveau erreichen (und sofern sie
im Interesse von Anleger zu liegen scheinen) konnen die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter Engagements in
Russland und bei russischen Emittenten anstreben.

Marktrisiken in China

Chinesische A-Aktien

Einige Teilfonds konnen direkt oder indirekt im chinesischen Binnenmarkt fiir Wertpapiere anlegen. Darunter fallen chinesische
A-Aktien. Chinesische A-Aktien sind Aktien, die von in der Volksrepublik China (,PRC") registrierten Unternehmen ausgestellt
werden und an den Borsen der PRC notiert sind, die in der gesetzliche Wahrung der PRC gehandelt werden und fur Investitionen
von einheimischen (chinesischen) Investoren, Inhaber von QFll-Lizenzen und Quoten, Inhaber von RQFII-Lizenzen und Quoten
sowie Uber borsenlibergreifende Programme (fiir eine begrenzte Anzahl von chinesischen A-Aktien) (,Stock Connect”) zur
Verfigung stehen. Neben den im obigen Abschnitt , Risiko von Schwellenldndern und unterentwickelten Mérkten’
beschrieben Risiken, unterliegen Kapitalanlagen in chinesischen A-Aktien zusatzlichen Risiken:

Generelle Risiken

Die Borsen der VRC, an denen chinesische A-Aktien gehandelt werden, befinden sich noch in einem Entwicklungsstadium. Die
Marktvolatilitat und ein potenzieller Liquiditatsmangel infolge niedriger Umsatze am Markt flr chinesische A-Aktien konnen zu
erheblichen Kursschwankungen bei den dort gehandelten Wertpapieren und in der Folge zu erheblichen Veranderungen der
Anteilspreise des/der betreffenden Teilfonds fiihren. Dariiber hinaus kénnen die Marktlage und/oder Anwendung der Regeln
und Vorschriften (z. B. die (freiwillige) Aussetzung des Handels mit einem Wertpapier) die Liquiditats- und Bewertungsrisiken
erhdhen. Deshalb kann eine Garantie, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird, nicht gegeben werden. Es kann
ebenfalls nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt des
Erwerbs fallen wird.

Teilfonds, die chinesische A-Aktien erwerben, unterliegen den folgenden Einschrankungen:

(@) Aktien, die von einem einzelnen auslandischen Investor (wie die jeweiligen Teilfonds) {iber einen QFIl, RQFII oder {iber
Stock Connect an einem borsennotierten Unternehmen gehalten werden, diirfen 10 Prozent der gesamten ausgegebenen
Aktien dieses borsennotierten Unternehmens nicht tberschreiten; und

(b) die gesamte Anzahl chinesischer A-Aktien, die alle auslandischen Investoren tiber QFIl, RQFIl oder tiber Stock Connect an
einem borsennotierten Unternehmen halten, darf 30 Prozent der gesamten ausgegebenen Aktien dieses borsennotierten
Unternehmens nicht iiberschreiten.

Da es Grenzen fir die Gesamtzahl der chinesischen A-Aktien, die von allen auslandischen Investoren in einem borsennotierten
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Unternehmen in der PRC gehalten werden, gibt, wird die Kapazitat des jeweiligen Teilfonds, in chinesischen A-Aktien zu
investieren, von den Aktivitaten aller anderen auslandischen Investoren in das gleiche borsennotierte Unternehmen beeinflusst.
Werden diese Grenzen erreicht, werden keine weiteren Kaufe dieser Aktien gestattet, bis der Besitz unter die Schwelle sinkt, und
wenn die Grenzwerte Uberschritten werden, konnen die jeweiligen Emittenten der chinesischen A-Klasse-Aktien diese Aktien
verkaufen mussen, um die Einhaltung des chinesischen Rechts zu gewahrleisten, was bedeuten kann, dass die betreffenden
chinesischen A-Klasse-Aktien mit Verlust verkauft werden. Die Teilfonds, die in chinesische A-Aktien investieren, konnen
infolgedessen benachteiligt werden.

Anlagen iiber die QFIl-Quote des QFll-Inhabers / RQFIl-Quote des RQFIl-Inhabers
Anlagen in chinesischen A-Aktien iiber die QFIl-Quote des QFll-Inhabers und/oder die RQFII-Quote des RQFIl-Inhabers sind mit
erhdhten Risiken verbunden, inshesondere mit Liquiditats-, requlatorischen, Quoten-, Depotbank- und Broker-Risiken.

Liquiditdtsrisiko

Anlagen ber das QFIl-Programm unterliegen einer einleitenden Haltefrist. Zur Vermeidung von Zweifeln ist die Haltefrist fiir
das erste Jahr fir die Investitionen in chinesische A-Aktien des jeweiligen von dem Teilfonds bestimmten QFll-Inhabers tber
seine QFlI-Quote jetzt hinfallig. Es ist maglich, dass der QFll-Inhaber zusatzliche QFll-Quoten beantragt und diese nach Erhalt
dem/den Teilfonds zuschreibt. So kdnnen Anlagen des Teilfonds in der VR China, die auf solchen zusatzlichen Kontingenten
beruhen, anderen anfanglichen Haltefristen unterliegen. Darliber hinaus bestehen im Rahmen der QFIl-Regelungen
Devisenverkehrsbeschrankungen fir die Rickfihrung von Mitteln durch QFll-Inhaber. Nach der ersten Haltefrist oder einer
zusatzlichen Haltefrist (falls zutreffend) kann der QFll-Inhaber Kapital, Dividenden, Zinsen und Gewinne aus der VR China
zuriickflihren, aber eine solche Riickfiihrung unterliegt einer Gesamtgrenze (derzeit 20 Prozent pro Monat) der gesamten von
dem QFll-Inhaber am Ende des Vorjahres QFIl gefiihrten Anlagen, wie von SAFE festgelegt. Derzeit wird erwartet, dass eine
solche Rickfiihrungsgrenze fiir alle Anlagen eingefiihrt wird, die von QFll-Inhabern als QFIl verwaltet werden, einschlieRlich
aber ohne Einschrankung der Anlagen, die dem/den jeweiligen Teilfonds, anderen Kunden oder anderen Anlagefonds, die vom
gleichen QFll-Inhaber verwaltet werden, zugeordnet werden, und den eigenen Anlagen des QFll-Inhabers. Deshalb konnen von
solchen anderer Unternehmen gestellte RUckfihrungsantrage Auswirkungen auf die Ruckfiihrung des jeweiligen
Teilfondsvermogens haben. Die realisierten Nettogewinne aus Investitionen ber die QFIl-Quote zugunsten des jeweiligen
Teilfonds aus der VR China kann nach Abschluss der Priifung derartiger realisierten Nettogewinne durch einen in der VR China
registrierten Rechnungsprifer und Ausgabe des Steuerzahlungszertifikats erfolgen. Der Prozess der Riickflihrung von
Anlagekapital und realisierten Nettogewinnen kann sich aufgrund von Verzogerungen bei dem Genehmigungsprozess durch
SAFE bei der Durchflihrung einer derartigen Priifung durch einen in China registrierten Rechnungsprifer oder bei der Ausgabe
der Steuerzahlungsbescheinigung, die auRerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager liegen
kann, verzogern. Kontrahentenrisiken ergeben sich aus Transaktionen, die zahlungsfrei erfolgen (d. h., diese beziehen sich im
Wesentlichen auf den Zeitabstand zwischen der Zahlung und der Lieferung von Aktien) und nur iiber einen einzigen Broker je
Markt abgewickelt werden.

Requlatorische Risiken

Die aktuellen QFIl- und/oder RQFII-Richtlinien sowie QFIl- und/oder RQFII-Verordnungen zur Regulierung von Anlagen in der
Volksrepublik China sind relativ neu, originell, was ihre Natur angeht und kénnen Anderungen unterliegen, die auch
ruckwirkender Art sein konnen. Die Anwendung und Auslegung der QFIl- und RQFII-Verordnungen sind wenig erprobt und es
besteht eine eingeschrankte Gewissheit, wie diese angewendet werden. Zudem gibt es keine Gewahr, dass die QFIl- und/oder
RQFI-Vorschriften nicht abgeschafft werden. Auf Teilfonds, die im Rahmen von QFIl-Quoten des QFIl-Inhabers oder von RQFII-
Quoten des RQFIl-Inhabers in den Markten der PRC investieren, konnen sich solche Veranderungen nachteilig auswirken.

Der Teilfonds kann betrachtliche Verluste erleiden, fir den Fall, dass die Genehmigung des QFll-inhabers und/oder des RQFII-
Inhabers widerrufen oder gekiindigt wird oder die Quota des QFll-inhabers und/oder des RQFIl-inhabers widerrufen oder
gekilindigt oder anderweitig ungultig wird, da dem Teilfonds der Handel der betreffenden Wertpapiere sowie die Ruckfiihrung
der Gelder des Teilfonds untersagt werden kann.

QFIl- / RQFII-Quotentrisiko

Wenn die dem Teilfonds zur Investition in chinesische A-Aktien zugeteilte QFIl- und/oder RQFII-Quote nicht ausreicht, wird die
Fahigkeit des Teilfonds, auf den Markt fiir chinesische A-Aktien zuzugreifen, beeintrachtigt, was sich ungiinstig auf die Fahigkeit
des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, auswirken konnte. Es ist mdglich, dass ein Teilfonds aufgrund dieser Einschrankung
nicht in der Lage sein kann, zusatzliche Zeichnungen anzunehmen.

QFI- / RQFII-Depotbankrisiken und PRC-Broker-Risiken

Die Depotbank, der QFll-inhaber und der RQFll-Inhaber haben eine QFIl PRC-Depotbank und eine RQFII PRC-Depotbank
(gemeinsam als ,,PRC-Depothanken” bezeichnet) in der Volksrepublik China ernannt in Bezug auf die QFIl- und RQFII-
Wertpapiere sowie in Ubereinstimmung mit den betreffenden Gesetzen und Verordnungen.

Wertpapiere einschlieRlich chinesischen A-Aktien sowie anderen zulassigen Anlagen werden von den PRC-Depothanken Gber
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Wertpapierkonten bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”) oder anderen relevanten
Depotbanken in einem solchen Namen gehalten, der gemaR dem Recht der Volksrepublik China gestattet oder erforderlich ist.

GemaR den QFII-/RQFII-Verordnungen und den Marktgepflogenheiten missen die Wertpapiere und Bargeldkonten fiir einen
Fonds in der VRC (Volksrepublik China) im Namen des ,vollstandigen Namens des QFll-Inhabers - der Name des Teilfonds” und
des ,vollstandigen Namens des RQFIl-Inhabers - der Name des Teilfonds” gefiihrt werden. Des Weiteren sind gemaR den QFlI-
/RQFII-Verordnungen der QFll-Inhaber und der RQFIl-Inhaber die Partei, die Anspruch auf die Wertpapiere hat (obgleich dieser
Anspruch kein Anteilsbesitz darstellt). Daher sind solche QFIl- und/oder RQFII-Wertpapiere eines Teilfonds anfallig gegeniiber
einer Forderung eines Insolvenzverwalters des QFll-Inhabers und/oder des RQFIl-Inhabers und vielleicht nicht so gut geschiitzt,
als waren diese nur auf den Namen eines betroffenen Teilfonds registriert. Inshesondere besteht das Risiko, dass die Glaubiger
des QFll-Inhabers und/oder des RQFIl-Inhabers falschlicherweise davon ausgehen, dass sich die Vermdgenswerte eines
Teilfonds im Besitz des QFll-Inhabers und/oder des RQFIl-Inhabers befinden. Diese Glaubiger konnten dann versuchen, Kontrolle
uber die Vermogenswerte eines solchen Teilfonds zu erlangen, um die diesen Glaubigern geschuldeten Verbindlichkeiten des
QFll-Inhabers und/oder des RQFII-Inhabers einzuziehen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das auf dem Bargeldkonto eines bei einer PRC-Depotbank gehaltenen Teilfonds
hinterlegte Bargeld nicht getrennt geflihrt wird, sondern eine Verbindlichkeit darstellt, welche die PRC-Depotbank dem
Teilfonds als Einleger schuldet.

Ein solcher Bargeldbestand wird mit anderen Bargeldbestanden vermischt, die sich im Besitz von anderen Kunden der PRC-
Depotbanken befinden. Im Falle eines Konkurses oder einer Liquidation von (einer) der PRC-Depotbhanken hat ein betroffener
Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf einem solchen Bargeldkonto eingezahlten Geldern, und der Fonds wird zu einem
ungesicherten Glaubiger der PRC-Depothanken. Der betreffende Teilfonds kann beim Beitreiben einer solchen Verbindlichkeit
mit Schwierigkeiten auf Schwierigkeiten stoRen und/oder muss Verzégerungen hinnehmen oder ist vielleicht nicht in der Lage,
die Verbindlichkeit in voller Hohe oder gar nicht beizutreiben. In einem solchen Fall erleidet der Teilfonds Verluste.

Der QFll-Inhaber sowie der RQFIl-Inhaber wahlen ebenfalls Makler aus, die Transaktionen flir einen Teilfonds in den Markten
der VRC durchfiihren. Der QFll-Inhaber und der RQFll-Inhaber konnen bis zu drei Makler pro Markt ernennen (die Borse von
Shanghai und die Borse von Shenzhen). Sollte aus irgendeinem Grund die Fahigkeit eines Teilfonds die betreffenden Makler
einzusetzen beeintrachtigt sein, konnte dies zu einer Storung des Betriebs eines Teilfonds fiihren. Ein Teilfonds kann ebenfalls
Verluste erleiden aufgrund der Handlungen oder Unterlassungen von den betreffenden Maklern oder den PRC-Depotbanken in
Bezug auf die Ausfiihrung oder Abwicklung von Transaktionen oder die Ubertragung von Fonds oder Wertpapieren. Gemé&R den
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen in der Volksrepublik China trifft die Depotbank Vorkehrungen, um sicherzustellen,
dass die PRC-Depotbanken geeignete Verfahren fiir eine ordnungsgemaRe Verwahrung der Vermogenswerte des Teilfonds
umgesetzt haben.

Fir den Fall, dass der betreffende Makler oder eine der oder die PRC-Depotbanken (direkt oder iiber ihren Delegierten)
auRerstande ist oder es versaumt, seine oder ihre Verpflichtungen bezlglich der Ausfiihrung oder Abwicklung einer Transaktion
oder Ubertragung von Fonds oder Wertpapieren in der Volksrepublik China einzuhalten, kann es fir einen Teilfonds bei der
Wiedererlangung seiner Vermogenswerte zu Verzogerungen kommen, sodass er betrachtliche Verluste erleiden kann, die
wiederum negative Auswirkungen auf den Nettovermogenswert eines solchen Teilfonds haben konnen.

Investitionen iber Stock Connect
Stock Connect ist ein Programm, das aus einem Wertpapierhandel und einem mit Clearing verbundenen Programm besteht
mit dem Ziel, den Investoren einen direkten Zugriff auf bestimmte qualifizierte chinesische A-Aktien zu geben.

Stock Connect ist ein neuartiges Konzept; die maBgeblichen Vorschriften sind nicht erprobt und kénnen Anderungen
unterliegen. Es besteht keine Sicherheit bezlglich ihrer Anwendung.

Zum Datum dieses Prospekts sind das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm funktionsfahig. Das Shanghai - Hong Kong Stock Connect-Programm ist ein von der The Stock Exchange of
Hong Kong Limited (,SEHK"), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE”) und der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,,HKSCC") sowie ChinaClear entwickeltes System fiir Wertpapierhandel und Clearing. Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm st ein von der SEHK, der Shenzen Stock Exchange (,SZSE”), HKSCC und ChinaClear entwickeltes System fiir
Wertpapierhandel und Clearing. Die Nutzung von Stock Connect kann mit zusatzlichen Risiken und Einschrankungen verbunden
sein:

Aufsichtsrechtliche Struktur

Ein grundlegendes Prinzip beim Handel mit Wertpapieren uber Stock Connect ist, dass die Gesetze, Vorschriften und
Verordnungen des Heimatmarktes der maRgeblichen Wertpapiere fiir die Anleger in diese Wertpapiere gelten. Fir die
relevanten Teilfonds, die Gber Stock Connect in chinesischen A-Aktien anlegen, ist also die VR China der Heimatmarkt.
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Demzufolge miissen die relevante Teilfonds die Gesetze, Vorschriften und Verordnungen der VR China in Bezug auf Stock
Connect einhalten. Bei VerstoRen gegen diese Gesetze, Vorschriften und Verordnungen sind die SSE und die SZSE befugt, eine
Untersuchung durchzufiihren und konnen von SEHK-Teilnehmern verlangen, Informationen ber einen Teilfonds zu liefern und
die Untersuchungen zu unterstltzen. AuRerdem gelten beim Handel Uber Stock Connect auch weiterhin bestimmte gesetzliche
und requlatorische Auflagen aus Hongkong.

Quotenbeschrdnkungen

Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen, die die jeweilige Fahigkeit des Teilfonds zeitweise einschrankt, iber das
Programm in chinesische A-Aktien zu investieren, und infolgedessen kann die Fahigkeit des Teilfonds zum Zugriff auf den
chinesischen A-Aktienmarkt (und damit zur Umsetzung seiner Anlagestrategien) beeintrachtigt werden. AuRerdem muss darauf
hingewiesen werden, dass die Bestimmungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit gibt, wie sie angewendet werden.
AuRerdem konnen die gegenwartigen Bestimmungen geandert werden. Es kann keine Garantien geben, dass Stock Connect
nicht verboten wird. Die Teilfonds, die in chinesische A-Aktien uber Stock Connect investieren, konnen infolge derartiger
Veranderungen benachteiligt werden.

Beschrdnkung der Anlegerentschddigung

Die Investitionen in chinesische A-Aktien Uber Stock Connect werden weder vom Hongkong Anlegerentschadigungsfonds
abgedeckt noch diese Investitionen werden durch den Anlegerinvestitionsfonds fiir chinesische Wertpapiere (China Securities
Investor Protection Fund) in der VR China geschiitzt.

Risiken in Verbindung mit wirtschaftlichem Eigentum / Depotbankstrukturen

Die Sicherung von chinesischen A-Aktien umfasst eine dreistufige Struktur, bei der die (Teil-)Depotbank des jeweiligen Teilfonds
die Aktien mit der HKSCC halt, die ein Strohmannkonto bei der ChinaClear halt. Als Strohmann ist die HKSCC nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte oder gerichtliche Verfahren einzuleiten, um die Rechte des jeweiligen (Teil-)Fonds durchzusetzen. Dariiber
hinaus ist HKSCC nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der Wertpapiere, weshalb ein Risiko besteht, dass in Situationen, in denen
daran Bedarf besteht, das Konzept des wirtschaftlichen Eigentums in Festland-China nicht anerkannt und beriicksichtigt wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Teilfonds, die Gber Stock Connect in chinesische A-Aktien investieren, nicht
tatsachliche chinesische A-Aktien halten, da diese nicht in schriftlicher Form ausgestellt werden, wenn sie durch Stock Connect
gehandelt werden. Weitere Informationen uber die Verwahrungsfunktionsweise in Zusammenhang mit Stock Connect ist auf
Anfrage am Hauptsitz des Unternehmens erhaltlich.

Beschrdnkung bei Handelstagen

Da Stock Connect nur an Tagen funktioniert, an denen die Markte in der VR China und in Hongkong fiir den Handel geoffnet
und die Banken in beiden Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen geoffnet sind, besteht flir den jeweilige Teilfonds
aufgrund der Unterschiede der Handelstage das Risiko von Kursschwankungen flr chinesische A-Aktien an einem Tag, an dem
der Markt der VR China fiir den Handel geoffnet, aber der Hongkong-Markt geschlossen ist.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SZSE und SSE behalten sich das Recht vor, den Handel bei Bedarf auszusetzen, um einen
ordnungsgemaRen und fairen Markt zu gewahrleisten und Risiken umsichtig zu steuern, was den Zugriff des jeweiligen Teilfonds
auf den chinesischen Markt nachteilig beeinflussen wiirde.

Handelseinschrdnkungen

Die Bestimmungen der VR China verlangen, dass ausreichend Aktien auf dem Konto vorhanden sind, bevor ein Investor Aktien
verkaufen kann; sonst werden die SSE und SZSE den jeweiligen Verkaufsauftrag ablehnen. SEHK wird vor dem Handel
Verkaufsauftrage seiner Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) fiir seine chinesischen A-Klasse-Aktien priifen, um sicherzustellen,
dass es nicht zu viele Verkaufe gibt. AuRerdem konnen Aktien ihren Status als flir in Frage kommenden Aktien zum Handel tiber
Stock Connect verlieren. Das kann sich negativ auf das Investitionsportfolio oder Strategien des jeweiligen Teilfonds auswirken.

Clearing und Abwicklungs(settlement)risiko

Ob der Teilfonds in der Lage ist, Uber Stock Connect zu investieren, hangt davon ab, ob HKSCC ihre Verpflichtungen erflillt. Daher
konnen Versaumnisse oder Verzogerungen aufseiten von HKSCC zum Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust der
chinesischen A-Aktien filihren. Sollte der unwahrscheinliche Fall einer Insolvenz von ChinaClear auftreten und ChinaClear als
Gemeinschuldner erklart werden, sind die Verbindlichkeiten von HKSCC darauf beschrankt, die Clearing-Beteiligten bei der
Verfolgung ihrer Anspriiche gegentber ChinaClear zu unterstiitzen. HKSCC wird in gutem Glauben versuchen, die ausstehenden
Aktien und Gelder von ChinaClear iber zur Verfligung stehende legale Mittel oder die Liquidation von ChinaClear zuriickzuholen.
Unter den oben genannten Bedingungen kann sich der Riickholungsprozess fiir die Teilfonds verzogern oder sie sind nicht in
der Lage, ihre Verluste vollstandig von ChinaClear zuriickzuerhalten.

Operatives Risiko Ferner sei darauf hingewiesen, dass jede Investition Uber Stock Connect auf das Funktionieren der

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Betriebssysteme der jeweiligen Marktteilnehmer angewiesen ist und daher bestimmten Betriebsrisiken in Bezug auf die
Erflllung bestimmter IT-Kapazitaten, Risikomanagement und andere Anforderungen unterliegt, wie von der jeweiligen Borse
und/oder Clearingstelle festgelegt werden.

Da flir Stock Connect grenziiberschreitendes Routing erforderlich ist, wird die Implementierung neuer IT-Systeme wie das "neue
Order-Routing-System" von der SEHK und den Marktteilnehmer eingefiihrt. Anleger sollten sich bewusst sein, dass nicht
gewabhrleistet ist, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer einwandfrei funktionieren oder auch weiterhin fir
Veranderungen und Entwicklungen an beiden Markten angepasst werden. Im Falle einer Fehlfunktion eines Systems konnte der
Handel in beiden Markten durch das Programm unterbrochen werden. Die Zugriffe eines Teilfonds auf den chinesischen A-
Aktienmarkt (und damit die Verfolgung seiner Anlagestrategie) konnten von einer solchen Betriebsstorung betroffen werden.

Steuerrisiko

Teilfonds, die in chinesische A-Aktien investieren, konnen im Rahmen der chinesischen Quellensteuer auf Dividenden besteuert
werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Teilfonds, die (iber Stock Connect in chinesische A-Aktien investieren, neuen
Portfoliogebiihren und Steuern in Bezug auf das Einkommen aus Aktientransfers, die von den zustandigen Behorden noch
zusatzlich zu den zu zahlenden Handelsgeblhren ermittelt werden, unterliegen, ebenso wie Stempelgebiihren im
Zusammenhang mit chinesischem A-Aktienhandel.

Mit A-Aktien kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung verbundenes Risiko

Die relevanten Teilfonds konnen vor allem Uber die SZSE in Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Kapitalisierung
anlegen. Diese Anlagen konnen dem Teilfonds signifikante Verluste verursachen, weil diese Unternehmen mit kleiner und
mittlerer Marktkapitalisierung sich Ublicherweise in einer Entwicklungsphase befinden und Uber ein eingeschranktes
Geschaftsvolumen verfligen. Dementsprechend konnen Sie einer erhohten Volatilitat ihres Aktienkurses und
Liquiditatsschwankungen unterliegen und von erhohten Risiken und Umschlagraten gekennzeichnet sein. Auch ein
Borsenriickzug kann bei diesen Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung verbreiteter und einfacher sein.
Der Riickzug eines Unternehmens, in das der Teilfonds angelegt hat, von der Borse kann ungunstige Auswirkungen fiir den
Teilfonds haben.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Renminbi (RMB)
Seit 2005 ist der Wechselkurs fiir Onshore-Renminbi (CNY) nicht mehr an den USD gekoppelt. Der CNY-Wechselkurs darf
inzwischen innerhalb gewisser Grenzen frei schwanken und richtet sich nach dem am Markt herrschenden Angebot und der
Nachfrage in Bezug auf einen Korb auslandischer Wahrungen. Der tagliche Wechselkurs des CNY gegenliber anderen wichtigen
Wahrungen am Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb einer engen Bandbreite um den zentralen Paritatskurs herum
schwanken, der von der chinesischen Notenbank veroffentlicht wird.

Der Umtausch des RMB vom ,,Offshore-RMB” (CNH) in den ,Onshore-RMB” (CNY) ist ein gesteuerter Prozess, welcher der
Devisenbewirtschaftung durch die chinesische Regierung und den von dieser in Abstimmung mit der Hong Kong Monetary
Authority (HKMA) festgelegten Beschrankungen fiir die Riickfiihrung von Devisen unterliegt. Der Wert des CNH kann sich
mitunter erheblich von dem des CNY unterscheiden, was mit verschiedenen Faktoren wie u. a. der Devisenbewirtschaftung und
Beschrankungen fiir eine Riickflihrung von Devisen zusammenhangt.

Seit 2005 hat die Devisenbewirtschaftung der chinesischen Regierung zu einer generellen Aufwertung des RMB (sowohl CNH
als auch CNY) gefiihrt. Diese Aufwertung kann sich fortsetzen oder auch nicht, und es gibt keine Gewahr dafiir, dass es in der
Zukunft nicht zu einer Abwertung des RMB kommen wird. Die Anteilklassen mit Kurssicherung in Bezug auf den RMB
partizipieren am CNH-Markt, an dem Anleger auRerhalb des chinesischen Festlands uneingeschrankt Geschafte in CNH tatigen
konnen. Fur die in Bezug auf den RMB kursgesicherten Anteilklassen gibt es kein Erfordernis, CNH in CNY zu tauschen.

Wechselkursrisiko

Durch die QFIl-Quote von QFll-Inhabern, die RQFII-Quote von RQFII-Inhabern und Stock Connect konnen bestimmte Teilfonds in
chinesische A-Aktien und Finanzinstrumente, die von verbundenen Unternehmen mit Bezug zu China ausgegeben werden,
investieren. Nicht auf den RMB sondern z. B. auf den US-Dollar oder Euro lautende Teilfonds und/oder deren Anteilklassen
miissen fiir ihre Anlagen maglicherweise USD bzw. EUR in den RMB (Onshore-Renminbi (CNY) und/oder Offshore-Renminbi
(CNH)) umtauschen. Zur Erfiilllung von Riicknahmeantragen kann es erforderlich sein, dass diese Teilfonds auf RMB lautende
Verkaufserlose z. B. in US-Dollar oder Euro umtauschen. Den Teilfonds konnen durch den Umtausch Kosten entstehen, und sie
unterliegen deshalb Wechselkursrisiken. Anlagen in solchen Teilfonds oder etwaige Ausschuttungen dieser Fonds sind
Wechselkursschwankungen und Schwankungen im Wert der Anlagen der Teilfonds ausgesetzt. Im Allgemeinen werden sich
Wechselkursanderungen auf die Wertentwicklung dieser Teilfonds auswirken. AuRerdem ist der Onshore-Renminbi (CNY) nicht
frei konvertierbar und unterliegt den Richtlinien fiir Devisenkontrollen und Ruckflihrungsbeschrankungen, die gelegentlich
geandert werden kdénnen. Ferner gibt es keine Gewahr, dass es nicht zu einer Ab- oder Aufwertung des RMB oder zu einer
Verknappung von Fremdwahrung kommen wird.
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Steuerliches Risiko

Die Steuergesetze, Bestimmungen und Praktiken in der VR China andern sich standig, und sie konnen riickwirkend geandert
werden. Ausserdem werden allmahlich mehr Einzelheiten (ber die Kapitalertragsteuer bekannt, obwohl die genauen
spezifischen Verwaltungsvorschriften fir Kapitalertragsteuern aus dem Handel mit chinesischen A-Klasse-Aktien vor dem 17.
November 2014 noch bekannt gegeben werden miissen. Solange nicht alle Einzelheiten eindeutig und endgliltig sind, konnen
die von den jeweiligen Teilfonds vorgenommenen Steuerrlickstellungen im Vergleich zu den endgiltigen
Steuerverbindlichkeiten wegen Kapitalgewinnen aus direkten oder indirekten Investitionen in chinesische A-Aktien gegeniber
der VR China zu hoch oder zu niedrig sein. Zu hohe oder zu niedrige Riickstellungen fiir eine derartige Besteuerung konnen die
Leistung und damit den Nettoinventarwert des Teilfonds im Zeitraum flir derartige zu hohe oder zu niedrige Bereitstellungen
beeinflussen. Folglich konnen Anleger je nachdem, wie der endgultige Beschluss flir die Kapitalertragsteuer furr indirekte oder
direkte Investitionen in chinesische A-Aktien ausfallt, der Hohe der Steuerriickstellung, und wann die Investoren ihre Anteile in
oder aus dem Teilfonds eingeben und/oder zurlicknehmen, begiinstigt oder benachteiligt werden.

Gewinne aus dem Handel mit Investitionen in der VR China (einschlieRlich chinesischer A-Aktien) werden mit Wirkung vom 17.
November 2014 vorlbergehend von Korperschaftsteuer, Einkommensteuer und Gewerbesteuer der VR China befreit werden.
Allerdings miissen Investoren aus Hongkong und ausléndische Investoren (wie der Teilfonds) Steuern auf Dividenden und/oder
Bonusaktien in Hohe von 10 % zahlen, die von den borsennotierten Unternehmen einbehalten und an die zustandige Behorde
bezahlt werden. Die Teilfonds, die in chinesische A-Aktien investieren, konnen infolgedessen benachteiligt werden.

Risiken des chinesischen Interbanken-Anleihemarktes

Der chinesische Rentenmarkt besteht aus dem Interbanken-Anleihemarkt und dem borsennotierten Anleihemarkt. Der China
Interbank Bond Market (,,CIBM”) ist ein im Jahr 1997 gegriindeter OTC-Markt. Derzeit finden iber 90 % der Transaktionen mit
auf CNY lautenden Anleihen am CIBM statt. Zu den wichtigsten Produkten, die auf diesem Markt gehandelt werden, gehdren
Staatsanleihen, Zentralbankpapiere, Policy Bank Bonds und Unternehmensanleihen.

Der CIBM befindet sich noch im Entwicklungsstatus und die Marktkapitalisierung sowie das Handelsvolumen konnen niedriger
sein als in weiter entwickelten Markten. Die Marktvolatilitat und ein potenzieller Liquiditatsmangel infolge niedriger Umsatze
am Markt konnen zu erheblichen Kursschwankungen der dort gehandelten Schuldtitel flihren. Fonds, die in diesem Markt
investieren, unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken, und ihnen kdnnen beim Handel mit Anleihen aus der VR China
Verluste entstehen. Die Geld- und Briefspannen von Anleihen aus der VR China kdnnen grol§ sein. Den entsprechenden Teilfonds
konnen dadurch erhebliche Handels- und VerauRerungskosten entstehen, und sie konnen auch beim Verkauf dieser
Investitionen Verluste erleiden.

Soweit ein Teilfonds am CIBM in der VR China handelt, kann der Teilfonds auch mit den Abrechnungsverfahren und dem Ausfall
von Kontrahenten verbundenen Risiken ausgesetzt sein. Die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem Teilfonds eingegangen
ist, kann unter Umstanden der Verpflichtung, die Transaktion durch Lieferung des betreffenden Wertpapiers bzw. durch Zahlung
fur den Wert abzuwickeln, nicht nachkommen.

Der CIBM unterliegt auRerdem regulatorischen Risiken.

Bond Connect

Einige Teilfonds kénnen in Ubereinstimmung mit ihrer Anlagepolitik am CIBM (iber Bond Connect anlegen. Als ,,Bond Connect”
wird eine Anleihenhandelsverbindung zwischen der VR China und Hongkong bezeichnet, mit deren Hilfe auslandische
institutionelle Anleger in chinesische Onshore-Anleihen und andere am CIBM gehandelte Schuldinstrumente investieren
konnen. Bond Connect bietet auslandischen institutionellen Anlegern einen optimierten Zugang zum CIBM. Nach den geltenden
Vorschriften in Festland-China dirfen zulassige auslandische Anleger Uber den Northbound-Handel von Bond Connect
(,Northbound Trading Link“) in die auf dem CIBM umlaufenden Anleihen investieren. Es gibt kein Handelskontingent fiir den
Northbound Trading Link.

Zusatzlich zu den im Kapitel ,Risiko in Verbindung mit Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten” genannten Risiken
konnen die iber Bond Connect getatigten Anlagen auch den folgenden Risiken unterliegen:

Rechtsrisiko

GemaR den geltenden Vorschriften in Festland-China eroffnet eine von der Hongkonger Wahrungsbhehorde anerkannter
Offshore-Verwahrstelle (derzeit die Central Moneymarkets Unit) Omnibus-Nominee-Konten bei der von der People's Bank of
China anerkannten Onshore-Verwahrstelle (derzeit anerkannte Onshore-Verwahrstellen sind die China Securities Depository &
Clearing Co., Ltd und die Interbank Clearing Company Limited). Alle iber Bond Connect erworbenen Anleihen werden auf dem
Festland bei von der People’s Bank of China anerkannten Verwahrstellen verwahrt. Alle von zulassigen auslandischen Anlegern
gehandelten Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit registriert, die diese Anleihen als Nominee-
Eigentlimer halt und den auslandischen Investor als wirtschaftlichen Eigentlimer anerkennt. Durch diese Struktur kann der
Teilfonds/kénnen die Teilfonds einem Rechtsrisiko ausgesetzt sein.
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Flr Anlagen uber Bond Connect miissen die entsprechenden Anmeldungen, die Registrierung bei der People's Bank of China
und die Kontoeroffnung Gber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Verwahrstelle, eine Registrierungsstelle oder
andere Dritte (je nach Fall) erfolgen. Dementsprechend unterliegen die Teilfonds dem Risiko der Nichterfiillung oder von Fehlern
oder Unterlassungen seitens dieser externen Stellen.

Da die rechtliche Struktur dieser chinesischen Gegenparteien keinen Tests unterzogen wurde, ist unklar, wie die Abwicklung im
Fall des Ausfalls einer Gegenpartei verlaufen wirde. In Ermangelung rechtlicher Eigentumsverhaltnisse kann sich ein Ausfall
einer dieser Gegenparteien, in welcher Form auch immer, nachteilig auf den/die Teilfonds auswirken.

Liquiditdtsrisiko

Durch Anlagen am CIBM iiber Bond Connect kénnen die Teilfonds dem Risiko von inhdrent mit der Auftragserteilung und/oder
den Abwicklungssystemen verbundenen Verzogerungen ausgesetzt sein. Der Handel Uber Bond Connect kann nur an Tagen
durchgefiihrt werden, an denen die Markte (und Banken) sowohl in der VR China als auch in Hongkong an den entsprechenden
Ausfithrungs- und Abwicklungsdaten ge6ffnet sind. Dementsprechend kann es vorkommen, dass der/die Teilfonds nicht in der
Lage ist/sind, Anlagen zum gewiinschten Zeitpunkt und Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Operationelle Risiken
Anlagen am CIBM uber Bond Connect beruhen auf der Nutzung neu entwickelter Handelsplattformen und Betriebsstrukturen.
Aufgrund der Neuartigkeit dieser Plattformen und Strukturen konnen operationelle Probleme auftreten. Es kann nicht
garantiert werden, dass es zu keinen Anderungen an diesen Strukturen und Plattformen kommt, die sich nachteilig auf die
Teilfonds auswirken.

Regulatorische Risiken

Die derzeitigen Vorschriften mit Wirkung fiir Anlagen iiber Bond Connect sind relativ neu und kdnnen Anderungen unterliegen,
die moglicherweise rlckwirkend in Kraft treten. Daher konnen Anlagen, die Uber Bond Connect getatigt werden, einem
regulatorischen Risiko unterliegen.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Fahigkeit der Teilfonds, am CIBM zu investieren, eingeschrankt wird, wenn
die zustandigen Behorden in Festland-China die Eroffnung von Konten oder den Handel am CIBM aussetzen. In einem solchen
Fall kommt es zu einer Beeintrachtigung der Fahigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen.

Steuerrisiko

Es gibt keine spezifische schriftliche Leitlinie der Steuerbehorden in Festland-China bezlglich den Umgang mit
Einkommenssteuern und anderen Steuerkategorien, die von zulassigen auslandischen institutionellen Anlegern in Verbindung
mit dem Handel am CIBM {iber den Bond Connect zu zahlen sind.

Die von der Gesellschaft genutzte operationelle Infrastruktur birgt das inharente Risiko potenzieller Verluste, u. a. infolge von
Prozessen, Systemen, Mitarbeitern und externen Ereignissen.

Bewertungsrisiko

Die von den Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande unterliegen dem Bewertungsrisiko. Dieses beinhaltet das finanzielle
Risiko einer Fehlbewertung von Vermogensgegenstanden. Das Bewertungsrisiko kann von unrichtigen Daten oder einer nicht
richtigen Darstellung durch Finanzmodelle herriihren.

Bei Derivaten kann sich ein Bewertungsrisiko aus der Verwendung unterschiedlicher, zugelassener Bewertungsmethoden und
daraus ergeben, dass Derivate keine vollkommene Korrelation mit den zugrunde liegenden Wertpapieren, Zinssatzen und
Indizes erreichen konnen. Zahlreiche Derivate, insbesondere auRerborslich gehandelte Derivate (OTCs), sind komplex und
werden oftmals subjektiv beurteilt und die Bewertung kann nur durch eine begrenzte Anzahl von Finanzmarktexperten erfolgen,
die oft als Kontrahenten gegenliber der bewerteten Transaktion fungieren, was die Unabhangigkeit derartiger Bewertungen
beeintrachtigen kann. Fehlerhafte Bewertungen konnen zu erhdhten Barzahlungsanforderungen gegeniiber Kontrahenten
oder zu einem Wertverlust eines Teilfonds flihren.

Steuerliches Risiko

Wahrend der Existenz der Teilfonds konnte das geltende Steuersystem sich in einer Weise verandern, dass ein ginstiger
Umstand zum Zeitpunkt der Zeichnung spater weniger glnstig werden konnte, egal ob mit oder ohne riickwirkenden Effekt.

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Einige der Teilfonds konnen einer Quellensteuer und anderen Steuern unterliegen. Die Steuergesetze und Bestimmungen
andern sich regelmaRig, und sie konnen rlickwirkend geandert werden. Die Auslegung und Anwendung der Steuergesetze und
Vorschriften durch die Steuerbehorden in einigen Rechtsprechungen sind nicht so einheitlich und transparent wie in weiter
entwickelten Landern und konnen von Region zu Region variieren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Devisenzufliisse und -abfliisse fiir den brasilianischen Markt IOF-Steuer (Steuer auf
Finanzgeschafte) gemaR der Brasilianischen Prasidentenverfligung DPR Nr. 6.306/10 in seiner jeweils geltenden Fassung
unterliegen. Die Anwendung des Kapitalverkehrssteuersatzes reduziert den Nettoinventarwert je Aktie.

Eine Reihe wichtiger steuerlicher Aspekte der Teilfonds sind in dem Abschnitt (iber die ,Besteuerung” beschrieben. Die
Gesellschaft rat (potenziellen) Anlegern ausdriicklich, vor der Anlage ihren eigenen Steuerberater zu konsultieren, um Rat zu
den steuerlichen Implikationen, die mit irgendeiner Anlage in irgendeinem der Teilfonds verbunden sind, einzuholen.

Risiko durch externe Vergabe
Bei der Auslagerung von Geschaftsvorgangen besteht das Risiko, dass dieser Dritte trotz hestehender Vertrage seinen Pflichten
nicht nachkommt.

Modellrisiko

Bestimmte Teilfonds konnen fiir Anlageentscheidungen von Modellen Gebrauch machen. Ein Modellrisiko besteht, wenn ein
Modell nicht die Funktion erfiillt, fiir die es konstruiert wurde. Das Modellrisiko kann durch ungenaue Daten, Fehler bei der
Programmierung des Modells, technische Fehler oder falschen Auslegungen der Modellergebnisse entstehen. Teilfonds, die in
ihrem Investmentprozess oder bei anderen Prozessen auf Modelle zurlickgreifen, unterliegen einem Modellrisiko.

Mit dem FATCA zusammenhdngende Risiken

Obwohl von der Gesellschaft die Einhaltung der in luxemburgischen Vorschriften niedergelegten Verpflichtungen verlangt
werden wird und sich diese bemiihen wird, jeglichen Verpflichtungen nachzukommen, bis die betreffenden Vorschriften in Kraft
getretensind, und die Erhebung von Strafquellensteuer gemaRk dem FATCA zu vermeiden, kann keine Gewahr gegeben werden,
dass die Gesellschaft dies auch erreichen wird und/oder diese Verpflichtungen gemaR dem FATCA erfiillen kann. Sollte der
Gesellschaft eine FATCA-Quellensteuer mit Strafcharakter infolge des FATCA-Regimes auferlegt werden, kann dies zu
erheblichen Wertverlusten bei den Anteilen der Anteilinhaber fiihren.

Potenzielle Anleger sollten den gesamten Verkaufsprospekt durchlesen und ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
konsultieren, bevor sie eine Entscheidung liber eine Anlage in irgendeinem Teilfonds treffen. Des Weiteren werden die
Anleger auf die Tatsache hingewiesen, dass die Teilfonds Derivate einsetzen kdnnen. Diese Instrumente konnen einen
Hebelwirkungseffekt darstellen, was die Schwankungsanfalligkeit des Teilfonds erhéht. Angaben zu den globalen
Risikopositionen je Teilfonds finden Sie in Anhang llI, ,Steuerung finanzieller Risiken”.
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ANHANGE

ANHANG | — INFORMATIONEN ZU DEN TEILFONDS

1. Globale Aktien-Teilfonds

Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Dieser Teilfonds ist ein "All-Cap-Fonds", der in Large-Cap-Unternehmen, aber
auch in kleine und mittlere Unternehmen investieren kann. Der Hinweis "Premium" im Namen des
Teilfonds bezieht sich vor allem auf die Tatsache, dass der Teilfonds auch tiber die Investition in kleine
und mittlere Unternehmen neben den Large-Cap-Unternehmen eine bessere Performance erzielen
will und auBerdem bezieht er sich darauf, dass der Teilfonds tiber die Konzentration auf Unternehmen
mit attraktiven Bewertungen, starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten sowie der Verbesserung
der Dynamik eine bessere Performance erreichen will.

Der Teilfonds konzentriert sich dabei auf Unternehmen mit attraktiven Bewertungen
(unterbewertet), starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten (hohe Renditen flir das investierte
Kapital) und die Verbesserung der Dynamik (Verbesserung der Trends/steigende Ergebnisse). Der
Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten) tatig
sind. Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor. Der Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt,
der Teilfonds kann jedoch einen Benchmark-Index in seinen Marketingmaterialien zu
Vergleichszwecken verwenden. Die ausgewahlten Aktien werden teilweise Bestandteile der
Benchmark sein, es konnen jedoch auch Aktien jenseits der Benchmark ausgewahlt werden. Der
Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen in Unternehmen oder Sektoren investieren, die nicht
in der Benchmark enthalten sind, wenn sich dem fundamentalen Research zufolge Chancen
ergeben.

Die Anlagestrategie soll die Benchmark langfristig Ubertreffen. Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine
Beschrankung flir die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebiihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
und  geltenden Rechtsvorschriften zuldssig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, die
Anlagebeschrinkung  von einem Staat, offentlich oder einer regionalen Behorde ausgestellt und/oder garantiert werden
en und ein Rating von mindestens Investment-Grade oder hoher haben, sowie in Anleihen
nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um

die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
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Wahrung

aulergewohnlich unginstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fir erganzende liquide
Vermdgenswerte und andere liquide Instrumente tberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps, Optionen und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate
fir Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in grofem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung
der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich flir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mdochten.

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise
betrachten, sich an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene
Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen winschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher fir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens funf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flr die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) his 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Flr
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X
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Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines  1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads ~ geschatzt. Dies  gibt  die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden
mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fithrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die
potenziellen Kosten der Dekarbonisierung filir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berticksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen uiber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung iber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Boston Partners Global Investors Inc. als Fondsmanager bestellt.
Boston Partners Global Investors Inc. ist fur die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds
verantwortlich. Die Vereinbarung mit Boston Partners Global Investors Inc. endet unmittelbar mit der
Kiindigung des Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags. Das Kiirzel ,BP” im Namen des
Teilfonds verweist auf ,Boston Partners”, einen Kurznamen der Boston Partners Global Investors Inc.

Basiswahrung

EUR

Art der
wahrungsabgesiche
rten Anteilklassen

(H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der
Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

13. Dezember 2004
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ROB=CO

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,25 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,68 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,68 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,68 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,68 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,68 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,68 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,68 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,68 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse K 0,68 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KE 0,63 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,68 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,68 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Januar 2023

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebthren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in
den Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien
von Unternehmen weltweit. Der Teilfonds wird sich auf Anlagen in Aktien konzentrieren, deren
voraussichtliche Volatilitat geringer ist als die durchschnittliche Volatilitat globaler Aktientitel.
LConservative” steht fiir die Fokussierung auf Aktien mit einer voraussichtlich geringeren
Volatilitat.

Der Teilfonds fordert okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor. Der Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark
abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, bei einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder
bessere Rendite zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden
von Grenzwerten (fir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark
zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
Anlagebeschrinkunge  geltenden Rechtsvorschriften zulassig, kann der Teilfonds in Aktien,
n  Wandelschuldverschreibungen, Wertpapiere, die von Staaten, der offentlichen Hand oder
Gebietskorperschaften begeben und/oder garantiert werden und ein Rating von mindestens
Investment Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten und Derivate investieren,

um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
auRergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende
liquide Vermogenswerte und andere liquide Instrumente (iberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 10 % seiner Vermdgenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 10 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in anderen OGA und/oder OGAW, die von
einer verbundenen Gesellschaft verwaltet werden kénnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds
der Gesellschaft anlegen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fir diese Zwecke in groem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
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Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fur Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu
einem okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umweltbilanz leisten mochten.
Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen.
Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat
hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr
Anlagekapital flr mindestens fiinf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben
werden. Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich
ihrer personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl fiir die lokalen Marktteilnehmer
als auch fur deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte
sind deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage
sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tberprifen,
ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kénnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher
keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls
nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) hbis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umuweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Umuweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagharkeiten verbunden, die sich aus
den Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das flihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung flir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen
der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung iber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung

EUR

Art der
wahrungsabgesichert
en Anteilklassen (H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der Auflegung

14. Dezember 2011

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A

1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.

Klasse AH

1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B* 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Ba" 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BaH” 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E* 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,45 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

* Zu Verkaufsforderungszwecken kénnen diese Anteilklassen als ,Robeco Global Conservative High Dividend Equities” in
Marketingmaterialien fir Anleger bezeichnet werden.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebuhren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) geférdert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuRabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens
Positionen in Aktien von Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften
(entwickelten Markten) tatig sind. Das Portfolio des Teilfonds besteht aus einem fokussierten,
konzentrierten Portfolio mit einer kleinen Zahl groRerer Beteiligungen.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berucksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als der Benchmark-Index und
gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Wahrungen) auf das AusmaR
der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der
Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen libereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebUlhrender Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschridnkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
auRergewohnlich unginstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds vortbergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flr diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wihrung  Der Teilfonds strebt eine Ubereinstimmung des Wahrungsengagements des Teilfonds mit der
Benchmark an, wozu auch Derivate eingesetzt werden.

Profil des typischen  Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu
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einem okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umweltbilanz leisten mochten.
Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise
betrachten, sich an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene
Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens funf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flr die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Risikoprofil des
Teilfonds

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines  1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt  die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden
mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegentiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
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Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfligbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 10. November 2008

Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse B 1,25 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse BH 1,25 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse D 1,25 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse DH 1,25 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse DL 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse E 1,25 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse EH 1,25 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,63 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse CH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse Cx 0,63 % 0,16 % Ausschittend 15 %
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Klasse CxH 0,63 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse F 0,63 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse FH 0,63 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse FL 0,83% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,63 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse GH 0,63 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,68 % 0,12% Thesaurierend 15%
Klasse IH 0,68 % 0,12 % Thesaurierend 15 %
Klasse IL 0,88 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,68 % 0,12% Ausschiittend 15%
Klasse IBx 0,68 % 0,12 % Ausschittend 15 %
Klasse IBH 0,68 % 0,12 % Ausschittend 15 %
Klasse IBxH 0,68 % 0,12% Ausschiittend 15%
Klasse IE 0,68 % 0,12 % Ausschittend 15 %
Klasse K 0,88 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse KH 0,88 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KE 0,88 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, fir die betreffenden Anteilklassen dieses Teilfonds eine
erfolgsabhangige Gebiihr zu verlangen. Der Index ist der MSCI World Index-Net.

Nahere Angaben sind in Absatz 3.1Kosten und Gebiihren und ANHANG V — ANLAGEERFOLGSPRAMIE zu finden. Informationen
zur Anlageerfolgspramie siehe oben.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausliben. Robeco Emerging Stars Equities besteht aus einem
fokussierten, konzentrierten Portfolio mit einer kleinen Zahl groRerer Beteiligungen.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Giberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als der Benchmark-Index und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (flir das VaR-Verhaltnis) auf das AusmaR der Abweichung von der
Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegeniiber der
Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen tbereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen — Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hdchstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung 1(2) in Anhang
Il zuldssig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Méglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermdgenswerte
anzulegen) ausschlieBlich in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten
gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermogenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fur Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
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- Optionenund
- Swaptions.

Wahrung Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des

Teilfonds ausgesetzt. Fir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen iiber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen tiber die Wahrungsertrage berticksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 2. November 2006

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse AH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse ATH 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse B 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse BH 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse D 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15%
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Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse E 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse EH 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse ML 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,80 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse CH 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Cx 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse CxH 0,80 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse F 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FH 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FL 0,98 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse GH 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse HL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse K 0,52 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KH 0,52 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KE 0,52% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, fir die betreffenden Anteilklassen dieses Teilfonds eine
erfolgsabhangige Gebihr zu verlangen. Der Index ist der MSCI Emerging Markets Standard Index-Net. Nahere Angaben sind in
Absatz 3.1Kosten und Geblhren und ANHANG V — ANLAGEERFOLGSPRAMIE zu finden. Informationen zur Anlageerfolgspramie
siehe oben.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens des Teilfonds Positionen in Aktien
von Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen Gberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 liber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Giberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch
Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der
Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegeniiber der
Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter geblihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden

Anlagebeschrdnkungen  Rechtsvorschriften zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Wertpapiere,
die von Staaten, der offentlichen Hand oder Gebietskorperschaften begeben und/oder garantiert
werden und ein Rating von mindestens Investment Grade oder hoher haben, sowie in Anleihen
nichtstaatlicher Emittenten und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermadgens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hachstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung I(2) in Anhang
Il zuldssig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Maglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermdgenswerte
anzulegen) ausschlieBlich in lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten
gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 20 % seiner Vermogenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 20 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in anderen OGA und/oder OGAW, die von einer
verbundenen Gesellschaft verwaltet werden kénnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds der
Gesellschaft anlegen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fur
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Wahrung

diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemal seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fiir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen iiber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen tiber die Wahrungsertrage berticksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fuir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — ,Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kénnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.
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Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 17. April 1998

Reguldre Anteilsklassen
Klasse A 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
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Klasse AH 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Bx 1,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MB 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBx 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBxH 2,00 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,80 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,80 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,80 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IM 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IMH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse J 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern oder anderen in der Benchmark (MSCI
Emerging Markets Standard Index) enthaltenen Landern haben oder einen lberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 liber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie, bei
der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter Verwendung von
drei Faktoren: eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie
mit Fokus auf Aktien von Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend
(Momentum) und eine Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von
Unternehmen mit starken Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Die (iberwiegende Anzahl der
mithilfe dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber
auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den
Gewichtungen der Benchmark abweichen. Hoch bewertete Aktien sind gegeniiber der Benchmark
ubergewichtet, wohingegen niedrig bewertete Aktien untergewichtet sind, woraus sich ein gut
diversifiziertes Portfolio ergibt. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als
die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und
Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die
Abweichung der Wertentwicklung gegentber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebihrender Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrénkungen  Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen und Derivate investieren, um
die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auBergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-BOrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehrals 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermogens in anderen OGA und/oder OGAW, die von einer
verbundenen Gesellschaft verwaltet werden kdnnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds der
Gesellschaft anlegen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
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Wahrung

sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, flr
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fuir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und iberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 29. Januar 2008

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
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Klasse ATH 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,25% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Bx 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse DL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse E 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse [EH 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die in Volkswirtschaften weltweit tatig sind. Die Bezeichnung Momentum steht
flr die Konzentration auf mittelfristige Trends bei Aktien. Bei der Auswahl von Aktien wird eine
systematische und disziplinierte Vorgehensweise verwendet, bei der die Attraktivitat von Aktien
sowohl im Hinblick auf fundamentale als auch technische Variablen beurteilt wird, die dann von
quantitativen Modellen interpretiert werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 lber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des
Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das
relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander, Sektoren und Emittenten) auf das
AusmalR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung
der Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 10 % seiner Vermogenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 10 % seines Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
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- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist fr Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens finf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
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von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden
mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fithren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen tber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung (ber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Basiswahrung

EUR

Art der
wahrungsabgesiche
rten Anteilklassen

Absicherung auf Portfolioebene
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(H)

Datum der 22. August 2012
Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuBabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten) tatig
sind. Die Strategie des Teilfonds ermdglicht den Ausdruck sowohl positiver als auch negativer
Meinungen Uber Unternehmen durch Ubergewichtung und Untergewichtung gegeniiber dem MSCI
World Index.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat ein gut diversifiziertes Portfolio mit einer relativ
groRen Anzahl relativ kleiner Uber- bzw. Untergewichtungen. Die iiberwiegende Anzahl der mithilfe
dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch
nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann in einem
begrenzten Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (flir Wahrungen, Lander und Sektoren) auf das AusmaR der
Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dies wird folgerichtig zu einer Begrenzung der
Abweichung von der Wertentwicklung der Benchmark fiithren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen libereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter geblhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkunge  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
n verfolgen.

Der Teilfonds kann aulerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
auRergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieflich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt
jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds
verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate flir
Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des
Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wéhrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.
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Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu
einem okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umweltbilanz leisten mochten. Er
ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der
Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen.
Dieser Teilfonds ist daher flir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir
mindestens flinf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum,
laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
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Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das filhrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die
potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen  Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il = RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicher

ten Anteilklassen (H)

Datum der 29. Oktober 2013

Auflegung

Requldre Anteilsklassen

Klasse B 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse E 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,25% 0,12% Thesaurierend k.A.
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Klasse 1B 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie, bei
der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter Verwendung von
drei Faktoren: eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie
mit Fokus auf Aktien von Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend
(Momentum) und eine Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von
Unternehmen mit starken Bilanzen und hoher Rentabilitdt (Quality). Die liberwiegende Anzahl der
mithilfe dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber
auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds kann in einem begrenzten Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Hoch eingestufte Aktien werden im Vergleich zur Benchmark ibergewichtet, wahrend niedrig
eingestufte Aktien untergewichtet werden, was zu einem gut diversifizierten Portfolio mit einem
niedrigen Tracking Error im Vergleich zur Benchmark des Teilfonds fiihrt. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch
Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der
Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegeniiber der
Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen tbereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebihrender Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen und Derivate investieren, um
die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehrals 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in anderen OGA und/oder OGAW, die von einer
verbundenen Gesellschaft verwaltet werden kdénnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds der
Gesellschaft anlegen.
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Wahrung

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate flir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiur Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieBlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — ,Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.
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ROB=CO

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Basiswahrung

usb

Art der
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der Auflegung

28. Madrz 2012

Stichzeit

Die Stichzeit gemaR Beschreibung in Abschnitt 2.3 , “ und Abschnitt 2.5
N " ist 9:00 Uhr MEZ am Bewertungstag vor dem Bewertungstag, fiir den der
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Auftrag eingereicht wird.

Die Abrechnung der Zeichnungen, wie in Abschnitt 2.3 , Ausgabe von Anteilen” beschrieben, muss am
zweiten Abrechnungstag nach dem Bewertungstag erfolgen.

Abrechnungstag

Reguldre Anteilsklassen

Klasse D 0,70% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,70 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse E 0,70% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 0,70% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 1,30 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 1,30 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,35% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial-
und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess
integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens des Teilfonds Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben. Der Teilfonds wird sich auf Anlagen in Aktien konzentrieren, deren
voraussichtliche Volatilitat geringer ist als die durchschnittliche aufstrebenden Aktienmarkte. ,Conservative”
steht flir die Fokussierung auf Aktien mit einer voraussichtlich geringeren Volatilitat.

Der Teilfonds fordert Gkologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds bemiiht
sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berticksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und
Governance-Merkmale, die in Anhang VIIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile der
Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, bei
einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder bessere Rendite zu erzielen als die Benchmark und
gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (flir Lander und Sektoren) auf das AusmaR
der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit allen vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebiihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden

Anlagebeschrinkungen  Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere, die von einem Staat,
offentlich oder einer regionalen Behdrde ausgestellt und/oder garantiert werden und ein Rating von
mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von OGAW
und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich ungiinstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die
vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hochstens 10 % seines Nettovermdgens (wie laut Anlagebeschrankung I(2) in Anhang I
zulassig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Maglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen | (1)c), d), e) und f) genannten Vermogenswerte
anzulegen) ausschlieRlich in libertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten gehandelt
werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"), die
in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien (iiber
RQFII und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren, die von
Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens
einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30% seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieflich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flir Anlagezwecke sowie zur
Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke
in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine spezifische
Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fir Anlagezwecke gemal seinen
Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.
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Wahrung

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des Teilfonds
ausgesetzt.

Profil des
Anlegers

typischen

Der Teilfonds eignet sich flir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds ist fiir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss
in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fir Anleger geeignet, die es
sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens funf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir
die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden. Anleger
sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer personlichen
Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei Unklarheiten sollten sich
Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil
Teilfonds

des

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale Marktteilnehmer als
auch flr ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind deshalb fir
Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen, dass sie die damit
zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und (berpriifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen
Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit erhdhten
Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen zu diesen
Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel 4 —
~Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und Volatilitatsrisiken.
Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine Garantie gegeben werden,
dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht garantiert werden, dass der Wert eines
Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt und
mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5 (sehr hohes
Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen
negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich
ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir Unternehmen
gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine Klassifizierung von
sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere
Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von einem auf die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf
die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umuweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko
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Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage eines
1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten wahrend
der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren
erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in
eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf Anlagen
haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist, werden auf
der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt wird,
bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Uberschwemmungen in
Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik zu
einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen Kosten
der Dekarbonisierung flr Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden nicht
berlicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG”-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf Strategien und
Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine fiir den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten verbundene
Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere Informationen Uber z. B. das
Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder die erwartete Hohe der
Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze Erlauterung tiber die Grundlage dieser
Berechnung sind ANHANG [l = RISIKOSTEUERUNG zu entnehmen.

Basiswahrung usD

Art der  Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 14. Februar 2011

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B* 1,25% 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse Ba” 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH* 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BaH" 1,25% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx* 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH" 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,25% 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
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Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E* 1,25% 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse EH* 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C* 0,63 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse CH* 0,63 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,63 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,63 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,63 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G* 0,63 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse GH* 0,63 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,68 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,68 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

* Zu Verkaufsforderungszwecken kénnen diese Anteilklassen als ,,Robeco Emerging Conservative High Dividend Equities” in

Marketingmaterialien fir Anleger bezeichnet werden.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Die Bezeichnung ,Value” im Fondsnamen steht fir die klaren Regeln
folgende Auswahl von attraktiv bewerteten Unternehmen.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des
Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das
relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander, Sektoren und Emittenten) auf das
AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung
der Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrentzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschridnkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Uberschreiten.

Bei der Auswahl von Aktien wird eine systematische und disziplinierte Vorgehensweise verwendet,
bei der die Attraktivitat von Aktien sowohl im Hinblick auf fundamentale als auch technische
Variablen beurteilt wird, die dann von quantitativen Modellen interpretiert werden.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 10 % seiner Vermogenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 10 % seines Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
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Wahrung

- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen

Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens flnf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil
Teilfonds

des

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umuweltrisiken X

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung

umgewandelt.
Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berlicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen  Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen lber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung tber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 13. Dezember 2013

Auflegung

Regulare Anteilsklassen
Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten)
weltweit tatig sind. Der Teilfonds konzentriert sich auf das Engagement in eine Reihe von Faktoren,
wie (aber nicht beschrankt auf) eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit einer niedrigen Hohe des
erwarteten Risikos (Low-Volatility), eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit attraktiver Bewertung
(Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven
Performance-Trend (Momentum) und eine Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien,
z. B. Aktien von Unternehmen mit starken Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Er investiert
systematisch auf diversifizierte Art und Weise in Unternehmen, die diesen Faktoren ausgesetzt sind.
Bei der Auswahl von Aktien wird eine systematische und disziplinierte Vorgehensweise verwendet,
bei der die Attraktivitat von Aktien sowohl im Hinblick auf fundamentale als auch technische
Variablen beurteilt wird, die dann von quantitativen Modellen interpretiert werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 lber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien werden
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen in Unternehmen
oder Sektoren investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind, auf Grundlage der Ergebnisse
des proprietaren quantitativen Modells.

Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des
Anlagestrategie ist es, langfristig eine bessere risikobereinigte Rendite zu bieten als der Benchmark-
Index und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander, Sektoren
und Emittenten) zu kontrollieren, die das AusmaR der Abweichung von der Benchmark begrenzen
(siehe ANHANG [Il = RISIKOSTEUERUNG). Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung
gegeniber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschridnkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate flir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
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Wahrung

Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen

Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens finf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil
Teilfonds

des

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X
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Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung

umgewandelt.
Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fithren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen  Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il = RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten  Anteilklassen

(H)

Datum der 17.September 2015

Auflegung

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
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Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuRabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien oder
Einlagezertifikaten von Unternehmen mit groRer Marktkapitalisierung aufbauen, die ihren Sitz in
Schwellenldndern oder anderen in der Benchmark (MSCI Emerging Markets Standard Index)
enthaltenen Landern haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort
ausuben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie, bei
der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter Verwendung von
einer Strategie mit Fokus auf Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), einer Strategie mit Fokus
auf Aktien von Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend (Momentum) und
einer Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von Unternehmen mit starken
Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality) in eine Rangfolge gebracht werden. Die liberwiegende Anzahl
der mithilfe dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen
aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den
Gewichtungen der Benchmark abweichen. Hoch bewertete Aktien sind gegeniiber der Benchmark
ubergewichtet, wohingegen niedrig bewertete Aktien untergewichtet sind, woraus sich ein gut
diversifiziertes Portfolio ergibt. Der Teilfonds wahlt die attraktivsten Aktien aus ungefahr 600 liquiden
Schwellenmarktaktien auf Grundlage der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens mit
niedrigeren Handelskosten aus. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als
die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und
Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die
Abweichung der Wertentwicklung gegentiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen — Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fiir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
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Wahrung

(iber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu einem
okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umwelthilanz leisten mochten. Er ist ebenfalls
fur erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet
keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser
Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens fiinf
bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flr die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
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Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung usD

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 10. Dezember 2014

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
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Klasse B 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH 1,25% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,60 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,60 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten)
weltweit tatig sind. Der Teilfonds wird sich auf Anlagen in Aktien konzentrieren, deren
voraussichtliche Volatilitat geringer ist als die durchschnittliche Volatilitat globaler Aktientitel.
~Conservative” steht fiir die Fokussierung auf Aktien mit einer voraussichtlich geringeren Volatilitat.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlcksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, bei einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder bessere Rendite
zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten
(fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
und  geltenden Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere,
Anlagebeschrinkung  die von einem Staat, offentlich oder einer regionalen Behorde ausgestellt und/oder garantiert
en werden und ein Rating von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher
Emittenten, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele

des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fur
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt
jedoch nicht, fuir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds
verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir
Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des
Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wéhrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen  Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist
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fur Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an
den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet,
die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der
Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fir Anleger
geeignet, die es sich leisten kdnnen, ihr Anlagekapital flir mindestens funf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit

Teilfonds Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) his 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines  1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt  die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden
mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fuhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
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Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die
potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berticksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen  Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 17. September 2015

Auflegung

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Ba" 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BaH” 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E* 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C* 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH* 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
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Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G* 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH* 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

*Zu Verkaufsforderungszwecken konnen diese Anteilklassen in Marketingmaterialien fiir Anleger als ,Robeco Global Developed
Conservative High Dividend Equities” bezeichnet werden.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Ziel des Teilfonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Das Anlageziel dieses Teilfonds ist, einen langfristigen Wertzuwachs zu erzielen. Dazu legt er
mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen an, die vorwiegend in
reifen Volkswirtschaften (entwickelten Markten) tatig sind.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie,
bei der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter
Verwendung von drei Faktoren in eine Rangfolge gebracht werden: eine Strategie mit Fokus auf
Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von
Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend (Momentum) und eine
Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von Unternehmen mit starken
Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Die (iberwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes
ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der
Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den Gewichtungen der
Benchmark abweichen. Hoch bewertete Aktien sind gegeniliber der Benchmark ubergewichtet,
wohingegen niedrig bewertete Aktien untergewichtet sind, woraus sich ein gut diversifiziertes
Portfolio ergibt. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die
Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Wahrungen,
Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dies
wird folgerichtig zu einer Begrenzung der Abweichung von der Wertentwicklung der Benchmark
flihren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebiihrender Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
und geltenden Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere,
Anlagebeschridnkung  die von einem Staat, 6ffentlich oder einer regionalen Behérde ausgestellt und/oder garantiert
en werden und ein Rating von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher
Emittenten, Geldmarktinstrumente, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate

investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS

ROB=CO

- Optionenund
- Swaptions.

Wahrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des

Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens flnf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.
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Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fithren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen  Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen tber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 2. Marz 2018

Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BxH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtigte Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Ziel des Teilfonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in
den Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen (iberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds fordert Okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor. Der Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie,
bei der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter
Verwendung von drei Faktoren in eine Rangfolge gebracht werden: eine Strategie mit Fokus auf
Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von
Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend (Momentum) und eine
Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von Unternehmen mit starken
Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Die (iberwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes
ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der
Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann in einem begrenzten
Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Hoch eingestufte Aktien werden im
Vergleich zur Benchmark ibergewichtet, wahrend niedrig eingestufte Aktien untergewichtet
werden, was zu einem gut diversifizierten Portfolio mit einem niedrigen Tracking Error im Vergleich
zur Benchmark des Teilfonds flhrt. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu
erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten
(fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.
Dies wird folgerichtig zu einer Begrenzung der Abweichung von der Wertentwicklung der
Benchmark fithren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

Anlagebeschrinkungen anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile
von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
verfolgen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Teilfonds vortibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende
liquide Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in
chinesische A-Aktien (Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
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Wahrung

Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemal seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
istflir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens fiinf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben
werden. Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich
ihrer personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche
und aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit
bestehen. Einige Markte sind deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger
sollten vor einer Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden
haben, und Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres
Wertpapierdepots geeignet ist.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kdénnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher
keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls
nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.
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Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus
den Annahmen und der Verfligharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen
der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
kénnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine
kurze Erlauterung Gber die Grundlage dieser Berechnung sind

zu entnehmen.

Basiswahrung

usb

Art der
wahrungsabgesichert
en Anteilklassen (H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der Auflegung

20. Dezember 2016
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Stichzeit Die Stichzeit gemaR Beschreibung in Abschnitt 2.3 ,Ausgabe von Anteilen” und Abschnitt 2.5
LRucknahme von Anteilen” ist 9:00 Uhr MEZ am Bewertungstag vor dem Bewertungstag, fiir den
der Auftrag eingereicht wird.

Abrechnungstag Die Abrechnung der Zeichnungen, wie in Abschnitt 2.3 ,Ausgabe von Anteilen” beschrieben, muss
am zweiten Abrechnungstag nach dem Bewertungstag erfolgen.

Regulare Anteilsklassen

Klasse B 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 0,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtigte Anteilsklassen

Klasse C 0,30% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,30 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,30 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,30% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,30 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,30 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,30% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,30 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermaogens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Anlagen konnen in aufstrebenden oder weniger entwickelten Markten
sowie in reifen Volkswirtschaften (entwickelten Markten) getatigt werden. ,,Quality” steht fiir den
Fokus auf qualitativ hochwertige Aktien, also Aktien von Unternehmen mit robuster Bilanz und
starker Rentabilitat. Bei der Auswahl von Aktien wird eine systematische und disziplinierte
Vorgehensweise verwendet, bei der die Attraktivitat von Aktien sowohl im Hinblick auf fundamentale
als auch technische Variablen beurteilt wird, die dann von quantitativen Modellen interpretiert
werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 lber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des
Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das
relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Linder, Wahrungen, Sektoren und Emittenten)
auf das Ausmall der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die
Abweichung der Wertentwicklung gegentber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 10 % seiner Vermogenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 10 % seines Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.
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Wahrung

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich flir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens finf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umuweltrisiken X
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Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung

umgewandelt.
Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berlicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen  Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung tber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 13. Dezember 2016

Auflegung

Regulare Anteilsklassen
Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat als Ziele fiir nachhaltige Investitionen die Forderung der Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) durch Investments in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle und -
praxis mit den in den 17 SDGs definierten Zielen ubereinstimmen, und durch Reduzieren der CO»-
Intensitdt des Portfolios in Ubereinstimmung mit dem MSCI All Country World Climate Paris
Aligned Index einen Beitrag dazu zu leisten, den maximalen Anstieg der Temperatur deutlich unter
2 °C zu halten. Zusatzlich zum Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses
Teilfonds darin, gleichzeitig einen langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien
von Unternehmen weltweit. Der Teilfonds wird sich auf Anlagen in Aktien konzentrieren, deren
voraussichtliche Volatilitat geringer ist als die durchschnittliche Volatilitat globaler Aktientitel.
LConservative” steht fiir die Fokussierung auf Aktien mit einer voraussichtlich geringeren
Volatilitat.

Der Teilfonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom
27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor als Anlageziel. Der Teilfonds
beriicksichtigt explizit den Beitrag von Unternehmen zu den UN SDGs. Das Portfolio wird auf der
Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum
Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, tiber die weitere Informationen auf der
Website www.robeco.com/si verfiigbar sind. Der Teilfonds strebt wirtschaftliche Ergebnisse an und
verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien werden
Bestandteile des MSCI All Country World Index sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark
enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der
Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, bei einem geringeren Verlustrisiko eine
gleichwertige oder hessere Rendite zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative
Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der
Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Teilfonds verfolgten
Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

Der Teilfonds wird den MSCI All Country World Climate Paris Aligned Index verwenden, um das
Kohlenstoffprofil des Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Pariser
Abkommens zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen zu tiberwachen. Der MSCI All Country
World Climate Paris Aligned Index stimmt mit dem nachhaltigkeitsorientiertem Anlageziel des
Teilfonds in Bezug auf eine niedrige CO2-Bilanz uiberein. Er weicht von einem breiten Marktindex in
der Hinsicht ab, dass ein solcher in seiner Methodologie keine Kriterien fiir die Abstimmung mit
dem Pariser Abkommen im Hinblick auf Treibhausgasemissionen und damit verbundene
Ausschliisse berticksichtigt. Die fiir die Berechnung des Index verwendete Methodik ist auf der
Website des Index-Administrators (MSCI) zu finden.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
Anlagebeschrinkunge  geltenden Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere,
n die von einem Staat, 6ffentlich oder einer regionalen Behérde ausgestellt und/oder garantiert
werden und ein Rating von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen
nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren,

um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende
liquide Vermogenswerte und andere liquide Instrumente (berschreiten.
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Wahrung

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in
chinesische A-Aktien (Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds kann zwar Derivate flir Absicherungszwecke und das Liquiditatsmanagement nutzen
(einschlieRlich der Verwendung fiir das Management von Wahrungs- und Marktpositionen auf
kosteneffektive Weise), er beabsichtigt jedoch nicht, fir diese Zwecke in groRem Umfang von
Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verwendet Derivate in geringem Umfang gemaR
seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:

- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die mochten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
okologischen oder sozialen Ziel beitragt. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der
Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens finf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben
werden. Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich
ihrer personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl fiir die lokalen Marktteilnehmer
als auch fur deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte
sind deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage
sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tberpriifen,
ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — , Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher
keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls
nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) hbis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Flr
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
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Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus
den Annahmen und der Verfligharkeit von Daten ergibt. Das flihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berlicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen
der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
liberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Basiswahrung

EUR

Art der
wahrungsabgesichert

Absicherung auf Portfolioebene
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en Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung  13. Dezember 2016

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Ba 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BaH 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,45 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,45 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Ziel des Teilfonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in
den Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Anlageziel dieses Teilfonds ist es, einen langfristigen Wertzuwachs zu erzielen, indem mit
mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermogens Positionen in Aktien von Unternehmen, die
vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten) weltweit tatig sind,
aufgebaut werden.

Der Teilfonds fordert okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor. Der Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie,
bei der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter
Verwendung von drei Faktoren in eine Rangfolge gebracht werden: eine Strategie mit Fokus auf
Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von
Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend (Momentum) und eine
Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von Unternehmen mit starken
Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Die (iberwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes
ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der
Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann in einem begrenzten
Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Hoch eingestufte Aktien werden im
Vergleich zur Benchmark ibergewichtet, wahrend niedrig eingestufte Aktien untergewichtet
werden, was zu einem gut diversifizierten Portfolio mit einem niedrigen Tracking Error im Vergleich
zur Benchmark des Teilfonds flihrt. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu
erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten
(fir Wahrungen, Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu
kontrollieren. Dies wird folgerichtig zu einer Begrenzung der Abweichung von der Wertentwicklung
der Benchmark fuhren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der

Anlagebeschrdnkungen  geltenden Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere,
die von einem Staat, 6ffentlich oder einer regionalen Behorde ausgestellt und/oder garantiert
werden und ein Rating von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen
nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren,
um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende
liquide Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemal seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
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Wahrung

Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens fiinf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben
werden. Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich
ihrer personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen kdénnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher
keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls
nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Weitergehende Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,, Marktrisiken
in China” in vorstehendem Kapitel 4 — , Risikolberlegungen”.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieflich auf
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
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Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung

umgewandelt.
Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus
den Annahmen und der Verfligharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"”-Bewertungen, bei denen
der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
kénnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine
kurze Erlauterung liber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG
zu entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesichert
en Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung  15. September 2017

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtigte Anteilsklassen

Klasse C 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung

Die Strategie

Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres Nachhaltigkeitsy
als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governa
Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will.
einen verbesserten 6kologischen FuRabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Ziel des Teilfonds ist es, langfristigen Wertzuwachs zu erzielen, indem er mit mindestens zwei Dritteln
Gesamtvermaogens des Teilfonds Positionen in Aktien von Unternehmen aufbaut, die ihren Sitz in Schwellenlan
haben oder einen uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Das Portfolio des Teilf
besteht aus einem fokussierten, konzentrierten Portfolio mit einer kleinen Zahl groRerer Beteiligungen.

Der Teilfonds fordert ckologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
2019/2088 vom 27. November 2019 ber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds bemiiht
um wirtschaftliche Ergebnisse, berlcksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governz
Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds |
erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein bes:
Ergebnis zu erzielen als der Benchmark-Index und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwe
(fiir das VaR-Verhaltnis) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird :
die Abweichung der Wertentwicklung gegeniber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten Umw
Sozial- und Governance-Merkmalen tibereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter geblhrender Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der gelter

Anlagebeschrénkungen
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Rechtsvorschriften zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Wertpapiere, die
Staaten, der 6ffentlichen Hand oder Gebietskorperschaften begeben und/oder garantiert werden und ein Re
von mindestens Investment Grade oder hoher haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten und Der
investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermagensstruktur in Geldmarktinstrumente, Bankeinl:
(mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogensw
(Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnst
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehenc
vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermdgenswerte und andere liquide Instrum
uberschreiten.

Mit Ausnahme von hochstens 10 % seines Nettovermdgens (wie laut Anlagebeschrankung I(2) in Anha
zulassig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrénkung der Moglichkeit, in Ubereinstimmung mit se
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermogenswerte anzule
ausschlielich in Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten gehandelt werden
gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"), d
China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien (iber
und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren, die von Unterneh
in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Vo
benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines Nettovermadgens in chinesischen A- ur
Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermogens in anderen OGA und/oder OGAW, die von ¢
verbundenen Gesellschaft verwaltet werden konnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds der Gesellse
anlegen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures, S
und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flir Anlagezwecke sowie zur Siche
und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fir diese Zwecke in gro
Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie
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Wahrung

verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemal seinen Anlagegrundsatzen un
effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des Teilf
ausgesetzt.  Fir die  Verwaltung des Teilfonds werden bei den  Entscheidungen
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen liber die Wahrungsertrage berlicksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den Investmentprc
integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu einem okologischen Zielt
beispielsweise der Verbesserung der Umweltbilanz leisten mdchten. Er ist ebenfalls fiir besser informierte und/
erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet k
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist d
fur Anleger geeignet, die es sich leisten kdnnen, ihr Anlagekapital flir mindestens fiinf bis sieben Jahre |
anzutasten. Er ist fir das Anlageziel des Aufbaus von Kapitalzuwachs, Erlosen und/oder Portfoliodiversifizie
konzipiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden. Anleger so
vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer personlichen Risikotole!
finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei Unklarheiten sollten sich Anleger fachku
beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer als
flr ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind deshalb fiir Anlege
hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen, dass sie die d
zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erhebli
Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit erhdhten Risi
insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen zu diesen Risiken fir
Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kénnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit (ibertragh
Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und Volatilitatsrisiken. Die Anlagen
Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine Garantie gegeben werden, dass das Anlagezie
Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds |
unter seinen Wert zum Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt und mit
von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko)
Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen nega
Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlict
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir Unternehmen
es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozi
Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial-
Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisie
Dritten bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenzi
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken

Soziales Risiko
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Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten bereitgeste
wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage eines 1,5-Grad-
Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten
Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese
Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine
Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf Anlagen h:
konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist, werden auf der Basis ¢
Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt wird, bewertet.
wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extrem
und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den Annahmen
der Verfligbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik zu einer Anderung
Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen Kosten der Dekarbonisierun
Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu
,ESG"-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen se

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds poten
zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine fiir den Teilf
nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass Anleger u
bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Ve
aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten verbun
Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere Informationen iber z. B.
Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder die erwartete Hohe der Hebelwirl
infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze Erlduterung lber die Grundlage dieser Berechnung
ANHANCG [l = RISIKOSTEUERUNG zu entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 5. September 2019

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20% Thesaurierend 15%
Klasse AH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse ATH 1,50 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse B 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse BH 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse D 1,50 % 0,20% Thesaurierend 15%
Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20% Thesaurierend 15%
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Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse D3 1,75 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse E 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse EH 1,50 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse ML 2,00 % 0,20% Thesaurierend k.A.

Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M3 2,50 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,80 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse CH 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Cx 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse CxH 0,80 % 0,20% Ausschiittend 15%
Klasse F 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FH 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FL 0,98 % 0,20% Thesaurierend k.A.

Klasse G 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse GH 0,80 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse S 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse SH 0,80 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.

Klasse IHL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.

Klasse IB 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse K 0,52% 0,16 % Thesaurierend k.A.

Klasse KH 0,52 % 0,16 % Thesaurierend k.A.

Klasse KE 0,52 % 0,16 % Ausschittend k.A.

Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.

Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.

Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, fiir die betreffenden Anteilklassen dieses Teilfonds eine
erfolgsabhangige Gebiihr zu verlangen. Der Index ist der MSCI Emerging Markets Standard Index-Net.

Nahere Angaben sind in Absatz 3.1Kosten und Gebiihren und ANHANG V — ANLAGEERFOLGSPRAMIE zu finden. Informationen
zur Anlageerfolgspramie siehe oben.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) geférdert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuBabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen liberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausuben.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verfolgt eine quantitative Aktienauswahlstrategie,
bei der Aktien entsprechend ihrer in Zukunft zu erwartenden, relativen Performance unter
Verwendung von drei Faktoren in eine Rangfolge gebracht werden: eine Strategie mit Fokus auf
Aktien mit einer attraktiven Bewertung (Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von
Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven Performance-Trend (Momentum) und eine
Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B. Aktien von Unternehmen mit starken
Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Die Uberwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes
ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der
Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 lber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berticksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds kann in einem begrenzten Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Hoch eingestufte Aktien werden im Vergleich zur Benchmark Ubergewichtet, wahrend niedrig
eingestufte Aktien untergewichtet werden, was zu einem gut diversifizierten Portfolio mit einem
niedrigen Tracking Error im Vergleich zur Benchmark des Teilfonds fiihrt.Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von
der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegeniiber
der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen (ibereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter geblihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkunge  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
n verfolgen.

Der Teilfonds kann auerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
auRergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fur erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
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Wahrung

Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt
jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds
verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir
Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des
Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu
einem okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umweltbilanz leisten mochten. Er
ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der
Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen.
Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fur
mindestens flinf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum,
laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberpriufen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikoliberlegungen”.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.
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Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fithren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die
potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Basiswahrung

usb

Art der
wahrungsabgesicher
ten Anteilklassen (H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der 5. September 2019
Auflegung
Stichzeit Die Stichzeit gemaR Beschreibung in Abschnitt 2.3 , “ und Abschnitt 2.5
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LRucknahme von Anteilen” ist 9:00 Uhr MEZ am Bewertungstag vor dem Bewertungstag, flir den der
Auftrag eingereicht wird.

Abrechnungstag Die Abrechnung der Zeichnungen, wie in Abschnitt 2.3 , Ausgabe von Anteilen” beschrieben, muss
am zweiten Abrechnungstag nach dem Bewertungstag erfolgen.

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 0,70 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 0,70 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,70% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,70 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,70 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 0,70 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,35% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,35% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,35% 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung Der Teilfonds hat als nachhaltiges Anlageziel, durch Investitionen in Unternehmen, deren
Geschaftsmodell und Geschaftspraktiken auf die durch die 17 Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der
UN (UN SDGs) vorgegebenen Ziele ausgerichtet sind, zu den UN SDGs beizutragen. Zusatzlich zum
Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen
langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds baut mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen in aller Welt auf, die in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten) oder
in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort den iiberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausiiben, ein hohes MaR an Nachhaltigkeit aufweisen und einen positiven Einfluss
in Bezug auf die Ziele der Vereinten Nationen fur eine nachhaltige Entwicklung darstellen.

Ziel des Teilfonds sind nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
strebt wirtschaftliche Ergebnissen an und verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang
VIIl naher erlautert werden. Die Strategie integriert Nachhaltigkeitskriterien als Bestandteil des
Verfahrens fiir die Aktienauswahl und durch eine themenspezifische Nachhaltigkeitsbewertung. Das
Portfolio wird auf der Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten
SDG-Frameworks zum Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, iber die weitere
Informationen auf der Website www.robeco.com/si verfiighar sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum (berwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden.Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander-, Wahrungs- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine
Beschrankung flir die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit dem Nachhaltigkeitsziel des
Teilfonds Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Mit Ausnahme von hochstens 10 % seines Nettovermdgens (wie laut Anlagebeschrankung 1(2) in
Anhang Il zulassig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Mdglichkeit, in
Ubereinstimmung mit seiner Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrénkungen | (1)c), d), e) und
f) genannten Vermogenswerte anzulegen) ausschlieRlich in (bertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die in Markten gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die
Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien (Uber RQFII und/oder Shanghai-Hong Kong Stock Connect) und chinesische B-
Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert
sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds
beabsichtigt, mehr als 10 % seines Nettovermaogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und
der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.
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Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar Derivate fir
Absicherungszwecke und das Liquiditatsmanagement nutzen (einschlieRlich der Verwendung fiir das
Management von Wahrungs- und Marktpositionen auf kosteneffektive Weise), er beabsichtigt
jedoch nicht, fur diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds
verwendet Derivate in geringem Umfang gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:

- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fiir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen Uber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen liber die Wahrungsertrage berlicksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die mochten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel beitragt. Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der
Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
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Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Uberschwemmungen an
Flusslaufen.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berticksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen tber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung (ber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Portfoliomanager

RIAM ist grundsatzlich verantwortlich fiir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds. Sie
darf einen Teil ihrer Pflichten aus der Anlageverwaltung auf die Robeco Schweiz AG lbertragen.

Basiswahrung

EUR
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Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesiche
rten Anteilklassen

(H)

Datum der 30. Oktober 2020
Auflegung

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,70% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,70 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,70% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,70% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,70 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,70% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,70% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,70 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse S 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,70% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,70% 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,70% 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,70% 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,70 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,70% 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung ~ Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren. Ein primares Ziel des Teilfonds ist es,
uber einen Zeitraum von drei bis finf Jahren eine deutliche und messhare Verbesserung in dem Beitrag
eines Unternehmens zu den Zielen der UN fiir eine nachhaltige Entwicklung (UN SDGs) voranzutreiben.
Der Teilfonds soll die Unternehmen, in die er investiert, zur Erfiilllung der UN SDGs motivieren, indem er
sich aktiv bei Ihnen engagiert und einen aktiven Dialog mit ihnen fiihrt. Zusatzlich zum Verfolgen des
nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen langfristigen
Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit ein, die iberwiegend in reifen Volkswirtschaften (Industrielandern) tatig sind.
Der Teilfonds besteht aus einem fokussierten, konzentrierten Portfolio mit einer kleinen Zahl groRerer
Beteiligungen.

Der Teilfonds berticksichtigt explizit den Beitrag eines Unternehmens zur Erflillung der UN SDGs. Mit dem
Beitrag zu den UN SDGs ist gemeint, wie das jeweilige Unternehmen Produkte und Dienstleistungen
anbietet und/oder Geschaftsgebrauche fordert, die dazu beitragen, die 177 UN SDGs zu erreichen. Der
Teilfonds wird sich aktiv mit den Unternehmen, in die er investiert, befassen und einen aktiven Dialog
mit ihnen flihren, um sie zu motivieren, die Erfillung der UN SDGs zu fordern. Er beabsichtigt allerdings
nicht, einen groRen Anteil der in Umlauf befindlichen Anteile zu kaufen, damit der Teilfonds einen
wesentlichen Einfluss auf das Management der Unternehmen ausiiben kann, in die er investiert.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Die Strategie integriert Nachhaltigkeitskriterien als Bestandteil des Verfahrens fiir die Aktienauswahl und
durch eine themenspezifische Nachhaltigkeitsbewertung. Das Portfolio wird auf der Grundlage des
zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum Nachverfolgen und
Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, Uber die weitere Informationen auf der Website

www.robeco.com/si verfiigbar sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der
Teilfonds kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrénkungen — Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen und Derivate investieren, um
die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermadgens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auBergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fur Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fiir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
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Wahrung

spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemal seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:

- Optionen und
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen tiber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen liber die Wahrungsertrage berlicksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Er ist ebenfalls fur
erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet
keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens flinf bis sieben
Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
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schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Extremniederschlage.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung usb

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 6. Juli 2021

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 2,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 2,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 2,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 2,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,75% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse S 0,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,75% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,75% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XG 0,75% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse XGH 0,47 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,75% 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,75% 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,75 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,75% 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,75% 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,75 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,75% 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,75% 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,75 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse YE 0,47 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse YEH 0,47 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat als Ziele fir nachhaltige Investitionen die Forderung der Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) durch Investments in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle und -praxis
mit den in den 17 SDGs definierten Zielen Ubereinstimmen, und durch Reduzieren der CO2-Intensitat des
Portfolios in Ubereinstimmung mit dem MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned Index einen
Beitrag dazu zu leisten, den maximalen Anstieqg der Temperatur deutlich unter 2 °C zu halten. Zusatzlich
zum Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen
langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds wird sich auf Anlagen in Aktien konzentrieren,
deren voraussichtliche Volatilitat geringer ist als die durchschnittliche aufstrebenden Aktienmarkte.
.Conservative” steht fiir die Fokussierung auf Aktien mit einer voraussichtlich geringeren Volatilitat.

Der Teilfonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.
November 2019 iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor als Anlageziel. Der Teilfonds
berlicksichtigt explizit den Beitrag von Unternehmen zu den UN SDGs. Das Portfolio wird auf der
Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum
Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, Uber die weitere Informationen auf der
Website www.robeco.com/si verfiigbar sind. Der Teilfonds strebt wirtschaftliche Ergebnisse an und
verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die liberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
des MSCI Emerging Markets Index, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, bei einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder bessere Rendite zu
erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir
Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Teilfonds verfolgten
Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

Der Teilfonds wird den MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned Index verwenden, um das
Kohlenstoffprofil des Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Pariser Abkommens zur
Reduzierung der Treibhausgasemissionen zu iiberwachen. Der MSCI Emerging Markets Climate Paris
Aligned Index stimmt mit dem nachhaltigkeitsorientiertem Anlageziel des Teilfonds in Bezug auf eine
niedrige CO2-Bilanz uberein. Er weicht von einem breiten Marktindex in der Hinsicht ab, dass ein solcher
in seiner Methodologie keine Kriterien flir die Abstimmung mit dem Pariser Abkommen im Hinblick auf
Treibhausgasemissionen und damit verbundene Ausschlisse berlcksichtigt. Die flr die Berechnung des
Index verwendete Methodik ist auf der Website des Index-Administrators (MSCI) zu finden.

Finanzinstrumente und  Unter gebiihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden
Anlagebeschrdnkungen  Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere, die von einem
Staat, offentlich oder einer regionalen Behdrde ausgestellt und/oder garantiert werden und ein Rating
von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewodhnlich ungiinstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds vorlibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente uberschreiten.
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Wahrung

Mit Ausnahme von hochstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung [(2) in Anhang
Il zuldssig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Mdglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermdgenswerte
anzulegen) ausschlieBlich in (ibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten
gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermogenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFII und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir Absicherungszwecke und das
Liquiditatsmanagement nutzen (einschlieRlich der Verwendung fiir das Management von Wahrungs-
und Marktpositionen auf kosteneffektive Weise), er beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in
grofem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verwendet Derivate in geringem
Umfang gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionen und
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die mochten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
nachhaltigkeitshezogenen Ziel beitragt. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte
Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der
Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten
konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens funf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl flr die lokalen Marktteilnehmer als
auch flr deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von finf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
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Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko <Am Am héchsten
geringsten >

Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko <Am Am hochsten
geringsten >

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischnen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Niederschlage.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwdgbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG”-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine fir den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder tberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind Zu
entnehmen.
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Basiswahrung usb

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung Wird von der Gesellschaft festgelegt

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse Ba 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BaH 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,25 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,25 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,63 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,63% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,63% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,63 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,63% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,63 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,63% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse S 0,63% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,63 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,63% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,63% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,68 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,68 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,68 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,68 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebuhren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat als Ziele fiir nachhaltige Investitionen die Férderung der Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) durch Investments in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle und -praxis
mit den in den 17 SDGs definierten Zielen tbereinstimmen, und durch Reduzieren der CO2-Intensitat des
Portfolios in Ubereinstimmung mit dem MSCI All Country World Climate Paris Aligned Index einen
Beitrag dazu zu leisten, den maximalen Anstieg der Temperatur deutlich unter 2 °C zu halten. Zusatzlich
zum Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen
langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Der Teilfonds konzentriert sich auf das Engagement in eine Reihe von Faktoren,
wie (aber nicht beschrankt auf) eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit einer niedrigen Hohe des
erwarteten Risikos (Low-Volatility), eine Strategie mit Fokus auf Aktien mit attraktiver Bewertung
(Value), eine Strategie mit Fokus auf Aktien von Unternehmen mit einem mittelfristig attraktiven
Performance-Trend (Momentum) und eine Strategie mit Fokus auf qualitativ hochwertigen Aktien, z. B.
Aktien von Unternehmen mit starken Bilanzen und hoher Rentabilitat (Quality). Er investiert systematisch
in Unternehmen, die diesen Faktoren auf diversifizierte Art und Weise ausgesetzt sind. Bei der Auswahl
von Aktien wird eine systematische und disziplinierte Vorgehensweise verwendet, bei der die Attraktivitat
von Aktien sowohl im Hinblick auf fundamentale als auch technische Variablen beurteilt wird, die dann
von quantitativen Modellen interpretiert werden.

Der Teilfonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.
November 2019 iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor als Anlageziel. Der Teilfonds
beriicksichtigt explizit den Beitrag von Unternehmen zu den UN SDGs. Das Portfolio wird auf der
Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum
Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, Uber die weitere Informationen auf der
Website www.robeco.com/si verflighar sind. Der Teilfonds strebt wirtschaftliche Ergebnisse an und
verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien werden
Bestandteile des MSCI All Country World Index sein, es kdnnen aber auch nicht in der Benchmark
enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen in
Unternehmen oder Sektoren investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind, auf Grundlage der
Ergebnisse des proprietaren quantitativen Modells. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen
der Benchmark abweichen. Ziel des Anlagestrategie ist es, langfristig eine bessere risikobereinigte
Rendite zu bieten als der Benchmark-Index und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von
Grenzwerten (fiir Lander, Sektoren und Emittenten) zu kontrollieren, die das AusmaR der Abweichung
von der Benchmark begrenzen (siehe ANHANG I1l — RISIKOSTEUERUNG). Das fiihrt dazu, dass auch die
Abweichung der Wertentwicklung gegentber der Benchmark begrenzt wird.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Teilfonds verfolgten
Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

Der Teilfonds wird den MSCI All Country World Climate Paris Aligned Index verwenden, um das
Kohlenstoffprofil des Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Pariser Abkommens zur
Reduzierung der Treibhausgasemissionen zu Uberwachen. Der MSCI All Country World Climate Paris
Aligned Index stimmt mit dem nachhaltigkeitsorientiertem Anlageziel des Teilfonds in Bezug auf eine
niedrige CO2-Bilanz uiberein. Er weicht von einem breiten Marktindex in der Hinsicht ab, dass ein solcher
in seiner Methodologie keine Kriterien flir die Abstimmung mit dem Pariser Abkommen im Hinblick auf
Treibhausgasemissionen und damit verbundene Ausschliisse berlcksichtigt. Die flr die Berechnung des
Index verwendete Methodik ist auf der Website des Index-Administrators (MSCI) zu finden.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
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investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds vorlibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente uberschreiten.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermogenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Bdrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir Absicherungszwecke und das
Liquiditatsmanagement nutzen (einschlieRlich der Verwendung fiir das Management von Wahrungs-
und Marktpositionen auf kosteneffektive Weise), er beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in
groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verwendet Derivate in geringem
Umfang gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionen und
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die modchten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel beitragt. Er eignet sich flr Anleger, die akzeptieren, dass der Einsatz des
Teilfonds zum 6kologischen und/oder sozialen Ziel und das geringe nachhaltigkeitsbezogene Risiko die
Rendite des Teilfonds beeintrachtigen konnen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es
sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens finf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet
sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieflich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl flr die lokalen Marktteilnehmer als
auch flr deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und iberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
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und mithilfe von flnf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extrembhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine flr den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder tberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen (iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlduterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
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entnehmen.
Basiswadhrung EUR
Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung Wird von der Gesellschaft festgelegt

Requldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse S 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,55% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Y 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,55% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat als Ziele fiir nachhaltige Investitionen die Férderung der Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) durch Investments in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle und -praxis
mit den in den 17 SDGs definierten Zielen tibereinstimmen, und durch Reduzieren der CO2-Intensitat des
Portfolios in Ubereinstimmung mit dem MSCI All Country World Climate Paris Aligned Index einen
Beitrag dazu zu leisten, den maximalen Anstieg der Temperatur deutlich unter 2 °C zu halten. Zusatzlich
zum Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen
langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds nimmt mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen weltweit. Das Beta reprasentiert den Anlageverwaltungsansatz des Teilfonds, die
Wertentwicklung des MSCI All Country World Index nachzubilden, und mit dem einzigen Zweck, die
nachhaltigkeitsorientierten Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen, den Ausdruck sowohl positiver als
auch negativer Meinungen (iber Unternehmen durch Uber- und Untergewichtung von Aktien gegeniiber
dem Gewicht dieser Aktien im MSCI Emerging Markets Standard Index zuzulassen.

Der Teilfonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.
November 2019 iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor als Anlageziel. Der Teilfonds
beriicksichtigt explizit den Beitrag von Unternehmen zu den UN SDGs. Das Portfolio wird auf der
Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum
Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, Uber die weitere Informationen auf der
Website www.robeco.com/si verflighar sind. Der Teilfonds strebt wirtschaftliche Ergebnisse an und
verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat ein gut diversifiziertes Portfolio mit einer relativ
groBen Anzahl relativ kleiner Uber- bzw. Untergewichtungen. Die berwiegende Anzahl der anhand
dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien werden Bestandteile des MSCI All Country World Index sein, es
konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann in
einem begrenzten Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein vergleichbares Ergebnis zu erzielen wie die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Wahrungen, Lander und Sektoren) auf das AusmaR der
Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der
Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Teilfonds verfolgten
Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

Der Teilfonds wird den MSCI All Country World Climate Paris Aligned Index verwenden, um das
Kohlenstoffprofil des Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Pariser Abkommens zur
Reduzierung der Treibhausgasemissionen zu Uberwachen. Der MSCI All Country World Climate Paris
Aligned Index stimmt mit dem nachhaltigkeitsorientiertem Anlageziel des Teilfonds in Bezug auf eine
niedrige CO2-Bilanz uiberein. Er weicht von einem breiten Marktindex in der Hinsicht ab, dass ein solcher
in seiner Methodologie keine Kriterien flir die Abstimmung mit dem Pariser Abkommen im Hinblick auf
Treibhausgasemissionen und damit verbundene Ausschliisse berlcksichtigt. Die flir die Berechnung des
Index verwendete Methodik ist auf der Website des Index-Administrators (MSCI) zu finden.

Finanzinstrumente und  Unter gebiihrender Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden

Anlagebeschrinkungen  Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere, die von einem
Staat, offentlich oder einer regionalen Behdrde ausgestellt und/oder garantiert werden und ein Rating
von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten,
Geldmarktinstrumente, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die
Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewohnlich ungiinstigen
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Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds vorlibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente uberschreiten.

Fiir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFII und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir Absicherungszwecke und das
Liquiditatsmanagement nutzen (einschlieRlich der Verwendung fiir das Management von Wahrungs-
und Marktpositionen auf kosteneffektive Weise), er beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in
groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verwendet Derivate in geringem
Umfang gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionen und
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die mochten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
nachhaltigkeitshezogenen Ziel beitragt. Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte
Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der
Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten
konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens funf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieflich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl flr die lokalen Marktteilnehmer als
auch flr deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und iberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von finf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.
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Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine fir den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder tberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind Zu
entnehmen.

Basiswahrung

EUR

Art der

Absicherung auf Portfolioebene
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wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 14. Dezember 2021

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse S 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,25% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,25 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IM 0,50 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IMH 0,50 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Y 0,25 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,25% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebuhren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.

Januar 2023



PROSPEKT — ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBeCO

Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat als Ziele fiir nachhaltige Investitionen die Férderung der Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) durch Investments in Unternehmen, deren Geschaftsmodelle und -praxis
mit den in den 17 SDGs definierten Zielen tibereinstimmen, und durch Reduzieren der CO2-Intensitat des
Portfolios in Ubereinstimmung mit dem MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned Index einen
Beitrag dazu zu leisten, den maximalen Anstieg der Temperatur deutlich unter 2 °C zu halten. Zusatzlich
zum Verfolgen des nachhaltigen Anlageziels besteht das Ziel dieses Teilfonds darin, gleichzeitig einen
langfristigen Wertzuwachs zu liefern.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermégens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Das Beta reprasentiert den Anlageverwaltungsansatz des
Teilfonds, die Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets Index nachzubilden, und mit dem einzigen
Zweck, die nachhaltigkeitsorientierten Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen, den Ausdruck sowohl
positiver als auch negativer Meinungen tiber Unternehmen durch Uber- und Untergewichtung von Aktien
gegentiber dem Gewicht dieser Aktien im MSCI Emerging Markets Index zuzulassen.

Der Teilfonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.
November 2019 iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor als Anlageziel. Der Teilfonds
berlicksichtigt explizit den Beitrag von Unternehmen zu den UN SDGs. Das Portfolio wird auf der
Grundlage des zulassigen Anlageuniversums und eines intern entwickelten SDG-Frameworks zum
Nachverfolgen und Messen von SDG-Beitragen aufgebaut, Uber die weitere Informationen auf der
Website www.robeco.com/si verfiigbar sind. Der Teilfonds strebt wirtschaftliche Ergebnisse an und
verfolgt gleichzeitig nachhaltige Anlageziele, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat ein gut diversifiziertes Portfolio mit einer relativ
groBen Anzahl relativ kleiner Uber- bzw. Untergewichtungen. Die (berwiegende Anzahl der anhand
dieses Ansatzes ausgewahlten Aktien sind Bestandteile des MSCI Emerging Markets Index, es konnen
aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann in einem
begrenzten Rahmen von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein vergleichbares Ergebnis zu erzielen wie die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Wahrungen, Lander und Sektoren) auf das AusmaR der
Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der
Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Teilfonds verfolgten
Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

Der Teilfonds wird den MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned Index verwenden, um das
Kohlenstoffprofil des Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Pariser Abkommens zur
Reduzierung der Treibhausgasemissionen zu tiberwachen. Der MSCI Emerging Markets Climate Paris
Aligned Index stimmt mit dem nachhaltigkeitsorientiertem Anlageziel des Teilfonds in Bezug auf eine
niedrige CO2-Bilanz uiberein. Er weicht von einem breiten Marktindex in der Hinsicht ab, dass ein solcher
in seiner Methodologie keine Kriterien fiir die Abstimmung mit dem Pariser Abkommen im Hinblick auf
Treibhausgasemissionen und damit verbundene Ausschliisse berlcksichtigt. Die flr die Berechnung des
Index verwendete Methodik ist auf der Website des Index-Administrators (MSCI) zu finden.

Finanzinstrumente und  Unter gebiihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden
Anlagebeschrinkungen  Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere, die von einem
Staat, offentlich oder einer regionalen Behdrde ausgestellt und/oder garantiert werden und ein Rating
von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher Emittenten, Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewodhnlich ungiinstigen
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Wahrung

Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds vorlibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente uberschreiten.

Fiir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFII und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar Derivate fiir Absicherungszwecke und das
Liquiditatsmanagement nutzen (einschlieRlich der Verwendung flir das Management von Wahrungs-
und Marktpositionen auf kosteneffektive Weise), er beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in
groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verwendet Derivate in geringem
Umfang gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionen und
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die modchten, dass ihr Investment vollstandig zu einem
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel beitragt. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte
Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der
Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten
konnen, ihr Anlagekapital flr mindestens finf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befinden sich rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl flr die lokalen Marktteilnehmer als
auch flr deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann. Einige Markte sind
deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 ,Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von finf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
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vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko <Am Am hdchsten
geringsten >

Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko <Am Am hochsten
geringsten >

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG"-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt in eine fiir den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder tberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.
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ROB=CO

Basiswahrung

usD

Art der
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

Wird von der Gesellschaft festgelegt

Klasse A 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 2,50 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse A1 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 0,70 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse BH 0,70% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,70% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,70 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,70% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 0,70 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,35% 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,35% 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,35% 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,35% 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse S 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,35% 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,35% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,35% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,35% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,35% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebuhren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und  Nachhaltigkeitsrisiken in  den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds geht mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die vorwiegend in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten) weltweit tatig
sind. Er investiert systematisch in Unternehmen, die auf diversifizierte Art und Weise kurzfristigen Fehlern in
der Preishildung ausgesetzt sind. Bei der Auswahl von Aktien wird eine systematische und disziplinierte
Vorgehensweise verwendet, bei der die Attraktivitat von Aktien sowohl im Hinblick auf technische und
stimmungsbezogene Variablen beurteilt wird, die dann von quantitativen Modellen interpretiert werden.
».Quantum” steht fiir den Anlageverwaltungsansatz des Teilfonds, der neuartige Datensatze, Techniken des
maschinellen Lernens und intelligente Algorithmen einbezieht, die Transaktionen jedoch letztendlich durch
den Anlageverwalter umgesetzt werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 lber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berticksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele
und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uiberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile der
Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein
besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von
Grenzwerten (fiir Lander, Sektoren und Emittenten) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu
kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegenlber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen (ibereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebihrender Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen — Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auBerdem zur Optimierung der Vermdgensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich ungiinstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die
vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr Anlagezwecke sowie
zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, flir diese
Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine spezifische
Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate flir Anlagezwecke gemaR seinen
Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionen und
- Swaptions.

Wdihrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des Teilfonds
ausgesetzt.
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Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fur
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss
in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten
konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens funf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden. Anleger
sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer personlichen
Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei Unklarheiten sollten sich
Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und Volatilitatsrisiken.
Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine Garantie gegeben werden,
dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht garantiert werden, dass der Wert
eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt und
mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5 (sehr hohes
Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen
negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich
ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den Klassifizierungen
liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von einem auf die
Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt
einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im
Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko <Am Am héchsten
geringsten >

Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umuweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage eines
1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten wahrend
der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren
erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in
eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko <Am Am hochsten
geringsten >
Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf Anlagen
haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegenuber das Portfolio am anfalligsten ist, werden auf
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der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt wird,
bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze, (2) Uberschwemmungen
in Kiistengebieten und (3) Uberschwemmungen an Flusslaufen.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfligbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik zu
einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden nicht
beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf Strategien und
Ambitionen liegt.

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir den
Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kénnten zur Folge haben, dass
Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine Renditen erzielen oder
sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Risikoiliberlegungen
zum Teilfonds

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten verbundene
Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere Informationen iiberz. B. das
Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder die erwartete Hohe der
Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze Erlauterung uber die Grundlage
dieser Berechnung sind ANHANG Il = RISIKOSTEUERUNG zu entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung Wird von der Gesellschaft festgelegt

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BxH 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse FH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse S 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse SH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse X 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IM 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IMH 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 72 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z2H 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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2. Regionale und landerspezifische Aktien-Teilfonds

Anlagepolitik

Zielsetzung

Die Strategie

Finanzinstrumente

und

Anlagebeschrinkung

en

Wahrung

Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Asien, Australien oder Neuseeland haben oder die einen
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in dieser Region ausiiben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 liber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berticksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und
gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (flr Lander und Sektoren) auf das
Ausmal der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung
der Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Unter geblhrender Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen
anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
verfolgen.

Der Teilfonds kann aulerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermogenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermogenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
auRergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 20 % seiner Vermogenswerte in
chinesische A-Aktien (iiber RQFII und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 20 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieflich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fur
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt
jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds
verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate flir
Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des
Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
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Teilfonds ausgesetzt. Der Teilfonds kann aktive Wahrungspositionen eingehen, auch durch den
Einsatz von Derivaten. Infolge der aktiven Wahrungspositionen wird der Teilfonds von den
Gewichtungen der jeweiligen Wahrungen in der betreffenden Benchmark abweichen.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist
fir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an
den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet,
die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der
Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberpriufen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikoliberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen
eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umuweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko
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Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die
potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegunge
n zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen liber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Hong Kong Ltd. als Fondsmanager bestellt. Robeco Hong
Kong Ltd. ist verantwortlich fir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds. Die
Vereinbarung mit Robeco Hong Kong Ltd. endet unmittelbar mit der Kindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.

Basiswahrung

EUR

Art der
wahrungsabgesich
erten Anteilklassen

(H)

Absicherung auf Portfolioebene

Datum der
Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

17. April 1998

Klasse A

1,75 % 0,20% Thesaurierend k.A.
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Klasse AH 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,50 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse MB 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBH 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBx 2,00 % 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse MBxH 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,75% 0,20% Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,75% 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,75% 0,20% Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IM 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IMH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung

Die Strategie

Finanzinstrumente und
Anlagebeschrénkungen

Januar 2023

Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in
den Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuRabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Der Teilfonds legt mindestens drei Viertel seines Gesamtvermogens in Aktien von Unternehmen
an, die ihren Sitz in der EU, dem Vereinigten Konigreich oder in bestimmten Landern des
Europdischen  Wirtschaftsraums  haben  (nahere  Angaben sind in  Anhang I
"Anlagebeschrankungen" zu finden) sowie einen erhéhten Grad an Nachhaltigkeit aufweisen. Der
Teilfonds nimmt mit mindestens drei Viertel seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen ein, die hauptsachlich in ausgereiften Volkswirtschaften (entwickelten Markten)
tatig sind.

Der Teilfonds fordert Gkologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor. Der Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berucksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der mithilfe dieses Ansatzes
ausgewahlten Aktien werden Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der
Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach
eigenem Ermessen in Unternehmen oder Sektoren investieren, die nicht in der Benchmark
enthalten sind, auf Grundlage von Investitionsmoglichkeiten, die durch fundamentale oder
proprietare ESG-Recherche ermittelt wurden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen
der Benchmark abweichen. Die Anlagestrategie zielt darauf ab, langfristig eine bessere
Wertentwicklung als die Benchmark zu erzielen und gleichzeitig Marktrisikogrenzwerte (in Bezug
auf Lander, Wahrungen und Sektoren) einzuhalten, die das AusmaR der Abweichung von der
Benchmark eingrenzen (siehe ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG).

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Unter gebihrender Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen
anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile
von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich unglnstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende
liquide Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fur
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiur diese Zwecke in grofem Umfang von Derivaten Gebrauch zu
machen. Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in
begrenztem Umfang Derivate flir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur
effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.
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Wahrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des

Teilfonds ausgesetzt. Fir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen iber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen tiber die Wahrungsertrage bertcksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu
einem okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umwelthilanz leisten mochten.
Erist ebenfalls fiir erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen.
Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat
hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr
Anlagekapital fur mindestens flnf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die
Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben
werden. Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieflich
ihrer personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher
keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls
nicht garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr
geringes Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf
das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
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Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am
anfalligsten ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken
spezialisierten Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des
Teilfonds sind (1) Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3)
Extremniederschlage.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus
den Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das fihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung flir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen
der Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
kénnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine
kurze Erlauterung tber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG
zu entnehmen.

Portfoliomanager Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Schweiz AG als Fondsmanager bestellt. Robeco Schweiz
AG ist verantwortlich flr die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds. Die Vereinbarung
mit  Robeco  Schweiz AG endet unmittelbar mit der Kindigung  des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesichert
en Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung  17. April 1998

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,25% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,25% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
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Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,63% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,63% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,63% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,63% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,70 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,70 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,70 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,70% 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,70 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,70 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Europa haben oder einen (iberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds wird in Aktien investieren, die eine geringere
Volatilitat aufweisen als durchschnittliche europaische Aktienwerte. ,Conservative” steht fiir den
Schwerpunkt auf Aktien mit geringer Volatilitat.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Giberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es, bei
einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder bessere Rendite zu erzielen als die Benchmark
und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) auf das
AusmalR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wéhrung Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fiir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen iiber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen tiber die Wahrungsertrage berticksichtigt.
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Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fuir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es
sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet
sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieBlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.,

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
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werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagharkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fuir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 7. August 2007

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse B* 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Ba" 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BaH” 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MBx 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse MBxH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse MH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C* 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH* 0,40% 0,16 % Ausschiittend k.A.
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Klasse Cx 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,40% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse F 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G* 0,40% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH* 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,45 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,45 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IEH 0,45 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IM 0,80 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IMH 0,80 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 0,80 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

* Zu Verkaufsforderungszwecken kénnen diese Anteilklassen als ,,Robeco European Conservative High Dividend Equities” in

Marketingmaterialien fir Anleger bezeichnet werden.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h.
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens des Teilfonds Positionen in
Aktien von Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika haben
oder einen Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds wird in
Aktien investieren, die eine geringere Volatilitat aufweisen als durchschnittliche US-Aktienwerte.
~Conservative” steht fiir den Schwerpunkt auf Aktien mit geringer Volatilitat.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erldutert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, bei einem geringeren Verlustrisiko eine gleichwertige oder bessere Rendite
zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten
(fiir Lander und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschrinkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Gberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate flr
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groBem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wahrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen  Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
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Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens flnf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit

Teilfonds ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschliellich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden
mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.
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Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das flihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fithren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen  Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen

zum Teilfonds seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Basiswahrung usD

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche

rten Anteilklassen

(H)

Datum der 28. Marz 2014

Auflegun

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AT* 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH* 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Ba" 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH* 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BaH” 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Bx* 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BxH" 0,80 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse EH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C* 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
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Klasse Cx 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,40 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G* 0,40 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH* 0,40 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,55 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,55 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,55 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

* Zu Verkaufsforderungszwecken konnen diese Anteilklassen als ,Robeco US Conservative High Dividend Equities” in
Marketingmaterialien fur Anleger bezeichnet werden.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebiihren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens in Aktien von Unternehmen
investieren, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika haben oder einen Uberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds wird sich dabei auf Unternehmen
konzentrieren, die unterbewertet sind und die Kombination einer attraktiven Bewertung mit einem
Katalysator flir Veranderungen aufweisen. Es kann sich dabei sowohl um Large Caps als auch um
Mid Caps und Small Caps (Unternehmen mit hoher bzw. mittlerer und niedriger
Borsenkapitalisierung) handeln.

Der Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlicher Ertrage eine Covered-Call-Strategie verfolgen. Die
Anleger seien darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu einer erhohten Preisvolatilitat
der Anteile flihren kann. Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von
Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit
im Finanzsektor. Der Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber
gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VI naher
erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum (iberwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Teilfonds kann erheblich von
den Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine
Beschrankung flir die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebihrender Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen

und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von

Anlagebeschridnkung  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu
en verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieflich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps, Optionen und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate
fir Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate flir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Wéhrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen  Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
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geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens flnf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Der Teilfonds ist in einem Markt eines einzelnen Landes engagiert, was die potentielle Volatilitat
erhoht. Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos
auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein
Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fiir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die
von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt
werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen
Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
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Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kiistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung Uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il = RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Boston Partners Global Investors Inc. als Fondsmanager bestellt.
Boston Partners Global Investors Inc. ist fiir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds
verantwortlich. Die Vereinbarung mit Boston Partners Global Investors Inc. endet unmittelbar mit
der Kiindigung des Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags. Das Kiirzel ,,BP” im Namen des
Teilfonds verweist auf ,,Boston Partners”, einen Kurznamen der Boston Partners Global Investors Inc.

Basiswahrung

usb

Art der
wahrungsabgesiche
rten Anteilklassen

(H)

Absicherung auf NIW-Ebene

Datum der
Auflegun

3. Oktober 2005

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MB 2,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse MBx 2,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse MBxH 2,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
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Klasse MH 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,25% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,25% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,25% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,75% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,75% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,75% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse X 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,60 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse 1B 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBx 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IE 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IM 1,00 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 1,00 % 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IMH 1,00 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse K 0,70 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KH 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KE 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,60 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,60 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in China haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum uberwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine Beschrankung
fur die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebihrender Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auBergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hdchstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung | (2) in
Anhang Il zuldssig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Moglichkeit, in Ubereinstimmung
mit seiner Anlagepolitik in die unter Anlagebeschrankungen | (1) c¢), d), e) und f) genannten
Vermdgenswerte anzulegen) ausschlieRlich in iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die in Markten gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen | (1)a) und b)
fallen.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(iber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-BGrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mindestens 30 %
seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermogens in anderen OGA und/oder OGAW, die von einer
verbundenen Gesellschaft verwaltet werden konnen, und/oder in Anteilen anderer Teilfonds der
Gesellschaft anlegen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fiir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
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Wahrung

gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiur Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist flir Anleger geeignet, die
es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens finf bis sieben Jahre beiseite zu legen. Er eignet
sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Der Teilfonds ist in einem Markt eines einzelnen Landes engagiert, was die potentielle Volatilitat erhoht.
In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb fiir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und iberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, inshesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — ,Risikoiiberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kénnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)
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Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extrembhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoliberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.
Portfoliomanager Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Hong Kong Ltd. als Fondsmanager bestellt. Robeco Hong Kong

Ltd. ist dementsprechend fiir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds verantwortlich. Die
Vereinbarung mit Robeco Hong Kong Ltd. endet unmittelbar mit der Kiindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.

Basiswahrung EUR

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 7. Juni 2004

Reguldre Anteilsklassen
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Klasse A 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,60 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,60 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,60 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse MB 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBH 2,00 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse MBx 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MBxH 2,00 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,80 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,80 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,80 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,80 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,80 % 0,20 % Ausschiittend k.A.
Klasse GH 0,80 % 0,20 % Ausschittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,85 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,85% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,85% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,85 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IBH 0,85% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IBxH 0,85% 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,85 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse IM 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse IMB 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse IMH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Indien haben oder einen iberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten dort austben.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Giberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als die Benchmark und gleichzeitig das relative Risiko durch
Anwenden von Grenzwerten (flr Lander, Wahrungen und Sektoren) auf das AusmaR der Abweichung
von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegentber
der Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und  Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermaogens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hochstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung I(2) in Anhang
Il zuldssig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Méglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermdgenswerte
anzulegen) ausschlieBlich in lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten
gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Wéhrung Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fur
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
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Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fur Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieBlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten, wie Indien, befinden sich rechtliche,
gerichtliche und aufsichtsrechtliche Infrastrukturen noch im Aufbau, so dass sowohl flr die lokalen
Marktteilnehmer als auch fir deren auslandische Kontrahenten Rechtsunsicherheit bestehen kann.
Diese Markte beinhalten hohere Risiken flr Anleger, die daher vor der Investition sicherstellen sollten,
dass sie die damit verbundenen Risiken kennen und akzeptieren, dass trotz des erheblichen Verlustrisikos
der Investition die Investition als Beimischung ihres Portfolios geeignet ist.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kénnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.
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Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fiihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremniederschldge und (3) Uberschwemmungen an
Flusslaufen.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwahnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstdanden nur sehr geringe oder {iberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Risikoiiberlegungen zur ~ Auf Grund der Struktur des Teilfonds und der gesetzlichen Vorschriften von Indien besteht das Risiko,

Struktur des Teilfonds dass Zeichnungen und Riicknahmen des Teilfonds wahrend des Zeitraums steigender Markte die
Performance des Teilfonds negativ beeinflussen konnen, da Zeichnungen und Riicknahmen zu
einem voriibergehenden Anstieg der Barmittelposition des Teilfonds fiihren werden.

Portfoliomanager Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Hong Kong Ltd. als Fondsmanager bestellt. Robeco Hong Kong
Ltd. ist dementsprechend fiir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds verantwortlich. Die
Vereinbarung mit Robeco Hong Kong Ltd. endet unmittelbar mit der Kiindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.

Basiswadhrung EUR

Art der Absicherung auf NIW-Ebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 23. August 2010

Reguldre Anteilsklassen

Klasse A 1,75 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,75 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse B 1,60 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,60 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse Bx 1,60 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse BxH 1,60 % 0,26 % Ausschittend k.A.
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Klasse D 1,60 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,60 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,60 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,60 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,26 % Ausschiittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,75% 0,26 % Ausschiittend k.A.
Klasse Cx 0,75 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,75 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,75% 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,75 % 0,26 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,26 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,75% 0,26 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,22 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,80 % 0,22% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,80 % 0,22 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,80 % 0,22 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,80 % 0,22% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,80 % 0,22 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,80 % 0,22 % Ausschittend k.A.
Klasse IM 1,00 % 0,22% Thesaurierend k.A.
Klasse IMH 1,00 % 0,22 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse 7B 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

In der Vergangenheit hat der Teilfonds Robeco Indian Equities in Indien nicht direkt sondern iiber Robeco Indian Equities
(Mauritius) Ltd., eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Gesellschaft, angelegt.Die Betriebskosten der mauritischen
Tochtergesellschaft, einschlieflich der Gebihren flir den mauritischen Verwalter, wurden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.
Seit Marz 2017 legt der Teilfonds Robeco Indian Equities direkt in indischen Aktien an. Die mauritische Tochtergesellschaft wird
liquidiert. Die Kosten dieses Vorgangs werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebuhren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdogens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Asien haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten in dieser Region ausiiben.

Das Portfolio des Teilfonds wird auf der Grundlage einer bewertungsorientierten Einzeltitelauswahl
nach der Bottom-up-Methode aufgebaut. Der Teilfonds besitzt ein fokussiertes, regional
konzentriertes Portfolio, ist jedoch in Bezug auf die Zahl seiner Einzelpositionen breit diversifiziert
(und umfassti. d. R. 30-60 Einzeltitel). Der Zusatz ,,Stars” im Namen des Teilfonds verweist auf einen
Ansatz, bei dem nur die attraktivsten Unternehmen (in Bezug auf einen tatsachlichen und/oder
potenziellen Kapitalzuwachs und/oder die Generierung von Ertragen und/oder Wachstum)
ausgewahlt werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind
Bestandteile der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Der Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen.
Ziel des Teilfonds ist es, langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als der Benchmark-Index und
gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir das VaR-Verhaltnis) auf das
AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung
der Wertentwicklung gegeniiber der Benchmark begrentzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Gbereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter geblhrender Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der
und geltenden Rechtsvorschriften zulassig kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Wertpapiere,
Anlagebeschrinkung  die von einem Staat, Gffentlich oder einer regionalen Behdrde ausgestellt und/oder garantiert
en werden und ein Rating von mindestens Investment-Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher
Emittenten, Anteile von OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele

des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermdgensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zulassige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider
Vermdgenswerte (Sichteinlagen bei Banken, z.B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei
aulergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt,
kann der Teilfonds voriibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide
Vermogenswerte und andere liquide Instrumente Uberschreiten.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China
(,PRC"), die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermogenswerte in
chinesische A-Aktien (iber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und
chinesische B-Aktien investieren, die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-
Borsen notiert sind. Anleger werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der
Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines Nettovermdgens in chinesischen A- und B-Aktien
anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir
Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, fiir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.
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Wahrung

Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate fiir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten
Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
- Optionenund
- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fiir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen Uber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen liber die Wahrungsertrage berlicksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren maochten. Dieser Teilfonds
ist flir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmalRige Art und Weise betrachten, sich
an den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fiir erfahrene Anleger
geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine
Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flr Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fir mindestens flnf bis
sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich flir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag
und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale
Marktteilnehmer als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen.
Einige Markte sind deshalb fir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer
Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und
Uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots
geeignet ist.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die
mit (bertraghbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum
Zeitpunkt des Erwerbs fallen wird.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhdhten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken
aufgeteilt und mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes
Risiko) bis 5 (sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf die potenziellen negativen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das
Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von
Umweltrisiken, eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-
Risikos. Den Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen
zugrunde, die von einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten
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bereitgestellt werden. Die Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die
potenziellen Auswirkungen eines ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der
Grundlage eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen
Dekarbonisierungskosten wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der
Dekarbonisierung in schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite
werden mit dem Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung
umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Uberschwemmungen in Kiistengebieten, (2) Extremhitze und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigharkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der
Methodik zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet
die potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht berticksichtigt, im Gegensatz zu den ,,ESG"-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen
zum Teilfonds

Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der
Markt in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen
konnten zur Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder
iiberhaupt keine Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden
konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen lber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung
oder die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung (ber die Grundlage dieser Berechnung sind u
entnehmen.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Hong Kong Ltd. als Fondsmanager bestellt. Robeco Hong
Kong Ltd. ist verantwortlich fur die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds. Die
Vereinbarung mit Robeco Hong Kong Ltd. endet unmittelbar mit der Kindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.
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Basiswahrung usD

Art der Absicherung auf Portfolioebene

wahrungsabgesiche
rten Anteilklassen

(H)

Datum der
Auflegung

Regulare Anteilsklassen

18. Marz 201

Klasse A 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse AH 1,75 % 0,20% Thesaurierend 15 %
Klasse A1 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse ATH 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse B 1,50 % 0,20% Ausschiittend 15 %
Klasse BH 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Bx 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse BxH 1,50 % 0,20% Ausschiittend 15 %
Klasse D 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DL 1,75 % 0,20% Thesaurierend k.A.
Klasse DHL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse D2H 1,75 % 0,20% Thesaurierend 15 %
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse E 1,50 % 0,20% Ausschiittend 15 %
Klasse EH 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse MH 2,00 % 0,20% Thesaurierend 15 %
Klasse ML 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M2H 2,50 % 0,20% Thesaurierend 15 %
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse CH 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Cx 0,75% 0,20% Ausschiittend 15 %
Klasse CxH 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse F 0,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FH 0,75% 0,20% Thesaurierend 15 %
Klasse FL 0,95 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse GH 0,75% 0,20% Ausschiittend 15 %
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IB 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15 %
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse K 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KE 1,00 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
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Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, fir die betreffenden Anteilklassen dieses Teilfonds eine
erfolgsabhangige Gebiihr zu verlangen. Der Index fir diesen Teilfonds ist der MSCI AC Asia ex. Japan-net.

Nahere Angaben sind in Absatz 3.1Kosten und Gebiihren und ANHANG V — ANLAGEERFOLGSPRAMIE zu finden. Informationen
zur Anlageerfolgspramie siehe oben.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig ein besseres
Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark anzustreben, indem bestimmte ESG-Merkmale (d. h. Umwelt-,
Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken in den
Investitionsprozess integriert werden. Der Teilfonds will auch einen verbesserten okologischen
FuRabdruck im Vergleich zur Benchmark erreichen.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mit mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen aufbauen, die ihren Sitz in Asien haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten in dieser Region ausiiben.

Das Portfolio des Teilfonds wird auf der Grundlage einer bewertungsorientierten Einzeltitelauswahl nach
der Bottom-up-Methode aufgebaut. Der Teilfonds besitzt ein fokussiertes, regional konzentriertes
Portfolio, ist jedoch in Bezug auf die Zahl seiner Einzelpositionen breit diversifiziert (und umfassti. d. R.
30-60 Einzeltitel). Der Zusatz ,,Stars” im Namen des Teilfonds verweist auf einen Ansatz, bei dem nur die
attraktivsten Unternehmen (in Bezug auf einen tatsachlichen und/oder potenziellen Kapitalzuwachs
und/oder die Generierung von Ertragen und/oder Wachstum) ausgewahlt werden.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Uberwiegende Anzahl der ausgewahlten Aktien sind Bestandteile
der Benchmark, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Der
Teilfonds kann erheblich von den Gewichtungen der Benchmark abweichen. Ziel des Teilfonds ist es,
langfristig ein besseres Ergebnis zu erzielen als der Benchmark-Index und gleichzeitig das relative Risiko
durch Anwenden von Grenzwerten (flir das VaR-Verhaltnis) auf das AusmaR der Abweichung von der
Benchmark zu kontrollieren. Dadurch wird auch die Abweichung der Wertentwicklung gegeniber der
Benchmark begrenzt.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen tbereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter geblihrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen der geltenden

Anlagebeschrdnkungen  Rechtsvorschriften zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Wertpapiere,
die von Staaten, der offentlichen Hand oder Gebietskorperschaften begeben und/oder garantiert
werden und ein Rating von mindestens Investment Grade haben, sowie in Anleihen nichtstaatlicher
Emittenten und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Flr die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 30 % seiner Vermdgenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFIl und/oder QFIl und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren,
die von Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-BOrsen notiert sind. Anleger werden
mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt, falls der Teilfonds beabsichtigt, mehr als 30 % seines
Nettovermogens in chinesischen A- und B-Aktien anzulegen, und der Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
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Wahrung

sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, flr
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:

- Optionen und

- Swaptions.

Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt. Fir die Verwaltung des Teilfonds werden bei den Entscheidungen tiber
Landerallokationen/Einzeltitelauswahl die Erwartungen liber die Wahrungsertrage berlicksichtigt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und zusatzlich zum Erwirtschaften von Renditen einen Beitrag zu einem
okologischen Ziel wie beispielsweise der Verbesserung der Umwelthilanz leisten mochten. Er ist ebenfalls
fur erfahrene Anleger geeignet, die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet
keine Kapitalgarantie. Der Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist
daher flir Anleger geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flr mindestens flinf bis sieben
Jahre nicht anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

In Schwellenlandern und weniger entwickelten Landern befindet sich die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in der Entwicklung, und es kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer
als auch fiir ihre auslandischen Vertragspartner rechtliche Unsicherheit bestehen. Einige Markte sind
deshalb flir Anleger mit hoheren Risiken verbunden. Die Anleger sollten vor einer Anlage sicherstellen,
dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden haben, und tiberpriifen, ob ihre Anlage trotz
des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres Wertpapierdepots geeignet ist.

Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Dieser Teilfonds kann in chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit
erhohten Risiken, insbesondere Liquiditats- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende Informationen
zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,,Marktrisiken in China” in vorstehendem Kapitel
4 — Risikoiiberlegungen”.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
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Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der ndchsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel flhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extremhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagharkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fuir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwadhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kénnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.
Portfoliomanager Die Verwaltungsgesellschaft hat Robeco Hong Kong Ltd. als Fondsmanager bestellt. Robeco Hong Kong

Ltd. ist verantwortlich fiir die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds. Die Vereinbarung mit
Robeco Hong Kong Ltd. endet unmittelbar mit der Kiindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags.

Basiswahrung usb

Art der Absicherung auf Portfolioebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 30. Mdrz 2020
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Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse AH 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse A1 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse ATH 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse B 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse BH 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Bx 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse BxH 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse D 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DH 1,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse DL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse DHL 1,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse D2H 1,75 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse D3 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse D3H 1,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse E 1,50 % 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse EH 1,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse M 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse MH 2,00 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse ML 2,00 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse M2H 2,50 % 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse M3 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse M3H 2,50 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse CH 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse Cx 0,75% 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse CxH 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse F 0,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse FH 0,75% 0,20 % Thesaurierend 15%
Klasse FL 0,95 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,20 % Ausschittend 15 %
Klasse GH 0,75% 0,20 % Ausschiittend 15%
Klasse S 0,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse SH 0,75 % 0,20 % Thesaurierend 15 %
Klasse X 0,75% 0,20 % Thesaurierend k.A.
Klasse XH 0,75 % 0,20 % Thesaurierend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15%
Klasse IH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend 15 %
Klasse IB 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBx 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse IBH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IBxH 0,80 % 0,16 % Ausschittend 15 %
Klasse IE 0,80 % 0,16 % Ausschiittend 15%
Klasse IL 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse K 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KH 1,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse KE 1,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Y 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse YH 0,80 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, fur die betreffenden Anteilklassen dieses Teilfonds eine
erfolgsabhangige Gebiihr zu verlangen. Der Index fir diesen Teilfonds ist der MSCI AC Asia ex. Japan-net.

Nahere Angaben sind in Absatz 3.1Kosten und Gebiihren und ANHANG V — ANLAGEERFOLGSPRAMIE zu finden. Informationen
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zur Anlageerfolgspramie siehe oben.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermaogens in Aktien von Unternehmen mit
groRer Marktkapitalisierung investieren, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten haben oder einen
uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds konzentriert sich auf
Investitionen in Unternehmen mit groRer Marktkapitalisierung, die unterbewertet sind, und kombiniert
so eine attraktive Bewertung mit einem Katalysator flir Veranderungen. Fiir den Teilfonds sind
Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von
mindestens 2 Mrd. US-Dollar.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum uberwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine Beschrankung
fur die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umuwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen tbereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebuhrender Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermaogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermaogens in Form erganzender liquider Vermdgenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auBergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps, Optionen und Devisentermingeschafte. Die Anleger seien darauf hingewiesen, dass die Nutzung
von Derivaten zu einer erhohten Preisvolatilitat der Anteile fiihren kann. Der Teilfonds kann zwar
umfassend Derivate flir Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement
nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, flr diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu
machen. Der Teilfonds verfolgt keine spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem
Umfang Derivate flir Anlagezwecke gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung
der Anlagen des Teilfonds.

Wahrung Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Anlegers Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fuir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger geeignet, die es
sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens funf bis sieben Jahre nicht anzutasten. Er eignet
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sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieBlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des Der Teilfonds ist in einem Markt eines einzelnen Landes engagiert, was die potentielle Volatilitat erhoht.

Teilfonds Anlagen in Aktien von Unternehmen konnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieBlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel fihrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten ist,
werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1) Extrembhitze,
(2) Uberschwemmungen in Kistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.
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Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfiigbarkeit von Daten ergibt. Das fiihrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die potenziellen
Kosten der Dekarbonisierung fir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von Unternehmen werden
nicht berlcksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG“-Bewertungen, bei denen der Schwerpunkt auf
Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegungen Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen seiner

zum Teilfonds Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der Teilfonds
potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein kdnnte, wenn sich der Markt in eine fiir
den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen kdnnten zur Folge haben,
dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine Renditen
erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden kdnnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen iber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze

Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG Il — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.
Portfoliomanager Die Verwaltungsgesellschaft hat Boston Partners Global Investors Inc. als Fondsmanager bestellt. Boston

Partners Global Investors Inc. ist fur die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds verantwortlich.
Die Vereinbarung mit Boston Partners Global Investors Inc. endet unmittelbar mit der Kiindigung des
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags. Das Kiirzel ,BP” im Namen des Teilfonds verweist auf
,Boston Partners”, einen Kurznamen der Boston Partners Global Investors Inc.

Basiswahrung usD

Art der Absicherung auf NIW-Ebene
wahrungsabgesicherten
Anteilklassen (H)

Datum der Auflegung 4. Januar 2010

Regulare Anteilsklassen

Klasse A 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse ATH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,25 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse BH 1,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D 1,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,25 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D3H 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse E 1,25 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,25 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MB 2,00 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse CH 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
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Klasse Cx 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CxH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse F 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse F2 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse F2H 0,63 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,63 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,63 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,65 % 0,12 % Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,65 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,65 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,65 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,65 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,65 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,65 % 0,12 % Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,65 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds legt mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermadgens in Aktien von Unternehmen mit
mittlerer Marktkapitalisierung an, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten dort ausiiben. Der Teilfonds konzentriert sich auf
Investitionen in Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung, die unterbewertet sind, und
kombiniert so eine attraktive Bewertung mit Kurspotential. Fiir den Teilfonds sind Unternehmen mit
mittlerer Marktkapitalisierung Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 750
Millionen US-Dollar.

Der Teilfonds férdert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der
Teilfonds bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, berlicksichtigt aber gleichzeitig auch
Umweltschutz, soziale Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIII naher erlautert werden.

Der Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlicher Ertrage eine Covered-Call-Strategie verfolgen. Die Anleger
seien darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu einer erhohten Preisvolatilitat der
Anteile flhren kann.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum lberwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine Beschrankung
fur die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds
geforderten Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente  Unter gebuhrender Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen
und anwendbarer Gesetze zulassig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von
Anlagebeschrdnkun  OGAW und/oder anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

€M Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,

Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglinstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds
vorlibergehend die vorstehend genannten Anlagegrenzen fiir erganzende liquide Vermogenswerte
und andere liquide Instrumente Uberschreiten.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
Futures, Swaps, Optionen und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate
fur Anlagezwecke sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er
beabsichtigt jedoch nicht, flir diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen.

Wahrung  Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des
Teilfonds ausgesetzt.

Profil des Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
typischen Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren madchten. Dieser Teilfonds ist
Anlegers fir Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an

den Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls fir erfahrene Anleger geeignet,
die bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der
Anleger muss in der Lage sein, Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital flir mindestens fiinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
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Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Der Teilfonds ist in einem Markt eines einzelnen Landes engagiert, was die potentielle Volatilitat
erhoht. Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
libertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von flinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch
auf die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fir
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken,
eine Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
Nachhaltigkeitsrisiko X

(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X

Governance-Risiko X

Robeco verwendet eine Klimarisikokennzahl, die von einem auf Klimarisiken spezialisierten Dritten
bereitgestellt wird. Die potenziellen Auswirkungen des Klimawandelrisikos werden auf der Grundlage
eines 1,5-Grad-Dekarbonisierungspfads geschatzt. Dies gibt die potenziellen Dekarbonisierungskosten
wahrend der nachsten 80 Jahre wieder, wobei der Schwerpunkt der Dekarbonisierung in
schatzungsweise 15 Jahren erfolgt. Diese Auswirkungen auf die Rendite werden mit dem
Marktrisikoprofil des Fonds verglichen und in eine Risikoklassifizierung umgewandelt.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch

Klimawandelrisiko X

Der Klimawandel filhrt zu Extremwetterereignissen, die negative wirtschaftliche Auswirkungen auf
Anlagen haben konnen. Die physikalischen Risiken, denen gegeniiber das Portfolio am anfalligsten
ist, werden auf der Basis eines Klimarisikomodells, das von einem auf Klimarisiken spezialisierten
Dritten bereitgestellt wird, bewertet. Die wichtigsten physikalischen Risiken des Teilfonds sind (1)
Extremhitze, (2) Uberschwemmungen in Kistengebieten und (3) Tropische Wirbelstiirme.

Klimarisikomodelle sind komplex und mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden, die sich aus den
Annahmen und der Verfligharkeit von Daten ergibt. Das flhrt dazu, dass eine Anderung der Methodik
zu einer Anderung der Risikoklassifizierung fiihren kann. Das Klimarisikomodell bewertet die

Januar 2023



PROSPEKT —ROBECO CAPITAL G

ROWTH FUNDS ROBeCO

potenziellen Kosten der Dekarbonisierung fiir Unternehmen. Aktive Strategien und Ziele von
Unternehmen werden nicht beriicksichtigt, im Gegensatz zu den ,ESG”-Bewertungen, bei denen der
Schwerpunkt auf Strategien und Ambitionen liegt.

Risikoiiberlegung
en zum Teilfonds

Neben den oben erwdhnten Risiken sollten Anleger beachten, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner Anlagestrategie Derivate verwenden kann, die von Haus aus volatil sind, und dass der
Teilfonds potenziell zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein konnte, wenn sich der Markt
in eine fiir den Teilfonds nachteilige Richtung bewegt. Solche Marktbedingungen konnten zur
Folge haben, dass Anleger unter bestimmten Umstanden nur sehr geringe oder iiberhaupt keine
Renditen erzielen oder sogar einen Verlust aus ihrer Kapitalanlage erleiden konnten.

Das Anlagerisiko wird mit quantitativen Methoden ermittelt. Das mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Anlagerisiko wird von diesen quantitativen Methoden ebenfalls erfasst. Weitere
Informationen Uber z. B. das Verfahren zur Berechnung der Risiken, die maximale Hebelwirkung oder
die erwartete Hohe der Hebelwirkung infolge der Verwendung von Derivaten sowie eine kurze
Erlauterung uber die Grundlage dieser Berechnung sind ANHANG [l — RISIKOSTEUERUNG zu
entnehmen.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Boston Partners Global Investors Inc. als Fondsmanager bestellt.
Boston Partners Global Investors Inc. ist flr die tagliche Verwaltung der Anlagen dieses Teilfonds
verantwortlich. Die Vereinbarung mit Boston Partners Global Investors Inc. endet unmittelbar mit der
Kiindigung des Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags. Das Kiirzel ,BP” im Namen des
Teilfonds verweist auf ,Boston Partners”, einen Kurznamen der Boston Partners Global Investors Inc.

Basiswahrung

usb

Art der
wahrungsabgesic
herten
Anteilklassen (H)

Absicherung auf NIW-Ebene

Datum der
Auflegung

Reguldre Anteilsklassen

20. September 2011

Klasse A 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse AH 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse A1 1,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse ATH 1,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse B 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse BH 1,50 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse D 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse DH 1,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D2H 1,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse D3 1,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse D3H 1,75 % 0,16 % Ausschiittend k.A.
Klasse E 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse EH 1,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse MH 2,00 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M2H 2,50 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse M3 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse M3H 2,50 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Bevorrechtete Anteilsklassen

Klasse C 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse CH 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse Cx 0,75% 0,16 % Ausschiittend k.A.
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Klasse CxH 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse F 0,75% 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse FH 0,75 % 0,16 % Thesaurierend k.A.
Klasse G 0,75 % 0,16 % Ausschittend k.A.
Klasse GH 0,75% 0,16 % Ausschiittend k.A.
Institutionelle Anteilsklassen

Klasse | 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IH 0,70 % 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse IB 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBx 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IBH 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse IBxH 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IE 0,70% 0,12% Ausschittend k.A.
Klasse IEH 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse K 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KH 0,70% 0,12% Thesaurierend k.A.
Klasse KE 0,70 % 0,12% Ausschiittend k.A.
Klasse Z 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZH 0,00 % 0,00 % Thesaurierend k.A.
Klasse ZB 0,00 % 0,00 % Ausschiittend k.A.
Klasse ZBH 0,00 % 0,00 % Ausschittend k.A.

Eine ausflhrlichere Beschreibung aller Gebthren und Aufwendungen ist in Abschnitt 3.1 enthalten.
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Anlagepolitik

Zielsetzung  Der Teilfonds hat das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten und gleichzeitig bestimmte ESG-
Merkmale (d. h. Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) zu fordern und
Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess zu integrieren.

Die Strategie  Der Teilfonds baut mit mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens Positionen in Aktien von
Unternehmen auf, deren Wertpapiere iber chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien an PRC-Borsen
notiert sind. Es kann sich dabei sowohl um Large Caps als auch um Mid Caps und Small Caps
(Unternehmen mit hoher bzw. mittlerer und niedriger Borsenkapitalisierung) handeln. Robeco Chinese
A-share Equities besteht aus einem fokussierten, konzentrierten Portfolio mit einer kleinen Zahl groRerer
Beteiligungen. Das Portfolio des Teilfonds wird auf der Grundlage einer bewertungsorientierten
Einzeltitelauswahl nach der Bottom-up-Methode aufgebaut.

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Teilfonds
bemiiht sich um wirtschaftliche Ergebnisse, beriicksichtigt aber gleichzeitig auch Umweltschutz, soziale
Ziele und Governance-Merkmale, die in Anhang VIl naher erlautert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die ausgewahlten Aktien werden zum (iberwiegenden Teil
Bestandteile der Benchmark sein, es konnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien
ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Teilfonds
kann jedoch eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Teilfonds kann erheblich von den
Emittenten-, Lander- und Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine Beschrankung
fur die Abweichung von der Benchmark.

Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Benchmark, der nicht mit den vom Teilfonds geforderten
Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen Ubereinstimmt.

Finanzinstrumente und ~ Unter gebihrender Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen und soweit im Rahmen anwendbarer
Anlagebeschrinkungen  Gesetze zuldssig, kann der Teilfonds in Aktien, Wandelanleihen, Anleihen, Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA und Derivate investieren, um die Anlageziele des Teilfonds zu verfolgen.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Optimierung der Vermogensstruktur in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen (mit Ausnahme von Sichteinlagen) und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte
investieren.

Der Teilfonds kann his zu 20 % seines Nettovermdgens in Form erganzender liquider Vermogenswerte
(Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf Girokonten) halten. Bei auRergewdhnlich unglnstigen
Marktbedingungen und wenn es im Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds voriibergehend
die vorstehend genannten Anlagegrenzen flir erganzende liquide Vermogenswerte und andere liquide
Instrumente Uberschreiten.

Mit Ausnahme von hdchstens 10 % seines Nettovermogens (wie laut Anlagebeschrankung 1(2) in Anhang
Il zulassig) investiert der Teilfonds (ohne Einschrankung der Mdglichkeit, in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagestrategie in die unter Anlagebeschrankungen I (1)c), d), e) und f) genannten Vermdgenswerte
anzulegen) ausschlieBlich in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in Markten
gehandelt werden oder gelistet sind, die unter die Anlagebeschrankungen I(1)a) und b) fallen.

Fir die Zwecke des Aufbaus von Positionen in Aktien von Unternehmen der Volksrepublik China (,,PRC"),
die in China gelistet sind, kann der Teilfonds bis zu 100% seiner Vermogenswerte in chinesische A-Aktien
(Uber RQFII und/oder Stock Connect-Programmen) und chinesische B-Aktien investieren, die von
Unternehmen in der PRC emittiert wurden oder an PRC-Borsen notiert sind.

Borsengehandelte und OTC-Derivate sind erlaubt, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Futures,
Swaps und Devisentermingeschafte. Der Teilfonds kann zwar umfassend Derivate fiir Anlagezwecke
sowie zur Sicherung und zum effizienten Portfoliomanagement nutzen, er beabsichtigt jedoch nicht, fiir
diese Zwecke in groRem Umfang von Derivaten Gebrauch zu machen. Der Teilfonds verfolgt keine
spezifische Derivatestrategie, er verwendet jedoch in begrenztem Umfang Derivate fiir Anlagezwecke
gemaR seinen Anlagegrundsatzen und zur effizienten Verwaltung der Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds wird nicht direkt investieren in:
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- Optionenund
- Swaptions.

Wéahrung Der Teilfonds ist dem Risiko von Wechselkursschwankungen der Nennwahrungen der Anlagen des

Teilfonds ausgesetzt.

Profil des typischen
Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ESG-Gesichtspunkte als verbindliche Elemente in den
Investmentprozess integrieren und gleichzeitig ihre Rendite optimieren mochten. Dieser Teilfonds ist fuir
Anleger geeignet, die Investmentfonds als eine zweckmaRige Art und Weise betrachten, sich an den
Entwicklungen an Kapitalmarkten zu beteiligen. Er ist ebenfalls flir erfahrene Anleger geeignet, die
bestimmte Anlageziele zu erreichen wiinschen. Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie. Der Anleger
muss in der Lage sein, erhebliche Volatilitat hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist daher fiir Anleger
geeignet, die es sich leisten konnen, ihr Anlagekapital fiir mindestens flinf bis sieben Jahre nicht
anzutasten. Er eignet sich fiir die Anlageziele Kapitalwachstum, laufender Ertrag und/oder
Portfoliodiversifikation.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Informationen nur zu Referenzzwecken angegeben werden.
Anleger sollten vor jeder Anlageentscheidung ihre personlichen Umstande einschlieRlich ihrer
personlichen Risikotoleranz, finanziellen Umstande, Anlageziele usw. in Betracht ziehen. Bei
Unklarheiten sollten sich Anleger fachkundig beraten lassen.

Risikoprofil des
Teilfonds

Der Teilfonds ist in einem Markt eines einzelnen Landes engagiert, was die potentielle Volatilitat erhoht.
Der Teilfonds investiert in Schwellenmarkten. In Schwellenlandern und unterentwickelten Markten
befindet sich die rechtliche, gerichtliche und aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch in Entwicklung und es
kann sowohl fiir lokale Marktteilnehmer als auch ihre auslandischen Kontrahenten rechtliche
Unsicherheit geben. Einige Markte sind deshalb flir Anleger mit hcheren Risiken verbunden. Die Anleger
sollten vor einer Anlage sicherstellen, dass sie die damit zusammenhangenden Risiken verstanden
haben, und uberprifen, ob ihre Anlage trotz des erheblichen Verlustrisikos als Teil ihres
Wertpapierdepots geeignet ist.

Dieser Teilfonds investiert in chinesische A-Aktien. Anlagen in chinesischen A-Aktien sind mit erhohten
Risiken, insbesondere Liquiditats-, Bewertungs- und Kreditrisiken, verbunden. Weitergehende
Informationen zu diesen Risiken finden Anleger unter der Uberschrift ,Marktrisiken in China” in
vorstehendem Kapitel 4 — ,Risikolberlegungen”.

Anlagen in Aktien von Unternehmen kdnnen zudem Risiken enthalten (beispielsweise Risiken, die mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Aktienmarkten verbunden sind), wie Wechselkurs- und
Volatilitatsrisiken. Die Anlagen des Teilfonds unterliegen Marktschwankungen. Es kann daher keine
Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Es kann ebenfalls nicht
garantiert werden, dass der Wert eines Anteils an dem Teilfonds nicht unter seinen Wert zum Zeitpunkt
des Erwerbs fallen wird.

Das Nachhaltigkeitsrisikoprofil kann auf unterschiedliche Quellen von Nachhaltigkeitsrisiken aufgeteilt
und mithilfe von fiinf Kategorien ausgedriickt werden. Diese reichen von 1 (sehr geringes Risiko) bis 5
(sehr hohes Risiko). Die Risikoklassifizierung bezieht sich sowohl auf die Wahrscheinlichkeit als auch auf
die potenziellen negativen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Portfoliorendite. Die
Klassifizierung bezieht sich ausschlieRlich auf das Portfolio: Es wird kein Vergleich mit einer Benchmark
vorgenommen.,

Robeco unterscheidet zwischen Nachhaltigkeitsrisiken von Unternehmen und von Staaten. Fur
Unternehmen gibt es eine Klassifizierung des Gesamtrisikos, eine Klassifizierung von Umweltrisiken, eine
Klassifizierung von sozialen Risiken und eine Klassifizierung des Governance-Risikos. Den
Klassifizierungen liegen mehrere Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-) Themen zugrunde, die von
einem auf die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisierten Dritten bereitgestellt werden. Die
Klassifizierung gibt einen Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit und die potenziellen Auswirkungen eines
ESG-Ereignisses im Zeitraum eines Jahres.

Unternehmensrisiko Sehr gering Gering Mittel Hoch Sehr hoch
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Nachhaltigkeitsrisiko X
(insgesamt)

Umweltrisiken X

Soziales Risiko X
Governance-Risiko X

