Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
dasin der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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DAS DOKUMENT FUR DIESE PRODUKTEBENE WURDE AUS DEM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT DES
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND WIEDERGEGEBEN. DIESES DOKUMENT IST NUR
GULTIG IN VERBINDUNG MIT DEM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT.

Produkt: Schroder ISF Sustainable Euro Credit
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930030Z3JFD52K6)04

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

B ) ® E§ Nein

[ | Eswurden damit nachhaltige Investitionen [X| Eswurden damit dkologische/soziale
mit einem Umweltziel getatigt: _ % Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 63 % an nachhaltigen
Investitionen

E In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [: Mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

E In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der E Mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind
[X| Miteinem sozialen Ziel
[ Eswurden damit nachhaltige Investitionen [ 1 Eswurden damit dkologische/soziale

mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden erfullt.

Der Fonds wies basierend auf dem Ratingsystem des Anlageverwalters einen héheren
Gesamtnachhaltigkeitswert als der ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate Index auf. Diese
Benchmark (ein breiter Marktindex) bezog die vom Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht ein.

Der Nachhaltigkeitswert wird von einem von Schroders entwickelten Tool gemessen, das eine
Schatzung der Netto-,Auswirkungen”liefert, die ein Emittent in Bezug auf soziale und 6kologische
,Kosten" oder ,Vorteile” verursachen konnte. Hierzu zieht es bestimmte Indikatoren im Hinblick auf
den jeweiligen Emittenten heran und quantifiziert diese positiv und negativ, um eine fiktive
Gesamtkennzahl der Auswirkung zu ermitteln, die der jeweilige zugrunde liegende Emittent
mdoglicherweise auf die Gesellschaft und die Umwelt hat. Dabei werden sowohl Daten Dritter als auch
eigene Schatzungen und Annahmen von Schroders verwendet, und das Ergebnis kann von anderen
Nachhaltigkeits-Tools und -MaR3stdben abweichen. Beispiele fiir solche Indikatoren sind
Treibhausgasemissionen, Wasserverbrauch und Léhne im Vergleich zum existenzsichernden Lohn.

Das Ergebnis wird als Gesamtwert der Nachhaltigkeitsindikatoren fiir jeden Emittenten ausgedrtickt,
konkret als fiktiver Prozentsatz (positiv oder negativ) des Umsatzes oder BIP des jeweiligen zugrunde
liegenden Emittenten. Ein Wert von +2 % wurde beispielsweise bedeuten, dass ein Emittent pro 100 US-
Dollar Umsatz oder BIP einen relativen fiktiven positiven Einfluss (d. h. einen Nutzen fur die
Gesellschaft) von 2 US-Dollar erbringt. Der Nachhaltigkeitswert des Fonds ergibt sich aus den
Bewertungen aller Emittenten im Portfolio des Fonds, die anhand des proprietaren Tools von Schroders
ermittelt werden.

Der Fonds verwendete Derivate, um die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale zu erfillen, insbesondere um die erforderliche Nachhaltigkeitsbewertung des Fonds im
proprietaren Tool von Schroders zu erreichen.

Der Fonds investierte mindestens 10 % seines Vermogens in griine, soziale und/oder nachhaltige
Anleihen.

Zwischen dem Inkrafttreten der Vorgaben fiir nachhaltige Investitionen im August 2022 und dem Ende
des Bezugszeitraums entfielen mindestens 50 % des Fondsvermdgens auf nachhaltige Investitionen.

Der Bezugszeitraum flr diesen Fonds ist der Zeitraum zwischen 1. Januar 2022 und 31. Dezember 2022.

* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Der Nachhaltigkeitswert des Fonds lag im Bezugszeitraum bei 6,9 %, der Nachhaltigkeitswert des

Referenzwerts lag im Bezugszeitraum bei -3,4 %.

Der Nachhaltigkeitswert wird in jedem Einzelfall wie oben beschrieben als fiktiver Prozentsatz berechnet.
Laut Analyse am Ende des Bezugszeitraums mit dem proprietaren Tool von Schroders trugen folgende
5 Indikatoren positiv zum Nachhaltigkeitswert des Fonds bei:

- Vermiedene Emissionen

Schroder ISF Sustainable Euro Credit — gepriifter Jahresbericht
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- Bereitstellung von Kommunikationstechnologie und Kommunikationsnetzen
- Bereitstellung von Empfangnisverhitungsmitteln

- Hohe Léhne/Gehalter

- Stromversorgung

Der Anlageverwalter Uberwachte die Einhaltung des Merkmals, einen héheren
Gesamtnachhaltigkeitswert als der ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate Index
aufrechtzuerhalten, anhand des gewichteten durchschnittlichen Nachhaltigkeitswerts des Fonds in dem
proprietaren Tool von Schroders im Vergleich zum gewichteten durchschnittlichen Nachhaltigkeitswert
des Referenzwerts in dem proprietaren Tool von Schroders Uber einen gleitenden
Sechsmonatszeitraum bis zum Ende des Bezugszeitraums, basierend auf den Daten zum Monatsende.
Der Gesamtnachhaltigkeitswert fasst die Auswirkung von Nachhaltigkeitsindikatoren zusammen,
insbesondere Treibhausgasemissionen, Wassernutzung und Vergutungen verglichen mit dem
Existenzminimum.

Der Anlageverwalter investierte 63 % des Fondsvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen.
Hierbei handelt es sich um den durchschnittlichen Prozentsatz nachhaltiger Investitionen in den vier
Monaten vor dem Ende des Bezugszeitraums jeweils zum Monatsende.

Der Anlageverwalter investierte 32 % des Fondsvermogens des Fonds in griine, soziale und/oder
nachhaltige Anleihen. Hierbei handelt es sich um den jeweils zum Monatsende ermittelten
durchschnittlichen Prozentsatz griiner, sozialer und/oder nachhaltiger Anleihen in den vier Monaten
vor Ende des Bezugszeitraums.

Der Anlageverwalter Uberwachte die Einhaltung des Merkmals, mindestens 50 % seines Vermaogens in
nachhaltige Anlagen zu investieren, unter Bezugnahme auf den Nachhaltigkeitswert eines jeden
Vermdgenswerts im proprietaren Tool von Schroders. Die Einhaltung dieses Kriteriums wurde taglich
Uber unsere automatisierten Compliance-Kontrollen Uberwacht.

Der Fonds wandte auch bestimmte Ausschlisse an, deren Einhaltung der Anlageverwalter Uber seinen
Portfolio-Compliance-Rahmen laufend Uberwachte.

*... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Nicht zutreffend, da es sich um den ersten Berichtszeitraum handelt.

» Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

In Bezug auf den nachhaltig investierten Anteil des Fondsportfolios wies jede nachhaltige Investition
eine positive Nettoauswirkung auf ein oder mehrere dkologische oder soziale Ziele auf, wie anhand des
proprietaren Tools von Schroders bewertet. Die Ziele der vom Fonds getatigten nachhaltigen
Investitionen bestanden in positiven Nachhaltigkeitsauswirkungen unter anderem durch:

- Vermiedene Emissionen: geschatzter 6kologischer Nutzen durch Unternehmen, die zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft beitragen;

Schroder ISF Sustainable Euro Credit - gepriifter Jahresbericht
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

- Bereitstellung von Kommunikationstechnologie und Kommunikationsnetzen: geschatzter
gesellschaftlicher Nutzen von Unternehmen, die durch Telekommunikationsdienste Vernetzung
ermoglichen oder unterstitzen;

- Bereitstellung von Empfangnisverhiutungsmitteln: geschatzter gesellschaftlicher Nutzen der
Herstellung und des Angebots von Empfangnisverhitungsmitteln. Berechnung nach Marktanteil des
Unternehmens am weltweiten Umsatz;

- Hohe Gehalter: geschatzter gesellschaftlicher Nutzen durch Bezahlung des Personals GUber dem
ortlichen existenzsichernden Lohn (in den Regionen, in denen die Unternehmen tatig sind). Berechnung
nach dem Differenzbetrag zwischen den von den Unternehmen gezahlten Lohnen und den
durchschnittlichen existenzsichernden Léhnen vor Ort;

- Stromversorgung: geschatzter gesellschaftlicher Nutzen des Zugangs zu Energieversorgung und
Elektrizitat. Im Verhaltnis zum Umsatzanteil, den das Unternehmen mit der Bereitstellung von
Elektrizitat erzielt;

Die obigen Beispiele fur Ziele der vom Fonds getatigten nachhaltigen Investitionen basieren auf Daten
zum Ende des Bezugszeitraums. Moglicherweise waren fur den Bezugszeitraum weitere Ziele definiert.

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der Ansatz des Anlageverwalters, kein 6kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich zu
beeintrachtigen, umfasste Folgendes:

- Fuir Schroders-Fonds galten firmenweite Ausschliisse. Diese betreffen internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition, Antipersonenminen sowie chemische und biologische Waffen. Eine detaillierte
Liste aller ausgeschlossener Unternehmen ist unter
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/ verfligbar.

- Schroders hat am 6. Januar 2020 die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) unterzeichnet. Der
Fonds schloss Unternehmen, die gegen die UNGC-Prinzipien verstoRRen, aus dem Teil des Portfolios aus,
der in nachhaltige Anlagen investiert ist, da Schroders der Auffassung ist, dass solche Unternehmen
einem oder mehreren 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden. Die
Bereiche, die dafir verantwortlich sind, ob ein Emittent VerstoBen gegen den UNGC bezichtigt wird,
umfassen Aspekte, die von den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, beispielsweise Menschenrechte,
Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung, Gesundheit und Sicherheit
sowie Tarifverhandlungen. Die Liste der Unternehmen, die gegen den UNGC verstol3en, wird durch
einen Drittanbieter bereitgestellt, und die Compliance mit der Liste wurden mittels unserer
automatisierten Compliance-Kontrollen Uberwacht. Schroders wandte im Bezugszeitraum Ausnahmen
fUr bestimmte auf der Liste gefihrte Unternehmen an.

- Unternehmensweite Ausschlisse galten auch fur Unternehmen, die Umsatze tUber bestimmte
Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang mit Tabak und thermischer Kohle erzielten,
insbesondere aus der Tabakproduktion, der Tabakwertschépfungskette (Lieferanten, Vertriebspartner,
Einzelhandler, Lizenzgeber), dem Abbau thermischer Kohle und der Stromerzeugung aus Kohle.

- Der Fonds wandte dartber hinaus bestimmte Ausschliisse an.

- Weitere Informationen zu allen Ausschlissen des Fonds finden Sie unter
.Nachhaltigkeitsinformationen” auf der Webseite des Fonds unter www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc.

Schroder ISF Sustainable Euro Credit — gepriifter Jahresbericht

FD103305-20230303110347



FD103305-20230303110347

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Wo der Anlageverwalter Schwellenwerte bei nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
festlegte, wurde die Einhaltung dieser Grenzwerte kontinuierlich anhand des Portfolio-Compliance-
Rahmens Uberwacht. Beteiligungsunternehmen, die diese Werte nicht einhielten, wurden nicht als
nachhaltige Investition eingestuft.

Der Fonds schloss beispielsweise Unternehmen, die gegen die UNGC-Grundsatze verstof3en
(Nachhaltigkeitsindikator fur nachteilige Auswirkungen/PAI 10), bei den nachhaltigen Investitionen
des Portfolios aus. Die Liste der Unternehmen, die gegen den UNGC verstoRen, wird durch einen
Drittanbieter bereitgestellt, und die Compliance mit der Liste wurden mittels unserer
automatisierten Compliance-Kontrollen tUberwacht. Schroders wandte im Bezugszeitraum
Ausnahmen fir bestimmte auf der Liste gefuhrte Unternehmen an.

Daruber hinaus wurden Unternehmen aus dem Fonds ausgeschlossen, die in erheblichem Malie
zum Klimawandel beitragen (in Bezug auf die PAIs 1, 2 und 3 zu THG-Emissionen). Nicht zugelassen
waren Emittenten mit mehr als 10 % Einnahmen aus dem Steinkohlebergbau und mehr als 30 %
Einnahmen aus der Kohlestromerzeugung. Der Fonds hat mdglicherweise strengere Schwellenwerte
angewandt, die auf der Website des Fonds angegeben sind. Die Einhaltung der Ausschlisse wurde
Uber unsere automatisierten Compliance-Kontrollen Gberwacht.

In anderen Bereichen legte Schroders Grundsatze fur die Mitwirkung (Engagement) in
Unternehmen fest. Wir haben jeden PAI mit einem der sechs Kernthemen von Schroders verknupft.
Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der geltenden Schwellenwerte und der jeweiligen
darauf bezogenen Engagement-Aktivitaten:

Klimawandel

Die PAIs 1, 2, 3, 4, 5, 6 und 19 beziehen sich auf den Engagement Blueprint zum Klimawandel.
Einzelheiten zu unserem Engagement Blueprint finden Sie hier: (Link
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-
2022.pdf). Unser Engagement soll aufzeigen, wie Unternehmen auf Herausforderungen reagieren,
die sich aus den Auswirkungen des Klimawandels auf ihre langfristige Finanzsituation ergeben.
Durch unsere Engagement-Aktivitaten gewinnen wir Erkenntnisse etwa zu Umsetzungstempo und
Umfang von Emissionsreduktionszielen oder Schritten auf dem Weg zu Klimazielen.

Biodiversitat und Naturkapital

Die PAIs 7, 8 und 9 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Biodiversitat und
Naturkapital. Uns ist bewusst, wie wichtig es ist, dass alle Unternehmen ihre Risiken in Bezug auf
Naturkapital und biologische Vielfalt bewerten und daruber berichten. Wir konzentrieren unser
Engagement auf die Verbesserung der Offenlegung in Bezug auf Themen wie beispielsweise
Entwaldung, nachhaltige Lebensmittelproduktion und Wasser.

Menschenrechte

Die PAIs 10 und 14 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Menschenrechte. Die Rolle,
die Unternehmen bei der Achtung der Menschenrechte spielen kénnen und sollten, gewinnt immer
mehr an Bedeutung. Wir sind uns bewusst, dass Menschenrechtskontroversen erhdhte
operationelle, finanzielle und Reputationsrisiken verursachen. Unser Engagement konzentriert sich
auf drei wichtigen Stakeholdergruppen Mitarbeiter, Gesellschaft und Kunden.

Schroder ISF Sustainable Euro Credit — gepriifter Jahresbericht



Humankapitalmanagement

Die PAIs 11, 12 und 13 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema
Humankapitalmanagement. Humankapitalmanagement ist ein vorrangiges Thema unseres
Engagements. Die Mitarbeiter von Unternehmen stellen einen wichtigen Wettbewerbsfaktor dar
und ein effektives Humankapitalmanagement ist unerlasslich fir Innovation und langfristige
Wertschopfung. Wir sehen darlber hinaus klare Zusammenhange zwischen hohen Standards im
Humankapitalmanagement und der Erreichung der Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDGs).
Unsere Engagement-Aktivitdten befassen sich mit Themen wie Gesundheitsschutz und Sicherheit,
Unternehmenskultur und Investitionen in Personal.

Diversitat und Inklusion

Die PAIs 12 und 13 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Diversitat und Inklusion.
Verbesserte Offenlegung zu Diversitat in den Leitungsorganen und geschlechtsspezifischem
Lohngefalle sind zwei der vorrangigen Ziele, die in unserem Engagement Blueprint definiert sind.
Wir erwarten von Unternehmen die Implementierung einer Richtlinie, nach bei jeder
Stellenbesetzung in Fihrungsgremien mehrere diverse Bewerber bertcksichtigt werden muassen.
Unser Engagement-Ansatz umfasst auch Vorgaben zur Diversitat der Geschaftsfihrung, der
Belegschaft und der Wertschépfungskette.

Unternehmensfuhrung

Die PAIs 20, 12 und 13 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Unternehmensfihrung.
Wir stellen in Zusammenarbeit mit den Unternehmen sicher, dass diese im besten Interesse der
Aktionare und anderer wichtiger Stakeholder handeln. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass in den
meisten Fallen zunachst starke Governance-Strukturen geschaffen werden mussen, um Fortschritte
und Leistungen in anderen wesentlichen Belangen im Bereich Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) zu erzielen. Wir befassen uns daher mit verschiedenen Corporate
Governance-Aspekten wie der Vergutung von Fuhrungskraften, Vorstanden und Management sowie
der Strategie.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Der Anteil nachhaltiger Investitionen steht im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte.

Wir nutzten eine von einem Drittanbieter bereitgestellte Liste von Unternehmen, die gegen den
UNGC verstoRBen. Emittenten auf dieser Liste wurden nicht als nachhaltige Investition eingestuft.
Die Bereiche, die bertcksichtigt wurden, um festzustellen, ob ein Emittent gegen den UNGC
verstolit, umfassten jene, die von den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, beispielsweise
Menschenrechte, Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung,
Gesundheit und Sicherheit sowie Tarifverhandlungen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*”findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren beinhaltete die Einstufung der Indikatoren in drei Kategorien:

1. Festlegung von Schwellenwerten

Fir bestimmte PAIs (z. B. PAI 10 zu Verst6Ren gegen die UNGC-Grundsatze) legen wir Schwellenwerte
fest, von denen abhangt, ob eine Investition als nachhaltige Investition eingestuft werden kann.
Investitionen, die gegen diese Schwellenwerte verstieen, kamen nicht als nachhaltige Investitionen in
Betracht. Die Einhaltung dieser Schwellenwerte wurde kontinuierlich Gber den Portfolio-Compliance-
Rahmen des Anlageverwalters Gberwacht.

2. Aktive Eigentiimerschaft (Active Ownership)

Wahrend des Bezugszeitraums fuhrte der Anlageverwalter Engagement-Aktivitaten gemald dem Ansatz
und den Zielsetzungen unseres Engagement Blueprint (Link
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf)
sowie gemal? den obigen Angaben durch. Nachstehend sind die alle Engagement-Aktivitaten von
Schroders wahrend des Bezugszeitraums einschlieBlich Angaben zu den Engagement-Themen
aufgefuhrt:

Engagement-Thema Anzahl der Emittenten
Klimawandel 738
Diversitat und Inklusion 72
Unternehmensfihrung und Aufsicht 3.096
Humankapitalmanagement 130
Menschenrechte 121
Naturkapital und Biodiversitat 95

3. Verbesserte PAI-Abdeckung

Einige der in der obigen Tabelle aufgefiihrten Engagements beziehen sich vorrangig auf die
Erweiterung der Bereitstellung von Nachhaltigkeitsdaten. Ziel ist es, die Abdeckung der PAIs, z. B. PAI 9
zum Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle, zu verbessern.

Schroder ISF Sustainable Euro Credit — gepriifter Jahresbericht
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Die Liste umfasst die
Investitionen, auf
die der groRRte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022

Die Vermoégens-

allokation gibt den

\

jeweiligen Anteil der

Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte

an.

Unser Ansatz unterliegt einer laufenden Uberpriifung, insbesondere in Anbetracht der sich

verbessernden Verfuigbarkeit und Qualitat der Daten.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Die 15 wichtigsten Investitionen im Bezugszeitraum waren:

In % der
GroBte Investitionen Sektor Vermdgenswerte Land
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 10 Mar 2023 Staatsanleihen von Industrielandern 0,84 Deutschland
ERSTE GROUP BANK AG SR REGS 6.5% 31 Dec 2049 Finanzwesen 0,52  Osterreich
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 1.3% 15 Oct 2027 Staatsanleihen von Industrielandern 0,47  Deutschland
WORKDAY INC SR CORP 3.5% 01 Apr 2027 Industrie 0,45 Vereinigte Staaten
AEGON NV SR REGS 4% 25 Apr 2044 Finanzwesen 0,45 Niederlande
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA (REGS) 6% 31 Dec 2049 Finanzwesen 0,45 Spanien
GETLINK SE REGS 3.5% 30 Oct 2025 Industrie 0,44  Frankreich
CNP ASSURANCES SA SR REGS 4% 31 Dec 2049 Finanzwesen 0,44  Frankreich
NATIONAL EXPRESS GROUP REGS 2.5% 11 Nov 2023 Industrie 0,44  Vereinigtes
Konigreich
INFORMA PLC SR REGS 2.125% 06 Oct 2025 Industrie 0,43  Vereinigtes
Kénigreich
LOREAL SA SR REGS .875% 29 Jun 2026 Industrie 0,43  Frankreich
NETFLIX INC SR CORP 4.625% 15 May 2029 Industrie 0,42 Vereinigte Staaten
MERCK KGAA SR REGS 2.875% 25 Jun 2079 Industrie 0,41  Deutschland
SIGNIFY NV SR REGS 2.375% 11 May 2027 Industrie 0,41 Vereinigte Staaten
INTESA SANPAOLO SPA SR REGS 6.25% 31 Dec 2049 Finanzwesen 0,40 TItalien

Die Angaben in der obigen Liste beziehen sich auf den Durchschnitt der Beteiligungen des Fonds zu
jedem Quartalsende wahrend des Berichtszeitraums.

Die Daten zu den grdf3ten Investitionen und Prozentanteilen der oben genannten Vermdgenswerte
stammen aus dem Schroders Investment Book of Record (IBOR). Die an anderer Stelle im gepriften
Jahresbericht genannten gréRten Investitionen und prozentualen Anteile an Vermdgenswerten sind

dem Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser
unterschiedlichen Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden kénnen Angaben zu den
grof3ten Investitionen und Prozentsatzen der Vermdogenswerte voneinander abweichen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

* Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Anlagen des Fonds, die genutzt werden, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erflllen,
sind nachstehend zusammengefasst.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst den Anteil des Fondsvermadgens, der
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt wird. Dieser Anteil
betragt 87 %. Der Fonds erzielte einen dauerhaft héheren Gesamtnachhaltigkeitswert als der
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Referenzwert, und somit wurden die Investitionen des Fonds, die durch das proprietare
Nachhaltigkeitstool von Schroders bewertet wurden, unter #1 einbezogen, wenn sie Einfluss auf den
Nachhaltigkeitswert des Fonds hatten (unabhangig davon, ob eine jeweilige Einzelinvestition einen
positiven oder einen negativen Wert aufwies). Der Prozentsatz der auf #1 ausgerichteten E/S-Merkmale
bezieht sich auf den Durchschnitt der Monatsenddaten der letzten vier Monate des Bezugszeitraums.
Ebenfalls in #1 enthalten ist der Anteil des Vermdgens, der in nachhaltige Anlagen investiert wurde, wie
in #1A angegeben.

Der Nachhaltigkeitswert wird von einem von Schroders entwickelten Tool gemessen, das eine
Schatzung der Netto-,Auswirkungen”liefert, die ein Emittent in Bezug auf soziale und 6kologische
,Kosten" oder ,Vorteile” verursachen konnte. Hierzu zieht es bestimmte Indikatoren im Hinblick auf den
jeweiligen Emittenten heran und quantifiziert diese positiv und negativ, um eine fiktive Gesamtkennzahl
der Auswirkung zu ermitteln, die der jeweilige zugrunde liegende Emittent méglicherweise auf die
Gesellschaft und die Umwelt hat. Beispiele fir solche Indikatoren sind Treibhausgasemissionen,
Wasserverbrauch und Léhne im Vergleich zum existenzsichernden Lohn.

Der Fonds investierte 63 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen. Dieser Prozentsatz bezieht
sich auf den Durchschnitt der Monatsenddaten der letzten vier Monate des Bezugszeitraums. 33 %
davon wurden in nachhaltige Investitionen mit Umweltziel und 31 % in nachhaltige Investitionen mit
sozialem Ziel investiert. Der Prozentsatz nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel und der
Prozentsatz nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel ergeben aufgrund von Rundung nicht
den Gesamtprozentsatz nachhaltiger Investitionen. In Bezug auf den nachhaltig investierten Anteil des
Fondsportfolios wies jede nachhaltige Investition eine positive Nettoauswirkung auf ein oder mehrere
okologische oder soziale Ziele auf, wie anhand des proprietaren Tools von Schroders bewertet. Mit
Ausnahme von griinen oder sozialen Anleihen, die grundsatzlich als Investitionen mit 6kologischem
bzw. sozialem Ziel eingestuft werden, hangt die Einstufung von nachhaltigen Investitionen als
Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel davon ab, ob der betreffende Emittent laut der
Daten des proprietaren Tools von Schroders bessere Umweltindikatoren oder soziale Indikatoren
aufweist als seine Vergleichsgruppe. In beiden Fallen bertcksichtigen die Indikatoren die Elemente
.Kosten”und ,Nutzen”.

#2 Andere Investitionen umfasst Barmittel, die nicht in Bezug auf Nachhaltigkeit bewertet werden. Zu
#2 Andere Investitionen gehdrten auch Investitionen, die nicht mit dem eigenen Nachhaltigkeitstool
von Schroders bewertet wurden und somit nicht zum Nachhaltigkeitsscore des Fonds beitrugen.
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Taxonomiekonform
0%

#1A Nachhaltige
Investitionen
63 %

Sonstige Umweltziele
33%

#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder |
soziale Merkmale Soziales
AL 31%
#1B Andere
ANLAGEN t okologische oder
soziale Merkmale
24 %

#2 Andere

Investitionen
13 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Im Bezugszeitraum wurden Investitionen in folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:

Sektor Teilsektor In % der Vermoégenswerte
Industrie Gesundheitswesen 7,32
Industrie Telekommunikation 6,91
Industrie Immobilien 5.81
Industrie Transport 4,56
Industrie Investitionsguter 3,95
Industrie Medien und Unterhaltung 3,52
Industrie Technologie und Elektronik 3,39
Industrie Grundstoffindustrie 3,05
Industrie Dienstleistungen 2,46
Industrie Einzelhandel 2,21
Industrie Konsumgtter 2,15
Industrie Automobilindustrie 2,02
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Industrie Freizeit 1,01
Finanzwesen Bankwesen 22,66
Finanzwesen Versicherung 9,42
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 4,32
Versorgungsunternehmen Elektrizitat - Integriert 2,51
Versorgungsunternehmen Elektrizitat - Erzeugung 1,78
Versorgungsunternehmen Elektrizitat - Vertrieb/Transport 1,03
Versorgungsunternehmen Versorgungsunternehmen ohne Elektrizitat 0,93
Liquiditat Liquiditat 6,18
Liquiditat Bareinschiisse 0,02
Staatsanleihen von Industrieldandern 2,10
Staatlich Garantiert 0,20
Supranational 0,16
Verbriefungen Asset Backed 0,12
Behérden 0,10
Auslandische Staatsanleinen 0,06
Derivate Devisenderivate 0,05

Die Angaben in der obigen Liste beziehen sich auf den Durchschnitt der Beteiligungen des Fonds zu
jedem Quartalsende wahrend des Berichtszeitraums.

Die obigen Angaben zu prozentualen Vermégensanteilen und Sektorklassifizierungen sind dem
Schroders Investment Book of Record (IBOR) entnommen. Die an anderer Stelle im gepruften
Jahresbericht genannten prozentualen Vermdgensanteile und Sektorklassifizierungen sind dem
Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser unterschiedlichen
Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie unterschiedlicher
Datenverfugbarkeit kdnnen Angaben zu prozentualen Vermodgensanteilen und Sektorklassifizierungen
voneinander abweichen.

‘&) Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Erméglichende " Taxonomie konform?

Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Es gab keine definierte Mindestausrichtung der Anlagen des Fonds (einschlieRlich Ubergangs- und
Enabling-Aktivitaten) mit Umweltziel an der EU-Taxonomie. Die Taxonomieausrichtung der Anlagen
dieses Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios angegeben.

Ubergangstitig-
keiten sind
Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

* Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten in die Bereiche , Fossiles
Gas" und/oder ,Kernenergie" investiert'?

[] Ja:

[ Infossiles Gas [7 InKernenergie

E Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der
Taxonomieausrichtung von Staatsanleihen gibt*, zeigt die erste Grafik die
Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieRlich
Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf Anlagen des
Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.
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- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

=
sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf? der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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1. Taxonomieausrichtung der Anlagen 2. Taxonomieausrichtung der Anlagen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatz- | | | | Umsatz-| l | |
erlose 100 % | erlose 100 % |
CapEX| 100 % | CapEX| : 100 % _ |
OpEx| 100 % | OpEx| 100 % !
0% 20%| 40%, 60% 80%| 100 % 0% 20%| 40%| 60%| 80%| 100 %
Taxonomiekonform: Kein Gas und Taxonomiekonform: Kein Gas und
keine Kernenergie keine Kernenergie
Nicht taxonomiekonforme Investitionen Nicht taxonomiekonforme Investitionen

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentber Staaten.

* Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichenden Tatigkeiten mit 0 % des Fondsportfolios angenommen.

* Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht zutreffend, da es sich um den ersten Berichtszeitraum handelt.

7.+ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Der Fonds investierte 33 % seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel, die nicht
an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Dieser Prozentsatz entspricht einem Teil des
Gesamtprozentsatzes nachhaltiger Investitionen und wird als Durchschnitt der Monatsenddaten der
letzten vier Monate des Bezugszeitraums berechnet.
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- Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds investierte 31 % seines Vermogens in nachhaltige Anlagen mit einem sozialen Ziel. Dieser
Prozentsatz entspricht einem Teil des Gesamtprozentsatzes nachhaltiger Investitionen und wird als
Durchschnitt der Monatsenddaten der letzten vier Monate des Bezugszeitraums berechnet.

#4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 Andere Investitionen umfasst Barmittel, die nicht in Bezug auf Nachhaltigkeit bewertet werden. Zu
#2 Andere Investitionen gehdrten auch Investitionen, die nicht mit dem eigenen Nachhaltigkeitstool
von Schroders bewertet wurden und somit nicht zum Nachhaltigkeitsscore des Fonds beitrugen.

Mindestschutzstandards wurden gegebenenfalls auf Anlagen und Derivate angewandt, indem Anlagen
in Kontrahenten beschrankt wurden, wenn Eigentumsverflechtungen oder Engagements in Landern
mit héherem Risiko (im Hinblick auf Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und Sanktionen) bestanden. Eine unternehmensweite Risikobeurteilung
berucksichtigt das Risiko-Rating des jeweiligen Landes; hierzu bezieht sie sich auf diverse 6ffentliche
Berichte, Indizes und weltweite Indikatoren zur Unternehmensfihrung, die von den Vereinten
Nationen, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und verschiedenen
Nichtregierungsorganisationen (NROs), wie zum Beispiel Transparency International und dem Basler
Ausschuss, herausgegeben werden.

Daruber hinaus wurden neue Gegenparteien durch das Kreditrisikoteam von Schroders Uberprift, und
die Zulassung einer neuen Gegenpartei basierte auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen
verfugbaren Informationsquellen, insbesondere zur Qualitat des Managements, zur
Eigentimerstruktur, zum Standort, zum aufsichtsrechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld einer jeden
Gegenpartei und zum Entwicklungsgrad des ortlichen Bankensystems und dessen aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen. Die laufende Uberwachung erfolgte (iber ein proprietéres Tool von Schroders,
das die Analyse des Managements 0kologischer, sozialer und unternehmensfihrungsbezogener Trends
und Herausforderungen durch die Gegenpartei unterstitzt.

Das Kreditrisikoteam von Schroders Gberwachte die Gegenparteien, und im Bezugszeitraum wurden im
Einklang mit unseren Grundsatzen und Compliance-Anforderungen fiur alle Fonds verschiedene
Gegenparteien von der Zulassungsliste gestrichen. Die betroffenen Gegenparteien kamen ab dem
Zeitpunkt ihres Ausschlusses nicht mehr fir relevante Investitionen des Fonds in Betracht.

&5, Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erflllung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum wurden folgende MaRRnahmen ergriffen, um die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale zu erreichen:

- Der Anlageverwalter wandte bei der Auswahl der Investitionen fir den Fonds Nachhaltigkeitskriterien an.

- Der Anlageverwalter berucksichtigte bei der Auswahl der Vermdgenswerte den Nachhaltigkeitswert
des Fonds und - wo relevant - der einzelnen Investitionen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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- Der Anlageverwalter nutzte ein proprietares Tool von Schroders, um gute Governance-Praxis der
Unternehmen, in die investiert wird, zu bewerten.

- Der Anlageverwalter setzte Engagement-Aktivitaten in Bezug auf mindestens eines der sechs
vorrangigen Themen um, die in unserem Engagement Blueprint (Link
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf)
definiert sind. Die Engagement-Aktivitaten von Schroders mit Angaben zur Anzahl der Emittenten, mit
denen zusammengearbeitet wurde, und zu den entsprechenden Themen sind oben in der Antwort auf
die Frage ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“zusammengefasst. Durch unsere Engagement-Aktivitaten
bauen wir Beziehungen auf und fiihren einen wechselseitigen Dialog mit den Unternehmen, in die wir
investieren.

", Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
. abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert beztglich der Erreichung der vom Fonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale festgelegt.

* Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

* Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.
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