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Prospetto informativo

AVVERTENZA

Le sottoscrizioni di Azioni della Societa sono valide solo se
effettuate conformemente alle disposizioni del prospetto
informativo piu recente, corredato dell'ultima relazione
annuale disponibile nonché dell'ultima relazione semestrale,
se pubblicata successivamente all'ultima relazione annuale.
Nessuno & autorizzato a fornire informazioni diverse da
quelle riportate nel prospetto informativo e nei documenti di
pubblica consultazione nello stesso richiamati.

Il presente prospetto descrive in dettaglio il quadro
generale applicabile a tutti i Comparti e va letto
congiuntamente alle schede informative di ciascun
Comparto. Tali schede informative sono inserite ogni
volta che viene creato un nuovo Comparto e formano
parte integrante del prospetto. | potenziali investitori
sono invitati a leggere tali schede informative prima di
effettuare qualsiasi investimento.

Il prospetto informativo € soggetto a regolari aggiornamenti
per l'inserimento di tutte le modifiche importanti. Si
raccomanda agli investitori di verificare presso la Societa
che la versione del prospetto informativo in loro possesso
sia quella piu recente, la quale é disponibile sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing. La Societa fornira
inoltre gratuitamente su richiesta la versione piu recente del
prospetto informativo a tutti gli Azionisti o potenziali
investitori.

La Societa ha sede a Lussemburgo e ha ottenuto
l'autorizzazione dell'autorita lussemburghese competente.
Tale autorizzazione non € da intendersi come valutazione
positiva, da parte dell'autorita lussemburghese competente,
del contenuto del prospetto informativo, della qualita delle
Azioni della Societa o della qualita degli investimenti dalla
stessa detenuti. L'attivita della Societa & soggetta alla
vigilanza prudenziale dell'autorita lussemburghese
competente.

La Societa non ¢ stata registrata ai sensi dello

U.S. Investment Company Act del 1940, e successive
modifiche (I"'Investment Company Act"). Le Azioni della
Societa non sono state registrate ai sensi dello U.S.
Securities Act del 1933 e successive modifiche (il "Securities
Act") né ai sensi delle leggi sui titoli di qualsiasi Stato degli
Stati Uniti d'America, e tali Azioni possono essere offerte,
vendute o altrimenti trasferite solo conformemente al
disposto del Securities Act o delle leggi sui titoli dei suddetti
Stati o di diversa emanazione.

Non & consentito offrire 0 vendere le Azioni della Societa a
Soggetti statunitensi, secondo la definizione della Rule 902
della Regulation S ai sensi del Securities Act, 0 a nome
degli stessi.

Agli aspiranti investitori pud essere richiesta una dichiarazione
in cui attestino di non essere Soggetti statunitensi e di non
acquistare le Azioni per conto di Soggetti statunitensi o con
l'intenzione di cederle a Soggetti statunitensi.

Le Azioni della Societa possono, tuttavia, essere offerte a
investitori che rientrano nella definizione di Soggetti
statunitensi ai sensi del Foreign Account Tax Compliance
Act ("FATCA"), a condizione che tali investitori non rientrino
nella definizione di Soggetti statunitensi ai sensi della Rule
902 della Regulation S del Securities Act.

Si raccomanda agli investitori di informarsi in merito alle
leggi e alle regolamentazioni vigenti nel loro paese di
origine, di residenza o di domicilio in relazione a un
investimento nella Societa, nonché di consultare il proprio
consulente finanziario, legale o contabile per qualsiasi
aspetto relativo al contenuto del presente prospetto
informativo.

La Societa conferma di rispettare tutti gli obblighi legali e
regolamentari applicabili in Lussemburgo in materia di
prevenzione del riciclaggio dei capitali e del finanziamento
del terrorismo.

Il Consiglio di amministrazione della Societa e responsabile
delle informazioni contenute nel presente prospetto
informativo alla data della sua pubblicazione. Per quanto a
sua conoscenza, il Consiglio di amministrazione della
Societa certifica che le informazioni contenute nel presente
prospetto informativo sono riportate in modo esatto e
accurato e che non é stata omessa alcuna informazione in
grado di alterare il significato del presente documento. Il
valore delle Azioni della Societa & soggetto a fluttuazioni,
legate a un gran numero di fattori. Tutte le stime di reddito e
le indicazioni sui rendimenti del passato sono fornite a titolo
puramente informativo e non rappresentano alcuna garanzia
di performance future. Il Consiglio di amministrazione della
Societa avverte pertanto che, anche in situazioni normali e
tenuto conto delle fluttuazioni dei corsi dei valori in
portafoglio, il prezzo di rimborso delle Azioni puo essere
superiore o inferiore al prezzo di sottoscrizione.

La lingua ufficiale del presente prospetto informativo e
l'inglese. Il documento puo essere tradotto in altre lingue. In
caso di divergenza tra la versione inglese del prospetto
informativo e le versioni redatte in altre lingue, prevarra la
versione in lingua inglese, salvo ed esclusivamente nel caso
di diversa disposizione del diritto della giurisdizione in cui le
Azioni sono offerte al pubblico. Anche in tal caso, il
prospetto informativo sara interpretato ai sensi del diritto
lussemburghese. La composizione delle contestazioni o
delle controversie relative agli investimenti nella Societa
altresi soggetta al diritto lussemburghese.

IL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO NON
COSTITUISCE IN ALCUN MODO UNA OFFERTA O
SOLLECITAZIONE AL PUBBLICO NELLE GIURISDIZIONI
IN CUI TALE OFFERTA O SOLLECITAZIONE AL
PUBBLICO NON SIA CONSENTITA DALLA LEGGE. IL
PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO NON
COSTITUISCE IN ALCUN MODO UNA OFFERTA O
SOLLECITAZIONE NEI CONFRONTI DI PERSONE ALLE
QUALI NON SIA CONSENTITO DALLA LEGGE
RIVOLGERE TALE OFFERTA O SOLLECITAZIONE.
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Prospetto informativo

GLOSSARIO

Agente di pagamento: ciascun Agente di pagamento
nominato dalla Societa.

Agente per il prestito titoli: soggetto incaricato dalla Societa
di agire in qualita di intermediario in operazioni di prestito titoli.

Autorita di vigilanza: la Commission de Surveillance du

Secteur Financier in Lussemburgo o l'autorita di vigilanza
pertinente nelle giurisdizioni in cui la Societa & autorizzata
alla vendita al pubblico.

Azioni: le Azioni di ciascun Comparto saranno offerte in
forma nominativa, salvo diversa decisione del Consiglio di
amministrazione della Societa. Tutte le Azioni devono
essere interamente versate e sono emesse frazioni fino alla
terza cifra decimale.

Azioni Cina A o Azioni A: Azioni "A" denominate in
renminbi di societa quotate sulle borse valori della Cina
continentale.

Azioni H: azioni di societa costituite nella Cina continentale
e quotate sulla Borsa valori di Hong Kong o su un‘altra borsa
valori estera.

Azionista: qualsiasi soggetto od organismo in possesso di
Azioni di un Comparto.

Banca Depositaria: il patrimonio della Societa &€ depositato
sotto la custodia e il controllo di Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

Benchmark/Indice (nell'insieme, "Indici"): il benchmark e
un parametro di riferimento rispetto al quale viene misurata
la performance del Comparto, salvo indicazione contraria.
Un Comparto puo avere diverse Classi di Azioni, ciascuna
con un suo benchmark che puo essere di volta in volta
modificato. Informazioni supplementari sulle rispettive Classi
di Azioni sono consultabili sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing. Il benchmark puo
inoltre essere utilizzato come indicatore della
capitalizzazione di mercato delle societa sottostanti e, ove
applicabile, cio sara esposto nell'obiettivo e politica di
investimento del Comparto. Il livello di correlazione con il
benchmark puo variare da un Comparto all'altro, in funzione
di fattori quali il profilo di rischio, I'obiettivo e politica di
investimento e le limitazioni agli investimenti del Comparto,
nonché la concentrazione delle componenti del benchmark.
Quando un Comparto investe in un Indice, questo deve
soddisfare i requisiti degli “indici finanziari” di cui all’articolo 9
del Regolamento granducale del Lussemburgo dell’8
febbraio 2008 e nella Circolare CSSF 14/592.

Best-in-Universe: I'approccio "Best-in-Universe" € una
selezione di societa basata su criteri ambientali, sociali e di
governance (ESG) che consiste nel prediligere le societa
con rating migliore da un punto di vista extra-finanziario,
indipendentemente dal loro settore di attivita.

CET: ora dell'Europa centrale.

Classe di Azioni: una, alcune o tutte le Classi di Azioni offerte
da un Comparto, il cui patrimonio sara investito
congiuntamente a quelli delle altre Classi, ma che puo avere
caratteristiche proprie, quali la struttura delle commissioni,
I'importo minimo di sottoscrizione e di partecipazione, la
Politica dei dividendi, la valuta di riferimento e altre
particolarita.

CNH: RMB cinese offshore negoziato al di fuori della RPC.
CNY: RMB cinese onshore negoziato nella RPC.

Commissione legata al rendimento: commissione
collegata al rendimento pagabile da un Comparto al Gestore
degli investimenti.

Comparto: i fondi multicomparto sono organismi con
personalita giuridica comprendenti uno o pitt Comparti.
Ciascun Comparto ha un obiettivo e una politica di
investimento propri e uno specifico portafoglio di attivita e
passivita.

Conservatore del registro e Agente di trasferimento:
ciascun Conservatore del registro e Agente di trasferimento
nominato dalla Societa.

CSRC: China Securities Regulatory Commission.

CSSF: la Commission de Surveillance du Secteur Financier
e l'autorita di regolamentazione e vigilanza sulla Societa in
Lussemburgo.

Data di pagamento delle richieste di sottoscrizione,
rimborso e conversione: di norma, entro i tre Giorni
lavorativi successivi al Giorno di valutazione pertinente,
salvo diversamente specificato nella scheda informativa del
Comparto interessato. Previa approvazione della Societa di
gestione, tale periodo potra essere esteso o ridotto fino a 5
Giorni lavorativi.

Direttiva OICVM: Direttiva 2009/65/CE del Parlamento
europeo e del Consiglio concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari ed amministrative in
materia di taluni organismi d’investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM), come successivamente modificata e
integrata, ivi compreso dalla direttiva 2014/91/UE del
Parlamento europeo e del Consiglio del 23 luglio 2014.

Distributore: ogni Distributore nominato dalla Societa che
distribuisce le Azioni o ne gestisce la distribuzione.

Dividendo: la distribuzione di parte o della totalita dei
proventi netti, delle plusvalenze e/o del capitale di
pertinenza di una Classe di Azioni di un Comparto.

Documento contenente le informazioni chiave:
documento standardizzato, per ciascuna Classe di Azioni
della Societa, contenente in sintesi le informazioni chiave
per gli Azionisti ai sensi del Regolamento (UE) N.1286/2014.

Elenco di esclusione: questo elenco fornisce una
panoramica completa di tutti gli emittenti esclusi, compreso il
motivo dell'esclusione, secondo quanto valutato dalla
Societa di gestione.

Fattori di sostenibilita: secondo la definizione di cui
all'articolo 2 (24) del Regolamento SFDR, si intendono le
guestioni ambientali, sociali e legate ai dipendenti, al rispetto
dei diritti umani e alla lotta alla corruzione e alla
concussione.

GDPR: Regolamento (UE) 2016/679 del Parlamento
europeo e del Consiglio del 27 aprile 2016 relativo alla
protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento
dei dati personali, nonché alla libera circolazione di tali dati e
che abroga la Direttiva 95/46/CE.

Gestore degli investimenti: la Societa di gestione e/o il
Gestore degli investimenti nominati dalla Societa o dalla
Societa di gestione per conto della Societa.
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Giorno di valutazione: ogni Giorno lavorativo, salvo
diversamente specificato nelle schede informative dei
Comparti.

Giorno lavorativo: dal lunedi al venerdi, eccetto il giorno di
Capodanno (1° gennaio), il Venerdi Santo, il Lunedi di
Pasqua, il giorno di Natale (25 dicembre) e il giorno di Santo
Stefano (26 dicembre).

GSAMI: Goldman Sachs Asset Management International,
una controllata indiretta di The Goldman Sachs Group, Inc.

Importi minimi di sottoscrizione e di partecipazione:
l'importo minimo per gli investimenti iniziali nonché I'importo
minimo di partecipazione.

Indicatori PALI: | principali indicatori di impatto avverso
elencati nell'allegato | del regolamento delegato UE
2022/1288 a integrazione di SFDR.

Investimenti sostenibili: investimenti ritenuti sostenibili
sulla base del quadro d'investimento sostenibile della
Societa di gestione.

Investitori istituzionali: un investitore ai sensi dell'articolo
174 della legge lussemburghese del 2010. Attualmente la
definizione include le compagnie assicurative, i fondi
pensione, gli istituti di credito e altri professionisti del settore
finanziario che investono per proprio conto o per conto dei
loro clienti, anch'essi investitori ai sensi della presente
definizione o mediante mandati discrezionali, organismi
d'investimento collettivo del risparmio lussemburghesi o
esteri e holding qualificate.

Lalegge sui consulenti: indica Investment Advisers Act del
1940 e successive modifiche.

Legge del 2010: la legge lussemburghese del 17 dicembre
2010 relativa agli organismi d'investimento collettivo, e sue
successive modifiche e integrazioni, inserite attraverso la
legge lussemburghese del 10 maggio 2016 che ha recepito
la Direttiva 2014/91/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio del 23 luglio 2014 recante modifica della Direttiva
2009/65/CE sul coordinamento delle disposizioni legislative,
regolamentari e amministrative relative agli organismi
d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) per
quanto riguarda le funzioni del depositario, la politica sulle
remunerazioni e le sanzioni.

Mémorial: il Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations lussemburghese, sostituito dal 1° giugno 2016
dal RESA, di cui sotto.

Mercato regolamentato: un mercato di cui al comma 14
dell'articolo 4 della Direttiva 2004/39/CE del Parlamento
europeo e del Consiglio del 21 aprile 2004 sui mercati degli
strumenti finanziari, nonché qualsiasi altro mercato di uno
Stato idoneo che sia regolamentato, normalmente
funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico.

MIFID II: direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio del 15 maggio 2014 relativa ai mercati degli
strumenti finanziari e che modifica la direttiva 2002/92/CE e
la direttiva 2011/61/UE.

OCSE: I'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo
economico.

OICR: organismo d’investimento collettivo del risparmio.

OICVM: organismo di investimento collettivo in valori
mobiliari secondo la definizione della Direttiva OICVM.

Operazione di finanziamento tramite titoli (o “SFT”
(Securities Financing Transaction)): operazione di
finanziamento secondo la definizione di cui al Regolamento
(UE) 2015/2365, come di volta in volta modificato e
integrato. Le SFT selezionate dal Consiglio di
amministrazione sono operazioni di vendita con patto di
riacquisto, operazioni di acquisto con patto di rivendita e
operazioni di prestito titoli.

Operazioni di acquisto con patto di rivendita:
un’operazione con la quale un Comparto acquista titoli di
portafoglio da un venditore che s’impegna a riacquistarli in
un momento e a un prezzo stabiliti di comune accordo,
prestabilendo in tal modo il rendimento per il Comparto
durante il periodo in cui detiene lo strumento.

Operazioni di prestito titoli: operazione con la quale un
Comparto trasferisce titoli a fronte di un impegno da parte
del mutuatario a restituire titoli equivalenti in una data futura
0 su richiesta del cedente.

Operazioni di vendita con patto di riacquisto: operazione
con la quale un Comparto vende titoli di portafoglio a una
controparte e contemporaneamente accetta di riacquistare
tali titoli dalla stessa in un momento e a un prezzo stabiliti di
comune accordo, compreso un pagamento d'interessi
concordato da entrambe le parti.

Orario limite: I'orario limite per la ricezione di richieste di
sottoscrizione, rimborso e conversione, ossia entro le ore
15:30 CET di ogni Giorno di valutazione, salvo diversa
indicazione nella scheda informativa del relativo Comparto

Overlay della Classe di azioni: tecnica di gestione del
portafoglio applicata a una Classe di azioni per le Classi di
azioni con copertura valutaria. L'obiettivo dell'Overlay delle
Classi di Azioni consiste nel raggruppare tutte le tipologie di
tecniche applicabili a livello di Classe di Azioni.

Patrimonio gestito: patrimonio gestito attribuibile a uno
specifico Comparto.

Politica d'investimento responsabile: la politica
d'investimento responsabile della Societa di gestione.

Prestanome: ogni Distributore che registri Azioni a proprio
nome, detenendole a beneficio del legittimo titolare.

Principali effetti negativi o PAI: effetti negativi, sostanziali
o0 potenzialmente significativi sui fattori di sostenibilita che
dipendono, peggiorano o sono direttamente correlati alle
scelte d'investimento o alla consulenza effettuata da
un'entita legale.

QFII: un Investitore Istituzionale Estero Qualificato (Qualified
Foreign Institutional Investor), approvato ai sensi della e
soggetto alla normativa cinese applicabile.

Quadro d’investimento sostenibile: il quadro della Societa
di gestione utilizzato per stabilire se un investimento sia un
investimento sostenibile ai sensi dell'articolo 2 (17) del
Regolamento SFDR.

Rating ESG medio ponderato: un indicatore di sostenibilita
che misura il modo in cui i fattori E, S e G vengono presi in
considerazione nel processo decisionale d'investimento.
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Rating ESG: il rating ESG & una misura quantitativa che
valuta i rischi o la performance legati a parametri ambientali,
sociali e di governance e la capacita dell'emittente di
controllare e mitigare tali rischi; &€ assegnato a livello di
emittente. Il rating ESG si basa sull'analisi di dati e
informazioni esterne e/o interne al fine di identificare i rischi
ESG rilevanti e il loro possibile impatto finanziario sulle
prospettive dell'emittente, rilevanti per il processo
decisionale di investimento e il monitoraggio continuo.

Regolamento (UE) n. 1286/2014: Regolamento (UE) n.
1286/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26
novembre 2014 relativo ai documenti contenenti le
informazioni chiave per i prodotti d’'investimento al dettaglio
e assicurativi preassemblati (PRIIP).

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilita
nel settore dei servizi finanziari o Regolamento SFDR:
Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari e successive
modifiche.

Regolamento sugli Indici di riferimento: Regolamento
(UE) 2016/1011 del Parlamento europeo e del Consiglio
dell'8 giugno 2016 sugli indici usati come benchmark in
strumenti e contratti finanziari o per misurare il rendimento di
fondi d'investimento, che modifica le Direttive 2008/48/CE e
2014/17/UE e il Regolamento (UE) N. 596/2014.
Conformemente al regolamento sugli indici di riferimento, la
societa di gestione ha redatto e mantiene piani scritti che
specificano le azioni che intendono intraprendere in caso di
sostanziali variazioni di un indice di riferimento o qualora lo
stesso cessi di essere fornito. Tali piani scritti possono
essere ottenuti gratuitamente presso la sede legale della
Societa. E riportata una panoramica degli indici dei Comparti
della Societa, disponibile all'’Appendice Il del Prospetto della
Societa, in cui si precisa che gli amministratori degli indici
sono registrati presso l'autorita competente ai sensi del
Regolamento sugli indici di riferimento.

Regolamento sulla tassonomia o RT: Regolamento (UE)
2020/852 del Parlamento europeo e del Consiglio del 18
giugno 2020 relativo all'istituzione di un quadro che
favorisce gli investimenti sostenibili e recante modifica del
regolamento (UE) 2019/2088, e successive modifiche.

RESA: il Recueil électronique des sociétés et associations,
la piattaforma elettronica centrale lussemburghese per le
pubblicazioni legali che sostituisce il Mémorial dal 1° giugno
2016.

RMB: renminbi, valuta legale della RPC. utilizzata per
designare la valuta cinese negoziata sui mercati del
renminbi onshore (CNY) e offshore (CNH).

RPC: la Repubblica Popolare Cinese.

RQFII: un Investitore Istituzionale Estero Qualificato in
Renminbi (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor),
approvato ai sensi della e soggetto alla normativa cinese
applicabile.

SEHK: Stock Exchange of Hong Kong Limited.

Societa di gestione: I'entita che opera in qualita di Societa
di gestione nominata dalla Societa ai sensi della Legge del
2010, alla quale é stata delegata la responsabilita della
gestione degli investimenti, dell'amministrazione e del
marketing.

Societa: Goldman Sachs Funds V, compresi tutti i Comparti
esistenti e futuri.

SSE: Shanghai Stock Exchange.
Stato membro: uno Stato membro dell'Unione europea.

Statuto: lo Statuto della Societa, come di volta in volta
modificato.

Stewardship: allocazione, gestione e supervisione
responsabile del capitale finalizzata a creare valore a lungo
termine per i clienti e i beneficiari, portando a benefici
sostenibili per I'economia, I'ambiente e la societa. Cio
avviene attraverso la costante valutazione delle strategie
aziendali, delle attivita di investimento e finanziamento, degli
incentivi gestionali, dell'utilizzo delle risorse, delle politiche
normative e dell'impatto ambientale, nonché dell'effetto
complessivo e del coinvolgimento con consumatori,
lavoratori e comunita in cui operano per valutare e
promuovere la creazione di valore a lungo termine. Valutare
e promuovere una stewardship efficace & una parte
fondamentale del processo d'investimento.Stock Connect:
il programma di accesso reciproco al mercato attraverso il
quale gli investitori possono negoziare titoli selezionati. Al
momento della pubblicazione del prospetto informativo, il
programma Shanghai — Hong Kong Stock Connect e il
programma Shenzhen — Hong Kong Stock Connect sono
operativi. Stock Connect & composto da un collegamento
denominato Northbound Trading, tramite il quale gli
investitori di Hong Kong ed esteri possono acquistare e
detenere Azioni Cina A quotate sulla SSE e sulla SZSE, e
da un collegamento denominato Southbound Trading,
tramite il quale gli investitori della Cina continentale possono
acquistare e detenere azioni quotate sulla SEHK.

Strumenti del mercato monetario: strumenti di norma
negoziati sul mercato monetario, che siano liquidi e il cui
valore possa essere accuratamente determinato in qualsiasi
momento.

Subgestore degli investimenti: ogni Subgestore degli
investimenti al quale il Gestore degli investimenti abbia
delegato la gestione degli investimenti del relativo
portafoglio in toto o in parte.

SZSE: Shenzhen Stock Exchange.

Total Return Swap (compresi gli swap indicati come
swap di performance): un contratto derivato secondo la
definizione di cui al Regolamento (UE) 648/2012, e sue
modifiche e integrazioni di volta in volta apportate, con il
guale una parte trasferisce a una controparte la performance
economica totale di un‘obbligazione di riferimento, compresi
reddito degli interessi e commissioni, utili e perdite delle
oscillazioni dei prezzi e perdite su crediti.

Valore patrimoniale netto per Azione: in relazione alle
Azioni di qualsiasi Classe di Azioni, il valore per Azione
determinato conformemente alle disposizioni di cui al
Capitolo X "Valore patrimoniale netto" della "Parte IlI:
Informazioni supplementari" del prospetto della Societa.

Valori mobiliari: Transferable Securities (Valori mobiliari) ai
sensi dell'Art. 1 (34) della Legge del 2010.

Valuta di riferimento: la valuta utilizzata per la misurazione
della performance di un Comparto e ai fini contabili.
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PARTE I: INFORMAZIONI ESSENZIALI RELATIVE ALLA SOCIETA

|. PRESENTAZIONE SINTETICA
DELLA SOCIETA

Luogo, forma giuridica e data di costituzione

Costituita in Lussemburgo, Granducato di Lussemburgo,
come societa per azioni ("Société Anonyme") riconosciuta
come societa d'investimento a capitale variabile (Société
d’investissement a capital variable, "SICAV") multicomparto
di tipo aperto in data 9 giugno 1986, mediante la
conversione del fondo comune d'investimento Patrimonial
(“fonds commun de placement”) costituito nel maggio 1960.

Sede legale

80 route d’Esch, L-1470 Lussemburgo

Registro di commercio e delle societa

N° B 24.401

Autorita di vigilanza

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
Il Consiglio di amministrazione della Societa
Presidente:

Dirk Buggenhout

Direttore operativo

Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, L’Aia,

Paesi Bassi

Amministratori:

Jan Jaap Hazenberg

Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, L'Aia,

Paesi Bassi

Sophie Mosnier
Amministratore indipendente
41, rue du Cimetiere

L-3350 Leudelange

Hilary Lopez

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londra EC4A 4AU,

Regno Unito

Societa di revisione

KPMG Luxembourg, Société cooperative,
39, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Lussemburgo

Societa di gestione

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,
2595AK, L'Aia,

Paesi Bassi
Gestori di investimenti affiliati

* NN Investment Partners North America LLC

230 Park Avenue, Suite 1800
New York, NY 10169,
Stati Uniti

¢ Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

12, Topiel
Varsavia 00-342,
Polonia

¢ Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte.
Ltd

1 Raffles Link
#07-01 South Lobby,
Singapore 039393

¢ Goldman Sachs Advisors B.V.

Prinses Beatrixlaan 35
2595AK, L'Aia
Paesi Bassi

¢ Goldman Sachs Asset Management International

Plumtree Court

25 Shoe Lane
Londra, EC4A 4AU,
Regno Unito

Sub-gestori degli investimenti affiliati

Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.
2 Queens Road

Cheung Kong Center, 68th Floor Central,

Hong Kong

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street

10282 New York,

Stati Uniti

Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.
Roppongi Hills Mori Tower

10-1, Roppongi 6-chome

Minato-Ku, Tokyo, 106-6147,

Giappone

GS Investment Strategies, LLC
200 West Street

10282 New York,

Stati Uniti

Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC
1 New York Plaza

10004 New York,

Stati Uniti
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Goldman Sachs International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londra EC4A 4AU,

Regno Unito

Distributore globale

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,
2595 AK, Paesi Bassi

Agente amministrativo centrale

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
80 route d’Esch,
L-1470 Lussemburgo

Banca depositaria, Conservatore del registro e
Agente di trasferimento, Agente di pagamento
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, Route d’Esch,
L-1470 Lussemburgo

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni

E possibile presentare le richieste di sottoscrizione, rimborso
e conversione tramite la Societa di gestione, il Conservatore
del registro e Agente di trasferimento, i Distributori e gli
Agenti di pagamento della Societa.

Esercizio sociale
Dal 1° ottobre al 30 settembre
Data dell'assemblea generale ordinaria

Il quarto giovedi di gennaio alle ore 11:15 CET.

(Qualora tale data non sia un Giorno lavorativo, I'assemblea
si terra il Giorno lavorativo successivo).

Per ulteriori informazioni si prega di
rivolgersi a:

Goldman Sachs Asset Management

P.O. Box 90470, 2509 LL I'Aia,

Paesi Bassi

e-mail: ClientServicingAM@gs.com o tramite il sito web
www.gsam.com/responsible-investing

In caso di reclami si prega di rivolgersi a:

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, L’Aia,

Paesi Bassi

e-mail: ClientServicingAM@gs.com

Ulteriori informazioni sono disponibili sul sito
www.gsam.com/responsible-investing

II. INFORMAZIONI RELATIVE AGLI
INVESTIMENTI

Considerazioni generali

La Societa ha come oggetto esclusivo l'investimento dei
capitali di cui dispone nei valori mobiliari e/o nelle altre
attivita finanziarie liquide elencati nell'Articolo 41 (1) della
Legge del 2010, al fine di fare beneficiare gli azionisti dei
risultati della gestione del suo portafoglio. La Societa &
tenuta al rispetto dei limiti d'investimento descritti nella parte
| della Legge del 2010.

La Societa costituisce un'unica e indivisibile entita giuridica.
Nell'ambito dei suoi obiettivi, la Societa puo offrire la scelta
tra piu Comparti, gestiti e amministrati in modo distinto.
L'obiettivo e la politica d'investimento specifici dei diversi
Comparti sono dettagliati nelle schede informative di ciascun
Comparto. Per quanto riguarda le relazioni tra gli Azionisti,
ciascun Comparto € considerato come un'entita separata. In
deroga all'Articolo 2093 del Codice civile lussemburghese, il
patrimonio dello specifico Comparto copre solo i debiti e le
obbligazioni di tale Comparto, inclusi quelli nei confronti di
terzi.

Il Consiglio di amministrazione della Societa puod decidere di
emettere per ciascun Comparto una o piu classi di azioni. La
struttura dei costi, I'importo minimo di sottoscrizione e di
partecipazione, la valuta di denominazione del Valore
patrimoniale netto, la politica di copertura e le categorie degli
investitori idonei possono differire in funzione delle diverse
Classi di Azioni. Le diverse classi di azioni possono anche
differenziarsi in funzione di altri elementi stabiliti dal
Consiglio di amministrazione della Societa.

La Societa di gestione applica la Politica di investimento
responsabile. Tale politica descrive, tra gli altri aspetti,
I'applicazione dei criteri d’investimento responsabile basati
su norme della Societa di gestione. | criteri riflettono i valori
e le convinzioni d’investimento della Societa di gestione, le
leggi pertinenti e gli standard riconosciuti a livello
internazionale.

In linea con questa politica e con i suoi criteri di investimento
responsabile basati su norme, la Societa di gestione si
prefigge, ove possibile per legge, ad esempio in relazione
agli investimenti in fondi terzi (quali ETF e fondi indicizzati),
di escludere l'investimento in societa coinvolte in attivita
guali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, sviluppo,
produzione, manutenzione o commercio di armi controverse,
produzione di prodotti del tabacco, estrazione di carbone
termico e/o produzione di sabbie bituminose, secondo
guanto definito nella summenzionata politica. Ulteriori
restrizioni possono applicarsi ai comparti con obiettivi
d'investimento sostenibili, nel qual caso cio é riportato in
ciascuna scheda informativa del comparto interessato o
nell'’Appendice IlI: Informativa pre-contrattuale SFDR per i
Comparti di cui agli articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR —
Modelli.

Le esclusioni definite dalla "Politica di investimento
responsabile NN IP" non possono essere imposte a fondi
terzi (quali ETF e fondi indicizzati).

La "Politica di investimento responsabile" descrive,
oltre ai criteri di investimento responsabile basati su
norme, I’'approccio dell’incorporazione sia dei rischi che
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delle opportunita ESG, il coinvolgimento e il voto come
strumenti di stewardship e unarendicontazione
trasparente per sottolineare gli sforzi della Societa di
Gestione in materia informativa. Questa politica e
disponibile per consultazione sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing/en-
INT/professional/assetmanagement/responsible-
investing-policy-documents. Informazioni specifiche sui
singoli Comparti.

Gli obiettivi e le politiche d'investimento perseguiti da ciascun
Comparto sono descritti nella rispettiva scheda informativa.

[ll. SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E
CONVERSIONI

Le azioni possono essere sottoscritte, rimborsate e
convertite presso la Societa di gestione, il Conservatore del
registro e Agente di trasferimento, i Distributori e gli Agenti di
pagamento della Societa. Le spese e le commissioni relative
alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni sono
indicate nella scheda informativa del Comparto.

Le azioni saranno emesse in forma nominativa, salvo
altrimenti deliberato dal Consiglio di amministrazione della
Societa, e saranno dematerializzate. Esse possono inoltre
essere detenute e trasferite mediante conti aperti presso
sistemi di compensazione.

| prezzi di emissione, rimborso o conversione sono soggetti
agli eventuali tasse, tributi e imposte di bollo applicabili a tali
operazioni e a carico degli investitori.

Le sottoscrizioni, i rimborsi e le conversioni saranno gestiti
considerando che il Valore patrimoniale netto del Comparto
o della Classe di Azioni non sara noto o determinato al
momento della sottoscrizione, del rimborso o della
conversione.

Qualora nei Paesi in cui le Azioni sono offerte I'ordinamento
giuridico locale o la prassi legale prevedano che la
trasmissione degli ordini di sottoscrizione, rimborso e/o
conversione e dei relativi importi avvenga per il tramite di
agenti di pagamento locali, questi ultimi potranno addebitare
all'investitore costi di transazione supplementari per ciascun
ordine, nonché per servizi amministrativi aggiuntivi.

In determinati paesi in cui le Azioni sono offerte potrebbero
essere consentiti Piani di risparmio. Le caratteristiche
(importo minimo, durata, ecc.) e i dettagli relativi ai costi di
tali Piani di risparmio sono disponibili su richiesta presso la
sede legale della Societa o reperibili nella documentazione
legale di offerta valida nel Paese in cui viene offerto ciascun
Piano.

In caso di sospensione del calcolo del Valore patrimoniale
netto e/o di sospensione delle richieste di sottoscrizione,
rimborso e conversione, le richieste ricevute saranno
eseguite in base al primo Valore patrimoniale netto
applicabile alla scadenza del periodo di sospensione.

La Societa adotta le misure necessarie per evitare le
pratiche di late trading, assicurandosi che le richieste di
sottoscrizione, di rimborso e di conversione non vengano
accettate oltre I'orario limite fissato nel presente Prospetto
informativo in relazione a tali richieste.

La Societa non autorizza pratiche associate al market
timing, una tecnica di arbitraggio mediante la quale un
investitore sottoscrive e richiede il rimborso o converte
sistematicamente Azioni di uno stesso Comparto in intervalli
di tempo limitati, sfruttando le differenze di fuso orario e/o
imperfezioni o lacune nei metodi di calcolo del Valore
patrimoniale netto. La Societa si riserva il diritto di rifiutare le
richieste di sottoscrizione, di rimborso e di conversione di
investitori sospettati di ricorrere a tali pratiche, nonché di
adottare, ove applicabile, le misure necessarie per
proteggere gli interessi della Societa e degli altri investitori.

Sottoscrizioni

La Societa accetta richieste di sottoscrizione in ciascun
Giorno di valutazione, salvo diversamente stabilito nella
scheda informativa del Comparto e in base alle regole
relative all’orario limite degli ordini indicate nel glossario e
nelle rispettive schede informative.

Le Azioni saranno emesse nella data di regolamento
stabilita dal contratto. Le Azioni sottoscritte saranno emesse
entro tre (3) Giorni lavorativi dall'accettazione delle richieste
di sottoscrizione, salvo diversamente specificato nella
scheda informativa del relativo Comparto e/o nel Glossario.
Previa approvazione della Societa di gestione, tale periodo
potra essere esteso o ridotto fino a cinque (5) Giorni
lavorativi.

Il prezzo da pagare puo essere maggiorato di una
commissione di sottoscrizione a favore del relativo
Comparto e/o del Distributore, come indicato in dettaglio
nella rispettiva scheda informativa.

L'importo della sottoscrizione deve essere pagato nella
valuta di riferimento della relativa Classe di Azioni. Azionisti
che richiedono di effettuare il pagamento in un'altra valuta
devono sostenere il costo di eventuali oneri di cambio. Le
operazioni di cambio saranno effettuate prima dell'invio del
corrispettivo in contanti al Comparto pertinente. L'importo di
sottoscrizione dovra essere versato entro il termine previsto
per ciascun Comparto nella relativa scheda informativa o nel
Glossario del prospetto informativo.

Il Consiglio di amministrazione potra interrompere in
gualsiasi momento I'emissione di azioni. Potra limitare la
decisione a singoli paesi, Comparti o classi di azioni.

La Societa puo limitare o vietare I'acquisto delle sue Azioni
da parte di qualsiasi persona fisica o giuridica.

Rimborsi

Gli Azionisti possono richiedere in qualsiasi momento il
rimborso totale o parziale delle Azioni di un Comparto.

La Societa accetta richieste di rimborso in ciascun Giorno di
valutazione, salvo diversamente stabilito nella scheda
informativa del Comparto e in base alle regole relative
all’orario limite degli ordini indicate nel Glossario e nelle
rispettive schede informative.

L'importo dovuto pud essere maggiorato di una
commissione di rimborso a favore del relativo Comparto e/o
del distributore, come indicato in dettaglio nella rispettiva
scheda informativa e/o nel Glossario.

Le tasse, le imposte e le spese amministrative d'uso sono a
carico dell'azionista.
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L'importo del rimborso sara pagato nella valuta di riferimento
della relativa Classe di azioni. Se I'Azionista chiede che il
rimborso venga effettuato in un‘altra valuta, gli eventuali
oneri di cambio saranno a suo carico. Le operazioni di
cambio saranno effettuate prima dell'invio del corrispettivo in
contanti ai rispettivi Azionisti.

Né il Consiglio di amministrazione della Societa, né la Banca
depositaria possono essere ritenuti responsabili per
l'eventuale mancato pagamento derivante dall'applicazione
di controlli sui cambi o da altre circostanze, indipendenti
dalla loro volonta, che dovessero limitare o rendere
impossibile il trasferimento all'estero dell'importo del
rimborso delle Azioni.

Salvo diversamente indicato nelle rispettive scheda
informativa dei Comparti, se le richieste di rimborso e/o
conversione (con riferimento alla loro quota di rimborso)
superano il 10% del valore totale del Comparto in questione
in un dato Giorno di valutazione, il Consiglio di
amministrazione della Societa pud sospendere tutte le
richieste di rimborso e conversione fino a quando non sara
stata generata liquidita sufficiente per onorare tali richieste;
detto periodo di sospensione non potra comunque superare
i dieci Giorni di valutazione. Nel Giorno di valutazione
successivo a questo periodo, tali richieste di rimborso e
conversione saranno trattate in via prioritaria e regolate
prima delle richieste ricevute durante e/o dopo detto periodo.

Le richieste di rimborso, una volta ricevute, non possono
essere ritirate, salvo qualora il calcolo del Valore
patrimoniale netto sia sospeso e in caso di sospensione del
rimborso, come stabilito nella "Parte IIl: Informazioni
supplementari” del prospetto della Societa, Capitolo Xl
"Sospensione temporanea del calcolo del Valore
patrimoniale netto e conseguente sospensione delle
negoziazioni" durante tali sospensioni.

La Societa puo procedere al rimborso coatto di tutte le
Azioni che risultino di proprieta di una persona non
autorizzata a possederle, da sola o unitamente ad altri,
oppure procedere al rimborso coatto di una parte delle
Azioni se risulta che una o pitl persone detengono una quota
di Azioni della Societa tale da renderla assoggettabile a
leggi fiscali di una giurisdizione diversa da quella
lussemburghese.

Conversioni

Fatto salvo il rispetto di tutte le condizioni che danno
accesso alla Classe di Azioni nella quale deve essere
effettuata la conversione (incluso I'eventuale importo minimo
di sottoscrizione e di partecipazione), gli Azionisti potranno
richiedere la conversione delle loro Azioni in Azioni dello
stesso tipo di Classe di un altro Comparto, oppure in Azioni
di una Classe di tipo diverso dello stesso o di un altro
Comparto. Le conversioni saranno effettuate in base al
prezzo della Classe di Azioni di origine da convertire nel
Valore patrimoniale netto dell'altra Classe di Azioni in quello
stesso giorno.

Le spese di rimborso e di sottoscrizione legate alla
conversione possono essere addebitate all'azionista come
indicato nella scheda informativa di ciascun Comparto.

Le richieste di conversione di Azioni, una volta ricevute, non
possono essere ritirate, salvo qualora il calcolo del Valore
patrimoniale netto sia sospeso. Ove il calcolo del Valore

patrimoniale netto delle Azioni da acquisire venga sospeso
dopo che le Azioni da convertire siano state gia rimborsate,
solo la componente di acquisizione della conversione potra
essere revocata durante tale sospensione.

Restrizioni a sottoscrizioni e conversioni

Al fine di proteggere, tra l'altro, gli Azionisti esistenti, il
Consiglio di Amministrazione (o qualsiasi delegato
debitamente nominato dal Consiglio di Amministrazione)
puo, in qualsiasi momento, decidere di chiudere un
comparto o una Classe di Azioni e di non accettare ulteriori
sottoscrizioni e conversioni nel relativo comparto o Classe di
Azioni (i) da nuovi investitori che non hanno ancora investito
nel predetto comparto o nella suddetta Classe di Azioni
(“Soft Closure”) o (ii) da tutti gli investitori (‘Hard Closure”).

Le decisioni prese dal Consiglio di amministrazione, o da un
suo delegato, in merito a una chiusura possono avere effetto
immediato o differito e avere efficacia per un periodo di
tempo non determinato. Qualsiasi Comparto o Classe di
azioni puo essere chiuso alle sottoscrizioni e alle conversioni
senza che venga comunicato con preavviso agli Azionisti.

In relazione a cid, comparira notifica sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing e, se del caso, su altri
siti web di Goldman Sachs Asset Management, che sara
aggiornata in base allo status delle suddette Classi di Azioni
0 Comparti. Il Comparto o la Classe di azioni chiusi potranno
essere riaperti qualora il Consiglio di Amministrazione o un
suo delegato ritenga che le ragioni della chiusura non siano
piu applicabili.

La ragione di una chiusura puo essere, a titolo
esemplificativo, il raggiungimento da parte di un determinato
Comparto di dimensioni tali per cui, rispetto al mercato, il
Comparto non puo piu essere gestito secondo gli obiettivi e
la politica di investimento definiti.

Sottoscrizioni e rimborsi in natura

La Societa puo, su richiesta di un Azionista, accettare di
emettere Azioni in contropartita di un conferimento in natura
di attivita ammissibili, nel rispetto delle disposizioni di legge
lussemburghesi e in particolare dell'obbligo di produrre una
relazione di valutazione di un revisore contabile
indipendente. Il Consiglio di amministrazione della Societa
stabilira in ciascun caso la natura e tipologia delle attivita
ammissibili, fermo restando che tali valori dovranno essere
conformi agli obiettivi e alla politica d'investimento del
Comparto interessato. Le spese relative a tali sottoscrizioni
in natura sono a carico degli Azionisti che ne hanno fatto
richiesta.

La Societa puo, su decisione del Consiglio di
amministrazione della Societa, regolare in natura il prezzo di
rimborso agli azionisti, trasferendo agli stessi parte del
portafoglio di attivita relativo alla Classe o alle Classi di
Azioni interessate, a concorrenza del valore calcolato nel
Giorno di valutazione in cui & calcolato il prezzo di rimborso.
| rimborsi non regolati in contanti sono oggetto di una
relazione redatta dalla societa di revisione della Societa. Il
rimborso in natura & possibile solo a condizione che (i)
venga garantita la parita di trattamento degli azionisti, (i) gli
azionisti interessati abbiano dato il loro consenso e (iii) la
natura o tipologia delle attivita da trasferire sia scelta in
modo equo e ragionevole, senza pregiudizio per gli interessi
degli altri azionisti della classe o classi di azioni interessate.
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In tal caso, tutte le spese relative a tali rimborsi in natura, ivi
comprese, a titolo meramente esemplificativo, le spese di

transazione e i costi legati alla relazione redatta dalla societa

di revisione della Societa, sono a carico dell’Azionista
interessato.

V. SPESE, COMMISSIONI E REGIME
FISCALE

a. Spese a carico della Societa

| seguenti costi e commissioni saranno pagati a valere sui
patrimoni dei Comparti interessati e, salvo diversamente
riportato nella scheda informativa del Comparto di
pertinenza, saranno applicati a livello di singole Classi di
Azioni, come di seguito illustrato in dettaglio:

1.

a.

Commissione di gestione: a titolo di remunerazione dei
servizi di gestione da essa forniti, la Societa di gestione
designata, Goldman Sachs Asset Management B.V.,
percepira una commissione di gestione, come disposto
nelle schede informative dei Comparti e nella
convenzione di gestione collettiva dei portafogli stipulata
tra la Societa e la Societa di gestione. La Commissione
di gestione massima addebitata agli investitori & indicata
nella scheda informativa di ciascun Comparto. La
Societa di Gestione paga le commissioni al Gestore/ai
Gestori degli investimenti e, per talune Classi di Azioni,
la Societa di gestione si riserva il diritto, a sua
discrezione, di riassegnare parte della Commissione di
gestione ad alcuni Distributori, compreso il Distributore
Globale, e/o a Investitori istituzionali, in conformita alle
leggi e ai regolamenti applicabili. In caso di investimento
in OICVM e in altri OICR target, qualora alla Societa di
gestione o al Gestore degli investimenti sia corrisposta
una commissione per la gestione di uno o piu Comparti
prelevabile direttamente dal patrimonio di tali OICVM e
altri OICR, gli importi cosi versati saranno dedotti dalla
remunerazione spettante alla Societa di gestione o al
Gestore degli investimenti.

Commissioni di servizio fisse: la Commissione di
servizio fissa & addebitata complessivamente ad ogni
Classe di Azioni di ciascun Comparto per coprire le
spese amministrative e di custodia degli attivi nonché le
altre spese operative correnti e amministrative, come
definito nella scheda informativa del Comparto
interessato. La Commissione di servizio fissa matura in
ciascun giorno di calcolo del Valore patrimoniale netto
all'aliquota specificata nella scheda informativa del
Comparto di appartenenza e viene corrisposta
mensilmente in via posticipata alla Societa di gestione.
La Commissione di Servizio Fissa € cosi definita perché
la Societa di gestione si fara carico delle spese effettive
eccedenti la commissione di servizio fissa addebitata
alla classe di azioni. Viceversa, la Societa di gestione
avra il diritto di trattenere qualsiasi importo della
commissione di servizio addebitata alla classe di azioni
che risulti superiore alle spese correlate effettivamente
sostenute dalla Classe in questione nell'arco di un
periodo di tempo prolungato.

La Commissione di servizio fissa copre:

i. icostie le spese peri servizi resi alla Societa dalla
Societa di gestione in relazione a servizi non coperti
dalla Commissione di gestione sopra descritta e da
fornitori di servizi che la Societa di gestione abbia
eventualmente delegato, nonché quelli resi da

fornitori cui la Societa di gestione abbia
eventualmente delegato funzioni connesse al
calcolo giornaliero del Valore patrimoniale netto dei
Comparti, altri servizi contabili e amministrativi, le
funzioni di conservatore del registro e agente di
trasferimento, i costi relativi alla distribuzione dei
Comparti e alla registrazione dei medesimi per la
vendita al pubblico in altre giurisdizioni, incluse le
commissioni dovute alle autorita di vigilanza di tali
paesi;

ii. iprospetti delle commissioni e spese relative ad altri
agenti e fornitori di servizi nominati direttamente
dalla Societd, inclusi la Banca depositaria, I'Agente
per il prestito titoli, gli agenti di pagamento principali
o locali, I'agente per la quotazione e le spese di
guotazione in borsa, le commissioni a societa di
revisione e consulenti legali, i compensi degli
amministratori della Societa e le spese vive
ragionevolmente sostenute da questi ultimi;

iii. altri costi, inclusi i costi di costituzione e i costi
collegati alla creazione di nuovi Comparti, le spese
sostenute contestualmente all'emissione e al
rimborso di Azioni e al pagamento di eventuali
dividendi, le spese di assicurazione, le spese
relative al rating, ove del caso, le spese di
pubblicazione dei prezzi delle azioni, i costi relativi
alla stampa, alla rendicontazione e alla
pubblicazione, inclusi i costi di preparazione, stampa
e distribuzione dei prospetti informativi e delle altre
relazioni periodiche o delle dichiarazioni di
registrazione, nonché tutte le altre spese operative,
incluse le spese postali, telefoniche, telex e telefax.

La Commissione di servizio fissa non include:

i. icosti e le spese connessi alla compravendita dei
titoli e degli strumenti finanziari presenti nel
portafoglio;

ii. gli oneri di intermediazione;

ii. icosti non collegati alla custodia;

iv. gli interessi e gli oneri bancari e altri costi di
transazione;

v. le Spese straordinarie (come definite di seguito); e

vi il pagamento della taxe d’abonnement
lussemburghese.

Qualora i Comparti della Societa investano in Azioni
emesse da uno o piu altri Comparti della Societa o da
uno o piu altri Comparti di un OICVM o di un OICR
gestito dalla Societa di gestione, la Commissione di
servizio fissa potra essere addebitata sia al Comparto
investitore sia al Comparto target.

Nel definire il livello della Commissione di servizio fissa,
si considera la competitivita complessiva in termini di
spese correnti e/o di total expense ratio (TER) in
confronto a prodotti di investimento simili, il che puo
determinare un margine positivo o negativo per la
Societa di gestione.

Commissioni legate al rendimento: la Commissione
legata al rendimento eventualmente spettante alla
Societa di gestione sara prelevata dal patrimonio della
Classe di Azioni interessata.

La scheda informativa di ciascun Comparto indica le
Classi di Azioni che hanno la facolta di applicare una
Commissione legata al rendimento, la percentuale di
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tale Commissione e I'Obiettivo di performance .
applicabile. Se una Classe di Azioni € denominata in

una valuta diversa o utilizza speciali tecniche di

copertura, I'Obiettivo di performance potra essere .
modificato di conseguenza.

Qualora la performance di una Classe di Azioni del
Comparto superi il valore piu alto tra I'Obiettivo di
performance e il cosiddetto "high watermark" pertinente,
la Commissione legata al rendimento di quella Classe di
Azioni maturera in ciascun Giorno di valutazione ("t") e
sara cristallizzata e pagata alla fine di ciascun esercizio
finanziario, oppure, in caso di Azioni rimborsate nel
corso dell'esercizio finanziario, la Commissione legata al
rendimento sara cristallizzata ma non pagata fino alla
chiusura di ciascun esercizio finanziario. Le Azioni
sottoscritte durante I'esercizio finanziario non
contribuiranno alla Commissione legata al rendimento
maturata nel periodo precedente la loro sottoscrizione.

La Commissione legata al rendimento é calcolata
applicando il criterio dell"high watermark”, in base al
quale viene calcolata una Commissione legata al
rendimento se il Valore patrimoniale netto per Azione
della pertinente Classe di Azioni supera il Valore
patrimoniale netto per Azione registrato alla fine del
precedente esercizio finanziario in cui una Commissione
legata al rendimento é stata cristallizzata. Qualora non
sia stata cristallizzata alcuna Commissione di
performance, I'high watermark sara pari al prezzo di
lancio della Classe di Azioni pertinente, oppure rimarra .
invariato se la Commissione di performance é stata

cristallizzata in esercizi finanziari precedenti. Nel caso in

cui il periodo di riferimento della performance sia piu

breve dell'intero ciclo di vita della Classe di Azioni .
applicabile, il periodo di riferimento della performance

dovra essere fissato a un minimo di cinque anni su base

continuativa.

In nessun caso una Classe di Azioni potra maturare una
Commissione legata al rendimento negativa per
compensare una diminuzione di valore o una
sottoperformance. Nel calcolo della Commissione legata
al rendimento la Societa non applica alcuna
perequazione a livello dei singoli Azionisti.

Il Consiglio di amministrazione della Societa potra
deliberare la chiusura alle sottoscrizioni di una Classe di
Azioni che applica una Commissione di performance,
pur consentendo la prosecuzione dei rimborsi. In questo
caso potra essere offerta ai sottoscrittori una nuova
Classe di Azioni, il cui high watermark sara pari al
prezzo di lancio di tale nuova Classe di Azioni.

Tasso(t): denota la percentuale della Commissione
legata al rendimento applicabile alla Classe di Azioni,
come indicato nella scheda informativa del comparto.

Base NAV (t): indica il NAV non soggetto ad
adeguamento, c.d. "unswung NAV", per azione della
Classe di Azioni pertinente nel Giorno di valutazione
(t), al netto di tutte le commissioni e imposte (escluse
le commissioni legate al rendimento), ma al lordo
della Commissione legata al rendimento maturata e
degli effetti di eventuali operazioni societarie quali le
distribuzioni di dividendi.

RR(t): il "Rendimento di riferimento” della Classe di
Azioni interessata nel Giorno di valutazione (t) € il
maggiore tra I'High Watermark e I'Obiettivo di
performance.

High Watermark (HWM): & il valore patrimoniale netto
per azione piu elevato registrato dal lancio della
pertinente Classe di Azioni, in base al quale la
Commissione legata al rendimento é stata
cristallizzata alla fine degli esercizi finanziari
precedenti; qualora non sia stata cristallizzata alcuna
Commissione legata al rendimento, I'High Watermark
sara pari al prezzo di lancio della Classe di Azioni
pertinente, oppure rimarra invariato se la
Commissione legata al rendimento & stata
cristallizzata in esercizi finanziari precedenti.

L'High Watermark sara rettificato per tenere conto di
operazioni societarie quali le distribuzioni di
dividendi.

Obiettivo di performance(t): € l'indice elencato
nell’Appendice Il del Prospetto della Societa o
I'hurdle rate del Giorno di valutazione (t) indicato
nella scheda informativa del Comparto.

Se una Classe di Azioni € denominata in una valuta
diversa o utilizza speciali tecniche di copertura,
I'Obiettivo di performance sara modificato di
conseguenza.

All'inizio di ogni esercizio finanziario I'Obiettivo di
performance sara posto pari al livello del valore
patrimoniale netto per azione della pertinente Classe
di Azioni e successivamente sara rettificato per
tenere conto di operazioni societarie quali le
distribuzioni di dividendi.

Calcolo della Commissione di performance:

La formula di calcolo della Commissione legata al
rendimento é la seguente:

+ Commissione legata al rendimento = Azioni(t) x
Tasso(t) x [NAV di base(t) — RR(t)]
Definizioni:
* Azioni(t): denota il numero di Azioni della Classe di

Azioni pertinente in circolazione nel Giorno di
valutazione (t).
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Esempio di calcolo:

Esempio 1 Esempio 2

‘Tasso della Commissione ~ 20%  20%
legata al rendimento
NAV base 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Obiettivo di performance 45 USD 45 USD

RR (il maggiore tra 'HWM e 45 USD 45 USD
I'Obiettivo di performance)

Azioni in circolazione 100 100

Commissione legata al

100 USD 0 USD

rendimento totale

Commissione legata al 1UsSD 0 USD
rendimento per azione

4.

Spese straordinarie: ciascun Comparto si fara carico
delle spese straordinarie ("Spese straordinarie") di sua
pertinenza, incluse, a titolo non esaustivo, le spese
legali e Iimporto complessivo delle imposte diverse dalla
taxe d’abonnement, i tributi, i diritti o gli oneri analoghi a
carico dei Comparti o del loro patrimonio non considerati
spese ordinarie. Le Spese straordinarie sono
contabilizzate secondo il principio di cassa, vengono
saldate immediatamente e prelevate dal patrimonio
netto del Comparto cui sono attribuibili. Le Spese
straordinarie non di pertinenza di un particolare
Comparto saranno distribuite tra tutti i Comparti cui sono
attribuibili in modo equo e in misura proporzionale ai
rispettivi patrimoni.

Commissioni di Overlay delle Classi di Azioni: la
Commissione unica di Overlay delle Classi di Azioni
dello 0,04% massimo eventualmente spettante alla
Societa di gestione sara prelevata dal patrimonio della
Classe di Azioni interessata e basata sui costi reali. La
Commissione di Overlay delle Classi di Azioni matura ad
ogni calcolo del Valore Patrimoniale Netto ed e definita
come un valore massimo, nel senso che la Societa di
Gestione puo decidere di ridurla per delle Classi di
Azioni se le economie di scala generate lo permettono.
La Commissione di Overlay sara applicabile a tutte le
Classi di Azioni Coperte sulla Valuta. Per le Azioni di
Classe Z, le suddette commissioni possono essere
specificate nell’Accordo speciale e addebitate
all'Azionista e prelevate direttamente dalla Societa di
gestione anziché essere addebitate direttamente alla
Classe di Azioni in questione.

Altri costi

1.

Le operazioni sui titoli attengono all’attuazione
dell’'obiettivo e della politica d'investimento. | costi
derivanti da tali operazioni, tra cui, a titolo non esaustivo,
le commissioni degli intermediari, le spese di
registrazione e le imposte, saranno a carico del
portafoglio. Una maggiore rotazione del portafoglio
potrebbe comportare un aumento dei costi sostenuti dal
portafoglio, con ripercussioni sulla performance del
Comparto. Tali costi di transazione non sono inclusi
negli oneri correnti del Comparto. Nei casi in cui un
elevato tasso di rotazione del portafoglio attenga
all’attuazione dell'obiettivo e della politica d’investimento
del Comparto, tale circostanza dovra essere indicata

nella scheda informativa del Comparto pertinente alla
voce “Informazioni supplementari”. Il Tasso di rotazione
del portafoglio € indicato nella relazione annuale della
Societa.

La Societa di gestione e/o il Gestore o i Gestori degli
investimenti mirano a separare i costi per la ricerca
finanziaria da altri costi legati a operazioni che
attengono all'attuazione dell’obiettivo e della politica
d’investimento. In linea con quanto sopra e come regola
generale, i costi per la ricerca finanziaria sono a carico
del Gestore (o dei Gestori) degli Investimenti. Tuttavia,
alcuni Comparti potranno essere amministrati da Gestori
degli investimenti terzi ubicati al di fuori del’'Unione
europea non rientranti nell’ambito di applicazione della
direttiva MiFID 11, e saranno soggetti alle leggi e pratiche
di mercato locali che disciplinano la ricerca finanziaria
nella giurisdizione applicabile del Gestore degli
investimenti terzo interessato. Quest'ultimo potrebbe
aver scelto ovvero non essere tenuto a sostenere tali
costi e/o non essere autorizzato a pagare (operazioni in
contanti) la ricerca a causa di limitazioni legali. Cio
significa che nel caso dei Comparti interessati, si
potrebbe continuare a far pronte ai costi associati alla
ricerca finanziaria con le attivita del comparto. Laddove
un Gestore degli Investimenti di terza parte di un
Comparto si faccia carico del prezzo della ricerca
attraverso le operazioni del Comparto, tale circostanza
dovra essere specificamente menzionata nelle schede
informative dei Comparti interessati. In quei casi
specifici, il/i Gestore/i degli investimenti pud/possono
essere remunerato/i per le operazioni da egli/loro
realizzate per conto del Comparto in forza delle loro
attivita con le Controparti (come banche, agenti,
intermediari, controparti OTC, negoziatori di futures,
ecc.). In determinate circostanze e in linea con le
politiche di best execution della Societa di gestione e/o
dei Gestori degli investimenti, la Societa di gestione e/o
il Gestore o i Gestori degli investimenti saranno
autorizzati a incaricare un Comparto di pagare a una
controparte costi di operazione piu elevati rispetto a
un’altra controparte, in funzione delle ricerche ricevute.
Cio pud avvenire nelle forme seguenti:

Pacchetto di commissioni di brokeraggio — In tali casi, le
controparti integrano il prezzo della loro ricerca
proprietaria, come opinioni, commenti, relazioni, analisi
o idee d'investimento di analisti nei costi di transazione
di molti strumenti finanziari, compreso il reddito fisso. In
alcuni casi, possono fornire tali servizi gratuitamente. Le
Controparti non determinano esplicitamente il prezzo
della loro ricerca come servizio distinto e, pertanto, non
richiedono ai loro clienti, quali la Societa, la Societa di
gestione e/o i Gestori degli investimenti, di stipulare
accordi contrattuali per la conduzione di determinate
attivita. Il volume delle operazioni della Societa, della
Societa di gestione e/o dei Gestori degli investimenti non
corrisponde espressamente alla quantita o alla qualita
della ricerca offerta dalle Controparti. La ricerca puo
essere offerta ad alcuni o a tutti i clienti delle Controparti
senza costi aggiuntivi (oltre a quelli di transazione per le
operazioni).

Accordi di condivisione delle commissioni (CSA) — La
Societa di gestione e/o il/i Gestore/i degli investimenti
possono aver stipulato dei contratti con le Controparti
per cui queste devono separare una parte delle
commissioni generate da certe transazioni azionarie del
Comparto (lo "spacchettamento™) per pagare la ricerca
effettuata da fornitori indipendenti. Diversamente dai
pacchetti di commissioni di brokeraggio, il volume delle
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transazioni CSA ha un impatto diretto sulla quantita di
ricerca che la Societa di gestione e/o il/i Gestore/i degli
investimenti possono comprare dai fornitori indipendenti.
In genere non ci sono CSA per le transazioni
obbligazionarie.

| tassi di commissione, le commissioni di brokeraggio, i costi
di transazione di cui nella presente sono in genere espressi
in percentuale del volume di transazioni.

3. Nello sforzo di ottimizzare la performance della Societa
e/o dei Comparti della stessa, la Societa di Gestione
puo, in alcuni casi, richiedere rimborsi di tasse o
compensazioni che non sono state seguite dalla Banca
depositaria e che altrimenti andrebbero perse. La
prestazione di questi servizi specifici deve essere
considerata come un servizio aggiuntivo da parte della
Societa di Gestione ai Comparti interessati. In caso di
esito positivo, la Societa di Gestione potrebbe avere
diritto a una commissione come compenso per tali
servizi. La commissione é costituita da una percentuale
fissa sull'ammontare dei recuperi d'imposta o degli
eventuali sgravi fiscali ottenuti in virtu dell'erogazione del
servizio, e ammonta a un massimo del 15% di detti
recuperi o sgravi. Qualora il rimborso non avesse luogo,
alla Societa e/o ai Comparti interessati non sarebbero
addebitati i servizi ricevuti.

b. Spese e commissioni a carico degli
investitori

In funzione delle particolarita previste nelle schede
informative dei Comparti, gli investitori possono essere
tenuti a sostenere spese e commissioni per le sottoscrizioni,
i rimborsi e le conversioni.

Tali commissioni possono essere dovute al Comparto e/o al
distributore come stipulato nella scheda informativa del
Comparto.

c. Regime fiscale

La sintesi che segue si basa sulla legislazione e sulla prassi
attualmente in vigore in Lussemburgo e pud essere soggetta
a variazioni. Gli investitori sono responsabili della
valutazione della propria situazione fiscale e sono invitati a
farsi assistere da un professionista di fiducia in merito alle
disposizioni legislative e regolamentari vigenti, in particolare
quelle relative alla sottoscrizione, all'acquisto, alla
detenzione (specialmente in caso di operazioni societarie tra
cui, a titolo meramente esemplificativo, le fusioni o le
liquidazioni di Comparti) e alla vendita di Azioni nel loro
Paese di origine, residenza o domicilio.

1. Tassazione della Societa in Lussemburgo

In Lussemburgo non sono dovute imposte di bollo né
altre tasse sull'emissione delle Azioni della Societa.

La Societa e soggetta a una taxe d'abonnement (tassa
di sottoscrizione), a un‘aliquota annua dello 0,05% del
patrimonio netto, imputata a ogni Classe di Azioni e
dovuta trimestralmente sul valore patrimoniale netto
risultante alla fine di ogni trimestre solare. L'aliquota si
riduce tuttavia allo 0,01% annuo sul patrimonio netto dei
Comparti monetari e sul patrimonio netto dei Comparti
e/o delle Classi di Azioni riservati agli Investitori
istituzionali secondo le disposizioni dell'art. 174 (I1) della
Legge del 2010. La tassa non si applica sulla parte di
patrimonio investito in altri organismi d'investimento
collettivo del risparmio di diritto lussemburghese che vi
siano gia assoggettati. A determinate condizioni, alcuni

Comparti e/o Classi di Azioni riservati a Investitori
istituzionali possono essere completamente esonerati
dalla "taxe d'abonnement" se investono in strumenti del
mercato monetario e in depositi presso istituti di credito.

La Societa pud essere soggetta a ritenute alla fonte, con
aliquote variabili, su dividendi, interessi e plusvalenze,
conformemente alle leggi fiscali vigenti nei Paesi di
origine di tali redditi. In alcuni casi, la Societa potra
beneficiare di aliquote di imposta ridotte in virtt di
accordi sulla doppia tassazione sottoscritti dal
Lussemburgo con altri paesi.

La Societa risulta essere un soggetto imponibile ai fini
dell'imposta sul valore aggiunto.

Regime fiscale degli Azionisti in Lussemburgo

Di norma gli Azionisti (esclusi quelli che risiedono
fiscalmente in Lussemburgo o che vi mantengono un
domicilio stabile a fini fiscali) non sono soggetti in
Lussemburgo ad alcuna imposizione sui loro redditi,
sulle plusvalenze realizzate o non realizzate, sul
trasferimento di Azioni della Societa o sulle distribuzioni
in caso di scioglimento.

Ai sensi della Direttiva 2003/48/CE del Consiglio in
materia di tassazione dei redditi da risparmio sotto forma
di pagamento di interessi, recepita dal Lussemburgo con
la Legge del 21 giugno 2005, gli azionisti persone fisiche
non residenti potranno essere soggetti a uno scambio di
informazioni con le autorita fiscali del loro Paese di
residenza. L'elenco dei comparti che rientrano
nell'ambito di applicazione della Direttiva del Consiglio
2003/48/CE puo essere ottenuto gratuitamente presso la
sede legale della Societa.

Scambio automatico di informazioni a fini fiscali

Ai sensi della presente sezione, con il termine "Azionista
Nominativo" si intendono le persone fisiche e giuridiche
che risultano iscritte in qualita di azionisti nominativi nel
registro degli Azionisti della Societa, cosi come tenuto
dall'’Agente di trasferimento. Il termine “Scambio
automatico di informazioni a fini fiscali” o “AEol” include,
tra gli altri, i seguenti regimi fiscali:

« L'Hiring Incentives to Restore Employment Act
(comunemente noto come FATCA), I'accordo
intergovernativo Stati Uniti-Lussemburgo sul FATCA
e la normativa e la regolamentazione lussemburghesi
relative, secondo i casi,

* La Direttiva del Consiglio 2014/107/UE sullo scambio
automatico di informazioni obbligatorio in materia
fiscale, la normativa e la regolamentazione
lussemburghesi relative, secondo i casi.

La Societa rispetta i regimi AEol applicabili in
Lussemburgo. Di conseguenza, la Societa o i suoi
delegati potrebbero dover:

« Sottoporre ogni Azionista Nominativo a una verifica
di due diligence allo scopo di determinarne lo status
fiscale e, qualora necessario, di richiedere ulteriori
informazioni (quali ad esempio il nome, l'indirizzo, il
luogo di nascita, il luogo di costituzione, il codice
fiscale, ecc.) o documentazione in relazione allo
stesso. La Societa potra rimborsare le Azioni
detenute dagli azionisti nominativi che non
provvederanno a presentare in tempo la
documentazione richiesta o che risulteranno in
gualsiasi altra maniera non conformi alla
regolamentazione lussemburghese in materia di
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AEol. Ove consentito dalla legge, la Societa potra, a
propria esclusiva discrezione, escludere dalla verifica
gli Azionisti Nominativi le cui partecipazioni non
superino l'importo di USD 50.000 (nel caso delle
persone fisiche) o di USD 250.000 (nel caso delle
persone giuridiche).

+ Comunicare i dati relativi agli Azionisti Nominativi e
ad altre categorie di investitori o alle autorita fiscali
lussemburghesi, che potranno trasmetterli a loro
volta alle autorita fiscali straniere, o direttamente alle
autorita fiscali straniere.

» Trattenere le imposte su taluni pagamenti effettuati
dalla (o per conto della) Societa a favore di
determinati soggetti.

Siricorda agli investitori che l'inosservanza dei requisiti dei
regimi AEol da parte di intermediari quali le Banche
depositarie 0 Subdepositarie, i Distributori, i Prestanome, gli
Agenti di pagamento, ecc. potrebbe dar luogo a
conseguenze fiscali avverse indipendenti dal controllo della
Societa. Gli investitori che non hanno domicilio fiscale in
Lussemburgo e i soggetti che investono attraverso
intermediari non lussemburghesi devono inoltre essere
consapevoli del fatto che potrebbero essere soggetti ai
requisiti locali dell’AEol, i quali potrebbero differire da quelli
sopra indicati. Gli investitori sono pertanto invitati a verificare
con i soggetti terzi coinvolti la loro intenzione di adempiere ai
vari regimi AEol.

V. FATTORI DI RISCHIO

| potenziali investitori devono essere consapevoli che gli
investimenti in ciascun Comparto sono soggetti a fluttuazioni
di mercato di entita normale ed eccezionale, oltre che agli
altri rischi insiti negli investimenti descritti nelle schede
informative di ciascun Comparto. Il valore degli investimenti
e il reddito che ne deriva possono tanto diminuire quanto
aumentare ed e possibile che gli investitori non recuperino
l'importo originariamente investito.

Si richiama in particolare I'attenzione degli investitori sul
fatto che, pur essendo I'obiettivo dei Comparti la crescita del
capitale nel lungo termine, elementi quali i tassi di cambio,
gli investimenti nei mercati emergenti, 'andamento della
curva dei rendimenti, le variazioni della qualita creditizia
degli emittenti, l'utilizzo di prodotti derivati, nonché
l'investimento in alcune aziende o settori possono influire, a
seconda dell'universo d'investimento, sulla volatilita in modo
tale da far lievitare sensibilmente il rischio globale e/o
determinare un apprezzamento o un deprezzamento degli
investimenti. La descrizione dettagliata dei rischi richiamati
in ciascuna delle schede informative dei Comparti si trova
nel prospetto informativo.

Si noti inoltre che, in conformita ai limiti di investimento
applicabili previsti dalle leggi del Lussemburgo e nel migliore
interesse degli azionisti, il Gestore degli investimenti potra
adottare provvisoriamente un orientamento maggiormente
difensivo detenendo in portafoglio attivita piu liquide. Cio
potra avvenire per via delle condizioni di mercato prevalenti
o in caso di liquidazione, eventi di fusione o nel caso in cui il
Comparto sia prossimo alla scadenza. In tali circostanze, il
Comparto in questione pud trovarsi nell'impossibilita di
perseguire il suo obiettivo d'investimento, il che pud influire
sulla sua performance.

VI. INFORMAZIONI E DOCUMENTI A
DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

1. Informazioni

La Societa & costituita ai sensi delle leggi del
Granducato di Lussemburgo. La domanda di
sottoscrizione di Azioni della Societa ad opera di un
investitore implica I'accettazione, da parte di
quest'ultimo, dei termini e condizioni vincolanti previsti
nei documenti di sottoscrizione, ivi compresi, a titolo non
esaustivo, il prospetto informativo della Societa e lo
Statuto. Tale rapporto contrattuale & disciplinato dal
diritto lussemburghese. Per la risoluzione di eventuali
dispute o controversie derivanti o connesse
allinvestimento di un Azionista nella Societa o di
gualunque questione correlata, la Societa, la Societa di
gestione e gli Azionisti saranno sottoposti alla
giurisdizione esclusiva dei tribunali lussemburghesi.

Il Valore patrimoniale netto delle Azioni di ciascuna
classe é reperibile presso la sede legale della Societa,
presso la sede della Banca depositaria e le altre societa
incaricate dei servizi finanziari, a partire dal primo
Giorno lavorativo successivo al calcolo dello stesso. Il
Valore patrimoniale netto delle Azioni di ciascuna classe
sara disponibile anche sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing. Inoltre, il
Consiglio di amministrazione della Societa pubblica il
Valore patrimoniale netto, con tutti i mezzi che ritiene
appropriati, almeno due volte al mese e con la stessa
frequenza del suo calcolo nei Paesi in cui le Azioni sono
offerte al pubblico.

2. Documenti

Su richiesta, prima o dopo una sottoscrizione di Azioni
della Societa, € possibile ottenere gratuitamente lo
Statuto, il Prospetto informativo completo, il Documento
contenente le informazioni chiave per gli investitori, la
relazione annuale e la relazione semestrale della
Societa presso le sedi della Banca depositaria e delle
altre istituzioni da essa designate, oltre che presso la
sede legale della Societa. Ulteriori informazioni sulla
composizione del portafoglio dei Comparti possono
essere ottenute a certe condizioni mandando una
richiesta scritta a ClientServicingAM@gs.com.
L'accesso a tali informazioni deve essere garantito in
base al principio di equo trattamento. Possono essere
applicati dei costi, in misura ragionevole.
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PARTE Il: SCHEDE INFORMATIVE DEI COMPARTI

Classi di azioni

Il Consiglio di amministrazione della Societa potra decidere
di istituire all'interno di ciascun Comparto diverse Classi di
Azioni, il cui patrimonio sara investito in forma congiunta
conformemente allo specifico obiettivo e politica di
investimento del relativo Comparto, ma che potranno
presentare una o piu delle seguenti caratteristiche:

Ciascun Comparto potra emettere Classi di Azioni C,
I,N,O,P, Q,R, S, XeZ che potranno essere
caratterizzate da diversi importi minimi di
sottoscrizione e di partecipazione, requisiti di idoneita
e commissioni e spese applicabili, come precisato
per ciascun Comparto.

Ciascuna Classe di Azioni potra essere offerta nella
valuta di riferimento del Comparto di appartenenza o
potra essere denominata in qualsiasi altra valuta, la
cui sigla sara inserita come suffisso nella
denominazione della Classe di Azioni.

Ciascuna Classe di Azioni potra essere con
copertura (si veda piu avanti la definizione di "Classe
di Azioni con copertura valutaria") o senza copertura.
Le Classi di Azioni con copertura saranno identificate
dal suffisso "(con copertura)”.

Inoltre, ciascuna Classe di Azioni potra avere diverse
politiche di distribuzione, come descritto nella "Parte
III: Informazioni supplementari” del prospetto della
Societa, Capitolo XIV. “Dividendi”. Potranno essere
disponibili Classi di Azioni a distribuzione o a
capitalizzazione. Per le Classi di azioni a
distribuzione, il Consiglio di amministrazione della
Societa potra decidere di distribuire i dividendi con
frequenza mensile, trimestrale, semestrale o
annuale. | dividendi potranno essere corrisposti in
contanti o in titoli azionari aggiuntivi (Azioni) dalla
Classe di Azioni pertinente.

Ciascuna Classe di azioni potra essere offerta con o
senza commissione legata al rendimento, purché la
scheda informativa del rispettivo Comparto indichi il
livello di tale commissione.

L'elenco completo delle Classi di Azioni disponibili &
consultabile sul sito web di seguito indicato:

https://gsam.com

"c"

Classe di Azioni rivolta a investitori individuali che
siano clienti di Distributori che abbiano sottoscritto,
a discrezione della Societa di gestione, un
accordo di Classe di Azioni "C" con la Societa di
gestione in relazione all'investimento dei loro
clienti nella Societa per il quale possono essere
pagati retrocessioni o incentivi. La Classe di Azioni
"C" sara chiusa senza preavviso (separato) agli
Azionisti quando il suo patrimonio avra raggiunto
un determinato livello (pre-)determinato dalla
Societa di gestione, nel qual caso non saranno
accettate ulteriori sottoscrizioni e conversioni nella
Classe di Azioni "C" da parte degli investitori. La
commissione di gestione massima per la Classe di
Azioni "C" € uguale o inferiore alla commissione
massima applicata alla Classe di Azioni "P". La
commissione di servizio fissa per la Classe di
Azioni "C" & uguale a quella per la Classe di
Azioni "P". Le commissioni di sottoscrizione e di
conversione massime per la Classe di Azioni "C"

NG

sono uguali a quelle per la Classe di Azioni "P". Le
commissioni di gestione, di servizio, di
sottoscrizione e di conversione per ogni Comparto
sono indicate nella scheda informativa di ciascuno
di essi.

Classe di Azioni riservata agli investitori
istituzionali. Le Azioni di Classe "|" sono emesse
solo per i sottoscrittori che compilano il modulo di
sottoscrizione conformemente agli obblighi, ai
doveri di dichiarazione e alle garanzie da fornire in
relazione al loro status di investitori istituzionali, ai
sensi dell'Articolo 174 (Il) della Legge del 2010. Le
domande di sottoscrizione relative alle Azioni di
Classe "I" saranno accettate soltanto quando tutti i
documenti e i giustificativi richiesti saranno stati
debitamente compilati e trasmessi.

Classe di Azioni ordinarie che non paga alcuna
retrocessione ed € destinata agli investitori
persone fisiche che hanno il proprio conto titoli nei
Paesi Bassi presso un istituto finanziario olandese
regolamentato. La commissione di gestione
massima per la Classe di Azioni "N" & inferiore alla
commissione di gestione massima applicata alla
Classe di Azioni "P", conformemente ai livelli delle
commissioni di gestione massime riportati nella
scheda informativa di ciascun Comparto. La
commissione di servizio fissa per la Classe di
Azioni "N" & pari alla commissione di servizio fissa
per la Classe di Azioni "P", conformemente ai
livelli delle commissioni di servizio fisse riportati
nella scheda informativa di ciascun Comparto. A
questo tipo di Classe di Azioni non si applicano le
commissioni di sottoscrizione e di conversione.

Classe di Azioni destinata a investitori individuali che
investono direttamente o tramite un OIC che investe
per loro conto, che sono clienti di Distributori, fornitori
di servizi d'investimento o intermediari finanziari che
forniscono ai seguenti clienti:

a) servizi indipendenti di consulenza in materia di
investimenti e/o di gestione di portafoglio ai
sensi della MiFID Il o della legislazione
nazionale applicabile, oppure

b) altri servizi di investimento ai sensi della MiFID
Il o della legislazione nazionale applicabile,
con accordi commissionali separati con i loro
clienti in relazione a tali servizi e che, secondo
i termini di tali accordi, non ricevano o non
siano idonei a ricevere e conservare per sé
gualsiasi retrocessione o incentivo in relazione
ai loro investimenti nella relativa Classe di
Azioni;

e che, a discrezione della Societa di gestione,

abbiano stipulato con quest'ultima un accordo per

la Classe di azioni "O" relativamente ai rispettivi
investimenti nella Societa. Non saranno pagati

retrocessioni o incentivi. La commissione di

gestione massima per la Classe di azioni "O" &

inferiore alla commissione massima applicata alla

Classe di azioni "P". La commissione di servizio

fissa per la Classe di Azioni "O" & uguale a quella

per la Classe di Azioni "P". Le commissioni di
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sottoscrizione e di conversione massime per la
Classe di Azioni "O" sono uguali a quelle per la
Classe di Azioni "P". Le commissioni di gestione,
di servizio, di sottoscrizione e di conversione per
ogni Comparto sono indicate nella scheda
informativa di ciascuno di essi.

"P" Classe di azioni ordinarie destinata agli investitori
persone fisiche.

"Q" Classe di Azioni riservata agli investitori
istituzionali. Non saranno pagati retrocessioni o
incentivi. La commissione di gestione massima
per la Classe di azioni "Q" ¢ inferiore alla
commissione massima applicata alla Classe di
azioni "I". La commissione di servizio fissa per la
Classe di azioni "Q" € uguale a quella per la
Classe di azioni "I". A questo tipo di classe di
azioni non si applicano le commissioni di
sottoscrizione e di conversione. Le commissioni di
gestione, di servizio e di sottoscrizione per ogni
Comparto sono indicate nella scheda informativa
di ciascuno di essi.

"R": Classe di Azioni ordinarie che non prevede
retrocessioni ed € rivolta a singoli investitori che
sono clienti di Distributori, fornitori di servizi in
materia di investimenti o intermediari finanziari che
forniscono:

a) servizi indipendenti di consulenza in materia di
investimenti e/o di gestione di portafoglio ai
sensi della MIFID Il o della legislazione
nazionale applicabile, oppure

b) servizi e attivita di investimento ai sensi della
MIFID Il o della legislazione nazionale
applicabile, hanno accordi di commissioni
separate con i loro clienti in relazione a tali
servizi e attivita fornite e, secondo i termini di
tali accordi di commissioni, non ricevono, o
non sono idonei a ricevere e conservare per
sé, qualsiasi retrocessione o incentivo (rebate)
dalla relativa Classe di Azioni.

La commissione di gestione massima per la

Classe di Azioni "R" & inferiore alla commissione

di gestione massima applicata alla Classe di

Azioni "P", conformemente ai livelli delle

commissioni di gestione massime riportati nella

scheda informativa di ciascun Comparto. La

commissione di servizio fissa per la Classe di

Azioni "R" € pari alla commissione di servizio fissa

per la Classe di Azioni "P", conformemente ai

livelli delle commissioni di servizio fisse riportati
nella scheda informativa di ciascun Comparto. Le

commissioni massime di sottoscrizione e

conversione per la Classe di azioni "R" sono

uguali a quelle della Classe di azioni "P", riportate
nella scheda informativa di ciascun Comparto.

“S™ Classe di Azioni riservata a titolari beneficiari
persone giuridiche, con un importo minimo di
sottoscrizione di EUR 1.000.000, soggetta a una
tassa di sottoscrizione all'aliquota annua dello
0,05% sul patrimonio netto.

"X Classe di azioni ordinarie destinata agli investitori
persone fisiche, che si distingue dalla classe "P"
per il fatto di avere una commissione di gestione
piu elevata e di essere distribuita in paesi in cui le

condizioni di mercato impongono una struttura di
commissioni piu elevate.

"Z" Classe di Azioni riservata agli Investitori
istituzionali che, a discrezione della Societa di
gestione, hanno stipulato con quest'ultima uno
speciale accordo di gestione ("Accordo speciale")
oltre al loro accordo di sottoscrizione relativo ai
loro investimenti nel Fondo. A questa classe di
azioni non sara addebitata alcuna commissione di
gestione. Una commissione di gestione specifica
sara invece addebitata all'Azionista e prelevata
direttamente dalla Societa di gestione, come
specificato nell’Accordo speciale. Questa
commissione di gestione specifica puo variare in
funzione degli azionisti di questa classe di azioni.
Il metodo di calcolo e la frequenza del pagamento
delle commissioni specifiche saranno stabiliti
separatamente in ciascun Accordo speciale e
pertanto saranno disponibili unicamente ai
rispettivi contraenti di tali accordi. A tale classe di
azioni sara addebitata una commissione di
servizio (la "Commissione di servizio"), che coprira
i costi d'amministrazione e di custodia degli
investimenti e le altre spese operative e
amministrative correnti. La Commissione di
servizio comprende ed esclude gli stessi elementi
indicati nel presente prospetto informativo per la
Commissione di servizio fissa. La Societa di
gestione avra il diritto di trattenere qualsiasi
importo della Commissione di servizio addebitato
alla classe di azioni che risulti superiore alle spese
effettivamente sostenute a tale riguardo dalla
classe pertinente. L'investimento in questa Classe
di Azioni richiede un importo minimo di
sottoscrizione e di partecipazione di EUR
5.000.000 o controvalore in un‘altra valuta.
Qualora l'investimento scenda al di sotto
dell'importo minimo di partecipazione in seguito
all'esecuzione di richieste di rimborso,
trasferimento o conversione, la Societa di gestione
potra chiedere all'Azionista interessato di
sottoscrivere altre Azioni per ripristinare I'importo
minimo di partecipazione. In caso di mancata
ottemperanza alla richiesta, la Societa di gestione
avra facolta di rimborsare all'Azionista tutte le
Azioni di sua proprieta.

Classi di Azioni con copertura valutaria

Quando una Classe di Azioni & definita "con copertura
valutaria" (una "Classe di Azioni con copertura valutaria”), si
persegue lo scopo di coprire la totalita o parte del valore del
patrimonio netto espresso nella Valuta di riferimento del
Comparto o di coprire I'esposizione valutaria di alcune
attivita del Comparto (non necessariamente di tutte) nella
Valuta di riferimento della Classe di Azioni con copertura
valutaria o in un‘altra valuta.

La copertura sara effettuata di norma utilizzando diversi
strumenti finanziari derivati, tra cui, a titolo meramente
esemplificativo, i contratti a termine su valute negoziati over
the counter ("OTC") e gli swap su valute. | profitti e le perdite
associati a tali operazioni di copertura saranno imputati
alla/e relativa/e Classe/i di Azioni con copertura valutaria.

Le tecniche utilizzate per la copertura di Classi di Azioni
potranno comprendere:
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i. le operazioni di copertura effettuate per contrastare
l'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra la
valuta di denominazione della Classe di Azioni e la
Valuta di riferimento del Comparto interessato
("Copertura rispetto alla Valuta di base");

i. le operazioni di copertura effettuate per contrastare
l'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra
l'esposizione valutaria derivante dalle posizioni del
Comparto interessato e la valuta di denominazione
della Classe di Azioni ("Copertura del portafoglio a
livello di Classe di Azioni");

ii. le operazioni di copertura effettuate per contrastare
I'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra
l'esposizione valutaria derivante dalle partecipazioni
dell'indice interessato e la valuta di denominazione
della Classe di Azioni ("Copertura dell’indice a livello
di Classe di Azioni");

iv. Le operazioni di copertura effettuate per contrastare
l'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio
originate dalle correlazioni tra le valute degli
investimenti del Comparto interessato e la valuta di
riferimento della Classe di Azioni (il "Proxy Hedging
a livello di Classe di Azioni").

Gli investitori devono essere consapevoli che le operazioni
di copertura valutaria non garantiscono una copertura
perfetta e potrebbero verificarsi posizioni di sovracopertura o
sotto copertura che potrebbero comportare ulteriori rischi,
come illustrato nella "Parte IlI: Informazioni supplementari”,
Capitolo Il. “Rischi collegati all'universo d’investimento:
descrizione dettagliata”. La Societa di gestione garantisce
che le posizioni di copertura non superino il 105% e che non
scendano al di sotto del 95% della quota di valore
patrimoniale netto della Classe di Azioni con copertura
valutaria da coprire rispetto al rischio di cambio. Si ricorda
agli investitori che un investimento in una Classe di Azioni
con copertura valutaria potra avere un'esposizione residua a
valute diverse dalla valuta rispetto a cui e coperta la Classe
di azioni.

Inoltre, si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che
la copertura effettuata a livello di Classi di azioni € distinta
dalle diverse strategie di copertura che il Gestore degli
investimenti potra utilizzare a livello di portafoglio.

L'elenco delle Classi di Azioni con copertura valutaria
disponibili puo essere consultato sul sito web
www.gsam.com/responsible-investing.

Importi minimi di sottoscrizione e di
partecipazione

Salvo diversamente specificato nelle schede informative dei
singoli comparti, il Consiglio di amministrazione della
Societa ha stabilito per ciascuna Classe di Azioni gli importi
minimi di sottoscrizione e gli importi minimi di partecipazione
di seguito elencati.

Classe di Importo minimo di Importo minimo
Azioni sottoscrizione di partecipazione
c -
| 250.000 EUR 250.000 EUR

N - -

0 - -

[=] - -

Q 25.000.000 EUR 25.000.000 EUR
Rz - -

S 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR

Z 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR

Di volta in volta, la Societa di gestione avra facolta di
derogare o ridurre gli importi minimi di sottoscrizione e di
partecipazione applicabili.

La Societa di gestione ha il diritto di chiedere a un Azionista
di effettuare ulteriori sottoscrizioni fino al raggiungimento
dell'importo minimo di partecipazione richiesto solo se, a
seguito dell'esecuzione di un ordine di rimborso,
trasferimento o conversione di Azioni inoltrato dall'Azionista,
la partecipazione di detto Azionista scende al di sotto
dell'importo minimo richiesto. In caso di mancata
ottemperanza alla richiesta, la Societa di gestione avra
facolta di riacquistare dall'Azionista tutte le Azioni di sua
proprieta. Nelle medesime circostanze, la Societa di
gestione potra convertire le Azioni di una Classe di Azioni
nelle Azioni di un'altra Classe del medesimo Comparto con
commissioni e spese piu elevate.

Qualora a seguito di un rimborso, di una conversione o di un
trasferimento, un Azionista acquisisca la proprieta di un
importo residuo contenuto di Azioni, considerato un valore
non superiore a EUR 10 (o importo equivalente in un'altra
valuta), la Societa di gestione puo decidere a sua esclusiva
discrezione di procedere al rimborso di tale posizione e di
corrispondere i proventi all'Azionista.

Profilo dell'investitore tipo

La Societa di gestione ha definito le tre categorie seguenti -
Defensive, Neutral e Dynamic - per descrivere l'orizzonte
temporale dell'investitore e la volatilita prevista del
Comparto.
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Categorie Definizioni

Defensive | Comparti che appartengono alla
categoria Defensive sono di norma indicati
per investitori con un orizzonte temporale
di breve periodo. Questi Comparti sono
concepiti come investimento "core" che
prevede una bassa perdita potenziale in
conto capitale e livelli di reddito regolari e
stabili.

Neutral | Comparti che appartengono alla
categoria Neutral sono di norma indicati
per investitori con un orizzonte temporale
almeno di medio periodo. Questi Comparti
sono concepiti come investimento “core”
che prevede un'esposizione ai mercati del
reddito fisso conformemente alla politica
d'investimento dei singoli Comparti e
l'investimento in mercati soggetti a una
volatilita moderata.

Dynamic | Comparti che appartengono alla
categoria Dynamic sono di norma indicati
per investitori con un orizzonte temporale
di lungo periodo. Questi Comparti hanno lo
scopo di fornire un'esposizione aggiuntiva
agli investitori piu esperti in cui un'elevata
percentuale del patrimonio puo essere
investita in titoli azionari o correlati ad
azioni o in obbligazioni con rating inferiore
al Investment Grade nei mercati che
possono essere soggetti a un'elevata
volatilita.

Le descrizioni relative alle categorie di cui sopra devono
essere considerate indicative e non forniscono alcuna
informazione in merito ai possibili rendimenti. Esse devono
essere utilizzate unicamente a scopo di confronto con altri
Comparti della Societa.

Il Profilo dell'investitore tipo dei singoli Comparti € riportato
nella scheda informativa di ciascun Comparto nella Sezione
"Profilo dell'investitore tipo".

Si consiglia agli investitori di rivolgersi al proprio consulente
finanziario prima di investire nei Comparti della Societa.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
AGGRESSIVE

Obiettivo e politica d'investimento

Questo Comparto, gestito in maniera attiva, mira a una
composizione del 75% di azioni e del 25% di strumenti a
reddito fisso. Il comparto investe principalmente in un
portafoglio diversificato di strumenti azionari globali e a
reddito fisso denominati in euro.

Questo Comparto mira a realizzare un rendimento superiore
a quello dell'indice elencato nell’Appendice Il del Prospetto
della Societa, su un orizzonte temporale di diversi anni.
L’Indice € un’ampia rappresentazione dell’'universo
d’investimento del Comparto. Il Comparto puo altresi
includere investimenti in titoli che non fanno parte
dell'universo dell'Indice.

Il Comparto utilizza, tra I'altro, I'analisi fondamentale e
comportamentale che si traduce in asset allocation
dinamiche nel tempo. Il posizionamento del Comparto pud
pertanto discostarsi in misura sostanziale dall'Indice.

Investimenti ammissibili

Il Comparto puo investire in valori mobiliari (inclusi warrant
su valori mobiliari fino al 10% del suo patrimonio netto),
strumenti del mercato monetario, quote di OICVM e di altri
OICR e depositi, come indicato nella Parte Ill, Capitolo |1l
"Limiti d'investimento”, Sezione a "Investimenti ammissibili*
del prospetto informativo. Gli investimenti in titoli garantiti da
attivita saranno tuttavia limitati al 20%. Il Comparto puo
detenere depositi bancari a vista, come ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca accessibili in
qualsiasi momento. Tali posizioni non possono superare il
20% del patrimonio netto del Comparto in condizioni di
mercato normali. | mezzi equivalenti a disponibilita liquide,
quali depositi, Strumenti del mercato monetario e fondi del
mercato monetario, possono essere utilizzati per la gestione
della liquidita e in caso di condizioni di mercato sfavorevoli.

Laddove il Comparto investa in warrant su valori mobiliari, &
da tener presente che il Valore patrimoniale netto potra
fluttuare piu di quanto avverrebbe nel caso di un
investimento nei titoli sottostanti, a causa della maggiore
volatilita del valore dei warrant.

Il Comparto puo investire fino al 20% del proprio patrimonio
netto in Azioni A cinesi emesse da societa costituite nella
RPC tramite Stock Connect. Il Comparto pud pertanto
essere soggetto ai rischi legati alla RPC, tra cui, a titolo non
esaustivo, il rischio di concentrazione geografica, rischio di
cambiamento della situazione politica, sociale o economica
della RPC, rischio di liquidita e volatilita, rischio di cambio
del RMB e rischi inerenti alla tassazione nella RPC. E inoltre
soggetto a rischi specifici applicabili all'investimento tramite
Stock Connect, come ad esempio limitazioni di quote,
sospensione della negoziazione, fluttuazioni dei prezzi delle
Azioni A cinesi, in particolare quando Stock Connect non e
funzionante ma il mercato della RPC ¢ aperto, e il rischio
operativo. Stock Connect & relativamente nuovo, pertanto
alcune regole non sono state testate e sono soggette a
modifiche, con possibili ripercussioni sul Comparto. | rischi
associati agli investimenti in Azioni A sono descritti in

dettaglio nella Parte Ill, Capitolo II: “Rischi collegati
all'universo d'investimento: descrizione dettagliata”.

Allo scopo di conseguire gli obiettivi d’'investimento, il
Comparto pud anche far ricorso a strumenti finanziari
derivati tra cui, a titolo non esaustivo, i seguenti:

» opzioni e futures su valori mobiliari o strumenti del
mercato monetario

» futures e opzioni su indici

» futures, opzioni e swap su tassi d'interesse

* swap di performance

» credit default swaps

+ contratti di cambio a termine e opzioni su valute.

I rischi legati all'utilizzo di strumenti finanziari derivati per
finalita diverse dalla copertura sono descritti nel prospetto
informativo, Parte Ill, Capitolo Il “Rischi collegati all'universo
d'investimento: descrizione dettagliata”.

Caratteristiche ambientali e sociali

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali,
come descritto nell'Articolo 8 del Regolamento SFDR. Il
Comparto applica la pratica di Stewardship, I'approccio di
integrazione ESG della Societa di gestione e i suoi criteri di
investimento responsabile basati sulle norme. Ulteriori
Informativa pre-contrattuale SFDR per i Comparti di cui
agli articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR — Modelli.

La percentuale di investimenti azionari e obbligazionari
analizzati sulla base di criteri non finanziari si applica
almeno al 90% per i titoli azionari emessi da societa a
grande capitalizzazione con sede legale in paesi sviluppati, i
titoli di debito con rating creditizio investment grade e il
debito sovrano emesso da paesi sviluppati, e si applica
almeno al 75% per i titoli azionari emessi da grandi
capitalizzazioni con sede legale in paesi emergenti, i titoli
azionari emessi da piccole e medie capitalizzazioni, i titoli di
debito con rating creditizio non investment grade e il debito
sovrano emesso da paesi emergenti del Comparto.

Poiché il Comparto puo utilizzare criteri diversi per I'analisi
della societa o dell'emittente e/o un approccio diverso per
migliorare I'indicatore non finanziario rispetto all'universo
degli investimenti iniziali, cid potrebbe potenzialmente
portare a una incoerenza tra la selezione della societa o
dell’emittente all'interno delle diverse classi di attivita del
Comparto.

Principali impatti avversi sui fattori di
sostenibilita

I Comparto considera gli impatti avversi di principio sui
fattori di sostenibilita, in particolare tramite la Stewardship.
Per gli investimenti sostenibili, i principali impatti avversi
sono presi in considerazione nell'ambito del test "Non
arrecare un danno significativo”, come descritto nel quadro
d'investimento sostenibile.

Le informazioni sul principio degli impatti avversi sui
fattori di sostenibilita sono disponibili nell’Appendice Ill:
Informativa pre-contrattuale SFDR per i Comparti di cui
agli articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR — Modelli.
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Prestito titoli

Sebbene in passato il Comparto non abbia fatto ricorso al
prestito titoli, adesso effettuera operazioni di prestito titoli, a
seconda della domanda del mercato, con I'obiettivo di
generare reddito supplementare attraverso le commissioni
percepite dal prestito titoli. Tale reddito supplementare
sosterra il Comparto nel suo obiettivo d'investimento
mediante l'incremento della performance complessiva. Il
livello previsto e massimo di patrimonio gestito trasferibile
alle controparti tramite operazioni di prestito titoli & riportato
nell’Appendice I.

Profilo di rischio del Comparto

Il rischio di mercato complessivo connesso agli strumenti
finanziari utilizzati allo scopo di raggiungere gli obiettivi
d'investimento € considerato elevato. Su questi strumenti
finanziari possono incidere svariati fattori. che includono, a
titolo meramente esemplificativo, I'andamento dei mercati
finanziari, i risultati economici degli emittenti di tali strumenti
finanziari, a loro volta influenzati dalla congiuntura
economica mondiale, nonché la situazione politico-
economica dei singoli paesi. Il rischio di credito atteso, ossia
il rischio di insolvenza degli emittenti degli strumenti
sottostanti, € medio. Il Comparto presenta un rischio di
liquidita basso. I rischi di liquidita possono insorgere quando
¢ difficile vendere uno specifico investimento sottostante.
Sul rendimento del Comparto possono inoltre incidere le
fluttuazioni valutarie. Non sussiste garanzia in merito al
recupero dellimporto originariamente investito. Il rischio
associato all'utilizzo di strumenti finanziari derivati € descritto
nel presente prospetto informativo, parte lll, capitolo II:
"Rischi collegati all'universo d'investimento: descrizione
dettagliata”.

| rischi di sostenibilita possono avere un impatto negativo sui
rendimenti del Comparto. I rischi di sostenibilita a cui il
Comparto puo essere esposto sono, ad esempio:

a) cambiamento climatico
b) salute e sicurezza
c) comportamento aziendale

Sulla base della valutazione dei rischi di sostenibilita, il
profilo di rischio di sostenibilita del Comparto puo essere
classificato come elevato, medio o basso. Il profilo di rischio
indica, su base qualitativa, la probabilita e I'entita degli
impatti negativi dovuti ai rischi di sostenibilita sulla
performance del Comparto. Cio si basa sul livello e sul
risultato dell'integrazione dei fattori ambientali, sociali e di
governance nel processo d'investimento del Comparto. Il
profilo di rischio di sostenibilita del Comparto € medio.

L’esposizione complessiva del presente Comparto &
calcolata utilizzando il metodo degli impegni.

Profilo dell'investitore tipo
Dynamic.

Tipologia del Fondo
Investimenti in strumenti di tipo misto.
Valuta di riferimento

Euro (EUR)

Altro

I Comparto € incluso nel processo di swing pricing come piu
dettagliatamente descritto nella "Parte II: Informazioni
supplementari" del prospetto, Capitolo X: "Valore
patrimoniale netto".
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Classi di Azioni del Comparto Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

Informazioni applicabili a ciascuna Classe di Azioni del Comparto

Informazioni supplementari  Tutti i profitti, le perdite e le spese associati a un‘operazione di copertura valutaria effettuata in
relazione alla Classe di azioni con copertura valutaria saranno imputati unicamente a quest'ultima.
Alle Classi di azioni con overlay viene addebitata una Commissione aggiuntiva di overlay della
Classe di azioni non superiore allo 0,04%. L'elenco delle Classi di Azioni disponibili nell'ambito del
presente Comparto € disponibile sul sito www.gsam.com/responsible-investing.

Classe di Commissione Commissione di Commissione Commissione di sottoscrizione Commissione di
Azioni di servizio gestione massima di servizio massima dovuta al/i distributore/i conversione
massima fissa massima

P s 1,20% 0,15% 3,00% 3% in Belgio e 1%
altrove

X - 2,00% 0,15% 5,00% 3% in Belgio e 1%
altrove

R = 0,60% 0,15% 3,00% 3% in Belgio e 1%
altrove

| - 0,60% 0,15% 2,00% -

Z 0,15% - - 3,00% °
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Prospetto informativo

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
BALANCED

Obiettivo e politica d'investimento

Questo Comparto, gestito in maniera attiva, mira a una
composizione del 50% di azioni e del 50% di strumenti a
reddito fisso. Il comparto investe principalmente in un
portafoglio diversificato di strumenti azionari globali e a
reddito fisso denominati in euro.

Questo Comparto mira a realizzare un rendimento superiore
a quello dell'indice elencato nell’Appendice Il del Prospetto
della Societa, su un orizzonte temporale di diversi anni.
L’Indice € un’ampia rappresentazione dell’'universo
d’investimento del Comparto. Il Comparto puo altresi
includere investimenti in titoli che non fanno parte
dell'universo dell'Indice.

Il Comparto utilizza, tra I'altro, I'analisi fondamentale e
comportamentale che si traduce in asset allocation
dinamiche nel tempo. Il posizionamento del Comparto pud
pertanto discostarsi in misura sostanziale dall'Indice.

Investimenti ammissibili

Il Comparto puo investire in valori mobiliari (inclusi warrant
su valori mobiliari fino al 10% del suo patrimonio netto),
strumenti del mercato monetario, quote di OICVM e di altri
OICR e depositi, come indicato nella Parte Ill, Capitolo IlI
"Limiti d'investimento”, Sezione a "Investimenti ammissibili*
del prospetto informativo. Gli investimenti in titoli garantiti da
attivita saranno tuttavia limitati al 20%. Il Comparto puo
detenere depositi bancari a vista, come ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca accessibili in
qualsiasi momento. Tali posizioni non possono superare |l
20% del patrimonio netto del Comparto in condizioni di
mercato normali. | mezzi equivalenti a disponibilita liquide,
quali depositi, Strumenti del mercato monetario e fondi del
mercato monetario, possono essere utilizzati per la gestione
della liquidita e in caso di condizioni di mercato sfavorevoli.

Laddove il Comparto investa in warrant su valori mobiliari, &
da tener presente che il Valore patrimoniale netto potra
fluttuare piu di quanto avverrebbe nel caso di un
investimento nei titoli sottostanti, a causa della maggiore
volatilita del valore dei warrant.

Il Comparto puo investire fino al 20% del proprio patrimonio
netto in Azioni A cinesi emesse da societa costituite nella
RPC tramite Stock Connect. Il Comparto pud pertanto
essere soggetto ai rischi legati alla RPC, tra cui, a titolo non
esaustivo, il rischio di concentrazione geografica, rischio di
cambiamento della situazione politica, sociale o economica
della RPC, rischio di liquidita e volatilita, rischio di cambio
del RMB e rischi inerenti alla tassazione nella RPC. E inoltre
soggetto a rischi specifici applicabili all'investimento tramite
Stock Connect, come ad esempio limitazioni di quote,
sospensione della negoziazione, fluttuazioni dei prezzi delle
Azioni A cinesi, in particolare quando Stock Connect non e
funzionante ma il mercato della RPC & aperto, e il rischio
operativo. Stock Connect & relativamente nuovo, pertanto
alcune regole non sono state testate e sono soggette a
modifiche, con possibili ripercussioni sul Comparto. | rischi
associati agli investimenti in Azioni A sono descritti in

dettaglio nella Parte Ill, Capitolo II: “Rischi collegati
all'universo d'investimento: descrizione dettagliata”.

Allo scopo di conseguire gli obiettivi d’'investimento, il
Comparto pud anche far ricorso a strumenti finanziari
derivati tra cui, a titolo non esaustivo, i seguenti:

» opzioni e futures su valori mobiliari o strumenti del
mercato monetario

» futures e opzioni su indici

» futures, opzioni e swap su tassi d'interesse

* swap di performance

» credit default swaps

+ contratti di cambio a termine e opzioni su valute.

I rischi legati all'utilizzo di strumenti finanziari derivati per
finalita diverse dalla copertura sono descritti nel prospetto
informativo, Parte Ill, Capitolo Il “Rischi collegati all'universo
d'investimento: descrizione dettagliata”.

Caratteristiche ambientali e sociali

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali,
come descritto nell'Articolo 8 del Regolamento SFDR. Il
Comparto applica la pratica di Stewardship, I'approccio di
integrazione ESG della Societa di gestione e i suoi criteri di
investimento responsabile basati sulle norme. Ulteriori
informazioni sono riportate nell'Appendice IlI:
Informativa pre-contrattuale SFDR per i Comparti di cui
agli articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR — Modelli.

La percentuale di investimenti azionari e obbligazionari
analizzati sulla base di criteri non finanziari si applica
almeno al 90% per i titoli azionari emessi da societa a
grande capitalizzazione con sede legale in paesi sviluppati, i
titoli di debito con rating creditizio investment grade e il
debito sovrano emesso da paesi sviluppati, e si applica
almeno al 75% per i titoli azionari emessi da grandi
capitalizzazioni con sede legale in paesi emergenti, i titoli
azionari emessi da piccole e medie capitalizzazioni, i titoli di
debito con rating creditizio non investment grade e il debito
sovrano emesso da paesi emergenti del Comparto.

Poiché il Comparto puo utilizzare criteri diversi per I'analisi
della societa o dell'emittente e/o un approccio diverso per
migliorare I'indicatore non finanziario rispetto all'universo
degli investimenti iniziali, cio potrebbe potenzialmente
portare a una incoerenza tra la selezione della societa o
dell’emittente all'interno delle diverse classi di attivita del
Comparto.

Principali impatti avversi sui fattori di
sostenibilita

I Comparto considera gli impatti avversi di principio sui
fattori di sostenibilita, in particolare tramite la Stewardship.
Per gli investimenti sostenibili, i principali impatti avversi
sono presi in considerazione nell'ambito del test "Non
arrecare un danno significativo”, come descritto nel quadro
d'investimento sostenibile.

Le informazioni sul principio degli impatti avversi sui fattori
di sostenibilita sono disponibili nell'Appendice IlI: Informativa
pre-contrattuale SFDR per i Comparti di cui agli articoli

8 e 9 del Regolamento SFDR — Modelli.

Goldman Sachs Funds V - 23 giugno 2023

Goldman Sachs Asset Management 23



Prospetto informativo

Prestito titoli

Sebbene in passato il Comparto non abbia fatto ricorso al
prestito titoli, adesso effettuera operazioni di prestito titoli, a
seconda della domanda del mercato, con I'obiettivo di
generare reddito supplementare attraverso le commissioni
percepite dal prestito titoli. Tale reddito supplementare
sosterra il Comparto nel suo obiettivo d'investimento
mediante l'incremento della performance complessiva. Il
livello previsto e massimo di patrimonio gestito trasferibile
alle controparti tramite operazioni di prestito titoli & riportato
nell’Appendice I.

Profilo di rischio del Comparto

Il rischio di mercato complessivo connesso agli strumenti
finanziari utilizzati allo scopo di raggiungere gli obiettivi
d'investimento € considerato elevato. Su questi strumenti
finanziari possono incidere svariati fattori. che includono, a
titolo meramente esemplificativo, I'andamento dei mercati
finanziari, i risultati economici degli emittenti di tali strumenti
finanziari, a loro volta influenzati dalla congiuntura
economica mondiale, nonché la situazione politico-
economica dei singoli paesi. Il rischio di credito atteso, ossia
il rischio di insolvenza degli emittenti degli strumenti
sottostanti, € medio. Il Comparto presenta un rischio di
liquidita basso. I rischi di liquidita possono insorgere quando
¢ difficile vendere uno specifico investimento sottostante.
Sul rendimento del Comparto possono inoltre incidere le
fluttuazioni valutarie. Non sussiste garanzia in merito al
recupero dellimporto originariamente investito. Il rischio
associato all'utilizzo di strumenti finanziari derivati € descritto
nel presente prospetto informativo, parte lll, capitolo II:
"Rischi collegati all'universo d'investimento: descrizione
dettagliata”.

I rischi di sostenibilita possono avere un impatto negativo sui
rendimenti del Comparto. I rischi di