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Informationen flr potenzielle Anleger

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden

Wie bei den meisten Anlagen kann auch bei diesen Fonds die
kiinftige Wertentwicklung von der in der Vergangenheit erzielten
Wertentwicklung abweichen. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein
Fonds sein(e) Ziel(e) erreicht oder ein bestimmtes
Performanceniveau erzielt.

Anlagen in Fonds sind keine Bankdepots. Der Wert Ihrer Anlage kann
sowohl steigen als auch fallen, und Sie konnen einen Teil oder lhre
gesamte Anlage verlieren. Auch das Ertragsniveau kann steigen oder
sinken (in Prozent oder in absoluten Zahlen). Kein Fonds in diesem
Prospekt ist als vollstandiger Anlageplan gedacht, und nicht alle
Fonds sind fiir alle Anleger geeignet.

Bevor Sie in einen Fonds investieren, sollten Sie sich Gber dessen
Risiken, Kosten und Anlagebedingungen informieren und prifen,
inwieweit diese Merkmale mit Ihrer eigenen finanziellen Situation
und Risikobereitschaft Gbereinstimmen.

Als potenzieller Anleger sind Sie dafiir verantwortlich, alle geltenden
Gesetze und Vorschriften, einschlieRlich etwaiger
Devisenbeschrankungen, zu kennen und zu befolgen und sich der
moglichen steuerlichen Folgen bewusst zu sein, die mit lhrer
Staatsangehorigkeit, Ihrem Wohnsitz oder Geschaftsdomizil
zusammenhangen. Fiir diese Folgen ist die SICAV unter keinen
Umstanden verantwortlich. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Anlage
Finanz-, Rechts- und Steuerberater aufzusuchen.

Infolge von Unterschieden zwischen den Wahrungen der
Fondsanlagen, den Wahrungen der Anteilklassen und lhrer
Heimatwahrung kénnen Sie einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein.
Wenn lhre Heimatwdhrung nicht mit der Wahrung lhrer Anteilklasse
libereinstimmt, kann die von lhnen als Anleger festgestellte
Wertentwicklung stark von der angegebenen Wertentwicklung der
Anteilklasse abweichen.

Wer kann in die Fonds investieren?

Die Verteilung dieses Prospekts, das Angebot dieser Anteile zum
Verkauf bzw. die Anlage in den Anteilen sind nur dort legal, wo die
Anteile zum 6&ffentlichen Verkauf registriert sind oder wo der
Verkauf nicht durch lokale Gesetze oder Vorschriften verboten ist.
Weder dieser Prospekt noch irgendein anderes Dokument, das
sich auf die SICAV bezieht, stellt ein Angebot oder eine
Aufforderung an einen Anleger oder in einem Gebiet dar, in dem
dies rechtlich nicht zuldssig ist oder in dem die Person, die das
Angebot unterbreitet, nicht dazu befugt ist.

Weder diese Anteile noch die SICAV sind bei der US-
amerikanischen Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde
(Securities and Exchange Commission) oder einer anderen US-
Behorde auf Bundesebene oder anderweitig registriert. Daher
werden diese Anteile nicht in den USA verkauft und sind nicht fur
US-Personen bzw. fiir deren Rechnung erhaltlich, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft ist Uiberzeugt, dass dies keinen VerstoR
gegen die US-Wertpapiergesetze darstellt.

Diese Anteile stehen auch bestimmten anderen Anlegern aufgrund
ihres (Wohn-)Sitzes, ihrer Nationalitdt oder anderer Kriterien nicht
zur Verfugung.

Flr weitere Informationen zu anderen Beschrankungen in Bezug auf
den Besitz von Anteilen setzen Sie sich bitte mit uns in Verbindung
(siehe unten).

KONTAKT

BIL Manage Invest S.A.
42, rue de la Vallée
L-2661 Luxemburg

productmanagement@bilmanageinvest.com

bilmanageinvest.com
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Wesentliche Informationen

Um zu entscheiden, ob Sie in einen Fonds investieren mochten
oder nicht, sollten Sie den aktuellen Prospekt und den/die letzten
Finanzbericht(e) sowie die einschlagigen Dokumente mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIIDs) vollstandig
lesen. Alle diese Dokumente sind als Teil dieses Prospekts zu
verstehen, ohne die der Prospekt nicht vollstéandig ist. Die
Dokumente sind online unter bilmanageinvest.com erhaltlich und
missen den Anlegern rechtzeitig vor dem Erwerb von
Fondsanteilen zur Verfligung gestellt werden. Mit dem Kauf von
Anteilen eines der Fonds akzeptieren Sie die Bedingungen, die in
den genannten Dokumenten und in der Satzung aufgefihrt sind.

All diese Dokumente zusammen enthalten die einzigen
genehmigten Informationen (iber die Fonds und die SICAV. Der
Verwaltungsrat haftet nicht fiir Aussagen oder Informationen
Uber die Fonds oder die SICAV, die nicht in diesen Unterlagen
enthalten sind. Jede Person, die davon abweichende oder
dartiber hinausgehende Informationen ibermittelt oder
Zusicherungen macht, auf deren Grundlage
Anlageentscheidungen getroffen werden oder die den Eindruck
erwecken, dass die Genehmigung einer Aufsichtsbehorde zur
Verwendung dieses Prospekts in irgendeiner Weise eine Billigung
dieser Anteile oder der in diesem Prospekt enthaltenen Aussagen
darstellt, tut dies ohne Befugnis und auf eigenes Risiko.

Die in diesem Prospekt oder in anderen Dokumenten Uber die
SICAV oder die Fonds enthaltenen Informationen kénnen sich
seit dem Datum der Veroffentlichung geandert haben. Wenn
sich die hierin gemachten Angaben wesentlich andern, werden
wir eine Mitteilung an die Anteilinhaber senden und eine
aktualisierte Version dieses Prospekts veroffentlichen. Sollten
die Ubersetzungen dieses Prospekts, der Satzung oder der
Finanzberichte nicht konsistent sein, ist die englische Fassung
malgebend, sofern nicht anders durch die SICAV oder die
Gesetze des Landes, in dem die Anteile verkauft werden,
bestimmt.
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Fondsbeschreibungen

Alle in diesem Prospekt beschriebenen Fonds sind Teil der SICAV, die
als Umbrella-Struktur fiir sie fungiert. Die SICAV bietet
institutionellen und privaten Anlegern Zugang zu einer
professionellen Anlageverwaltung liber eine Reihe von Fonds, die
jeweils ein genau definiertes Verwaltungsziel verfolgen und eine

optimale Rendite im Rahmen ihres Risikoniveaus anstreben.

Jeder Fonds ist von Rechts wegen berechtigt, Investitionen gemdyfs
dem Abschnitt ,,Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrdnkungen”
zu tdtigen, und muss ebenso die in diesem Abschnitt genannten
Beschrénkungen einhalten. Jeder Fonds verfiigt jedoch auch tiber
eine eigene Anlagepolitik, die in der Regel strenger ist als die
gesetzlich zuldssigen Bestimmungen. Ein Fonds kann in begrenztem
Umfang Anlagen und Techniken einsetzen, die nicht in seiner
Anlagepolitik beschrieben sind, solange ihr Einsatz mit den Gesetzen
und Vorschriften sowie mit dem Anlageziel des Fonds vereinbar ist.
Sdmtliche Fonds kénnen zudem voriibergehend von ihrer
Anlagepolitik abweichen, um auf ungewdhnliche Marktbedingungen
oder wesentliche unvorhersehbare Ereignisse zu reagieren. Eine
Beschreibung der spezifischen Anlageziele, der wichtigsten Anlagen
und anderer wesentlicher Merkmale der einzelnen Fonds sind auf

den Folgeseiten aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft tréigt die Gesamtverantwortung fiir
die Geschdftstdtigkeiten der SICAV und die Anlagetdtigkeit aller
Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil ihrer Aufgaben
an verschiedene Dienstleister delegieren, z. B. die
Anlageverwaltung, den Vertrieb und die Verwaltung. Die
aufsichtsrechtliche Genehmigung und Kontrolle (iber die
Dienstleistungsanbieter bleibt der Verwaltungsgesellschaft

vorbehalten.

Weitere Informationen iber die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft und die Dienstleister finden Sie in den
letzten beiden Abschnitten dieses Prospekts: ,,Die SICAV“ und ,Die

Verwaltungsgesellschaft”.

Angaben zu den Kosten und Geblihren, die Sie méglicherweise im
Zusammenhang mit lhrer Anlage zahlen miissen, kénnen Sie
folgenden Abschnitten oder Dokumenten entnehmen:

¢ Maximale Geblihren fiir den Kauf, Umtausch und Verkauf der

meisten Anteile: , Investition in die Fonds”,

e Jéhrliche Héchstgeblihr, die von Ihrer Investition abgezogen

wird: ,Fondsbeschreibungen” (dieser Abschnitt).

e Kiirzlich angefallene Kosten: Den jeweiligen wesentlichen
Informationen fiir den Anleger (KIID) oder dem letzten
Finanzbericht der SICAV.

Geblihren fiir Wdhrungsumrechnungen, Banktransaktionen und
Anlageberatung: Bitte wenden Sie sich je nach Zustdndigkeit an lhren
Finanzberater, die Transferstelle oder sonstige Dienstleister.
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Begriffe mit spezifischen Bedeutungen
Die nachstehenden Begriffe haben in diesem Prospekt die folgenden
Bedeutungen.

Gesetz von 2010 Das luxemburgisches Gesetz vom 17. Dezember 2010 liber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Satzung Die Satzung der SICAV.

Referenzwdhrung Die Wahrung, in der die Rechnungslegung eines Fonds
erfolgt und in der sein primdrer Nettoinventarwert gefihrt wird.

BIL-Gruppe Banque Internationale a Luxembourg S.A. und alle
ihre Tochtergesellschaften und Zweigstellen.

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat der SICAV.
Anleihe Jede Art von Schuldverschreibung.

Geschéftstag Bei jedem Fonds jeder Tag, an dem er normalerweise einen
Nettoinventarwert berechnet und Antrége auf Transaktionen mit
Fondsanteilen annimmt und bearbeitet.

Zulassiger Staat Jeder Staat in Europa, Amerika, Afrika, Asien,
Australien und Ozeanien, den der Verwaltungsrat als fiir Anlagen
zuldssig erachtet und der mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds
vereinbar ist.

Finanzberichte Der Jahresbericht der SICAV sowie alle
Halbjahresberichte, die seit dem letzten Jahresbericht veroffentlicht
wurden.

Fonds Sofern nicht anders angegeben oder impliziert, jeder Fonds, fur
den die SICAV als Umbrella-OGAW fungiert.

Regierung Eine Regierung, Regierungsbehorde, supranationale oder
offentliche internationale Einrichtung, lokale Behorde oder staatlich
geforderte Organisation.

Intermediar Eine Vertriebsstelle oder ein anderer finanzieller Mittler,
die/der nicht in eigenem Namen, sondern im Auftrag eines
endbeglnstigten Anlegers in die Fonds investiert.

KIID Dokument mit wesentlichen Informationen fir den Anleger.

Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der EU oder des Europdischen
Wirtschaftsraums.

NIW Nettoinventarwert pro Anteil; der Wert eines Fondsanteils.
Der Prospekt Das vorliegende Dokument.

Geregelter Markt Ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom

21. April 2004 Uber Markte fir Finanzinstrumente oder ein anderer
Markt in einem zuldssigen Staat, der geregelt und anerkannt ist,
ordnungsgemaR betrieben wird und der Offentlichkeit zuganglich ist.

Offenlegungsverordnung (SFDR) Verordnung (EU) 2019/2088 tiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Die SICAV BIL Invest.

US-Person Alle folgenden Personen gemaR der Definition in den

angegebenen US-Gesetzen oder -Vorschriften:

* eine ,United States person” gemaR Abschnitt 7701(a)(30) des Internal
Revenue Code von 1986

e eine ,U.S. person“ gemaR Regulation S des Gesetzes von 1933

eine Person, die sich gemdR Rule 202(a)(30)-1 des Investment Advisers

Act von 1940 ,in den Vereinigten Staaten” befindet

* eine Person, die nicht die Kriterien fiir eine ,,Non-United States Person”
(,,Nicht-US-Person”) im Sinne der von der Commodities Futures Trading
Commission festgelegten Rule 4.7 erfullt

Wir, uns Die SICAV, die durch den Verwaltungsrat oder Beauftragte
oder Dienstleistungsanbieter handelt.

Sie Ein ehemaliger, gegenwartiger oder zukiinftiger Anteilinhaber oder dessen
Vertreter.

Wahrungskiirzel
EUR Euro JPY Japanischer Yen
GBP  Britisches Pfund Sterling usD US-Dollar



BIL Invest

Absolute Return

Anlageziel und -politik

Ziel Erzielung einer absoluten Rendite.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Giber andere Fonds, die
alternative Strategien mit relativ geringer Marktkorrelation
anwenden, hauptsachlich in Aktien und Anleihen.

Insbesondere investiert der Fonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere sowie in Anleihen und anleihedhnliche
Wertpapiere, einschlieBlich Geldmarktinstrumenten oder ist in
diesen engagiert.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des
gesamten Nettovermogens in folgenden Instrumenten anlegen
oder in diesen engagiert sein:

o OGAW, einschlielRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Nachrangige Anleihen: 20 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds kombiniert der
Anlageverwalter makrodkonomische sowie Markt- und
Fundamentalanalysen, um das Engagement in verschiedenen
alternativen Strategien anzupassen, wie z. B. Absolute-Return-
Strategien (mit dem Ziel, unter allen Marktbedingungen eine
positive Rendite zu erzielen), Long/Short-Aktienstrategien (mit
dem Ziel, von einem Kursanstieg bestimmter Wertpapiere und
einem Kursriickgang anderer Wertpapiere zu profitieren) oder
marktneutrale Strategien (mit dem Ziel, von der
Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere zu profitieren und
gleichzeitig das Gesamtmarktrisiko zu mindern).

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bertcksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch in
erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-Rating
investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen konnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
e Risiko in Verbindung mit ® Absicherungsrisiko

CoCo-Bonds e Zinsrisiko

e Kreditrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
+ Nachrangigkeitsrisiko Investmentfonds

* Wahrungsrisiko * Managementrisiko

e Derivatrisiko o Marktrisiko

¢ Schwellenldnderrisiko e Risiko in Verbindung mit

¢ Aktienrisiko Short-Positionen

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
* Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

* einen mittelfristigen Vermégenszuwachs mit geringerer
Volatilitat anstreben

* an einem Engagement in verschiedenen Vermogenswerten
weltweit interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschiaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am
folgenden Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des

24. Dezember). Die Antrage werden zu einem
Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der Grundlage der
Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr fiir Betrieb &
Hauptanteilklasse Verwaltung Administration
| 0,40 0,30
p 0,80 0,40
R 0,65 0,40

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebliihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.
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Bonds Emerging Markets

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Uberwiegend, entweder
direkt oder Gber andere Fonds und Derivate, in Staats- und
Unternehmensanleihen von Emittenten aus
Schwellenldndern. Einige dieser Anlagen weisen
gegebenenfalls ein Rating unterhalb von Investment Grade
auf.

Insbesondere investiert der Fonds insbesondere in Staats- und
Unternehmensanleihen und anleihedhnliche Wertpapiere,
einschliellich Geldmarktinstrumenten, aus Schwellenlandern,
die auf Lokalwahrung oder auf eine Wahrung eines
Industrielands lauten und mindestens mit B-/B3 bewertet sind
(oder deren Qualitat vom Anlageverwalter als gleichwertig
erachtet wird).

AuBerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermogens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf USD lauten, kdnnen gegeniber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdifte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bericksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch in
erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-Rating
investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds USD.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
o Kreditrisiko ® Absicherungsrisiko
+ Risiko in Verbindung mit e Zinsrisiko
einem Rating unterhalb von e Risiko in Verbindung mit
Investment Grade
+ Landerrisiko
o Wahrungsrisiko
¢ Derivatrisiko
o Schwellenldnderrisiko

Investmentfonds
* Managementrisiko
* Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
¢ Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanadle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 4 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

¢ eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum anstreben

* an einem Engagement in Anleihen aus Schwellenlandern
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschdftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise

2 Geschéftstage nach Eingang bearbeitet (mit Ausnahme des
24. Dezember). Die Antrége werden zu einem
Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der Grundlage der
Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr fiir Betrieb &
Hauptanteilklasse Verwaltung Administration
| 0,60 0,25
p 1,10 0,30
R 0,90 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebiihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds EUR Corporate Investment Grade

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder tUber andere Fonds und Derivate, in
Unternehmensanleihen, die Gber ein Investment-Grade-
Rating verfligen und auf Euro lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Unternehmensanleihen und

anleiheahnliche Wertpapiere, einschliefllich

Geldmarktinstrumenten, die auf Euro lauten und mit mindestens

BBB-/Baa3 bewertet sind (oder deren Qualitdt vom

Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird). Der Fonds kann

auch in andere Wertpapiere wie inflationsindexierte Anleihen

und Staatsanleihen dhnlicher Kreditqualitat investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des

gesamten Nettovermdgens in folgenden Instrumenten anlegen

oder in diesen engagiert sein:

* OGAW, einschlielRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade:
30 %

¢ Nachrangige Anleihen: 20 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdifte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter
beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die
flr eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 50.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.
Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.
Typische Risiken unter normalen Bedingungen
e Risiko in Verbindung mit ® Absicherungsrisiko
CoCo-Bonds e Zinsrisiko
e Kreditrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
+ Risiko in Verbindung mit Investmentfonds
einem Rating unterhalb von s Managementrisiko
Investment Grade o Marktrisiko
+ Nachrangigkeitsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
* Wihrungsrisiko nachhaltigem Investieren
e Derivatrisiko
Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und ® Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
o Ausfallrisiko Standardverfahren
e Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.
Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 4 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e die eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben und dabei nachhaltige Investitionen bevorzugen

* an einem Engagement in Anleihen aus Industrielandern
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am gleichen
Tag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die Antrage
werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der
Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet
wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,60 0,25
p 1,00 0,30
R 0,85 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebiihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstandige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds EUR High Yield

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in
Unternehmensanleihen, die Gber ein Rating unterhalb von
Investment Grade verfligen (hochrentierliche Anleihen) und
auf Euro lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Unternehmensanleihen und
anleiheahnliche Wertpapiere, einschlieflich
Geldmarktinstrumenten, die mit mindestens B-/B3 bewertet sind
(oder deren Qualitat vom Anlageverwalter als gleichwertig
erachtet wird) und auf Euro lauten. Der Fonds kann auch in
andere Wertpapiere wie Staatsanleihen dhnlicher Kreditqualitat
investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des
gesamten Nettovermdgens in folgenden Instrumenten anlegen
oder in diesen engagiert sein:

o OGAW, einschlielRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Nachrangige Anleihen: 20 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bericksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds hélt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.
Typische Risiken unter normalen Bedingungen
e Risiko in Verbindung mit * Absicherungsrisiko
CoCo-Bonds e Zinsrisiko
* Kreditrisiko * Risiko in Verbindung mit
+ Risiko in Verbindung mit Investmentfonds
einem Rating unterhalb von s Managementrisiko
Investment Grade e Marktrisiko
+ Nachrangigkeitsrisiko
e Wahrungsrisiko
e Derivatrisiko
Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und ® Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
e Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.
Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben

* an einem Engagement in hochverzinslichen Anleihen
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am
folgenden Geschaftstag bearbeitet (mit Ausnahme des

24. Dezember). Die Antrége werden zu einem
Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der Grundlage der
Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,60 0,25
p 1,00 0,30
R 0,80 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebliihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds EUR Sovereign

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in
Staatsanleihen, die lber ein Investment-Grade-Rating
verfligen und auf Euro lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Staatsanleihen und
anleiheahnliche Wertpapiere, einschliefllich
Geldmarktinstrumenten, die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens BBB-/Baa3 begeben werden (oder von
Emittenten, deren Qualitdt vom Anlageverwalter als gleichwertig
erachtet wird) und auf Euro lauten. Der Fonds kann auch in
andere Wertpapiere wie inflationsindexierte Anleihen und
Unternehmensanleihen von Emittenten mit ahnlicher
Kreditqualitat investieren.

Aulerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermogens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bericksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken
Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
e Risiko in Verbindung mit * Absicherungsrisiko

CoCo-Bonds e Zinsrisiko

e Kreditrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
+ Landerrisiko Investmentfonds

e Wahrungsrisiko e Managementrisiko

¢ Derivatrisiko e Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
e Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
¢ Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.
Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanale zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben

® an einem Engagement in hochverzinslichen Anleihen
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschiaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am
folgenden Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des

24. Dezember). Die Antrége werden zu einem
Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der Grundlage der
Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,30 0,25
p 0,60 0,30
R 0,50 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Geblhren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfligbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds Renta Fund

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Gberwiegend, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in Anleihen aus
aller Welt, einschlieRlich Schwellenlandern. Der Fonds kann
auch in andere Anlageklassen wie alternative Strategien
investieren.

Insbesondere investiert der Fonds in Anleihen und
anleiheahnliche Wertpapiere, einschliefllich
Geldmarktinstrumenten, von beliebiger Kreditqualitat oder ist in
diesen engagiert.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des
gesamten Nettovermdgens in folgenden Instrumenten anlegen
oder in diesen engagiert sein:

o OGAW, einschlielRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniliber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bericksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken
Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
e Risiko in Verbindung mit ® Absicherungsrisiko

CoCo-Bonds e Zinsrisiko
¢ Konzentrationsrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Kreditrisiko Investmentfonds

e Wahrungsrisiko
¢ Derivatrisiko
¢ Schwellenlanderrisiko

* Managementrisiko
e Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
o Ausfallrisiko Standardverfahren
* Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 2 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

¢ eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum mit
einer vergleichsweise geringeren Korrelation zu den
Maérkten anstreben

* an einem Engagement in globalen Anleihen interessiert sind,
entweder als Kernanlage oder zur Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 2 Geschaftstage nach Bearbeitung des
Antrags.

Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,15 0,20
p 0,30 0,25
R 0,20 0,25

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebtihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds USD Corporate Investment Grade

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in
Unternehmensanleihen, die tiber ein Investment-Grade-
Rating verfligen und auf US-Dollar lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Unternehmensanleihen und
anleihedhnliche Wertpapiere, einschlieBlich
Geldmarktinstrumenten, die auf US-Dollar lauten und mit
mindestens BBB-/Baa3 bewertet sind (oder deren Qualitdt vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtet wird). Der Fonds kann
auch in andere Wertpapiere wie Staatsanleihen dhnlicher
Kreditqualitat investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des
gesamten Nettovermogens in folgenden Instrumenten anlegen
oder in diesen engagiert sein:

¢ OGAW, einschlieRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf USD lauten, konnen gegeniiber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdifte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bertcksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch
in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds USD.
Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Unteranlageverwalter NYL Investors LLC.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

e Risiko in Verbindung mit e Zinsrisiko
CoCo-Bonds e Risiko in Verbindung mit
o Kreditrisiko Investmentfonds

e Wahrungsrisiko
¢ Derivatrisiko
o Absicherungsrisiko

¢ Managementrisiko
* Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
e Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
e Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanale zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben

® an einem Engagement in Anleihen aus Industrieldndern
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschiaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am gleichen Tag
bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die Antrage
werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der
Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet
wird.

Die Abrechnung erfolgt 2 Geschaftstage nach Bearbeitung des
Antrags.

Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,60 0,25
p 1,00 0,30
R 0,80 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebtihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfligbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds USD High Yield

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in
Unternehmensanleihen, die Gber ein Rating unterhalb von
Investment Grade verfligen (hochrentierliche Anleihen) und
auf US-Dollar lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Unternehmensanleihen
und anleiheahnliche Wertpapiere, einschlieflich
Geldmarktinstrumenten, die mit mindestens B-/B3 bewertet
sind (oder deren Qualitat vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird) und auf US-Dollar lauten. Der
Fonds kann auch in andere Wertpapiere wie Staatsanleihen
dhnlicher Kreditqualitat investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des
gesamten Nettovermdgens in folgenden Instrumenten anlegen
oder in diesen engagiert sein:

o OGAW, einschlielRlich ETF, und andere OGA: 100 %

¢ Nachrangige Anleihen: 20 %

¢ Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds): 10 %

Positionen, die nicht auf USD lauten, kdnnen gegeniber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bericksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds hélt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds USD.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt

,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

e Risiko in Verbindung mit o Absicherungsrisiko
CoCo-Bonds e Zinsrisiko

e Kreditrisiko e Risiko in Verbindung mit
+ Risiko in Verbindung mit Investmentfonds
einem Rating unterhalb von ¢ Managementrisiko
Investment Grade o Marktrisiko
+ Nachrangigkeitsrisiko

e Wahrungsrisiko

e Derivatrisiko

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im

Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse

¢ Gegenpartei- und ® Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit

e Ausfallrisiko Standardverfahren

* Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit

steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.
Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben

* an einem Engagement in hochverzinslichen Anleihen
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,60 0,25
p 1,00 0,30
R 0,80 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebliihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Bonds USD Sovereign

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in
Staatsanleihen, die lber ein Investment-Grade-Rating
verfligen und auf US-Dollar lauten.

Insbesondere investiert der Fonds in Staatsanleihen und
anleihedhnliche Wertpapiere, einschlieBlich
Geldmarktinstrumenten, die von Emittenten mit einem Rating
von mindestens BBB-/Baa3 begeben werden (oder von
Emittenten, deren Qualitdt vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtet wird) und auf US-Dollar lauten. Der
Fonds kann auch in andere Wertpapiere wie
inflationsindexierte Anleihen und Unternehmensanleihen von
Emittenten mit dahnlicher Kreditqualitat investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermdgens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf USD lauten, konnen gegeniiber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Zusatzlich zu Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen” auf Seite 30) sieht der Fonds den
Einsatz von Credit Default Swaps vor.

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bertcksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwidhrung des Fonds USD.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken
Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
¢ Konzentrationsrisiko o Absicherungsrisiko

¢ Kreditrisiko e Zinsrisiko
+ Landerrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Wahrungsrisiko Investmentfonds

e Derivatrisiko e Managementrisiko

* Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
e Gegenpartei- und e Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Ausfallrisiko Standardverfahren
e Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanale zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 2 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum
anstreben

* an einem Engagement in Anleihen aus Industrielandern
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschiaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschaftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,30 0,25
p 0,60 0,30
R 0,50 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebiihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Equities Emerging Markets

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch
Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Gberwiegend, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in Aktien aus
Schwellenldandern.

Insbesondere investiert der Fonds in Aktien oder
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen, die in
Schwellenlédndern ansassig sind oder den GroRteil ihrer
Geschaftstatigkeit dort ausliben. Der Fonds kann auch in
andere Wertpapiere wie Anleihen, Geldmarktinstrumente und
Aktien aus Industrieldndern investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermdgens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf USD lauten, konnen gegeniiber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieRlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt- und Fundamentalanalysen zur
Auswahl von Investitionen, die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten bieten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter bertcksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwiahrung des Fonds USD.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.
Typische Risiken unter normalen Bedingungen
o Wahrungsrisiko o Absicherungsrisiko
¢ Derivatrisiko e Risiko in Verbindung mit
¢ Schwellenldnderrisiko Investmentfonds
¢ Aktienrisiko * Managementrisiko
e Marktrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im

Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse

¢ Gegenpartei- und e Risiko in Verbindung mit
Verwahrrisiko Standardverfahren

o Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit

¢ Operatives Risiko steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 6 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e einen langfristigen Vermogenszuwachs anstreben

® an einem Engagement in Aktien aus Schwellenlandern
interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise 2 Geschéaftstage
nach Eingang bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,80 0,30
P 1,60 0,40
R 1,30 0,40

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebtihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstandige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.

Der Fonds ist ein Aktienfonds gemdfs dem deutschen
Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG).


http://www.bilmanageinvest.com/

Equities Europe

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige = Wertsteigerung |hrer  Anlage durch

Kapitalwachstum.

Referenzwert Morningstar Developed Europe Target Market
Exposure NR EUR Index. Verwendung nur zum
Performancevergleich.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Gberwiegend, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in europaische
Aktien.

Insbesondere investiert der Fonds in Aktien oder
aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen, die in Europa
ansassig sind oder den GroRteil ihrer Geschaftstatigkeit dort
austiben. Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere wie
Anleihen und Geldmarktinstrumente investieren.

Auerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermogens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieRlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt- und Fundamentalanalysen zur
Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten bieten. Das Portfolio ist nicht an einen
Referenzwert gebunden und seine Wertentwicklung kann
erheblich von der des Referenzwerts abweichen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter
beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die
fur eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 53.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.
Typische Risiken unter normalen Bedingungen
o Wahrungsrisiko e Risiko in Verbindung mit
¢ Derivatrisiko Investmentfonds
¢ Aktienrisiko * Managementrisiko
¢ Absicherungsrisiko e Marktrisiko
e Risiko in Verbindung mit
nachhaltigem Investieren

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im

Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse

e Gegenpartei- und e Risiko in Verbindung mit
Verwahrrisiko Standardverfahren

e Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit

¢ Operatives Risiko steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanale zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 6 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e einen langfristigen Vermodgenszuwachs anstreben und dabei
nachhaltige Investitionen bevorzugen

* an einem Engagement in europdischen Aktien interessiert
sind, entweder als Kernanlage oder zur Diversifizierung

e ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am gleichen
Tag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die Antrage
werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der
Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet
wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,75 0,30
P 1,50 0,40
R 1,20 0,40

Weitere Informationen zu den Kosten und Geblihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.

Der Fonds ist ein Aktienfonds gemdfs dem deutschen
Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG).


http://www.bilmanageinvest.com/

Equities Japan

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige
Kapitalwachstum.

Wertsteigerung  |hrer  Anlage  durch

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Gberwiegend, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in japanische
Aktien.

Insbesondere investiert der Fonds in Aktien oder
aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen, die in Japan
ansdassig sind oder den GroRteil ihrer Geschaftstatigkeit dort
ausiiben. Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere wie
Anleihen und Geldmarktinstrumente investieren.

AuBerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermdgens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf JPY lauten, konnen gegentliber JPY
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage oder zuséatzlichen
Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieRlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe , Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt- und Fundamentalanalysen zur
Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten bieten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter beriicksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds JPY.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

¢ Absicherungsrisiko

¢ Risiko in Verbindung mit
Investmentfonds

¢ Managementrisiko

¢ Marktrisiko

e Konzentrationsrisiko
o Wahrungsrisiko

¢ Derivatrisiko

o Aktienrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im

Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse

¢ Gegenpartei- und e Risiko in Verbindung mit
Verwahrrisiko Standardverfahren

e Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit

¢ Operatives Risiko steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 6 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e einen langfristigen Vermogenszuwachs anstreben

* an einem Engagement in japanischen Aktien interessiert sind,
entweder als Kernanlage oder zur Diversifizierung

e ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise 2 Geschéaftstage
nach Eingang bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fur
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,75 0,30
p 1,50 0,40
R 1,20 0,40

Weitere Informationen zu den Kosten und Geblihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.

Der Fonds ist ein Aktienfonds gemdfs dem deutschen
Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG).


http://www.bilmanageinvest.com/

Equities US

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige
Kapitalwachstum.

Wertsteigerung  |hrer  Anlage  durch

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Uberwiegend, entweder
direkt oder Uber andere Fonds und Derivate, in US-
amerikanische Aktien.

Insbesondere investiert der Fonds in Aktien oder
aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen, die in den
USA ansassig sind oder den Grofteil ihrer Geschaftstatigkeit dort
ausliben. Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere wie
Anleihen und Geldmarktinstrumente investieren.

Aulerdem kann der Fonds bis zu 100 % des gesamten
Nettovermogens in OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA
investieren:

Positionen, die nicht auf USD lauten, kdnnen gegenliber USD
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage oder zuséatzlichen
Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieRlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe , Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds Markt- und Fundamentalanalysen zur
Auswahl von Investitionen, die Gberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten bieten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter beriicksichtigt bei
der Bewertung von Anlagerisiken und -chancen ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Er kann jedoch

in erheblichem Umfang in Wertpapiere mit niedrigem ESG-
Rating investieren.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 6.
Referenzwdhrung des Fonds USD.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

¢ Absicherungsrisiko

¢ Risiko in Verbindung mit
Investmentfonds

¢ Managementrisiko

¢ Marktrisiko

e Konzentrationsrisiko
o Wahrungsrisiko

¢ Derivatrisiko

o Aktienrisiko

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im

Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse

¢ Gegenpartei- und e Risiko in Verbindung mit
Verwahrrisiko Standardverfahren

e Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit

¢ Operatives Risiko steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 6 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e einen langfristigen Vermogenszuwachs anstreben

* an einem Engagement in US-Aktien interessiert sind,
entweder als Kernanlage oder zur Diversifizierung

e ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fur
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,75 0,30
p 1,50 0,40
R 1,20 0,40

Weitere Informationen zu den Kosten und Geblihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.

Der Fonds ist ein Aktienfonds gemdfs dem deutschen
Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG).


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Patrimonial Defensive

Anlageziel und -politik

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert Uiberwiegend liber andere
Fonds und Derivate in Anleihen aus aller Welt, einschlieRlich
Schwellenldndern. Der Fonds kann zudem in andere
Anlageklassen wie Aktien, Geldmarktinstrumente, Rohstoffe
und alternative Strategien investieren.

Insbesondere hat der Fonds ein maximales Nettoengagement in
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von 25 % des
Gesamtnettovermdgens. Der Fonds investiert auch in Anleihen
und anleihedhnliche Wertpapiere jeglicher Bonitat sowie in
Geldmarktinstrumente oder ist in diesen engagiert.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des

gesamten Nettovermogens in folgenden Instrumenten anlegen

oder in diesen engagiert sein:

- OGAW, einschlieRlich ETF, und andere OGA: 100 %

- OGAW, einschlieRlich anderer ETF, und andere OGA, die nicht
unter Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung fallen: 15 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniiber dem

Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage oder zuséatzlichen
Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieBlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe , Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdifte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds makrookonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an
Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten
zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter
beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die
flr eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 56.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
¢ Absicherungsrisiko

e Zinsrisiko
¢ Rohstoffrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
¢ Kreditrisiko Investmentfonds
e Wahrungsrisiko ¢ Managementrisiko
¢ Derivatrisiko ¢ Marktrisiko
¢ Schwellenlanderrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit

o Aktienrisiko nachhaltigem Investieren

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und ¢ Operatives Risiko
Verwahrrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
¢ Ausfallrisiko Standardverfahren
e Liquiditatsrisiko e Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanale zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

e einen mittelfristigen Vermogenszuwachs anstreben und dabei
nachhaltige Investitionen bevorzugen

® an einem Ansatz mit einem variablen Engagement in globalen
Anleihen interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voribergehende Verluste tolerieren konnen

Geschdftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschaftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,25 0,25
P 0,90 0,30
R 0,70 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebiihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdogen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Patrimonial High

Anlageziel und -politik

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich Gber andere
Fonds in Aktien aus aller Welt, einschlieBlich Schwellenlandern.
Der Fonds kann zudem in andere Anlageklassen wie Anleihen,
Rohstoffe und alternative Strategien investieren.

Insbesondere hat der Fonds ein maximales Nettoengagement in
Aktien und aktiendahnlichen Wertpapieren von 100 % des
Gesamtnettovermdogens. Unter ungewohnlichen Marktbedingungen
kann der Fonds diese Schwelle auf 25 % senken. Der Fonds kann
auch in Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere jeglicher Bonitat
sowie in Geldmarktinstrumente investieren oder in diesen engagiert
sein.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des

gesamten Nettovermdogens in folgenden Instrumenten anlegen oder

in diesen engagiert sein:

- OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA: 100 %

- OGAVW, einschlieRlich anderer ETF, und andere OGA, die nicht
unter Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung fallen: 15 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, konnen gegentiber dem Euro
abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung
von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur Erwirtschaftung
zusdtzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieBlichen Einsatz von Kernderivaten vor
(siehe ,,Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen” auf
Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds makro6konomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an
Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten zu
bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-

Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt
insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer eigenen
ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die fir eine Anlage
infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss- bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik der
Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 59.
Referenzwdhrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen
¢ Absicherungsrisiko

e Zinsrisiko
¢ Rohstoffrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
o Kreditrisiko Investmentfonds
e Wahrungsrisiko ¢ Managementrisiko
¢ Derivatrisiko * Marktrisiko
¢ Schwellenlanderrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
o Aktienrisiko nachhaltigem Investieren

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen oder im
Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
e Gegenpartei- und Verwahrrisiko ¢ Operatives Risiko
¢ Ausfallrisiko e Risiko in Verbindung mit
e Liquiditatsrisiko Standardverfahren
¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskanéle zur Verfligung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und
planen, mindestens 5 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte fiir Anleger interessant sein, die:

* einen langfristigen Vermogenszuwachs anstreben und dabei
nachhaltige Investitionen bevorzugen

® an einem Engagement in globalen Aktien interessiert sind,
entweder als Kernanlage oder zur Diversifizierung

¢ ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche voriibergehende
Verluste tolerieren konnen

Geschiftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der ein
Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der
Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,30 0,25
P 1,20 0,30
R 1,00 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Geblihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.

Der Fonds ist ein Mischfonds gemdfs dem deutschen
Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG).


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Patrimonial Low

Anlageziel und -politik

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung Ihrer Anlage durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich Gber andere
Fonds in Aktien und Anleihen aus aller Welt, einschlieBlich
Schwellenldndern, mit Schwerpunkt auf Anlagen in Anleihen.

Insbesondere hat der Fonds ein maximales Nettoengagement in
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von 50 % des
Gesamtnettovermdgens. Der Fonds investiert auch in Anleihen
und anleihedahnliche Wertpapiere jeglicher Bonitat sowie in
Geldmarktinstrumente oder ist in diesen engagiert.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des

gesamten Nettovermaogens in folgenden Instrumenten anlegen

oder in diesen engagiert sein:

- OGAW, einschlieB8lich ETF, und andere OGA: 100 %

- OGAW, einschlie8lich anderer ETF, und andere OGA, die nicht
unter Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung fallen: 15 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegenliber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zuséatzlicher Ertrage oder zuséatzlichen
Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieBlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe , Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdifte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds makrookonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an
Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten
zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter
beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die
flr eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 62.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

e Zinsrisiko
o Kreditrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
o Wahrungsrisiko Investmentfonds
¢ Derivatrisiko ¢ Managementrisiko
¢ Schwellenldnderrisiko ¢ Marktrisiko
o Aktienrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit

e Absicherungsrisiko nachhaltigem Investieren

Typische Risiken unter ungewdhnlichen Bedingungen
oder im Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und ¢ Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
o Ausfallrisiko Standardverfahren
o Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 3 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

¢ einen mittelfristigen Vermogenszuwachs anstreben und dabei
nachhaltige Investitionen bevorzugen

* an einem Engagement in verschiedenen Vermogenswerten
weltweit interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen
und angenommen werden, werden normalerweise am
folgenden Geschaftstag bearbeitet (mit Ausnahme des

24. Dezember). Die Antrage werden zu einem
Nettoinventarwert bearbeitet, der auf der Grundlage der
Marktwerte am Tag der Bearbeitung berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fiir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fiir Verwaltung Administration
| 0,25 0,25
B 1,00 0,30
R 0,80 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebliihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermogen abgezogen werden, finden Sie unter ,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebiihren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verflgbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

BIL Invest

Patrimonial Medium

Anlageziel und -politik

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung Ihrer Anlage durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich Gber andere
Fonds in Aktien und Anleihen aus aller Welt, einschlieBlich
Schwellenldndern, mit Schwerpunkt auf Anlagen in Anleihen.
Dabei verfolgt er einen ausgewogenen Ansatz.

Insbesondere hat der Fonds ein maximales Nettoengagement in
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von 75 % des
Gesamtnettovermogens. Der Fonds investiert auch in Anleihen
und anleihedahnliche Wertpapiere jeglicher Bonitat sowie in
Geldmarktinstrumente oder ist in diesen engagiert.

AuBerdem kann der Fonds bis zum angegebenen Anteil des

gesamten Nettovermdgens in folgenden Instrumenten anlegen

oder in diesen engagiert sein:

- OGAW, einschlieBlich ETF, und andere OGA: 100 %

- OGAW, einschlief8lich anderer ETF, und andere OGA, die nicht
unter Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung fallen: 15 %

Positionen, die nicht auf Euro lauten, kdnnen gegeniliber dem
Euro abgesichert werden

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur
Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge oder zusatzlichen
Wachstums einsetzen.

Der Fonds sieht den ausschlieBlichen Einsatz von Kernderivaten
vor (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen”
auf Seite 30).

Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschdfte,
Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte Nicht
zutreffend.

4

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven
Verwaltung des Fonds makrookonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an
Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Giberdurchschnittliche Wachstumsaussichten
zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter
beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die
flr eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Der Fonds halt die Bestimmungen der nachhaltigen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft (siehe Seite 26) ein.

SFDR-Produktkategorie Artikel 8. Siehe Anhang auf Seite 65.
Referenzwiahrung des Fonds EUR.

Anlageverwalter Banque Internationale a Luxembourg S.A.
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Wesentliche Risiken

Weitere Informationen kénnen Sie dem Abschnitt
,Risikobeschreibungen” entnehmen.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

e Zinsrisiko
o Kreditrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
o Wahrungsrisiko Investmentfonds
¢ Derivatrisiko ¢ Managementrisiko
¢ Schwellenldnderrisiko ¢ Marktrisiko
o Aktienrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit

e Absicherungsrisiko nachhaltigem Investieren

Typische Risiken unter ungewohnlichen Bedingungen
oder im Rahmen anderer unvorhersehbarer Ereignisse
¢ Gegenpartei- und ¢ Operatives Risiko
Verwahrrisiko e Risiko in Verbindung mit
o Ausfallrisiko Standardverfahren
o Liquiditatsrisiko ¢ Risiko in Verbindung mit
steuerlichen Anderungen

Berechnung des Gesamtengagements Commitment-Methode.

Planung lhrer Anlage

Produktverfiigbarkeit Der Fonds steht Berufsanlegern und
Anlegern mit Grundkenntnissen mit oder ohne Anlageberatung
Uber alle Vertriebskandle zur Verfugung.

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen
und planen, mindestens 4 Jahre investiert zu bleiben.

Der Fonds konnte flr Anleger interessant sein, die:

¢ einen mittelfristigen Vermogenszuwachs anstreben und dabei
nachhaltige Investitionen bevorzugen

* an einem Engagement in verschiedenen Vermogenswerten
weltweit interessiert sind, entweder als Kernanlage oder zur
Diversifizierung

e ein mittleres Risikoprofil aufweisen und moderate
voriibergehende Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstage des Fonds Antrage auf den Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 12:00 Uhr MEZ an einem Tag, der
ein Bankgeschaftstag in Luxemburg und ein Handelstag an den
Hauptmarkten des Fonds ist, bei der Transferstelle eingehen und
angenommen werden, werden normalerweise am folgenden
Geschéftstag bearbeitet (mit Ausnahme des 24. Dezember). Die
Antrage werden zu einem Nettoinventarwert bearbeitet, der auf
der Grundlage der Marktwerte am Tag der Bearbeitung
berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt 3 Geschéaftstage nach der Bearbeitung.
Jahrliche Gebiihren (%)

Hochstgebiihr fir
Hochstgebiihr Betrieb &
Hauptanteilklasse fur Verwaltung Administration
| 0,25 0,25
p 1,10 0,30
R 0,90 0,30

Weitere Informationen zu den Kosten und Gebtihren, einschlieRlich Kosten, die direkt
vom Fondsvermdégen abgezogen werden, finden Sie unter ,,Vom Fondsvermégen
abgezogene Gebuhren” auf Seite 45. Eine aktuelle und vollstdndige Liste der
verfugbaren Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com.


http://www.bilmanageinvest.com/

Risikobeschreibungen

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden. Bei einigen dieser Fonds
konnen die Risiken vergleichsweise hoch sein.

Die nachstehenden Risikobeschreibungen beziehen sich auf die fiir
jeden Fonds aufgefiihrten Hauptrisikofaktoren. Die Merkmale und
das Ausmal eines jeden Risikofaktors kénnen sich von Fonds zu
Fonds unterschiedlich bemerkbar machen. Das Risikoprofil eines
jeden Fonds kann sich im Laufe der Zeit dandern, und
unvorhersehbare Risiken kénnen in der Zukunft auftreten, bevor die
SICAV die Gelegenheit hatte, diesen Prospekt zu aktualisieren. Ein
Fonds kann potenziell von Risiken betroffen sein, die tUber die fiir
ihn aufgefiihrten oder hier beschriebenen Risiken hinausgehen, und
diese Risikobeschreibungen erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Jedes Risiko bezieht sich jeweils auf einen einzelnen
Fonds.

Jedes dieser Risiken kdnnte dazu fiihren, dass ein Fonds Geld
verliert, weniger gut abschneidet als dhnliche Anlagen oder eine
Benchmark, eine hohe Volatilitat (Auf- und Abwartsentwicklungen
des NIW) aufweist, sein Ziel GUber einen bestimmten Zeitraum nicht
erreicht oder Bedingungen schafft, unter denen sein Ziel nicht
erreicht werden kann. Unter bestimmten Umstanden kann das
Recht auf den Kauf, Umtausch oder Verkauf von Anteilen ausgesetzt
werden, wie im Abschnitt ,,Rechtevorbehalt” auf Seite 39
beschrieben.

Typische Risiken unter normalen Bedingungen

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Risiken herrschen in der
Regel unter normalen Bedingungen (insbesondere
Marktbedingungen, wirtschaftliche und politische Bedingungen) in
erheblichem Mafe vor und kénnen sich héufig oder sogar tdglich
auf den NIW auswirken. Diese Risiken herrschen in der Regel auch
unter ungewéhnlichen Marktbedingungen vor — sind dann jedoch
noch stdrker ausgeprdgt.

Risiko in Verbindung mit ABS/MBS Asset-Backed- und Mortgage-
Backed-Securities (ABS und MBS) sowie andere Arten von
besicherten Schuldtiteln sind in der Regel mit einem
Vorauszahlungs- und Prolongationsrisiko verbunden und kénnen
ein Uiberdurchschnittliches Liquiditatsrisiko aufweisen.

MBS (eine Kategorie, die auch Collateralized Mortgage Obligations
oder CMO umfasst) und ABS stellen eine Beteiligung an einem
Forderungspool wie z. B. Kreditkartenforderungen, Autokredite,
Studentendarlehen, Gerateleasing sowie Eigenheimhypotheken und
-kredite dar.

Tendenziell weisen ABS und MBS eine geringere Bonitat auf als
viele andere Arten von Schuldtiteln. Sind die den MBS oder ABS
zugrundeliegenden Forderungen von einem Zahlungsausfall
betroffen oder werden uneinbringlich, verlieren die auf diesen
Forderungen basierenden Wertpapiere ganz oder teilweise
ihren Wert.

Da bei ABS und MBS die Risiken und Vorteile des
zugrundeliegenden Anlagepools in Tranchen eingeteilt werden,
kénnen die Tranchen mit dem hochsten Risiko wertlos werden,
selbst wenn nur ein relativ kleiner Teil der zugrunde liegenden
Schuldtitel von einem Zahlungsausfall betroffen ist.

Risiko in Risiko in Verbindung mit CoCo-Bonds Fiir Contingent
Convertible Bonds (CoCo-Bonds oder auch bedingte
Pflichtwandelanleihen) liegen vergleichsweise wenig
Erfahrungswerte vor. lhre Emittenten kdnnen geplante
Kuponzahlungen nach Belieben streichen oder andern, sie sind
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anfalliger fur Verluste als Aktien, bergen ein Prolongationsrisiko und
kénnen sehr volatil sein.

Coco-Bonds kénnen nicht nur gegentiber anderen Schuldtiteln,
sondern auch gegeniber Aktieninhabern nachrangig sein. Sie
kénnen ihren Wert auch im Falle einer Wertberichtigung oder
eines auslosenden Ereignisses sofort ganz oder teilweise
verlieren; ein solches Ereignis kann beispielsweise durch einen
Kapitalverlust (Zahler) oder eine Zunahme der risikogewichteten
Aktiva (Nenner) eintreten. Da es sich bei CoCo-Bonds praktisch
um ewige Anleihen handelt, kann der Kapitalbetrag am
Kindigungstermin, zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt oder
nie zuriickgezahlt werden. CoCo-Bonds kdnnen auch ein
Liquiditatsrisiko bergen und schwer zu bewerten sein.

Wie sich CoCo-Bonds in verschiedenen Marktsituationen
verhalten werden, ist nicht bekannt, es besteht jedoch das Risiko,
dass Volatilitat oder Kurseinbriiche auch auf andere Emittenten
Uibergehen und dass die Anleihen illiquide werden kénnten.
Dieses Risiko kdnnte insoweit hdher sein, als Emissionen von
CoCo-Bonds auf bestimmte Branchen konzentriert sind, statt
gleichmaRig tber viele Branchen verteilt zu sein. Es kénnte auch
je nach dem Grad der Arbitrage der zugrundeliegenden
Instrumente hoher ausfallen.

Wenn Aktien gemaR der Anlagepolitik des Fonds nicht zuldssig
sind, ware der Anlageverwalter im Falle einer Umwandlung in
Aktien gezwungen, jegliche neue Aktienanteile zu verkaufen; dies
konnte ein Liquiditatsrisiko mit sich bringen. Zwar bieten CoCo-
Bonds in der Regel attraktive Renditen, doch miissen bei der
Bewertung ihres Risikos nicht nur ihre Kreditratings (die unterhalb
von Investment Grade liegen kdnnen), sondern auch die anderen
mit CoCo-Bonds verbundenen Risiken beriicksichtigt werden.
Hierzu gehoren beispielsweise das Risiko einer
Zwangsumwandlung, das Risiko der Kuponstornierung und das
Liquiditatsrisiko. Es bleibt auch unklar, ob Anleger die Risiken von
CoCo-Bonds richtig eingeschatzt haben. Somit konnte ein
weitverbreitetes Marktereignis, das CoCo-Bonds betrifft, den
Gesamtmarkt fiir CoCo-Bonds dauerhaft belasten.

Risiko in Verbindung mit Rohstoffen Rohstoffe sind in der Regel
sehr volatil und kénnen durch politische, wirtschaftliche, wetter-,
handels-, agrar- und terrorismusbezogene Ereignisse sowie durch
Veranderungen der Energie- und Transportkosten
unverhaltnismaRig stark beeinflusst werden.

Da sie auf bestimmte Faktoren reagieren, kdnnen sich
Rohstoffpreise anders verhalten als die Preise von Aktien, Anleihen
und anderen gdngigen Anlagen.

Konzentrationsrisiko Da der Fonds einen groRen Teil seines
Vermaogens in einer begrenzten Anzahl von Branchen, Sektoren
oder Emittenten oder in einem begrenzten geografischen Gebiet
anlegt, kann er ein hoheres Risiko aufweisen als ein Fonds mit
breiter gestreuten Anlagen.

Durch die Konzentration auf ein Unternehmen, eine Branche,
einen Sektor, ein Land, eine Region, eine Aktienart, eine
Wirtschaftsform usw. reagiert der Fonds empfindlicher auf die
Faktoren, die den Marktwert flr den spezifischen Schwerpunkt
festlegen. Zu diesen Faktoren kénnen sowohl wirtschaftliche,
finanzielle oder Marktbedingungen als auch soziale, politische,
wirtschaftliche, 6kologische oder andere Bedingungen gehoren.
Das Ergebnis kann sowohl eine hohere Volatilitat als auch ein
groReres Verlustrisiko sein.



Kreditrisiko Eine Anleihe oder ein Geldmarktinstrument eines
beliebigen Emittenten kdnnte im Preis fallen und volatiler und
weniger liquide werden, wenn sich die Bonitat des Wertpapiers
oder die finanzielle Situation des Emittenten verschlechtert oder
der Markt eine solche Entwicklung fir moglich halt.

Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade Diese
Anleihen gelten als spekulative Anleihen. Im Vergleich zu
Investment-Grade-Anleihen sind die Kurse und Renditen von
Anleihen unterhalb von Investment Grade volatiler und reagieren
empfindlicher auf wirtschaftliche Ereignisse, und die Anleihen sind
weniger liquide und haben ein hoheres Ausfallrisiko.

Staatsanleihen Anleihen, die von Regierungen und staatseigenen
oder staatlich kontrollierten Unternehmen begeben werden,
kénnen mit vielen Risiken behaftet sein, insbesondere in Fillen, in
denen die Regierung auf Zahlungen oder Kreditverlangerungen
durch externe Quellen angewiesen ist, nicht in der Lage ist,
notwendige Systemreformen durchzufiihren oder die Stimmung im
Land zu kontrollieren, oder ungewdéhnlich anfallig gegeniiber einem
geopolitischen oder wirtschaftlichen Stimmungswandel ist.

Selbst wenn ein staatlicher Emittent finanziell in der Lage ist, seine
Anleihen zu tilgen, haben Anleger unter Umstanden nur wenig
Regressmoglichkeiten, wenn er beschlieRt, seinen
Zahlungsverpflichtungen verspatet, mit einem Abschlag oder gar
nicht nachzukommen, da fiir die Durchsetzung der Zahlung in der
Regel die Gerichte des staatlichen Emittenten selbst verantwortlich
sind.

Nachrangige Anleihen Nachrangige Anleihen sind
schwankungsanfalliger und haben ein hoheres Ausfallrisiko als
vorrangige Wertpapiere, da die Zahlungsverpflichtungen
vorrangiger Anleihen vollstandig erfillt werden missen, bevor
nachrangige Anleihen bedient werden kdnnen. Bei einem
Zahlungsausfall oder einem Konkurs kdnnte dies dazu fiihren, dass
Zahlungen fur nachrangige Anleihen nur teilweise oder gar nicht
erfolgen.

Wahrungsrisiko Soweit der Fonds Vermogenswerte halt, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwahrung lauten, konnen
Wechselkursschwankungen die Gewinne oder Ertrage aus der
Anlage verringern oder Verluste —in einigen Féllen deutlich —
erhéhen.

Wechselkurse kénnen sich schnell und unvorhersehbar @ndern, und
es kann schwierig sein, das Engagement des Fonds in einer
bestimmten Wahrung rechtzeitig zu beenden, um Verluste zu
vermeiden. Wechselkursanderungen kénnen durch Faktoren wie
Handelsbilanzen (Importe/Exporte), wirtschaftliche und politische
Entwicklungen, staatliche Eingriffe und Anlegerspekulationen
beeinflusst werden.

Interventionen einer Zentralbank, wie z. B. aggressive Kaufe oder
Verkéufe von Wahrungen, Anderungen der Zinssitze,
Beschrankungen des Kapitalverkehrs oder die Losldsung einer
Wahrung von einer Leitwdhrung, kénnen zu abrupten oder
langfristigen Veranderungen des relativen Wertes einer Wahrung
fahren.

Derivatrisiko Geringe Wertschwankungen eines Basiswerts
koénnen groRRe Wertverdnderungen eines Derivats zur Folge
haben, was Derivate im Allgemeinen sehr volatil macht und den
Fonds potenziellen Verlusten aussetzt, die die Kosten des Derivats
deutlich Gibersteigen.

Bei Derivaten handelt es sich um komplexe Anlagen, die den
Risiken des Basiswerts / der Basiswerte — in der Regel in
abgednderter und vielfach verstarkter Form — sowie ihren
eigenen Risiken unterliegen. Einige der Hauptrisiken von
Derivaten sind folgende:
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e Der Preis und die Volatilitdt von einigen Derivaten,
insbesondere von Credit Default Swaps und Collateralized Debt
Obligations, kdnnen vom Preis oder der Volatilitat ihres
zugrundeliegenden Referenzwerts abweichen, und zwar
mitunter erheblich und in unvorhersehbarer Weise.

Unter schwierigen Marktbedingungen kann die Platzierung von
Auftragen, die das Marktengagement oder die durch einige
Derivate verursachten finanziellen Verluste begrenzen oder
ausgleichen wiirden, unméglich sein.

Derivate verursachen Kosten, die dem Fonds sonst nicht
entstehen wiirden.

Das Verhalten eines Derivats ist unter Umstanden schwer
absehbar, insbesondere unter ungewéhnlichen
Marktbedingungen; dieses Risiko ist bei neueren, weniger
gebrauchlichen oder komplexeren Arten von Derivaten groRRer.

Aufgrund von Anderungen des Steuer-, Rechnungslegungs- oder
Wertpapierrechts konnte der Wert eines Derivats sinken oder der
Fonds gezwungen sein, eine Derivatposition zu nachteiligen
Bedingungen aufzulosen.

Einige Derivate, insbesondere Futures, Optionen, Total
Return Swaps, Differenzkontrakte (CFD) und einige
Eventualverbindlichkeiten kdnnten die Entleihe von
Einschusszahlungen erfordern, was bedeutet, dass der Fonds
gezwungen sein konnte, zwischen der VerduRerung von
Wertpapieren zur Erfiillung einer Einschussforderung oder
der Inkaufnahme eines Verlusts bei einer Position zu wéahlen,
die bei einer ldngeren Haltedauer einen geringeren Verlust
oder einen Gewinn hatte abwerfen kénnen.

Bérsengehandelte Derivate Der Handel mit diesen Derivaten oder
ihren Basiswerten konnte ausgesetzt werden oder
Beschrankungen unterliegen. Es besteht auch das Risiko, dass die
Abrechnung dieser Derivate Uber ein Transfersystem nicht
rechtzeitig oder nicht wie erwartet erfolgt.

OTC-Derivate — nicht gecleart Da es sich bei OTC-Derivaten im
Wesentlichen um private Vereinbarungen zwischen einem Fonds
und einer oder mehreren Gegenparteien handelt, sind sie weniger
stark reguliert als an einem Markt gehandelte Wertpapiere.
AuBerdem sind sie mit hdheren Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken
behaftet und ihre Preisgestaltung ist subjektiver, sodass es
besonders schwierig sein kann, sie unter ungewdhnlichen
Marktbedingungen richtig zu bewerten.

Wenn eine Gegenpartei ein Derivat, das ein Fonds einsetzen
wollte, nicht mehr anbietet, ist der Fonds moglicherweise nicht in
der Lage, ein vergleichbares Derivat anderweitig zu finden und
kann somit eine Gewinnchance verpassen oder sich unerwartet
Risiken oder Verlusten ausgesetzt sehen, einschlieBlich Verlusten
aus einer Derivatposition, flir die er kein ausgleichendes Derivat
kaufen konnte.

Da es fur die SICAV im Allgemeinen nicht praktikabel ist, ihre OTC-
Derivatgeschafte auf eine Vielzahl von Gegenparteien aufzuteilen,
koénnte eine Verschlechterung der Finanzlage einer einzelnen
Gegenpartei zu erheblichen Verlusten fliihren. Umgekehrt
konnten Gegenparteien nicht mehr bereit sein, mit der SICAV
Geschéfte einzugehen, wenn ein Fonds in finanzielle
Schwierigkeiten gerat oder einer Verpflichtung nicht nachkommt.
Somit kdnnte die SICAV nicht mehr effizient und
wettbewerbsfahig arbeiten.

OTC-Derivate — gecleart Da diese Derivate Uber eine
Handelsplattform abgewickelt werden, sind ihre Liquiditatsrisiken
ahnlich wie bei borsengehandelten Derivaten. Sie bergen jedoch
nach wie vor ein dhnliches Gegenparteirisiko wie nicht geclearte
OTC-Derivate.



Schwellenldnderrisiko Schwellenlander- und Grenzmarkte
(Frontier-Markte) sind weniger etabliert und volatiler als
entwickelte Markte. Sie sind mit hoheren Risiken verbunden,
insbesondere mit Markt-, Kredit-, rechtlichen und Wahrungsrisiken
sowie dem Risiko illiquider Wertpapiere, und es ist
wahrscheinlicher, dass sie mit Risiken konfrontiert werden, die in
entwickelten Markten nur unter ungewéhnlichen
Marktbedingungen auftreten.

Zu den Grinden flr dieses hohere Risiko gehoren:

politische, wirtschaftliche, soziale oder religitse Instabilitat

stark von bestimmten Branchen, Rohstoffen oder
Handelspartnern abhangige Volkswirtschaften

unkontrollierte Inflation

hohe oder willkiirliche Z6lle oder andere Formen des
Protektionismus

Quoten, Vorschriften, Gesetze, Verwahrungspraktiken,
Einschrankungen bei der Riickfiihrung von Geldbetragen oder
andere Praktiken, die auslandische Investoren (wie den Fonds)
benachteiligen

Gesetzesdanderungen oder die mangelnde Durchsetzung von
Gesetzen oder Vorschriften, die mangelnde Bereitstellung fairer
bzw. funktionierender Mechanismen fir die Beilegung von
Streitigkeiten oder fiir die Verfolgung von Regressanspriichen,
oder die mangelnde Anerkennung von Rechten von Anlegern, wie
sie in entwickelten Markten bestehen

Uberhohte Gebiihren, Handelskosten, Besteuerung oder
vollstandige Beschlagnahme von Vermdgenswerten

unzureichende Riicklagen zur Deckung von Ausfallen von
Emittenten oder Gegenparteien

unvollstandige, irrefiihrende oder unrichtige Informationen tiber
Wertpapiere und ihre Emittenten

nicht den Standards entsprechende oder unzureichende Praktiken
in den Bereichen Rechnungslegung, Revision und Berichtswesen

kleine Mérkte, die ein geringes Handelsvolumen aufweisen und
daher anfallig fur Liquiditatsrisiken und die Manipulation von
Marktpreisen sein kdnnen

willkirliche Verzégerungen und MarktschlieBungen

eine weniger entwickelte Marktinfrastruktur, die nicht in der Lage
ist, besonders hohe Handelsvolumen zu bewaltigen

Betrug, Korruption und Fehler

In bestimmten Landern kénnen die Wertpapiermarkte auch unter
Effizienz- und Liquiditdtsproblemen leiden, was die Preisvolatilitat
und Marktstérungen verstarken kann.

Fur die Zwecke dieses Prospekts gelten diese Risiken fur die meisten
Lander Asiens, Afrikas, Sidamerikas und Osteuropas sowie fur
Lander wie China, Russland und Indien, die zwar Uber eine
erfolgreiche Wirtschaft verfligen, jedoch moglicherweise nicht den
hochsten Standard an Anlegerschutz bieten.

Aktienrisiko Aktien kénnen rasch einen Wertverlust erleiden und
bergen in der Regel hohere Marktrisiken als Anleihen oder
Geldmarktinstrumente.

Wenn ein Unternehmen in Konkurs geht oder eine dhnlichen
finanziellen SanierungsmalRnahmen unterliegt, kénnen seine Aktien
einen GroRteil ihres Werts oder ihren gesamten Wert verlieren.
Der Preis einer Aktie schwankt je nach Angebot und Nachfrage
und ist von den Erwartungen des Markts in Bezug auf die

kinftige Rentabilitdt des Unternehmens abhangig, die durch
Faktoren wie Verbrauchernachfrage, Produktinnovation,
MaRnahmen der Mitbewerber und die Art und Weise, wie oder
ob ein Unternehmen sich mit ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung) befasst, beeinflusst werden kann.
Beispiele fur Nachhaltigkeitspraktiken sind die Bekampfung der
Auswirkungen extremer Wetterereignisse, die Verringerung von
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Umweltauswirkungen, die Verbesserung der
Arbeitsbedingungen, die Férderung von Toleranz und
Nichtdiskriminierung am Arbeitsplatz und die Einfiihrung einer
starken und transparenten Unternehmensfiihrung.

Absicherungsrisiko Versuche, bestimmte Risiken durch Absicherung
zu verringern oder zu beseitigen, funktionieren moglicherweise
nicht wie beabsichtigt, und wenn sie funktionieren, gehen in der
Regel Gewinnchancen verloren und es entstehen Verlustrisiken.

Der Fonds kann bei bestimmten Anteilklassen eine Absicherung
vornehmen, um das Wahrungsrisiko der Anteilklasse abzusichern.
Eine Absicherung ist mit Kosten verbunden, die die Performance
schmalern. Bei jeder Anteilklasse, bei der die Absicherung sowohl
auf Fondsebene als auch auf Anteilklassenebene erfolgt, fallen zwei
Kostentranchen an; auBerdem kann die Absicherung mitunter
entgegengesetzt verlaufen (z. B. kann ein Fonds auf Fondsebene auf
JPY lautende Vermogenswerte gegeniiber dem EUR absichern,
wdahrend eine gegen den JPY abgesicherte Anteilklasse dieses Fonds
die Absicherung umkehren wirde).

Zuweilen kann es fir den Fonds oder eine Anteilklasse unpraktisch
oder wirtschaftlich unmaéglich sein, Absicherungspositionen
einzugehen, sodass er dem Wahrungsrisiko ausgesetzt ist.

Zinsrisiko Bei steigenden Zinssatzen sinkt der Wert von Anleihen
in der Regel. Dieses Risiko ist grundsatzlich umso groRer, je langer
die Laufzeit einer Anleihe ist.

Bei Bankeinlagen sowie bei Geldmarktinstrumenten und anderen
Anlagen mit kurzer Laufzeit hat das Zinsrisiko die entgegengesetzte
Wirkung: Es ist davon auszugehen, dass sinkende Zinssadtze zu einem
Rickgang der Anlagerenditen fihren.

Sehr niedrige oder negative Zinssatze kdnnen bedeuten, dass das
Halten von Anleihen den Fonds dazu zwingt, Zinsen an den
Emittenten zu zahlen, statt Ertrdge zu erhalten.

Risiko in Verbindung mit Investmentfonds Wie bei jedem
Investmentfonds ist eine Anlage in den Fonds mit bestimmten
Risiken verbunden, die ein Anleger bei einer direkten Anlage
an den Markten nicht eingehen wiirde:

Das Verhalten anderer Anleger, insbesondere plotzliche hohe
Mittelabflisse, konnte die ordnungsgemalle Verwaltung des
Fonds beeintrachtigen und zu einem Riickgang seines NIW fiihren.

Der Fonds unterliegt verschiedenen Anlagegesetzen und -
vorschriften, die den Einsatz bestimmter Wertpapiere und
Anlagetechniken, die die Wertentwicklung verbessern kénnten,
einschranken. Diese stehen Anlegern moglicherweise tber eine
andere Anlage zur Verfligung.

Das luxemburgische Recht bietet zwar einen starken
Anlegerschutz, dieser kann sich jedoch vom Anlegerschutz
unterscheiden oder schwacher sein als der Anlegerschutz, den
Anteilinhaber eines Fonds mit Sitz in ihrem eigenen Land oder
anderswo moglicherweise genieen wiirden.

Wenn der Fonds in Mérkte investiert, die in anderen Zeitzonen
liegen als der Standort des Anlageverwalters, kann er
moglicherweise nicht rechtzeitig auf Kursbewegungen reagieren,
die auftreten, wenn der Fonds nicht flir Geschéfte getffnet ist.

Anderungen der weltweiten Vorschriften und eine verstarkte
Kontrolle von Finanzdienstleistungen durch die
Regulierungsbehdrden kénnten die Moglichkeiten der SICAV
einschranken oder ihren Kostenaufwand erhohen.

Bei nicht bérsennotierten Fondsanteilen besteht die einzige
Moglichkeit der Liquidation von Anteilen in der Regel im
Ruckkauf, der etwaigen Rickkaufbedingungen und Gebiihren
unterliegt.

Die SICAV ist moglicherweise nicht immer in der Lage, einen
Dienstleister in vollem Umfang fir Verluste oder entgangene



Chancen, die sich aus dem Vorgehen des Dienstleisters ergeben,
verantwortlich zu machen.

Da die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilklassen nicht
voneinander getrennt sind, kann es fiir verschiedene
Anteilklassen unmaoglich sein, ihre Kosten und Risiken vollstéandig
von anderen Anteilklassen zu isolieren. Hierzu zdhlen die Kosten
flr die Absicherung auf Anteilklassenebene und das Risiko, dass
Glaubiger einer Anteilklasse eines Fonds versuchen kénnten,
Vermogenswerte einer anderen Anteilklasse zwecks Begleichung
einer Verpflichtung einzuziehen.

Wenn die SICAV und ihre Fonds Geschafte mit verbundenen
Unternehmen der BIL-Gruppe tétigen und diese verbundenen
Unternehmen im Namen der SICAV und ihrer Fonds
untereinander Geschafte tatigen, konnen Interessenkonflikte
entstehen, die durch die bestehenden MalRnahmen nicht
vollstandig gemindert werden.

Der Fonds kénnte in einen Rechtsstreit mit einer Gegenpartei
oder einem Dritten verwickelt werden, dessen unglinstiger
Ausgang die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
kénnte; unabhangig vom Ausgang eines solchen Rechtsstreit
konnten dadurch unerwartete Kosten entstehen, die aus dem
Fondsvermdgen zu zahlen waren.

Wenn ein Fonds in einen anderen OGAW oder OGA investiert,
gelten neben den oben genannten Risiken fiir den Fonds (und damit
indirekt fir die Anteilinhaber) auch die folgenden Risiken:

Der Fonds wird weniger direkte Kenntnis von und keinerlei
Kontrolle Gber die Entscheidungen der Anlageverwalter des
OGAW/OGA haben.

Flr den Fonds kdnnte eine zweite Gebihrentranche anfallen, die

etwaige Anlagegewinne weiter reduzieren oder etwaige Verluste
erhohen wiirde.

Der Fonds konnte dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein, wenn er
versucht, seine Anlage in einem OGAW/OGA aufzulésen.

Managementrisiko Die Anlageverwalter des Fonds konnten sich bei
der Analyse von Markt- oder wirtschaftlichen Entwicklungen, bei
der Auswahl oder Beschaffenheit der von ihnen verwendeten
Softwaremodelle, bei der Vermogensallokation oder bei anderen
Entscheidungen Uber die Anlage des Fondsvermdgens irren.

Dies kann auch Prognosen zu Branchen-, Markt-, wirtschaftlichen,
demografischen oder anderen Entwicklungen sowie den Zeitpunkt
von Anlageentscheidungen und die relative Gewichtung
verschiedener Investitionen betreffen. Neben verpassten
Anlagechancen konnen erfolglose Managemententscheidungen
erhebliche Kosten verursachen, beispielsweise die Kosten fiir einen
Strategiewechsel oder eine neue Fondszusammensetzung.
Strategien, die einen aktiven Handel vorsehen (in der Regel definiert
als ein Umsatz von mehr als 100 % pro Jahr), kdnnen hohe
Handelskosten verursachen und auch ein hohes MaR an
kurzfristigen Kapitalgewinnen generieren, die fur die Anteilinhaber
steuerpflichtig sein kénnen.

Neu aufgelegte Fonds kénnen unerprobte Strategien oder
Techniken anwenden und fir die Anleger aufgrund des kurzen
Fondsbetriebs schwer zu bewerten sein. Darliber hinaus kdnnen
sich sowohl die Volatilitat als auch die Renditen eines neuen Fonds
andern, da eine Zunahme der Vermogenswerte eine Ausweitung
der Strategie und der Methoden erfordert.

Marktrisiko Die Preise und Renditen vieler Wertpapiere kénnen sich
haufig andern — beizeiten mit erheblicher Volatilitdt — und aufgrund
einer Vielzahl von Faktoren zuriickgehen.

Beispiele fiir diese Faktoren sind:

e politische und wirtschaftliche Nachrichten, einschlieBlich
Wahlergebnissen, Anderungen in der Wirtschaftspolitik,
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unglinstigen Entwicklungen der diplomatischen Beziehungen,
Anderungen bei internationalen Biindnissen und
Handelsabkommen, erhéhten militdrischen Spannungen,
Beschriankungen des Kapitaltransfers und Anderungen der
industriellen und finanziellen Aussichten im Allgemeinen

technologische Verdnderungen und sich andernde
Geschaftspraktiken

demografische, kulturelle und bevolkerungsspezifische
Veranderungen

Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen, einschlieflich Volkskrankheiten oder Epidemien

Wetter- und Klimageschehen

wissenschaftliche oder investigative Entdeckungen

Kosten und Verfligbarkeit von Energie, Rohstoffen und
nattirlichen Ressourcen

Die Auswirkungen des Marktrisikos konnen sich unmittelbar oder
allmahlich, kurzfristig oder langfristig, begrenzt oder weitlaufig
bemerkbar machen. Diversifizierung kann die Auswirkungen des
Marktrisikos zwar begrenzen, jedoch nicht beseitigen.

Vorauszahlungs- und Prolongationsrisiko Eine unerwartete
Entwicklung der Zinssatze konnte die Wertentwicklung von
kiindbaren Schuldtiteln (Wertpapiere, deren Emittenten das Recht
haben, das Kapital des Wertpapiers vor dem Félligkeitstermin
zurlickzuzahlen) beeintréachtigen.

Wenn die Zinssatze sinken, neigen die Emittenten dazu, diese
Wertpapiere zu tilgen und neue zu niedrigeren Zinssatzen zu
emittieren. In diesem Fall hat der Fonds méglicherweise keine
andere Wahl, als das Geld aus diesen vorzeitig zuriickgezahlten
Wertpapieren zu einem niedrigeren Zinssatz wieder anzulegen
(,,Vorauszahlungsrisiko“).

Gleichzeitig zahlen die Kreditnehmer bei steigenden Zinsen ihre
niedrig verzinsten Hypotheken in der Regel nicht vorzeitig zurick.
Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds unter dem Marktniveau
liegende Renditen erhilt, bis die Zinssatze fallen oder die
Wertpapiere fallig werden (,,Prolongationsrisiko®). Es kann auch
bedeuten, dass der Fonds die Wertpapiere entweder mit Verlust
verkaufen oder auf die Moglichkeit verzichten muss, andere
Investitionen zu tatigen, die sich méglicherweise besser entwickeln.
Die Preise und Renditen von kiindbaren Wertpapieren spiegeln in
der Regel die Annahme wider, dass sie zu einem bestimmten
Zeitpunkt vor Falligkeit zurlickgezahlt werden. Wenn diese
vorzeitige Ruickzahlung zum erwarteten Zeitpunkt erfolgt, hat dies
in der Regel keine negativen Auswirkungen auf den Fonds. Erfolgt
sie jedoch wesentlich friiher oder spater als erwartet, kann dies
bedeuten, dass der Fonds tatsachlich zu viel fiir die Wertpapiere
bezahlt hat.

Diese Faktoren kénnen sich auch auf die Duration des Fonds
auswirken und die Zinssensitivitat in unerwiinschter Weise erhéhen
oder verringern. Wenn die Zinssatze nicht zum erwarteten
Zeitpunkt steigen oder fallen, kann dies unter Umstanden auch ein
Vorauszahlungs- oder Prolongationsrisiko zur Folge haben.

Risiko in Verbindung mit Short-Positionen Das Eingehen einer
Short-Position (eine Position, deren Wert sich entgegengesetzt
zum Wert des Wertpapiers selbst bewegt) durch Derivate flhrt zu
Verlusten, wenn der Wert des zugrundeliegenden Wertpapiers
steigt. Der Einsatz von Short-Positionen kann sowohl das Verlust-
als auch das Volatilitatsrisiko erhéhen.



Die potenziellen Verluste aus dem Einsatz von Short-
Positionen sind theoretisch unbegrenzt, da es keine
Beschrankung fiir den Preis gibt, auf den ein Wertpapier
ansteigen kann, wahrend der Verlust aus einer Barinvestition
in das Wertpapier den investierten Betrag nicht tibersteigen
kann.

Leerverkiufe von Anlagen kénnen von Anderungen der
Vorschriften betroffen sein, was zu Verlusten fiihren konnte
oder dazu, dass Short-Positionen nicht mehr wie beabsichtigt
oder iberhaupt nicht mehr genutzt werden kénnen.

Aktienrisiko in Verbindung mit Small- und Mid-Cap-
Unternehmen Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen
kénnen volatiler und weniger liquide sein als die groRerer
Unternehmen.

Kleine und mittlere Unternehmen verfigen oft Giber weniger
finanzielle Ressourcen, eine kiirzere Unternehmensgeschichte
und weniger vielfiltige Geschéaftsbereiche. Daher sind sie einem
héheren Risiko langfristiger oder dauerhafter geschéftlicher
Rickschlage ausgesetzt.

Borsengéange (Initial Public Offerings, IPOs) kdnnen sehr volatil
und schwer zu bewerten sein, da es keine Handelsgeschichte
gibt und relativ wenig 6ffentliche Informationen vorliegen.

Risiko in Verbindung mit nachhaltigem Investieren Ein Fonds,
der Nachhaltigkeitskriterien anwendet, kann sich schlechter
entwickeln als der Markt oder andere Fonds, die in dhnliche
Vermogenswerte investieren, dabei jedoch keine
Nachhaltigkeitskriterien anwenden.

Die Anwendung von Nachhaltigkeitskriterien kann dazu
flhren, dass dem Fonds Gelegenheiten zum Kauf von
Wertpapieren entgehen, die sich als renditestarker oder
weniger volatil erweisen, und kann auch den Zeitpunkt von
Kauf-/Verkaufsentscheidungen beeinflussen, die in der Folge
nicht optimal sind.

Nachhaltiges Investieren basiert bis zu einem gewissem Mal3e
auf nicht-finanziellen Uberlegungen, deren Auswirkungen auf
die Rentabilitat indirekt sind und spekulativ sein kénnen. Die
Analyse der Nachhaltigkeitsbewertungen durch den Fonds
konnte fehlerhaft sein, oder die Informationen, auf denen die
Analyse beruht, kdnnten unvollstdandig, ungenau oder
irrefihrend sein. Es ist auch moglich, dass der Fonds indirekt in
Emittenten engagiert ist, die seine Nachhaltigkeitsstandards
nicht erfillen.

Viele Unternehmen im Nachhaltigkeitsbereich sind
vergleichsweise klein und gehen daher mit dem Aktienrisiko in
Verbindung mit Small- und Mid-Cap-Unternehmen einher, und
viele stitzen sich auf neue Technologien oder
Geschaftsmodelle, bei denen ein Giberdurchschnittliches Risiko
besteht, dass sie scheitern.

Typische Risiken unter ungewohnlichen
Bedingungen oder im Rahmen anderer
unvorhersehbarer Ereignisse

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Risiken haben in der Regel
nur selten einen wesentlichen Einfluss auf den NIW. Unter
ungewdhnlichen Bedingungen (insbesondere
Marktbedingungen, wirtschaftliche und politische Bedingungen)
kénnen sie jedoch zu den schwerwiegendsten Risiken gehéren.
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Gegenpartei- und Besicherungsrisiko Ein Unternehmen, mit
dem der Fonds Geschafte tatigt, einschlieBlich Unternehmen,
die vorlibergehend oder langfristig Vermogenswerte des Fonds
verwahren, kénnte nicht willens oder in der Lage sein, seinen
Verpflichtungen gegentiber dem Fonds nachzukommen.

Wenn eine Gegenpartei, einschlieflich einer Verwahrstelle oder
einer Depotbank, in Konkurs geht, konnte der Fonds einen Teil
oder sein gesamtes Geld verlieren und Liquiditdts- und
operationellen Risiken ausgesetzt sein, wie z. B. Verzogerungen
bei der Riickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln, die sich im
Besitz der Gegenpartei befanden (einschlieRlich solcher, die
einer Gegenpartei als Sicherheit fur die Wertpapierleihe zur
Verfuigung gestellt wurden). Dies kdnnte bedeuten, dass der
Fonds wahrend des Zeitraums, in dem er versucht, seine Rechte
durchzusetzen, die Wertpapiere nicht verkaufen oder die
Ertrage daraus nicht erhalten kann, was wiederum zusatzliche
Kosten verursachen kann. AuBerdem konnte der Wert der
Wertpapiere wahrend des Zeitraums dieser Verzogerungen
fallen. Das Gegenparteirisiko ist bei Gegenparteien mit
schwacherer Kreditwirdigkeit hoher.

Da Bareinlagen weniger strengen Vorschriften fir die Trennung
oder den Schutz von Vermogen unterliegen als die meisten
anderen Vermogenswerte, konnten sie im Falle eines Konkurses
der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers einem groReren
Risiko ausgesetzt sein.

Da die Gegenparteien nicht flr Verluste haften, die durch
,hohere Gewalt” (z. B. schwere Naturkatastrophen oder von
Menschen verursachte Katastrophen, Ausschreitungen,
terroristische Handlungen oder Krieg) verursacht werden,
koénnte ein solches Ereignis erhebliche Verluste in Bezug auf alle
vertraglichen Vereinbarungen mit dem Fonds verursachen. Eine
Bank oder ein anderes Kreditinstitut kdnnte gezwungen sein,
ihren Verpflichtungen gegeniiber ihren Geschaftspartnern nicht
nachzukommen, wenn staatliche Behorden in ihre Geschafte
eingreifen, um eine Finanzkrise zu verhindern oder abzumildern
(wie es die EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Finanzinstituten erlaubt).

Der Wert der vom Fonds gehaltenen Sicherheiten, einschlieBlich
Barsicherheiten (unabhéngig davon, ob sie reinvestiert werden
oder nicht), deckt den Wert einer Transaktion moglicherweise
nicht vollstandig und deckt unter Umstanden auch nicht die
dem Fonds geschuldeten Geblihren oder Ertrdge. Wenn
Sicherheiten, die der Fonds zur Absicherung des
Gegenparteirisikos halt (einschlielich Vermogenswerten, in die
Barsicherheiten investiert wurden), einen Wertrlickgang
verzeichnen, schiitzen sie den Fonds moglicherweise nicht
vollstandig vor Verlusten. Schwierigkeiten beim Verkauf von
Sicherheiten konnen die Fahigkeit des Fonds, Verkaufsantrage
zu erfiillen, verzogern oder einschranken. Bei der
Wertpapierleihe kdnnten die gehaltenen Sicherheiten weniger
Ertrag abwerfen als die an die Gegenpartei Uibertragenen
Vermogenswerte. In den meisten Fallen gelten fiir den Fonds
zwar branchenibliche Vereinbarungen in Bezug auf alle
Sicherheiten, in einigen Landern konnten sich jedoch selbst
diese Vereinbarungen als schwierig oder gar nicht durchsetzbar
erweisen.

Ausfallrisiko Die Emittenten bestimmter Anleihen kénnten nicht
mehr in der Lage sein, den Zahlungen fir ihre Anleihen
nachzukommen.



Liquiditatsrisiko Es kann schwierig sein, Wertpapiere zu
bewerten oder zu einem gewtinschten Zeitpunkt und Preis zu
verkaufen. Das Liquiditatsrisiko konnte den Wert des Fonds
beeintrachtigen und die Abwicklung von Transaktionen mit
Fondsanteilen oder die Auszahlung von Verkaufserlsen
verzogern.

AuBerdem konnte das Liquiditatsrisiko die Fahigkeit des Fonds
beeintrachtigen, seinen Verpflichtungen gegeniber seinen
Handelspartnern (einschlieBlich anderer Fonds) oder gegeniiber
anderen Finanzinstituten nachzukommen.

Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte konnen insofern ein Liquiditatsrisiko bergen,
als sie Positionen fiir einen bestimmten Zeitraum festschreiben.

Operationelles Risiko Der Betrieb des Fonds kénnte
menschlichem Versagen, mangelhaften Prozessen oder einer
mangelhaften Unternehmensfiihrung sowie technologischem
Versagen unterliegen, einschliefllich des Versagens,
Cyberangriffe, Datendiebstahl, Sabotage oder andere
elektronische Vorfalle zu verhindern oder zu erkennen.

Durch operationelle Risiken kann der Fonds Fehlern ausgesetzt
sein, die sich u. a. auf die Bewertung, Preisgestaltung,
Buchhaltung, Steuer- oder Finanzberichterstattung, Verwahrung
sowie den Handel auswirken. Operationelle Risiken konnen
lange Zeit unentdeckt bleiben, und selbst wenn sie entdeckt
werden, kann es sich als unmoglich erweisen, von den

Bonitatsrichtlinien

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Beauftragten bewerten
die Bonitat anhand bestimmter Referenzen und Methoden.
Bei Anleihen werden die Kreditratings auf Wertpapier- oder
Emittentenebene zum Zeitpunkt des Wertpapierkaufs
beriicksichtigt. Die Fonds konnen Wertpapiere halten, die
herabgestuft worden sind. Fir Anleihen und
Geldmarktinstrumente verwendet die
Verwaltungsgesellschaft nur Ratings von in der Europaischen
Union anséssigen und gemaR der Verordnung (EU) 462/2013
registrierten Ratingagenturen. Die Ermittlung der Bonitat
erfolgt niemals ausschlieRlich auf der Grundlage von Ratings.

Investment-Grade-Anleihen (AAA/Aaa bis BBB-/Baa3)
Emissionen oder Emittenten, die bedeutende Positionen
darstellen: Kreditratings von Ratingagenturen und/oder eine
intern von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommene

Nachhaltiges Investieren

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass sie den
Ansprichen der Anteilinhaber am besten gerecht wird, wenn sie
Anlageldsungen anbietet, die eine langfristige,
wettbewerbsfahige Performance liefern. Das Engagement der
Verwaltungsgesellschaft und der BIL-Gruppe fiir nachhaltiges
Investieren ist ein wesentlicher Bestandteil dieser Aufgabe.
Nachhaltiges Investieren bedeutet, fundiertere
Anlageentscheidungen zu treffen, sich mit Nachhaltigkeitsfragen
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Verantwortlichen eine sofortige oder angemessene
Entschadigung zu erhalten.

Die Methoden von Cyberkriminellen dndern sich stetig, und es
sind nicht immer zuverlassige SchutzmaRnahmen verfiigbar.
Sofern die Daten der SICAV auf den Systemen mehrerer
Unternehmen gespeichert oder libertragen werden, die
Technologien verschiedener Anbieter verwenden, erhéht sich
ihre Anfalligkeit fir Cyberrisiken. Zu den moglichen Folgen von
Cybersicherheitsliicken oder missbrauchlichem Zugriff gehoren
der Verlust personlicher Daten von Anlegern oder geschiitzter
Informationen Uber die Fondsverwaltung, das Eingreifen der
Aufsichtsbehorden sowie Geschafts- und
Reputationsschadigungen von hinreichendem AusmaR, dass sie
finanzielle Auswirkungen auf die Anleger haben kénnen.

Risiko in Verbindung mit Standardpraktiken
Anlageverwaltungspraktiken, die sich in der Vergangenheit
bewahrt haben oder allgemein akzeptiert sind, um bestimmte
Bedingungen zu bewaltigen, kdnnten sich als unwirksam
erweisen.

Risiko in Verbindung mit steuerlichen Anderungen Ein Land
koénnte seine Steuergesetze oder -abkommen in einer Weise
andern, die sich auf den Fonds oder seine Anteilinhaber
auswirkt.

Steuerliche Anderungen kénnen unter Umstanden riickwirkend
in Kraft treten und Auswirkungen fur Anleger haben, die keine
Direktanlagen in dem Land tatigen.

Bewertung. Emissionen oder Emittenten, die geringere
Positionen darstellen: Kreditrating von mindestens einer
Ratingagentur.

Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade (BB+/Bal oder niedriger) Alle Emissionen oder
Emittenten: Falls verfligbar Kreditratings von
Ratingagenturen oder andernfalls eine intern von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Bewertung.

Geldmarktinstrumente Fir Geldmarktfonds (gemaR der
Definition der ESMA): Kreditratings von Ratingagenturen, plus
eine intern dokumentierte Bewertung der
Verwaltungsgesellschaft; dabei wird jedes Mal eine neue
Bewertung vorgenommen, wenn ein Rating unter die beiden
besten kurzfristigen Ratings oder unter Investment Grade fallt.

und -problematiken, einschliefRlich der damit verbundenen
Risiken und Chancen, auseinanderzusetzen und Einfluss auf die
Portfoliounternehmen der Fonds zu nehmen.

Das Engagement der Verwaltungsgesellschaft fur
Nachhaltigkeit kommt in der Berticksichtigung von ESG-
Faktoren (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) bei
der Verwaltung der Fonds zum Ausdruck.



Die Fonds werden mit Blick auf ihr Risiko-Rendite-Profil
verwaltet, wobei neben finanziellen Faktoren und anderen
Uberlegungen auch Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
berticksichtigt werden. Nachhaltigkeitsrisiken sind ESG-
Ereignisse oder -Umstande, die sich im Falle ihres Eintretens
negativ auf die angestrebte Investition auswirken kénnten. Bei
der Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
potenzieller Investitionen stiitzen sich die Anlageverwalter auf
internes und externes Research.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts wird mit den
Fonds nicht beabsichtigt, Einfluss auf die Portfoliounternehmen
in Nachhaltigkeitsaspekten zu nehmen. Die
Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft gilt nicht fiir
indirekte Anlagen Uber Fonds von anderen Anbietern als der
BIL-Gruppe, fir Derivate und fir das Sicherheitenmanagement.
Die Nachhaltigkeitspolitik wird regelmaRig tGberprift und
aktualisiert.

Weitere Informationen kénnen Sie der nachhaltigen
Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft entnehmen.

Artikel-6-Fonds Bei einer Anlage in diese Fonds werden die
EU-Kriterien fiir nachhaltige Investitionen nicht berlcksichtigt,
und die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der
Bewertung solcher Anlagen nicht die Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAIl). Die Verwaltungsgesellschaft wird ihre Position
in regelmaRigen Abstanden Uberprifen.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
gilt nicht fir Artikel-6-Fonds im Sinne der
Offenlegungsverordnung. Fur Artikel-8- und Artikel-9-Fonds
gilt dieser Grundsatz nur fir Investitionen, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen.
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Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen

Alle Fonds und die SICAV selbst missen alle geltenden EU- und luxemburgischen Gesetze und Verordnungen sowie bestimmte Rundschreiben,
Richtlinien und andere Anforderungen einhalten. In diesem Abschnitt werden die Anforderungen an das Fondsmanagement des Gesetzes von 2010
(das wichtigste Gesetz flir den Betrieb eines OGAW) sowie die von der Europadischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde (ESMA) festgelegten
Anforderungen an die Risikoliberwachung und das Risikomanagement in tabellarischer Form dargestellt. Im Falle von Unstimmigkeiten hat das
Gesetz in der franzésischen Originalfassung Vorrang vor der Satzung, und die Satzung hat Vorrang vor dem Prospekt.

Der Anlageverwalter muss jeden VerstoR gegen das Gesetz von 2010 durch einen Fonds, der im Rahmen einer InvestitionsmalRnahme entstanden ist,
unverziglich beheben. Jeder sich ergebende VerstoR muss, sobald er erkannt wird, beim Handel mit Wertpapieren sowie bei
Anlageverwaltungsentscheidungen mit den entsprechenden Richtlinien in Einklang gebracht werden, wobei auch die Interessen der Anteilinhaber
gebuhrend zu berticksichtigen sind.

Sofern nicht anders angegeben, gelten alle Prozentsatze und Beschrankungen fiir jeden einzelnen Fonds, und prozentuale Vermdgensanteile sind
jeweils als Anteil am gesamten Nettovermogen (einschlieflich Barmitteln) zu verstehen.

Zuldssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen

In der nachstehenden Tabelle wird beschrieben, was fiir jeden OGAW zul3ssig ist. Die Fonds konnen je nach ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik
strengere Grenzen festlegen. Die Verwendung von Vermogenswerten, Techniken oder Transaktionen durch einen Fonds muss mit seiner Anlagepolitik
und seinen Anlagebeschrankungen vereinbar sein.

Kein Fonds kann Vermogenswerte erwerben, die mit einer unbeschrankten Haftung verbunden sind, Wertpapiere anderer Emittenten zeichnen (es
sei denn, dies wird im Zuge der VerauBerung von Wertpapieren des Fonds in Erwagung gezogen) oder Optionsscheine oder andere Rechte zum Kauf
seiner Anteile ausgeben.

1. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Mdssen an einer amtlichen Borse in einem zuldssigen
Staat oder an einem geregelten Markt in einem
zulassigen Staat (mit regelmaRigem Marktbetrieb,
der anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist)
notiert sein oder gehandelt werden.

Neu emittierte Wertpapiere mussen sich in ihren

Emissionsbedingungen zur Beantragung der

amtlichen Notierung an einem geregelten Markt Einsatz solcher

verpflichten, und eine solche Zulassung muss Instrumente ist dies in

innerhalb von 12 Monaten nach der Emission den

erfolgen. ,Fondsbeschreibungen

“aufgefihrt.

2. Missen (auf Ebene der Wertpapiere oder Emittenten)  Kommen moglicherweise in Frage, wenn der Emittent  Sehr gelaufig. Bei
Geldmarktinstru einer Regulierung mit dem Ziel des Anleger- und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehort, einem erheblichen
mente, die die in Vermogensschutzes unterliegen und eine der folgenden ein Anlegerschutz besteht, der dem links beschriebenen Einsatz solcher

Sehr gelaufig. Bei
einem erheblichen

Zeile 1 Bedingungen erfillen: entspricht und eines der folgenden Kriterien erfullt ist:  Instrumente ist dies in
aufgefiihrten ¢ Sie miissen von einer zentralen, regionalen oder o Sie werden von einer Gesellschaft mit einem den .
Anforderungen lokalen Behérde oder der Zentralbank eines EU- Eigenkapital und Reserven von mindestens »Fondsbeschreibungen

nicht erfiillen

3. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente,
die die in Zeile 1 und 2
aufgefiihrten
Anforderungen nicht
erfiillen

4. Anteile an OGAW,
einschlieBlich ETF, oder
anderen OGA, die nicht
mit der SICAV*
verbunden sind

Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank,
der Européischen Investitionsbank, der EU, einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, einem souveranen Staat oder einem
Mitgliedstaat einer Foderation begeben oder
garantiert werden.

o Sie missen von einem Unternehmen in Form von
Wertpapieren begeben werden, die die in Zeile 1
aufgefihrten Anforderungen erfillen
(ausgenommen kirzlich begebene Wertpapiere).

o Sie mussen von einer Einrichtung begeben oder
garantiert werden, die den EU-
Aufsichtsvorschriften

o oder anderen Vorschriften, die nach Auffassung
der CSSF mindestens ebenso streng sind,
unterliegt und diese einhalt.

e Begrenzt auf 10 % des Fondsvermdogens.

Missen gemaR ihrer Griindungsunterlagen darauf
beschrankt sein, nicht mehr als 10 % des
Vermogens in andere OGAW oder andere OGA zu
investieren.

Handelt es sich bei der Zielanlage um einen ,.anderen

OGA*“, muss er:

o in fir OGAW zuldssige Anlagen investieren

e von einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat
zugelassen sein, der nach Auffassung der CSSF
Uber gleichwertige aufsichtsrechtliche Gesetze
verfligt, wobei eine angemessene
Zusammenarbeit zwischen den Behérden
ausreichend gewabhrleistet sein muss

10 Mio. EUR begeben, die einen Jahresabschluss
gemaR der Richtlinie 78/660/EWG verdffentlicht.

¢ Sie werden von einer Einrichtung begeben, die
der Finanzierung einer Gruppe von Unternehmen
dient, von denen mindestens eines borsennotiert
ist.

¢ Sie werden von einer Einrichtung begeben, die
Verbriefungsvehikel finanziert, die von einer
Liquiditatslinie einer Bank profitieren.

o Jahres- und Halbjahresberichte veroffentlichen,
die eine Bewertung der Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten, Ertrage und Transaktionen
im Berichtszeitraum erméglichen

o einen Anlegerschutz bieten, der dem eines
OGAW gleichwertig ist, insbesondere in Bezug
auf die Vorschriften Giber die Trennung der
Vermogenswerte, die Kreditaufnahme und -
vergabe sowie Leerverkdufe

“ aufgefihrt.

Jegliche Verwendung,
die ein wesentliches
Risiko darstellen kénnte,
wird in den
,Fondsbeschreibungen
erldutert.

Eine Verwendung, die
tiber 10 % des
Fondsvermdogens
hinausgeht oder ein
wesentliches Risiko
darstellen konnte, wird
in den
,Fondsbeschreibungen”
erldutert.

5. Anteile an OGAW,
einschlieBlich ETF, oder

anderen OGA, die mit Im Jahresbericht der SICAV muss der Gesamtbetrag

der SICAV* verbunden der jahrlichen Verwaltungs- und Beratungsgebiihren

sind angegeben werden, die sowohl dem Fonds als auch
den OGAW / anderen OGA, in die der Fonds
wahrend des betreffenden Zeitraums investiert hat,
berechnet wurden.

Der OGAW / andere OGA darf einem Fonds keine
Gebiihren fir den Kauf oder Verkauf von Anteilen
berechnen.

Missen alle in Zeile 4 aufgefiihrten Anforderungen
erftillen.

Siehe Zeile 4; dartiber
hinaus werden dem
Fonds von diesen Fonds
jahrliche
Verwaltungsgebiihren in
Rechnung gestellt, sodass
auf beiden Ebenen
Kosten anfallen kénnen.
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Anteile an anderen
Fonds der SICAV

Immobilien und
Rohstoffe, einschlieBlich
Edelmetalle

. Einlagen bei

Kreditinstituten

Missen alle in den Zeilen 4 und 5 aufgefiihrten
Anforderungen erfillen.

Der Zielfonds kann seinerseits nicht in den
erwerbenden Fonds investieren (wechselseitige
Beteiligung).

Der direkte Besitz von Rohstoffen oder

Zertifikaten, die Rohstoffe reprasentieren, ist nicht

zuldssig. Anlagen sind nur indirekt tber
Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen
zulassig, die nach dem Gesetz von 2010 erlaubt
sind.

Begrenzt auf maximal 20 % des Vermogens (unter
Ublichen Marktbedingungen). Sie missen auf
Verlangen riickzahlbar oder abhebbar sein, und

das Laufzeitende darf nicht langer als 12 Monate in

der Zukunft liegen.

Der erwerbende Fonds gibt alle Stimmrechte an
Anteilen des erworbenen Zielfonds ab.

Die Anteile zahlen nicht zum Vermdogen des

erwerbenden Fonds im Sinne des durch das Gesetz

von 2010 festgelegten Mindestvermogens.

Der direkte Besitz von Immobilien oder
anderen materiellen Gutern ist nicht zulassig,
es sei denn, er ist fur die Auslbung der
Geschaftstatigkeit der SICAV  unmittelbar
erforderlich.

Die Kreditinstitute miissen entweder einen
Geschéftssitz in einem EU-Mitgliedstaat haben
oder, falls dies nicht der Fall ist,
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die EU-
Bestimmungen.

Siehe Zeilen 4 und

5. Bitte beachten Sie,
dass keiner der Fonds
von einem anderen
Fonds jahrliche
Verwaltungs- oder
Beratungsgebiihren
erhalt.

Jegliche Verwendung,
die ein wesentliches
Risiko darstellen konnte,
wird in den
,Fondsbeschreibungen”
erldutert. Direkte Kdufe
von Immobilien oder
materiellen Gutern sind
unwahrscheinlich.

Werden haufig von allen
Fonds eingesetzt und
konnen in groBem
Umfang fur Liquiditats-
oder vortbergehende
defensive Zwecke
eingesetzt werden.

©o

. Barmittel und

Barmitteldquivalente

Als erganzende Investition zuldssig; begrenzt auf
maximal 20 % (gilt unter tblichen
Marktbedingungen und fur Sichteinlagen).

Werden haufig von allen
Fonds eingesetzt und
konnen in groBem
Umfang fur Liquiditats-
oder vortbergehende
defensive Zwecke
eingesetzt werden.

10. Derivate und

gleichwertige
Instrumente mit
Barzahlung

Siehe auch ,Wie die Fonds

Instrumente und
Techniken einsetzen” auf
Seite 30

Bei den zugrundeliegenden Basiswerten muss es
sich um die in den Zeilen 1, 2,4, 5, 6 und 8
beschriebenen Werte oder um Finanzindizes
(gemaR Artikel 9 der groRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008), Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handeln, die den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds
entsprechen.

Eine etwaige Verwendung muss von den
Risikomanagementprozessen, die im Abschnitt
»,Management und Uberwachung des allgemeinen
Risikos” unten beschrieben sind, ordnungsgeman
abgedeckt sein.

OTC-Derivate missen alle der folgenden Kriterien
erfillen:

o Sie mussen einer zuverldssigen und
Uberprifbaren unabhangigen taglichen
Bewertung unterliegen.

o Sie mussen jederzeit auf Initiative der SICAV
zu ihrem Fair Value verduRert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.

Sie missen mit Gegenparteien bestehen, die
einer  aufsichtsrechtlichen Uberwachung
unterliegen und einer Kategorie von Instituten
angehoren, die von der CSSF zugelassen sind

Bei einem erheblichen
Einsatz solcher
Instrumente ist dies in
den
,Fondsbeschreibungen”
aufgefuhrt.

11. Wertpapierleihe,

Pensionsgeschifte und
umgekehrte
Pensionsgeschifte

Siehe auch ,,Wie die

Fonds
Instrumente
und Techniken
einsetzen” auf
Seite 30

Diirfen nur zum Zwecke einer effizienten
Fondsverwaltung verwendet werden.

Das Transaktionsvolumen darf die Verfolgung der
Anlagepolitik des Fonds und seine Fahigkeit,
Ricknahmen zu tétigen, nicht beeintrachtigen. Bei
der Wertpapierleihe und bei Pensionsgeschaften
muss der Fonds sicherstellen, dass er Gber
ausreichend Vermogen verflgt, um die
Transaktion abzuwickeln.

Alle Gegenparteien missen den

aufsichtsrechtlichen Vorschriften der EU oder von

der CSSF als mindestens ebenso streng erachteten

Vorschriften unterworfen sein.

Ein Fonds kann Wertpapiere wie folgt verleihen:

o direkt an eine Gegenpartei

o (ber ein Leihsystem, das von einem auf diese
Art von Geschaften spezialisierten
Finanzinstitut betrieben wird

Uber ein standardisiertes Leihsystem, das von

einer anerkannten Clearingstelle betrieben wird

Fur jede Transaktion muss der Fonds Sicherheiten
erhalten und halten, die zu jedem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit der Transaktionen
mindestens dem vollen aktuellen Wert der
verliehenen Wertpapiere entsprechen.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts darf

der Fonds die Wertpapiere, die Gegenstand des
Geschéfts sind, nur verkaufen, wenn das Recht auf
Ruckkauf dieser Wertpapiere von der Gegenpartei
ausgelbt wurde oder die Rickkauffrist abgelaufen
ist.

Der Fonds muss jedoch das Recht haben, jedes
dieser Geschéfte jederzeit zu beenden und die
verliehenen oder dem Pensionsgeschaft
unterliegenden Wertpapiere zurtickzurufen.

Die SICAV kann keine anderen Arten von Darlehen an

Dritte gewdhren oder garantieren.

Bei einem erheblichen
Einsatz solcher
Instrumente ist dies in
den
,Fondsbeschreibungen”
aufgefuhrt. Die Fonds
verlangen fur die
Wertpapierleihe hohere
Sicherheiten als in den
Verordnungen
vorgesehen (105 % statt
100 %).

12. Kreditaufnahme

Die SICAV darf grundsatzlich keine Kredite aufnehmen,

es sei denn, es handelt sich um vorlibergehende

Kredite, die nicht mehr als 10 % des Vermogens eines

Fonds ausmachen.

Die SICAV kann jedoch tiber Back-to-Back-Kredite
Fremdwdhrungen erwerben.

Derzeit ist fur keinen der
Fonds eine
Kreditaufnahme bei
Banken vorgesehen.

13. Leerverkadufe

Direkte Leerverkaufe sind unzulassig.

Short-Positionen kdnnen nur indirekt Uber
Derivate erworben werden.

Jegliche Verwendung,
die ein wesentliches
Risiko darstellen konnte,
wird in den
,Fondsbeschreibungen”
erldutert.

* Ein OGAW oder anderer OGA gilt als mit der SICAV verbunden, wenn beide von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen verbundenen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder kontrolliert werden.
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Maximal zulassige Beteiligungskonzentration

Diese Hochstgrenzen sollen die SICAV oder einen Fonds vor den Risiken bewahren, die (fiir sie selbst oder einen Emittenten) entstehen
kdnnten, wenn sie einen erheblichen Prozentsatz eines bestimmten Wertpapiers oder Emittenten besitzen wiirden. Ein Fonds muss die
nachstehend beschriebenen Anlagegrenzen nicht einhalten, wenn er Zeichnungsrechte (Kaufrechte) auslibt, die an tibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Vermogens sind, sofern etwaige daraus resultierende VerstoRRe
gegen die Anlagebeschrankungen korrigiert werden, wie in der Einleitung des Abschnitts , Allgemeine Anlagebefugnisse und -

beschrankungen” beschrieben.

Mit Stimmrechten verbundene
Wertpapiere

Stimmrechtslose Wertpapiere
eines einzelnen Emittenten

Schuldverschreibungen eines
einzelnen Emittenten
Geldmarktpapiere eines einzelnen
Emittenten

Anteile eines Fonds, der zu einem
OGAW oder OGA mit Umbrella-
Struktur gehort

Eine geringere Beteiligung als dass sie es

der SICAV erméglichen wirde, einen
erheblichen Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung eines Emittenten
auszuiiben

10%
10%

10%

25%
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Diese Beschrankungen
kénnen beim Kauf auBer
Acht gelassen werden, wenn
der Bruttobetrag der
Anleihen oder
Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der
begebenen Instrumente zu
diesem Zeitpunkt nicht
berechnet werden kann.

Diese Regeln gelten nicht fir:

o diein Zeile A der nachstehenden Tabelle

beschriebenen Wertpapiere

e Anteile eines Nicht-EU-Unternehmens, das
hauptsachlich in seinem Heimatland investiert
und die einzige Moglichkeit darstellt, in
diesem Land gemaR dem Gesetz von 2010 zu
investieren

o Kaufe oder Ruickkdufe von Anteilen von
Tochtergesellschaften, die in ihrem Land
Verwaltungs-, Beratungs- oder
Marketingdienstleistungen erbringen,
sofern sie im Rahmen von Transaktionen
fir die Anteilinhaber der SICAV gemaR dem
Gesetz von 2010 erfolgen



Diversifizierungsanforderungen

Zur Gewdbhrleistung der Diversifizierung kann ein Fonds nicht mehr als einen bestimmten Betrag seines Vermdogens in einen einzigen Emittenten
investieren (siehe unten). Zwar gelten diese Diversifizierungsregeln nicht fur die ersten sechs Monate des Fondsbetriebs, der Fonds muss jedoch den
Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Fur die Zwecke dieser Tabelle werden Unternehmen mit einem gemeinsamen konsolidierten Abschluss (entweder geméaR der Richtlinie 83/349/EWG
oder gemaR anerkannten internationalen Regeln) als ein einziger Emittent betrachtet. Die in der Mitte der Tabelle in senkrechten Klammern
angegebenen prozentualen Obergrenzen geben die maximale Gesamtinvestition in einen einzelnen Emittenten an und gelten fiir alle mit den
Klammern versehenen Zeilen.

Maximale(s) Investition/Engagement, in % des Nettovermogens des Fonds

A. Ubertragbare Wertpapiere und 35% Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Vermdogens in
Geldmarktinstrumente, die von einen einzelnen Emittenten investieren, wenn er
einem EU-Mitgliedstaat oder nach dem Grundsatz der Risikostreuung anlegt
seinen lokalen und alle folgenden Kriterien erfullt:

Gebietskérperschaften, einem e Erinvestiert in mindestens sechs verschiedene
Drittland oder einer Emissionen.
internationalen &ffentlich- Er investiert nicht mehr als 30 % in eine einzelne

rechtlichen Einrichtung, der Emission. )

mindestens ein EU-Mitgliedstaat migl\::étsgaas;egeei\::rzdlgpa\{g: einem EU-

angehdrt, begeben oder garantiert Gebietskorperschaften oder Agenturen,

werden einem Mitgliedstaat der OECD oder der G20,
Singapur oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben.

Die fiir Zeile C beschriebene Ausnahme findet

351 auch hier Anwendung.

B. Anleihen, die von einem 25 % 80 % in einen einzelnen Emittenten, in
Kreditinstitut begeben werden, das dessen Anleihen ein Fonds mehr als 5 %
seinen Geschftssitz in einem EU- seines Vermogens investiert hat.
Mitgliedstaat hat und das per
Gesetz einer besonderen
offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleihegldubiger* unterliegt

C. Alle iibertragbaren Wertpapiere 10% 20 % in Ubertragbaren Wertpapieren Bei Indexfonds erhdht sich der Anteil von 10 % auf
und Geldmarktinstrumente, die und Geldmarktinstrumenten 29 %, wenn ein veroffentAllchter, hinreichend ) )
. . ’ innerhalb derselben Gruppe. diversifizierter Index vorliegt, der als Referenzindex fiir
nicht in den Zeilen A und B oben 2006 o . . seinen Markt geeignet und von der CSSF anerkannt ist.
aufgefiihrt sind Insgesamt 40 % in allen Emittenten, in Diese 20 % erh&hen sich auf 35 % (allerdings nur fir

die ein Fonds mehr als 5 % seines
Vermogens investiert hat
(ausgenommen Einlagen und OTC-
Derivatkontrakte mit Finanzinstituten,
die einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegen, sowie die in
den Zeilen A und B aufgefiihrten
Wertpapiere).

einen Emittenten), wenn auRergewohnliche
Marktbedingungen vorherrschen, z. B. wenn das
Wertpapier auf dem geregelten Markt, auf dem es
gehandelt wird, sehr dominant ist.

D. Einlagen bei Kreditinstituten 20%
E. OTC-Derivate mit einer 10% maximales
Gegenpartei, die ein Engagement - =
Kreditinstitut gemaR Zeile 8 ist (OTC-Derivate
(Tabelle 1 oben) und EPM-
Techniken
zusammen)
F. OTC-Derivate mit einer anderen 5 % maximales
Gegenpartei Engagement
G. Anteile an OGAW oder OGA 10 % in einem oder mehreren Zielfonds mit einer Umbrella-Struktur,
gemal Definition in Zeile 4 und 5 OGAW oder anderen OGA, wenn deren Vermogen und Verbindlichkeiten
(Tabelle 1 oben) diesbezuiglich keine spezifischen getrennt sind, werden als separater

Angaben in den Zielen und der ~ OGAW oder anderer OGA betrachtet.

Politik des Fonds gemacht Fir die von den OGAW oder anderen

werden. B OGA gehaltenen Vermégenswerte gelten
Wenn spezifische Angaben die Zeilen A bis F dieser Tabelle nicht.
vorliegen:

® 20 % in einem einzelnen

OGAW oder OGA

e insgesamt 30 % in allen OGA,
die keine OGAW sind

* insgesamt 100 % in allen
OGAW zusammen

* Diese Anleihen miissen auRerdem alle aus ihrer Emission stammenden Betrage in Vermogenswerten anlegen, die wahrend der Laufzeit der Anleihen alle mit ihnen
verbundenen Forderungen decken kénnen und im Falle eines Konkurses des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen verwendet
werden.
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Master-Feeder-Fonds

Die SICAV kann einen oder mehrere Fonds auflegen, die die Kriterien fir Master-Fonds oder Feeder-Fonds erfillen, oder sie kann einen beliebigen
bestehenden Fonds als Master-Fonds oder Feeder-Fonds benennen. Die nachstehenden Regeln gelten fiir alle Feeder-Fonds.

Anteile des Master-Fonds Mindestens 85 % des Vermogens. Der Master-Fonds darf keine Gebiihren fiir die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen
erheben.

Derivate und ergdnzende

Barmittel und

Barmitteldquivalente,

Bis zu 15 % des Vermagens. Derivate dirfen nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Bei der Messung des
Engagements in Derivaten ist je nach GréRe der Anlage das direkte Engagement des Feeder-
Fonds mit dem tatsachlichen Engagement des Master-Fonds oder seinem maximal zuldssigen
einschlieRlich Engagement zu kombinieren.

Geldmarktinstrumenten* Der Zeitpunkt der Berechnung und Veré&ffentlichung des Nettoinventarwerts fiir den Master-
und den Feeder-Fonds muss so koordiniert werden, dass Market-Timing und Arbitrage
zwischen den beiden Fonds verhindert werden.

* Dazu gehort auch bewegliches und unbewegliches Vermoégen, das nur zuldssig ist, wenn es fiir die Geschéaftstatigkeit der SICAV unmittelbar erforderlich ist.
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Management und Uberwachung des allgemeinen Risikos

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein vom Verwaltungsrat genehmigtes und Giberwachtes Risikomanagementverfahren an, um das
Gesamtrisikoprofil jedes Fonds in Bezug auf Direktanlagen, Derivate, Techniken (z. B. Wertpapierleihe), Sicherheiten und alle anderen
Risikoquellen jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Die Bewertungen des Gesamtengagements werden an jedem Handelstag
berechnet (unabhangig davon, ob fiir den Fonds an diesem Tag ein Nettoinventarwert berechnet wird oder nicht) und umfassen
zahlreiche Faktoren, einschlieflich der Deckung von Eventualverbindlichkeiten, die durch Derivatpositionen entstehen, des
Gegenparteirisikos, der vorhersehbaren Marktbewegungen und der fiir die Liquidierung von Positionen verfligbaren Zeit.

Alle in Gibertragharen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebetteten Derivate gelten als vom Fonds gehaltene Derivate,
und jedes durch Derivate erzielte Engagement in ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten (mit Ausnahme
bestimmter indexbasierter Derivate) gilt als Anlage in diese Wertpapiere oder Instrumente.

Ansétze zur Risikoliberwachung Es gibt drei Hauptanséatze fir die Risikomessung: den Commitment-Ansatz und die zwei Value-at-
Risk-Kennzahlen (VaR) absoluter VaR und relativer VaR. Diese Ansatze werden im Folgenden beschrieben und der von den
einzelnen Fonds verfolgte Ansatz ist in den ,Fondsbeschreibungen” aufgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft wahlt den vom Fonds

zu verfolgenden Ansatz auf der Grundlage seiner Anlagepolitik und -strategie.

Absoluter VaR

Es wird versucht, den maximalen potenziellen Verlust aufgrund des Marktrisikos zu schatzen, den der Fonds in einem Monat

(20 Handelstage) unter normalen Marktbedingungen erleiden kénnte. Die Schatzung sieht vor, dass ein Riickgang des NIW um 20 % in
99 % der Falle das schlechteste Ergebnis des Fonds darstellt.

Relativer VaR

Siehe absoluter VaR. Der Unterschied besteht darin, dass fur die Schatzung des schlechtesten Ergebnisses evaluiert wird, um wie viel

der Fonds hinter einer genannten Benchmark zurtickbleiben kénnte. Der VaR des Fonds darf 200 % des VaR der Benchmark nicht

Uiberschreiten.

Commitment-Methode  Das Gesamtengagement des Fonds wird entweder anhand des Marktwerts einer gleichwertigen Position im Basiswert oder anhand
des Nominalwerts der Derivate berechnet. Dabei werden die Auswirkungen etwaiger Absicherungs- oder Ausgleichspositionen
berticksichtigt. Bestimmte Arten von risikofreien Transaktionen, hebelfreie Transaktionen und nicht gehebelte Swaps werden daher
nicht in die Berechnung einbezogen. Bei einem Fonds, der diesen Ansatz anwendet, muss sichergestellt werden, dass sein
Engagement durch Derivate und Techniken 100 % des Gesamtnettovermdogens nicht Gbersteigt und dass das Gesamtengagement
des Fonds 210 % des Gesamtnettovermdgens nicht ibersteigt (100 % aus direktem Engagement, 100 % aus Derivaten und 10 % aus

Fremdfinanzierung).

Brutto-Leverage Bei einem Fonds, der einen VaR-Ansatz verwendet, muss auch der erwartete Umfang der Bruttoverschuldung

(Brutto-Leverage) berechnet werden, die in den ,,Fondsbeschreibungen” angegeben ist. Der erwartete Umfang des Brutto-Leverage
eines Fonds ist ein Richtwert und keine aufsichtsrechtliche Grenze; der tatsachliche Umfang kann das erwartete Niveau mitunter
Ubersteigen. Der Einsatz von Derivaten muss jedoch mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und dem Risikoprofil des Fonds

Ubereinstimmen und innerhalb der VaR-Grenze erfolgen.

Mit dem Brutto-Leverage wird der Hebeleffekt gemessen, der durch den Einsatz der Derivate insgesamt und durch alle Instrumente
oder Techniken, die fiir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden, entsteht. Es wird als ,Summe der Nominalwerte”
berechnet (das Risiko aller Derivate, ohne dass sich die gegenlaufigen Positionen gegenseitig aufheben). Da diese Berechnung weder

die Sensitivitat gegenliber Marktbewegungen noch die Frage beriicksichtigt, ob ein Derivat das Gesamtrisiko eines Fonds erhoht oder
verringert, ist sie firr das tatsachliche Anlagerisiko eines Fonds moglicherweise nicht reprdsentativ.

Wie die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen

Rechtlicher und regulatorischer Rahmen

Ein Fonds kann die folgenden Instrumente und Techniken im
Einklang mit den nachstehend beschriebenen
Verwendungszwecken, seinem Ziel und seiner Politik (siehe
,Fondsbeschreibungen®) sowie allen geltenden Gesetzen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften einsetzen. Beispiele fiir
solche Gesetze und Anforderungen sind das Gesetz von 2010,
die OGAW-Richtlinie, die groBherzogliche Verordnung vom

8. Februar 2008, die CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592,
die Leitlinien 2014/937 der ESMA und die Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Das Risikoprofil der
einzelnen Fonds darf sich durch diesen Einsatz nicht erhéhen.
Die mit den Instrumenten und Techniken verbundenen
Risiken sind im Abschnitt ,,Risikobeschreibungen” dargelegt.
Die wichtigsten Risiken sind das Derivatrisiko (nur bei
Derivaten), das Gegenpartei- und Verwahrrisiko, das
Leverage-Risiko, das Liquiditatsrisiko, das operationelle
Risiko und die Aufzdhlungspunkte zu Interessenkonflikten
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unter der Beschreibung des Risikos in Verbindung mit
Investmentfonds. Das Gegenpartei- und Verwahrrisiko kann
sowohl bei der Messung des Risikomanagements als auch
bei der Risikobewertung durch die Anleger unbericksichtigt
bleiben, sofern ein Fonds Sicherheiten hélt, deren Wert
selbst nach Anwendung von Sicherheitsabschlagen (wie
unten beschrieben) dem bezifferten Risiko, das sie
ausgleichen sollen, entspricht oder es Ubersteigt.

Von den Fonds einsetzbare Derivate

Ein Derivat ist ein Finanzkontrakt, dessen Wert von der
Entwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte (z. B. eines
Wertpapiers oder Wertpapierkorbs, eines Index oder eines
Zinssatzes) abhangt. Nachfolgend sind die gangigsten Derivate
(jedoch nicht unbedingt alle Derivate) aufgefiihrt, die von den
Fonds eingesetzt werden:

Kernderivate — Kénnen von jedem Fonds im Einklang mit seiner
Anlagepolitik eingesetzt werden

e Finanztermingeschdafte wie Zins-, Index- oder Wahrungs-



Futures

¢ konventionelle Optionen, wie Optionen auf Aktien, Zinssatze,
Indizes (einschlieRlich Rohstoffindizes), Anleihen oder
Wahrungen

e Optionen auf Futures

e Rechte und Optionsscheine

e Termingeschafte wie Devisenterminkontrakte

e Swaps (Vertrage, bei denen zwei Parteien die Renditen von
zwei verschiedenen Referenzwerten tauschen, z. B. Devisen-
oder Zinsswaps und Swaps auf Aktienkorbe), jedoch keine
Total Return, Credit Default, Commodity Index, Volatilitats-
oder Varianz-Swaps

Zusdtzliche Derivate — Ein eventuell beabsichtigter Einsatz wird
in den ,Fondsbeschreibungen” angegeben

Kreditderivate wie Credit Default Swaps (CDS) (Vertrage, bei
denen eine Partei eine Geblihr von der Gegenpartei erhalt

und sich im Gegenzug verpflichtet, im Falle eines Konkurses,
eines Zahlungsausfalls oder eines anderen , Kreditereignisses”
Zahlungen an die Gegenpartei zu leisten, um deren Verluste
zu decken)

strukturierte Produkte, die Derivate enthalten, wie z. B.
Credit-Linked- oder Equity-Linked-Securities und Wertpapiere,
die an Zinssatze, Rohstoffe oder Volatilitdt gebunden sind

komplexe Optionen

Total Return Swaps (TRS) (Transaktionen, bei denen eine
Gegenpartei Zahlungen auf der Grundlage eines festen oder
variablen Zinssatzes an die andere Gegenpartei leistet, die
wiederum die gesamte wirtschaftliche Entwicklung einer
Referenzverbindlichkeit, z. B. einer Aktie, einer Anleihe oder
eines Index, einschlielllich Zinsertragen und Gebiihren,
Gewinnen und Verlusten aus Kursbewegungen und
Kreditverlusten, an die erste Gegenpartei Ubertragt); zu dieser
Kategorie zdhlen auch Differenzkontrakte (CFD)

Derivate werden entweder an der Borse oder auBerbdrslich —
OTC, over the counter — gehandelt (d. h. es handelt sich um
private Vertrage zwischen einem Fonds und einer Gegenpartei).
Optionen kdnnen sowohl an der Borse als auch auBerborslich
gehandelt werden (obwohl der Bérsenhandel fiir die Fonds in
der Regel bevorzugt wird), Futures werden im Allgemeinen an
der Borse und alle anderen Derivate in der Regel auBerbdrslich
gehandelt.

TRS kénnen eine Kapitaldeckung(Vorauszahlung) erfordern
oder nicht und kénnen verwendet werden, um je nach der
Anlagepolitik des Fonds ein Engagement in Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren, Anleihen und anleihedhnlichen
Instrumenten sowie Finanzindizes und ihren Komponenten
aufzubauen.

Bei allen indexgebundenen Derivaten bestimmt der
Indexanbieter die Haufigkeit der Neugewichtung, und dem
jeweiligen Fonds entstehen bei einer Neugewichtung des Index
selbst keine Kosten.

Wozu die Fonds Derivate einsetzen kdnnen
Ein Fonds kann Derivate zu folgenden Zwecken einsetzen:

Absicherung Unter einer Absicherungsposition versteht man
eine Marktposition, die einer durch andere Fondsanlagen

geschaffenen Position entgegengesetzt wird und diese nicht
wesentlich ibersteigt, um das Risiko von Preisschwankungen
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oder bestimmten dazu beitragenden Faktoren zu verringern

oder auszugleichen.

¢ Kreditabsicherung In der Regel kommen Credit-Linked
Notes und Credit Default Swaps zum Einsatz. Das Ziel ist
eine Absicherung gegen das Kreditrisiko. Hierzu gehéren der
Kauf oder Verkauf von Absicherungen gegen die Risiken
bestimmter Vermogenswerte oder Emittenten sowie Proxy-
Hedging (Einnahme einer gegenldufigen Position in einer
anderen Anlage, von der angenommen wird, dass sie sich
ahnlich wie die abzusichernde Position verhalten wird).

Wahrungsabsicherung In der Regel kommen hierbei
Devisentermingeschafte, Swaps und Futures zum Einsatz.
Das Ziel ist die Absicherung gegen das Wahrungsrisiko. Sie
kann auf Fondsebene und bei Anteilen mit dem Zusatz ,H”
oder ,,AH” auch auf Ebene der Anteilklasse erfolgen. Alle
Wadhrungsabsicherungen mussen sich auf Wahrungen
innerhalb der Benchmark des jeweiligen Fonds beziehen
oder mit dessen Zielen und Richtlinien tibereinstimmen. Halt
ein Fonds Vermogenswerte, die auf mehrere Wahrungen
lauten, nimmt er moglicherweise keine Absicherung gegen
Wahrungen vor, die nur einen kleinen Teil des Vermogens
ausmachen oder fir die eine Absicherung unwirtschaftlich
oder nicht verfiigbar ist. Ein Fonds kann folgende
Absicherungen vornehmen:

- direkte Absicherung (gleiche Wahrung, gegenlaufige

Position)

- Cross-Hedging (Verringerung des Engagements in einer
Wahrung bei gleichzeitiger Erhohung des Engagements in
einer anderen, wobei das Nettoengagement in der
Referenzwdhrung unverdndert bleibt), wenn diese Form der
Absicherung eine effiziente Moglichkeit darstellt, die
gewiinschten Engagements zu erreichen

- Proxy-Hedging (Einnahme einer gegenldufigen Position in
einer anderen Wahrung, von der angenommen wird, dass
sie sich ahnlich wie die Referenzwahrung verhalten wird)

- antizipative Absicherung (Einnahme einer
Absicherungsposition in Erwartung eines Risikos, von dem
angenommen wird, dass es infolge einer geplanten

Investition oder eines anderen Ereignisses entsteht)

Absicherung der Duration In der Regel kommen hierbei

Zinsswaps, Swaptions und Futures zum Einsatz. Ziel ist es, das

Risiko von Zinsschwankungen bei Anleihen mit langeren

Laufzeiten zu verringern. Die Absicherung der Duration kann

nur auf Fondsebene erfolgen.

Preisabsicherung In der Regel kommen hierfiir Optionen auf

Indizes zum Einsatz (insbesondere durch den Verkauf einer

Call-Option oder den Kauf einer Put-Option). Die

Verwendung ist im Allgemeinen auf Situationen beschrankt,

in denen eine ausreichende Korrelation zwischen der

Zusammensetzung oder der Performance des Index und des

Fonds besteht. Das Ziel ist die Absicherung einer Position

gegen Schwankungen ihres Marktwerts.

e Zinsabsicherung In der Regel kommen hierfiir Zinsfutures,
Zinsswaps, Call-Optionen auf Zinssatze oder Put-Optionen auf
Zinssatze zum Einsatz. Das Ziel ist die Steuerung des
Zinsrisikos.

Anlageengagement Ein Fonds kann jedes zuldssige Derivat

einsetzen, um ein Engagement in zuldssigen

Vermogenswerten zu erhalten, insbesondere wenn eine

Direktanlage wirtschaftlich nicht rentabel oder nicht

durchfihrbar ist.



Hebeleffekt Ein Fonds kann jedes zuldssige Derivat einsetzen,
um sein Gesamtengagement Uber das durch Direktanlagen
mogliche Engagement hinaus zu erhéhen. Durch den
Hebeleffekt erhoht sich in der Regel die Volatilitat der Fonds.

Effizientes Portfoliomanagement Verringerung der Risiken oder
Kosten oder Generierung von zusatzlichem Kapital oder
Einkommen.

Von den Fonds einsetzbare Instrumente und
Techniken

Ein Fonds kann die folgenden Instrumente und Techniken in
Bezug auf alle von ihm gehaltenen Wertpapiere einsetzen,
jedoch nur zum Zwecke eines effizienten Fondsmanagements
(wie oben beschrieben).

Wertpapierleihe Im Rahmen dieser Transaktionen verleiht ein
Fonds Vermogenswerte (z. B. Anleihen oder Aktien) an zuldssige
Leihnehmer, entweder fiir einen bestimmten Zeitraum oder mit
Rickgabe auf Verlangen. Im Gegenzug zahlt der Leihnehmer
eine Leihgebuhr zuziglich etwaiger Ertrage aus den
Wertpapieren und stellt Sicherheiten, die die in diesem
Prospekt beschriebenen Standards erfiillen.

Der Fonds verleiht Wertpapiere nur dann, wenn er die Garantie
eines hoch bewerteten Finanzinstituts oder eine Verpfandung
von Barmitteln oder Wertpapieren von Regierungen der OECD-
Lander erhalt und die Laufzeit des Leihgeschafts mehr als

30 Tage betragt.

Pensionsgeschiafte und umgekehrte Pensionsgeschifte
Bei diesen Transaktionen kauft bzw. verkauft der Fonds
gegen Zahlung Wertpapiere an eine Gegenpartei und hat
entweder das Recht oder die Pflicht, die Wertpapiere zu
einem spateren Zeitpunkt zu einem bestimmten (in der
Regel hoheren) Preis wieder zu verkaufen bzw.
zuriickzukaufen.

Angabe der Verwendung und Gebiihren

Aktuelle Verwendung Sofern fiir einen Fonds aktuell

relevant, sind die folgenden Angaben in den

,Fondsbeschreibungen” aufgefiihrt:

e Total Return Swaps, Differenzkontrakte und dhnliche
Derivate: maximales und erwartetes Risiko, berechnet nach
dem Commitment-Ansatz und ausgedruckt als prozentualer
Anteil des Nettoinventarwerts

e Wertpapierleihe: maximales und erwartetes Engagement
(zum Datum der Erstellung dieses Prospekts bei keinem Fonds
verwendet)

Folgende Angaben sind den Finanzberichten zu entnehmen:

e samtliche Instrumente und Techniken, die zum Zwecke eines
effizienten Fondsmanagements verwendet werden

e die erhaltenen Einnahmen und direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebihren, die den einzelnen Fonds im
Zusammenhang mit dieser Verwendung entstehen

e der Zahlungsempfanger der oben genannten Kosten und
Gebihren samt Erlauterung, in welcher Beziehung er
moglicherweise zu verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft steht

¢ Informationen Uber die Art, Verwendung,
Wiederverwendung und Verwahrung von Sicherheiten
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¢ die Gegenparteien der SICAV wahrend des
Berichtszeitraums, einschlieRlich der wichtigsten
Gegenparteien fur Sicherheiten

Die an die Leihstelle gezahlten Gebiihren sind nicht in den

laufenden Kosten enthalten, da sie vor Auszahlung der Ertrage

an die SICAV abgezogen werden.

Kiinftige Verwendung Die Fonds kdnnen die Verwendung von
Derivaten oder Techniken, fir die in den
,Fondsbeschreibungen” eine erwartete und maximale
Verwendung angegeben ist, jederzeit bis zum angegebenen
Maximalwert steigern. Das gilt auch fiir Fonds, fur die die
erwartete Verwendung aktuell bei null liegt. Die
Fondsbeschreibung wird in der nachsten Ausgabe des
Prospekts aktualisiert.

Wenn in den ,,Fondsbeschreibungen” oder im Abschnitt ,Wie
die Fonds Instrumente und Techniken einsetzen” derzeit keine
Bestimmungen bezlglich der Verwendung aufgefiihrt sind:

e Total Return Swaps, Differenzkontrakte und dhnliche
Derivate sowie Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschéafte: Bevor ein Fonds diese Derivate einsetzen
kann, muss die Fondsbeschreibung im Prospekt aktualisiert
werden, damit sie mit der oben aufgefiihrten ,,aktuellen
Verwendung” Gbereinstimmt

Wertpapierleihe: Bei vorheriger Anderung des

Prospekts konnen alle Fonds je nach Art, Menge und
Liquiditat ihrer Wertpapiere bis zu 100 % des
Gesamtnettovermaogens verleihen

Wiederverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten:
Ohne vorherige Anderung des Prospekts kénnen alle Fonds
Sicherheiten uneingeschrankt wiederverwenden und
reinvestieren; der Prospekt muss dann bei der nachsten
Gelegenheit mit einem diesbeziglichen Hinweis aktualisiert

werden

Gegenparteien fiir Derivate oder Techniken

Die Verwaltungsgesellschaft muss Gegenparteien

genehmigen, bevor diese als solche fir die SICAV tatig

werden kdnnen. Zusatzlich zu den in den Zeilen 10 und 11

der Tabelle ,Allgemeine Anlagebefugnisse und -

beschrankungen” genannten Anforderungen wird jede

Gegenpartei anhand der folgenden Kriterien beurteilt:

e aufsichtsrechtlicher Status

e bestehender Schutz durch lokale Gesetzgebung

e operative Prozesse

e Analyse der Kreditwirdigkeit, einschlief8lich der
Uberpriifung der verfiigbaren Kreditspreads oder externen
Ratings

e MaR an Erfahrung mit und Spezialisierung auf die jeweilige
Art von Derivat oder Technik

Die Rechtsform stellt kein direktes Auswahlkriterium dar.

Die Fonds diurfen TRS nur ber ein reguliertes erstklassiges
Finanzinstitut mit beliebiger Rechtsform abschlieBen, das seinen
Geschéftssitz in einem OECD-Land hat, mindestens mit
Investment Grade bewertet wurde und auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert ist.

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, kann keine
Gegenpartei eines Derivats als Anlageverwalter eines Fonds
fungieren, der das Derivat halt, oder anderweitig eine Kontrolle
oder Genehmigung lber die Zusammensetzung oder



Verwaltung der Anlagen oder Transaktionen eines Fonds oder
Uber die einem Derivat zugrundeliegenden Vermogenswerte
austiben. Verbundene Gegenparteien sind zuldssig, sofern die
Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen abgewickelt
werden.

Die Leihstelle bewertet laufend die Fahigkeit und Bereitschaft
eines jeden Wertpapierleihnehmers, seinen Verpflichtungen
nachzukommen, und die SICAV behilt sich das Recht vor,
Leihnehmer auszuschlieRen oder Leihgaben jederzeit zu
kiindigen. Das in der Regel bereits geringe Gegenpartei- und
Marktrisiko in Verbindung mit einer Wertpapierleihe wird
durch die Absicherung gegen einen Ausfall der Gegenpartei
durch den Leihgeber und die Entgegennahme von Sicherheiten
weiter verringert.

Richtlinien in Bezug auf Sicherheiten

Die Fonds erhalten von Gegenparteien Vermogenswerte, die
als Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte und OTC-Derivate dienen.

Zulassige Sicherheiten Alle als Sicherheiten akzeptierten
Wertpapiere miissen von hoher Qualitat sein. Die wichtigsten
spezifischen Arten sind der Tabelle am Ende dieses Abschnitts
zu entnehmen.

Unbare Sicherheiten miissen an einem geregelten Markt oder
einem multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen
gehandelt werden und schnell zu einem Preis verduRert
werden kdnnen, der in etwa der Bewertung vor dem Verkauf
entspricht. Um sicherzustellen, dass die Sicherheiten in Bezug
auf das Kredit- und Basisrisiko von der Gegenpartei unabhangig
sind, sind von der Gegenpartei oder ihrer Gruppe gestellte
Sicherheiten nicht zulassig. Es wird nicht erwartet, dass die
Sicherheiten eine hohe Korrelation mit der Performance der
Gegenpartei aufweisen. Das Kreditrisiko der Gegenpartei wird
anhand von Kreditobergrenzen liberwacht. Alle Sicherheiten
sollten von der SICAV jederzeit ohne Berufung auf die
Gegenpartei oder deren Zustimmung vollstreckt werden
kénnen.

Jeder Fonds kann von einer Gegenpartei im Rahmen einer
Transaktion erhaltene Sicherheiten verwenden, um das
Gesamtrisiko in Bezug auf diese Gegenpartei auszugleichen.

Um den Aufwand in Verbindung mit der Bearbeitung
geringwertiger Sicherheiten zu vermeiden, kann die SICAV
einen Mindestbetrag (unter dem sie keine Sicherheiten
verlangt) oder eine Obergrenze (lber der sie keine zusatzlichen
Sicherheiten verlangt) festlegen.

Wenn Fonds fir mindestens 30 % ihrer Vermogenswerte
Sicherheiten erhalten, wird das damit verbundene
Liquiditatsrisiko anhand regelmaRiger Stresstests, die normale
und auBergewdhnliche Liquiditdtsbedingungen zugrunde
legen, bewertet.

Diversifizierung Alle von der SICAV gehaltenen Sicherheiten
mussen nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert
sein, wobei das Engagement in einem Emittenten 20 % des
Nettovermdgens eines Fonds nicht tibersteigen darf. Sofern in
der Fondsbeschreibung angegeben, kann ein Fonds vollstandig
durch verschiedene libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert sein, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner lokalen Behérden,
einem Drittland oder einer internationalen 6ffentlich-
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rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
sollte der Fonds Sicherheiten aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei keine Emission 30 %
des Gesamtnettovermdégens des Fonds Ubersteigen darf.

Wiederverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten Wird
derzeit von keinem Fonds praktiziert. Barsicherheiten werden
entweder als Einlagen hinterlegt oder in hochwertige
Staatsanleihen oder kurzfristige Geldmarktfonds (gemaR den
Guidelines on a Common Definition of European Money
Market Funds) investiert, fur die taglich ein Nettoinventarwert
berechnet wird und die ein Rating von AAA oder ein
gleichwertiges Rating aufweisen. Alle Anlagen miissen die oben
aufgefiihrten Diversifizierungsanforderungen erfiillen.

Unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet.

Verwahrung von Sicherheiten Sicherheiten, die rechtlich auf
einen Fonds Uibertragen werden, werden von der Verwahrstelle
oder einem Unterverwahrer in einem separaten
Sicherheitskonto verwahrt. Bei anderen Arten von Sicherheiten,
z. B. einer Verpfandungsvereinbarung, konnen die Sicherheiten
von einem Drittverwahrer gehalten werden, der einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist.

Bewertung und Sicherheitsabschldge Alle Sicherheiten werden
zum Marktwert bewertet (tagliche Bewertung anhand von
verfligbaren Marktpreisen), unter Berticksichtigung etwaiger
Sicherheitsabschlage (Abschlag auf den Wert der Sicherheit, der
vor einem Wert- oder Liquiditatsriickgang der Sicherheit
schitzen soll). Ein Fonds kann zusatzliche Sicherheiten
(Nachschusszahlungen) von der Gegenpartei verlangen, um
sicherzustellen, dass der Wert der Sicherheiten mindestens dem
Gegenparteirisiko entspricht, undkann auchdie von ihm
akzeptierten Sicherheiten iber die unten aufgefiihrten Kriterien
hinaus weiter einschranken (oder unter auBergewdéhnlichen
Umstanden ausweiten). Vermdgenswerte mit hoher Volatilitat
werden nicht als Sicherheiten akzeptiert, es sei denn, es werden
entsprechend konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.
Die derzeit von den Fonds praktizierten Sicherheitsabschlage
sind nachstehend aufgefiihrt. In den Abschlagen sind Faktoren
eingepreist, die sich auf die Volatilitdt und das Verlustrisiko
auswirken kénnen (z. B. Bonitat, Laufzeit und Liquiditat), sowie
die Ergebnisse von Stresstests, die gelegentlich durchgefiihrt
werden kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Abschlage jederzeit und ohne Vorankiindigung anpassen, wobei
die Anderungen in einer aktualisierte Fassung des Prospekts
aufzufihren sind.



Barmittel (alle Wahrungen der OECD-Lander) 0%

Staatsanleihen von OECD-Landern mit einem Rating von
mindestens BBB-/Baa3 (oder vom Anlageverwalter als
gleichwertig eingestuft) und einem Mindestvolumen von

250 Mio. EUR sowie einer Restlaufzeit von hochstens 25 Jahren
Unternehmensanleihen von Emittenten mit Sitz in einem
OECD-Land und einem Rating von mindestens BBB-/Baa3 (oder
vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft) und einem 0-5%
Mindestvolumen von 250 Mio. EUR sowie einer Restlaufzeit

von 10 Jahren

Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates

oder eines OECD-Landes notiert sind oder gehandelt werden 0-5%
und in einem wichtigen Index enthalten sind

Anteile an OGA, die in eine der oben beschriebenen
Anleihekategorien oder in Geldmarktinstrumente investieren

0-3%

0-5%

Die Bonitatsanforderungen kénnen tiber Ratings einer
anerkannten unabhangigen Ratingagentur (z. B. S&P oder
Moody's) oder — bei Wertpapieren ohne Rating — tiber interne
Bewertungen nach Treu und Glauben erfullt werden, wobei
das niedrigste Rating oder die niedrigste Bewertung als
malgebend gilt. Anleihen missen eine feste Laufzeit haben.
Die Sicherheitsabschlage fiir Staatsanleihen variieren je nach
Laufzeit.
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Zusatzlich zu den oben genannten Sicherheitsabschlagen kann
die Verwaltungsgesellschaft in Zeiten ungewohnlicher
Marktvolatilitdt weitere Abschlage auf Sicherheiten
(Barmittel, Anleihen oder Aktien) in einer anderen Wahrung
als der der zugrundeliegenden Transaktion vornehmen, wenn
sie dies flir angemessen halt.

An die Fonds gezahlte Ertrage

Grundsatzlich werden alle Nettoertrage aus dem Einsatz von
Derivaten und Techniken durch einen Fonds an diesen
ausgezabhlt:

e aus Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften sowie Total Return Swaps: alle Ertrage
(die Kosten fiir die Verwaltung von Sicherheiten sind in der
jahrlichen Betriebs- und Verwaltungsgebiihr enthalten)

e aus der Wertpapierleihe: alle Nettoertrage abziglich einer
angemessenen Geblhr, die die Leihstelle flr ihre Dienste
und die von ihr geleistete Garantie erhalt



Investition in die Fonds

Anteilklassen

Die SICAV kann fir jeden Fonds Anteilklassen schaffen und begeben.
Alle Anteilklassen innerhalb eines Fonds investieren in der Regel in
denselben Wertpapierfonds, kénnen jedoch unterschiedliche
Gebtihren, Anforderungen an die Anleger und andere Merkmale
aufweisen, um den Bedurfnissen verschiedener Anleger gerecht zu
werden. Anleger mussen vor einer Erstanlage belegen, dass sie zur
Anlage in einer bestimmten Anteilklasse berechtigt sind, z. B. durch
den Nachweis, dass sie institutionelle Anleger oder Nicht-US-
Personen sind.

Jede Anteilklasse wird zunachst mit dem Kiirzel einer der
Basisanteilklassen (siehe nachstehende Tabelle) und anschlieRend
gegebenenfalls mit einer Zusatzbezeichnung versehen (im Text unter
der Tabelle erlautert). Innerhalb einer bestimmten Anteilklasse eines
Fonds verfiigen alle Anteile Uber die gleichen Eigentumsrechte. Die
verschiedenen Anteilklassen bieten unterschiedliche
Kostenstrukturen, um den Anteilinhabern die Moglichkeit zu geben,
die ihrer Situation entsprechend glinstigste Struktur zu wahlen.

Jeder Fonds kann eine beliebige Anteilklasse mit allen unten
beschriebenen Merkmalen begeben, die auf eine beliebige frei
konvertierbare Wahrung lautet. Bei anderen Wahrungen als EUR sollte
der Mindestbetrag dem Gegenwert des Mindestbetrags in EUR
entsprechen.

Merkmale der Basisanteilklasse

Ausga!ae Mindesterstanl M.lr]destl:!e
preisin = i EUR teiligungin  Max.
g EUR (bzw. Ausgabea

(bzw.
ey Gegenwert ufschlag

Verfugbar fiir EUR
oder
usD

e Institutionelle
Anleger, auch wenn
sie im Rahmen
| eines 1.500 250.000 - -

Vermdgensverwaltu

ngsmandats im

Kundenauftrag

investieren

P o Alle Anleger 150 = — 3,5%

Finanzintermediare

oder -institute, die

unabhdngige

Beratungs- oder

Vermogensverwaltu -
ngsdienstleistungen
anbieten, fur die

R ausschlieBlich ihre 150
Kunden

aufkommen

Andere Anleger,

nach dem Ermessen 3,5%
der

Verwaltungsgesellsc

haft oder ihrer

Beauftragten

Suffixe der Anteilklassen

Buchstaben- und Zahlencodes Bestimmte Buchstaben und Zahlen, die

in den Anteilklassenbezeichnungen verwendet werden, haben

bestimmte Bedeutungen:

e Acc, Dis , Acc” steht fur thesaurierende Anteile, ,,Dis” fur
ausschittende Anteile. (Siehe ,Dividendenpolitik” unten).

e H, AH Diese Kiirzel bedeuten, dass die Anteile Gber eine
Wahrungsabsicherung verfugen.
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,H“ bedeutet, dass die Anteile eine Absicherung verwenden, die die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der Anteilklasse und der Referenzwahrung des Fonds
groRtenteils ausgleichen soll.

Unberthrt hiervon sind Schwankungen zwischen der Wahrung der
Anteilklasse und einem etwaigen Engagement des Fondsportfolios in
anderen Wahrungen; diesen Wahrungsrisiken sind die Anteilinhaber
weiterhin ausgesetzt.

,AH" bedeutet, dass diese Anteile zusatzlich zu der fir ,,H”
beschriebenen Absicherung versuchen, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilklasse
und der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die ein GrofRteil der
Fondspositionen lautet (oder in denen das Portfolio anderweitig
engagiert ist), weitestgehend abzusichern. Es ist bei jeder Art von
Absicherung unwahrscheinlich, dass die abzusichernden
Abweichungen zu 100 % beseitigt werden. Weitere Informationen zur
Wahrungsabsicherung finden Sie unter ,Wie die Fonds Instrumente
und Techniken einsetzen”.

Wahrungscodes Jede Anteilklasse enthalt den Standardcode aus drei
Buchstaben fiir die Wahrung, auf die sie lautet (siehe
Wahrungskirzel auf Seite 4). Wenn in der Anteilsbezeichnung kein
,H“ oder ,,AH” enthalten ist, handelt es sich um nicht abgesicherte
Anteile. Wertveranderungen treten nicht nur aufgrund von
Anlageergebnissen, sondern auch von Wahrungsschwankungen auf
(insbesondere wenn die Wahrung der Fondspositionen von der
Referenzwahrung des Fonds und die Referenzwdhrung des Fonds
von der Wahrung der Anteilklasse abweicht).

Maximaler Ausgabeaufschlag Fir einige Arten von Anteilen wird ein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es fallt weder eine Riicknahmegebiihr noch
ein bedingter Riicknahmeabschlag an. Bei einem Umtausch kann eine
Gebihr anfallen. Die tatsachlichen Kosten fiir einen Kauf oder Umtausch
teilt Ihnen lhr Finanzberater mit. Alternativ kénnen Sie uns wie auf
Seite 3 angegeben kontaktieren.

Ausgabeaufschldge werden an die Verwaltungsgesellschaft fir ihre
Dienste als Hauptvertriebsstelle gezahlt; ein Teil davon kann unter
Umstédnden an regionale Vertriebsstellen gehen.

Institutionelle Anleger Die SICAV definiert institutionelle Anleger in
Ubereinstimmung mit der luxemburgischen Rechtsprechung. Anteile,
die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, stehen im Allgemeinen
dem folgenden Anlegerkreis offen:

e Kreditinstituten, staatliche Einrichtungen, Sozialversicherungstragern,
Pensionsfonds oder OGAW/OGA

Versicherungs- oder Riickversicherungsgesellschaften, sofern die
Begtinstigten der Versicherungspolicen keinen direkten Zugang zum
Fondsvermogen haben

gemeinnitzigen Einrichtungen, sofern sie nicht von den Begtinstigten
kontrolliert werden und ihre gesamten Einnahmen diesen
vorbehalten sind

Unternehmen einer Industrie-, Handels- oder Finanzgruppe, die
entweder direkt oder tiber eine zu diesem Zweck geschaffene
Struktur in eigenem Namen Anteile zeichnen

Gewerbetreibenden des Finanzsektors

e Dritten (einschlieBlich Einzelpersonen), die im Rahmen eines
Vermogensverwaltungsmandats liber ein Kreditinstitut oder einen
anderen Gewerbetreibenden des Finanzsektors investieren, den
Fonds gegentiber jedoch keine Anspriiche geltend machen konnen

Holdinggesellschaften, deren Gesellschafter einer der oben
genannten ist



Dividendenpolitik

Thesaurierende Anteile Bei diesen Anteilen werden alle
Nettoanlageertrage einbehalten, und es werden in der Regel
keine Dividenden ausgeschittet, wenngleich der Verwaltungsrat
Uber diese Moglichkeit verfugt.

Ausschiittende Anteile Bei diesen Anteilen sind regelmaRige
Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgesehen (jedoch nicht
garantiert). Etwaige Ausschiittungen werden mindestens einmal
im Jahr erklart (durch Abstimmung der Anteilinhaber bei der
Jahreshauptversammlung). Wenn eine Dividende beschlossen
wird, wird der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse
um den Betrag der Dividende reduziert.

Die Ausschiittungen erfolgen in der Wahrung der Anteilklasse,
wobei die Zahlung an die eingetragene Adresse des
Anteilinhabers oder an das hinterlegte Bankkonto erfolgt. Bitte
beachten Sie, dass bei allen Anteilklassen, bei denen die
Ausschiittung zu einem vorher festgelegten Satz erfolgt, das
Risiko besteht, dass ein Teil der Ausschiittung als Anlagerendite
angesehen wird und moglicherweise als Einkommen zu
versteuern ist. Eine hohe Ausschittungsrendite bedeutet nicht
unbedingt eine hohe oder gar positive Gesamtrendite.
Kapitalausschittungen verringern das Potenzial fiir einen
Kapitalzuwachs und kénnen, wenn sie lGber einen langeren
Zeitraum erfolgen, den Wert Ihrer Anlage auf null reduzieren.
Einzelheiten zu den Ausschiittungen kdnnen Sie den
Finanzberichten entnehmen.

Auf nicht in Anspruch genommene Dividendenausschiittungen
werden keine Zinsen gezahlt, und die ausgeschiitteten Betrage
flieBen nach 5 Jahren wieder in den Fonds zurtick. Es erfolgt
keinerlei Dividendenausschiittung, wenn das Vermogen der
SICAV unter der Mindestkapitalanforderung liegt oder wenn die
Ausschittung der Dividende diese Situation herbeifiihren
wirde.

Verfiigbare Anteilklassen

In den oben aufgefiihrten Informationen sind alle derzeit
bestehenden Konfigurationen von Anteilklassen enthalten. In der
Praxis sind nicht alle Konfigurationen in allen Fonds verfiigbar.
Einige Anteilklassen (und Fonds), die in bestimmten Landern
erhaltlich sind, sind in anderen Landern moglicherweise nicht
erhaltlich. Die aktuellsten Informationen liber die verfligbaren
Anteilklassen finden Sie unter bilmanageinvest.com. Alternativ
kdnnen Sie bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos eine
Aufstellung anfordern.

Swing Pricing

An jedem Geschaftstag, an dem das Volumen der Kaufantrage
nicht mit dem der Verkaufsantrage Gibereinstimmt, kann auf den
Nettoinventarwert eines Fonds die Swing-Pricing-Methode
angewandt werden. Diese Anpassung erfolgt auf der Grundlage
der Gesamtkosten, die beim Kauf und Verkauf von Anlagen zur
Erflllung von Nettokdufen oder -verkdufen von Anteilen
entstehen, und gilt fir alle Anteile des entsprechenden Fonds.

Bei Nettozuflissen wird der Nettoinventarwert nach oben und
bei Nettoabfliissen nach unten korrigiert. Der so erhaltene NIW
gilt fir alle Transaktionen unabhéangig von der Richtung der
Korrektur. Fir jeden Fonds und jede Anteilklasse darf der NIW
um max. 2 % korrigiert werden. Der Verwaltungsrat kann einen
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Schwellenwert festlegen, unterhalb dessen die Swing-Pricing-
Methode nicht angewandt wird.

Mithilfe des Swing Pricing sollen die Auswirkungen der Kosten auf
die Anteilinhaber, die ihre Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht
handeln, verringert werden. Bitte beachten Sie, dass Swing Pricing
die Volatilitat in gewissem MalRe verstarken und dazu fiihren kann,
dass die angegebene Fondsperformance im Vergleich zur
tatsachlichen Anlageperformance des Fondsportfolios hoher oder
niedriger ausfallt.

Emission und Eigentum

Emissionsform der Anteile Die Anteile lauten auf den
Namen des Eigentiimers, d. h. dieser wird in das Register
der Anteilinhaber der SICAV eingetragen und der
Eigentiimer erhalt eine Kaufbestatigung. Eine
Eigentumsilbertragung ist nur moglich, wenn die
Transferstelle spatestens 10 Tage im Voraus Uber die
Anderung des Eigentums informiert wurde. Entsprechende
Formulare sind bei der SICAV und der Transferstelle
erhaltlich.

Obwohl Anteilzertifikate auf Anfrage erhaltlich sind, raten wir im
Allgemeinen davon ab. Die Auslieferung oder Beférderung von
Zertifikaten erfolgt auf Kosten und Gefahr des Anteilinhabers. Bei
Verlust oder Diebstahl konnten die Zertifikate unrechtmaRig
eingelost werden. Um verbriefte Anteile zu verkaufen,
umzutauschen, umzuwandeln oder zu Gbertragen, missen Sie
das/die Zertifikat(e) physisch einreichen.

Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten
ausgestattet. Die Fonds sind nicht dazu verpflichtet,
bestehenden Anteilinhabern besondere Rechte oder
Bedingungen fir den Erwerb neuer Anteile einzurdumen. Alle
Anteile missen voll eingezahlt sein.

Anlagen iiber einen Nominee oder direkt bei der SICAV tatigen
Sie kdnnen Ihre Rechte als Anleger, insbesondere das Recht auf
Teilnahme an den Hauptversammlungen, nur dann direkt
ausliben, wenn Sie in eigenem Namen direkt bei der SICAV
anlegen. Wenn Sie Uber einen Intermedidr investieren (ein
Unternehmen, das Ihre Anteile fiir Sie in seinem Namen halt),
wird dieses Unternehmen als Eigentlimer im Register der
Anteilinhaber der SICAV eingetragen und hat in Bezug auf die
SICAV Anspruch auf alle Eigentumsrechte, einschlieBlich der
Stimmrechte. Sofern die lokale Gesetzgebung nichts anderes
vorsieht, hat jeder Anleger, der Anteile auf einem Nominee-
Konto bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit das Recht, das
unmittelbare Eigentum an den Gber den Nominee erworbenen
Anteilen zu verlangen.

Bruchteilsanteile Anteile, die einem Tausendstel eines Anteils
entsprechen (Ausgabe in drei Dezimalstellen). Bruchteilsanteile
erhalten anteilig ihren Teil an Dividenden, Reinvestitionen und
Liquidationserlosen, sind aber nicht mit Stimmrechten
verbunden. Bitte beachten Sie, dass einige elektronische
Plattformen moglicherweise nicht in der Lage sind,
Bruchteilsanteile zu verarbeiten.


http://bilmanageinvest.com/

Kauf, Umtausch, Umwandlung und Verkauf von Anteilen

Optionen fiir die Einreichung von Anlageantragen

e Wenn Sie Uber einen Finanzberater oder einen anderen
Vermittler investieren: Bitte kontaktieren Sie den Vermittler.
Bitte beachten Sie, dass Antrage, die kurz vor der
Annahmeschlusszeit bei einem Vermittler eingehen,
moglicherweise erst am nachsten Geschaftstag bearbeitet
werden.

e Uber eine bestehende elektronische Plattform.
e Bitte kontaktieren Sie Ihre ortliche Vertriebsgesellschaft.

e Wenden Sie sich per Post, Fax oder E-Mail an
den Zentralverwalter: RBC Investor Services
Bank S.A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Fiir alle Transaktionen auBer Ubertragungen
geltende Informationen

Antragstellung Anhand der oben aufgefiihrten Optionen kénnen Sie

jederzeit Antrage zum Kauf (Zeichnung), Umtausch oder Verkauf
(Rucknahme) von Anteilen stellen.

Sie mussen bei Antragstellung alle erforderlichen Angaben zur
Identifizierung des Kontoinhabers machen, einschlieflich
Kontonummer, Name und Adresse. Diese Angaben missen mit dem
Konto Ubereinstimmen. In lhrem Antrag missen Sie den Fonds, die

Anteilklasse, die Referenzwahrung sowie den Umfang und die Art der

Transaktion (Kauf, Umtausch, Verkauf) angeben. Sie konnen
entweder einen Wahrungsbetrag oder eine Anteilsmenge angeben.

Sie kdnnen einen einmal gestellten Antrag nur zuriickziehen, wenn
Transaktionen mit Anteilen des entsprechenden Fonds ausgesetzt
wurden und lhr Antrag angenommen wurde, bevor die Aussetzung
aufgehoben wird.

Antrage, die den Angaben in diesem Prospekt zuwiderlaufen, konnen

nicht angenommen bzw. bearbeitet werden.

Annahmeschluss und Abwicklungszeiten Die Fristen und
Bearbeitungszeiten sind fur jeden Fonds in den
,Fondsbeschreibungen” und in der nachstehenden Tabelle
angegeben. AulRer bei einer Aussetzung von Transaktionen mit
Anteilen werden Antrage, die vom Verwalter oder einem
Intermedidr entgegengenommen und akzeptiert wurden, zu dem
Nettoinventarwert bearbeitet, der nach dem ersten
Annahmeschluss nach Eingang und Annahme des
Transaktionsantrags berechnet wird.

Bitte beachten Sie, dass der Nettoinventarwert, zu dem ein Antrag
bearbeitet wird, zum Zeitpunkt der Antragstellung noch nicht
bekannt ist.

Die Bestatigungsmitteilung geht dem eingetragenen Anteilinhaber
oder dessen Bevollmachtigten erhélt innerhalb von zwei Wochen
nach Bearbeitung seines Antrags per Post oder per Fax zu.
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Bearbeitung von Antragen (in Geschaftstagen):

Absolute Return T-1 T T+2 T+3
Bonds Emerging Markets T-2 T T+2 T+3
Bonds EUR Corporate T T T+1 T+3
Investment Grade
Bonds EUR High Yield T-1 T T+2 T+3
Bonds EUR Sovereign T-1 T T+2 T+3
Bonds Renta Fund T-1 T T+2 T+2
Bonds USD Corporate T T T+1 T+2
Investment Grade
Bonds USD High Yield T-1 T T+2 T+3
Bonds USD Sovereign T-1 T T+2 T+3
Equities Emerging Markets T-2 T T+2 T+3
Equities Europe T T T+1 T+3
Equities Japan T-2 T T+2 T+3
Equities US T-1 T T+2 T+3
Patrimonial Defensive T-1 T T+2 T+3
Patrimonial Low T-1 T T+2 T+3
Patrimonial Medium T-1 T T+2 T+3
Patrimonial High T-1 T T+2 T+3

1 Vor 12:00 Uhr MEZ.

Preisfestsetzung Die Anteilspreise werden zum Nettoinventarwert
der jeweiligen Anteilklasse festgesetzt. Alle Antrage auf Kauf,
Umtausch oder Verkauf von Anteilen werden zu diesem Preis,
angepasst um etwaige Gebihren, bearbeitet. Der
Nettoinventarwert wird in der Referenzwahrung des jeweiligen
Fonds berechnet und dann zu den aktuellen Marktkursen in alle
Wadhrungen umgerechnet, auf die die Anteilklassen lauten. AuRer
wahrend der Erstemissionsfrist, wahrend der der Preis dem
Erstemissionspreis entspricht, ist der Anteilspreis fur eine
Transaktion der NIW, der fiir den Tag der Antragsbearbeitung
berechnet wird (wie oben und in den Fondsbeschreibungen
erwahnt, kann dies derselbe Tag sein, an dem der Antrag eingeht
und angenommen wird oder nicht).

Wahrungen Sofern keine besonderen Anweisungen vorliegen,
sollten alle beim Kauf von Anteilen getatigten Zahlungen sowie
alle Verkaufserlose in der Wahrung der entsprechenden
Anteilklasse erfolgen. Wir konnen Zahlungen in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung annehmen und leisten.

Alle beim Kauf von Anteilen in einer anderen Wahrung erhaltenen
Zahlungen rechnen wir in die Wahrung der Anteilklasse um. Wenn
Verkaufserlse in eine andere Wahrung umgerechnet werden
sollen, geben Sie dies bitte bei lhrem Verkaufsantrag an. Alle
Umrechnungen erfolgen zu bankiblichen Satzen auf Kosten des
Anlegers, und zwar bevor der Antrag als angenommen gilt.
Beachten Sie, dass Wahrungsumrechnungen die Bearbeitung eines
Kauf- oder Verkaufsantrags verzogern konnen (sie haben jedoch
keinen Einfluss auf den NIW, zu dem der Antrag bearbeitet wird).



Gebiihren Jeder Kauf, Umtausch oder Verkauf kann mit Gebihren
verbunden sein. Die mit den einzelnen Basisanteilklassen
einhergehenden maximalen Gebihren sind in der jeweiligen
Fondsbeschreibung und in der Tabelle ,Merkmale der
Basisanteilklasse” oben aufgefiihrt. Wenn Sie iber einen
Intermediar investieren, erhalt dieser moglicherweise einen Teil des
gezahlten Ausgabeaufschlags und der jahrlichen Gebuhren fiir jede
Anteilklasse, die laufenden Gebihren unterliegt.

Die tatsachlichen Geblihren fiir eine Transaktion teilt Ihnen lhr
Intermediar oder die Transfer- und Registerstelle auf Anfrage mit.
Andere an der Transaktion beteiligte Parteien wie Banken,
Intermediare oder Zahlstellen konnen eigene Geblhren erheben.
Einige Transaktionen kénnen der Besteuerung unterliegen. Sie sind
flr alle mit lhren Antragen verbundenen Kosten und Steuern
verantwortlich.

Verspatete oder ausbleibende Zahlungen an Anteilinhaber Die
Ausschittung von Dividenden oder Verkaufserlésen an einen
Anteilinhaber kann sich aus Griinden der Fondsliquiditat verzogern
und kann aufgeschoben, gekirzt oder einbehalten werden, wenn
dies aufgrund von Devisenvorschriften, anderen Vorschriften im
Heimatland des Anteilinhabers oder aus anderen externen Griinden
erforderlich ist. Wir konnen fir diese Falle keine Verantwortung
Ubernehmen und zahlen auch keine Zinsen auf einbehaltene
Betrage.

Anderungen von Kontoinformationen Sie miissen uns unverziiglich
tiber alle Anderungen lhrer persénlichen oder Bankdaten
informieren, insbesondere lber solche, die sich auf die
Berechtigung zum bestehenden oder kiinftigen Eigentum
(einschlieRlich des wirtschaftlichen Eigentums) einer Anteilklasse
auswirken kénnten. Fiir jeden Anderungsantrag in Bezug auf das
Bankkonto, das mit lhrer Fondsanlage verbunden ist, bendtigen wir
einen angemessenen Authentizitatsnachweis.

Kauf von Anteilen Siehe auch ,Fiir alle Transaktionen
aufSer Ubertragungen geltende Informationen” oben.

Um eine Erstanlage zu tatigen, reichen Sie bitte ein ausgefilltes
Antragsformular und samtliche Unterlagen fir die Kontoeroffnung

(z. B. alle erforderlichen Angaben im Zusammenhang mit Geldwasche
und ihrer steuerlichen Situation) Gber eine der oben beschriebenen
Optionen ein. Stellen Sie sicher, dass Sie alle geforderten
Ausweisdokumente zusammen mit lhrem Antragsformular einreichen
und lhre Bankverbindung und Uberweisungsanweisungen angeben,
um beim Verkauf von Anteilen Verzégerungen bei der Auszahlung der
Erldse zu vermeiden.

Sobald ein Konto eroéffnet wurde, kénnen Sie gemaR der
Beschreibung im Kasten auf der vorherigen Seite weitere Antrage
stellen. Bewahren Sie alle Kontonummern gut auf, da sie als
Hauptnachweis fir die Identitat der Anteilinhaber gelten.

Um eine optimale Abwicklung der Anlagen zu gewabhrleisten, sollten
Sie das Geld per Bankiberweisung (abzlglich etwaiger
Bankgebuhren) auf das Bankkonto der SICAV Uberweisen, und zwar in
der Wahrung, auf die die zu kaufenden Anteile lauten. Bitte beachten
Sie, dass einige Intermedidre eigene Anforderungen in Bezug auf die
Kontoer6ffnung und Zahlung stellen kénnen.

Allen Kaufantragen muss entweder eine vollstandige Zahlung oder
eine dokumentierte, unwiderrufliche und fiir die Vertriebs- oder
Verwaltungsgesellschaft akzeptable Garantie beigefligt sein, dass die
vollstandige Zahlung fristgerecht eingeht, sofern in den
,Fondsbeschreibungen” nichts anderes angegeben ist.

Wir kénnen alle nicht gesetzlich verbotenen MaRRnahmen ergreifen,
um die Zahlung von Verbindlichkeiten zu erzwingen, die durch eine
Stornierung des Kaufs wie oben beschrieben entstanden sind,
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einschlieRlich der Zahlung der Inkassokosten. Anteile, flir die noch
keine verfligbaren Mittel eingegangen sind, konnen nicht
umgetauscht, verkauft oder Gbertragen werden und sind nicht
stimmberechtigt. Fallige Dividendenausschiittungen werden bis
zum Eingang der vollstandigen Zahlung ausgesetzt. Wir zahlen keine
Zinsen auf Gelder, die an den Anleger zuriickflieRen.

In der Regel geben wir Anteile vorlaufig aus, wenn wir einen
Kaufantrag erhalten (obwohl wir auch beschlieRen kénnen,
Anteile erst nach Eingang der vollstéandigen Zahlung auszugeben).
Wenn wir Anteile vorlaufig ausgeben und bis zum
Abrechnungstermin keine vollstandige Zahlung dafir erhalten
oder wenn wir vor dem Abrechnungstermin Grund zu der
Annahme haben, dass Sie wahrscheinlich nicht in der Lage sein
werden, die Zahlung zu leisten, konnen wir Ihre Transaktion ohne
weitere Mitteilung an Sie stornieren. Etwaige Gewinne aus den
Anteilen, die wir fir Sie zurlickgelegt haben, werden dem/den
jeweiligen Fonds gutgeschrieben, etwaige Verluste gehen zu
lhren Lasten.

Umtausch und Umwandlung von Anteilen Siehe
auch ,Fiir alle Transaktionen aufer Ubertragungen
geltende Informationen” oben.

Sie kdnnen Anteile eines Fonds in die gleiche Anteilklasse eines
anderen Fonds der SICAV oder in ein anderes Anlageinstrument
der BIL, bei dem ein Umtausch zuldssig ist, umtauschen. Sie kdnnen
auch eine Umwandlung in eine andere Anteilklasse vornehmen,
entweder innerhalb desselben Fonds oder im Rahmen eines
Umtauschs in einen anderen Fonds; in diesem Fall miissen Sie die
gewlinschte Anteilklasse in lhrem Antrag angeben.

Flr den Umtausch und die Umwandlung gelten die folgenden
Bedingungen:

Sie mussen alle Berechtigungsanforderungen und
Mindestanforderungen an die Erstanlage fir die Anteilklasse
erfillen, in die Sie umwandeln méchten.

Wir tauschen oder konvertieren Anteile nach Mdoglichkeit ohne
Wahrungsumrechnung; andernfalls erfolgt die
Wahrungsumrechnung am Tag des Umtauschs oder der
Umwandlung zu dem an diesem Tag geltenden Kurs.

Der Umtausch oder die Umwandlung darf nicht gegen die in diesem
Prospekt (einschlieRlich der ,,Fondsbeschreibungen”) genannten
Beschrankungen verstoRRen.

Wenn ein Antrag auf Umtausch oder Umwandlung nach diesem
Prospekt nicht zuldssig ist, werden Sie von uns dariiber in Kenntnis
gesetzt.

Wir bearbeiten den Umtausch und die Umwandlung von Anteilen
grundsatzlich wertentsprechend, wobei die Nettoinventarwerte
der beiden Anlagen (und gegebenenfalls die Wechselkurse)
verwendet werden, die zum Zeitpunkt der Bearbeitung des
Umtauschs oder der Umwandlung gelten. Bei unterschiedlichen
Annahmeschlusszeiten gilt der friihere Annahmeschluss, bei
unterschiedlichen Abrechnungsterminen der spatere Termin. Da
ein Umtausch nur an einem Tag bearbeitet werden kann, an dem
beide Fonds Transaktionen mit Anteilen abwickeln, kann ein
Umtauschantrag zurtickgehalten werden, bis ein solcher Tag
eintritt.

Da ein Umtausch als zwei getrennte Transaktionen betrachtet wird
(gleichzeitiger Verkauf und Kauf), kann er steuerliche oder andere
Konsequenzen nach sich ziehen. Die Kauf- und
Verkaufskomponenten eines Umtausches unterliegen samtlichen
Bedingungen der jeweiligen Transaktion. Im Gegensatz dazu wird
eine Umwandlung nicht als Verkauf oder Kauf betrachtet.



Verkauf von Anteilen Siehe auch ,Fiir alle
Transaktionen aufSer Ubertragungen geltende
Informationen” oben.

Verkaufsantrage (Ricknahmeantrage), die dazu fihren wiirden,
dass ein Konto weniger als entweder das jeweils geltende
Mindestguthaben oder 100 USD (bzw. der Gegenwert in der
betreffenden Wahrung) aufweist, konnen als Auftrage zur
Liquidierung aller Anteile und zur SchlieBung des Kontos behandelt
werden. Alternativ dazu kénnen wir das verbleibende Guthaben in
eine geeignetere Anteilklasse umwandeln. In jedem Fall kbnnen wir
zu diesem Zeitpunkt ohne Vorankiindigung oder zu einem spateren
Zeitpunkt nach einer Benachrichtigungsfrist von 30 Tagen handeln.

Bitte beachten Sie, dass Verkaufserlose erst dann ausgezahlt
werden, wenn alle Unterlagen des Anlegers vorliegen, einschlieRlich
in der Vergangenheit angeforderter Unterlagen, die nicht
angemessen vorgelegt wurden.

Wir zahlen Verkaufserlse nur an den/die im Register der
Anteilinhaber der SICAV eingetragenen Anteilinhaber aus, und zwar
per Uberweisung auf das bei uns hinterlegte Bankkonto. Wenn
erforderliche Informationen fehlen, wird Ihr Antrag zurtickgehalten,
bis die Informationen eingegangen sind und ordnungsgemaf
Uberpriift werden kdnnen. Samtliche Zahlungen an Sie erfolgen auf
lhre Kosten und Ihr Risiko.

Verkaufserlose werden in der Wahrung der Anteilklasse ausgezahlt.
Wenn Sie lhre Erlése in eine andere Wahrung umrechnen lassen
mdchten, wenden Sie sich vor Antragstellung bitte an lhren
Intermediar oder die Transferstelle.

Steuerliche Aspekte

Die folgenden Angaben stellen eine Ubersicht und keine
Steuerberatung dar, und sie dienen lediglich der allgemeinen
Information. Anleger sollten sich an ihren Steuerberater wenden.

Aus dem Fondsvermogen zahlbare Steuern

Die SICAV unterliegt der luxemburgischen Registrierungsgebihr
(, Taxe d‘abonnement”) zu folgenden Satzen:

e Institutionelle Anleger: 0,01 %

o Alle anderen Anleger: 0,05%

e In andere OGAW/OGA investiertes Vermogen: —

Diese Steuer wird vierteljahrlich auf den
Gesamtnettoinventarwert der umlaufenden Anteile der SICAV
berechnet und fallig. Vermbgenswerte, die ETF (gemaR der
Definition in Artikel 175 e des Gesetzes von 2010) oder einem
luxemburgischen OGA entstammen, auf die bereits die Taxe
d'abonnement gezahlt wurde, unterliegen keiner weiteren
Taxe d'abonnement.

Die SICAV unterliegt derzeit keiner luxemburgischen Stempel-,
Quellen-, kommunalen Gewerbe-, Vermogens- oder
Erbschaftssteuer sowie keiner Einkommen-, Gewinn- oder
Kapitalertragsteuer.

Sofern ein Land, in dem ein Fonds investiert, Quellensteuern auf
in diesem Land erwirtschaftete Ertrage oder Gewinne erhebt,
werden diese Steuern abgezogen, bevor der Fonds seine Ertrage
oder Erlose erhalt. Einige dieser Steuern sind moglicherweise
nicht erstattungsfahig. Gegebenenfalls werden weitere Steuern
auf die Anlagen des Fonds erhoben. Die Auswirkungen der
Steuern werden bei der Berechnung der Fondsperformance
beriicksichtigt. Siehe auch ,Risiko in Verbindung mit steuerlichen
Anderungen” im Abschnitt ,Risikobeschreibungen®.
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Ubertragung von Anteilen

Als Alternative zum Umtausch oder Verkauf konnen Sie das
Eigentum an lhren Anteilen auf einen anderen Anleger Gbertragen.
Bitte beachten Sie jedoch, dass alle Berechtigungsanforderungen
fir lhre Anteile auch fir den neuen Eigentiimer gelten (z. B.
konnen Anteile fur institutionelle Anleger nicht auf nicht-
institutionelle Anleger (ibertragen werden). Alle Ubertragungen
bedirfen der Genehmigung durch den Verwalter. Wenn Sie eine
Teilubertragung vornehmen, die dazu fiihrt, dass Sie weniger als
den fir die Anteilklasse angegebenen Mindestbetrag (oder den
Gegenwert in der entsprechenden Wahrung) halten, kénnen wir
lhre verbleibenden Anteile liquidieren und das Konto schlieRen.

Obwohl die oben genannten Steuerinformationen nach bestem
Wissen des Verwaltungsrats korrekt sind, ist es moglich, dass
eine Steuerbehdrde bestehende Steuern @ndert oder neue
Steuern auferlegt (einschlieRlich rickwirkender Steuern) oder
dass die luxemburgischen Steuerbehdrden beispielsweise
beschlieRen, dass eine Anteilklasse, fur die derzeit der Satz der
Taxe d‘abonnement von 0,01 % gilt, neu mit dem Satz von

0,05 % belastet werden soll. Der letztgenannte Fall konnte fur
eine institutionelle Anteilklasse eines beliebigen Fonds fir einen
Zeitraum eintreten, in dem ein Anleger, der nicht berechtigt ist,
institutionelle Anteile zu halten, diese Anteile gehalten hat.

Von lhnen zahlbare Steuern

Steuern im Land lhres steuerlichen Wohnsitzes In Luxemburg
ansdssige Personen unterliegen im Allgemeinen
luxemburgischen Steuern, wie den oben genannten, die nicht
fir die SICAV gelten, und insbesondere einer Steuer auf
Dividenden und Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anteilen,
die weniger als 6 Monate gehalten werden. Eine Steuer wird
auch féllig, wenn lhre Anlage 10 % oder mehr der Anteile des
Emittenten ausmacht.

Anteilinhaber in anderen Landern unterliegen im Allgemeinen
nicht der luxemburgischen Steuer (mit einigen Ausnahmen, wie
z. B. der Schenkungssteuer auf in Luxemburg notariell
beglaubigte Schenkungsurkunden). Eine Anlage in einen Fonds
kann jedoch in diesen Landern steuerliche Auswirkungen
haben.



Internationale Steuerabkommen Aufgrund verschiedener
internationaler Steuerabkommen ist die SICAV verpflichtet, den
luxemburgischen Steuerbehérden jedes Jahr bestimmte
Informationen Uiber die Anteilinhaber des Fonds zu melden, und
die Behorden leiten diese Informationen automatisch an andere
Lander weiter:

¢ EU-Meldepflicht (Mandatory Disclosure Regime, MDR) und
Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard,
CRS) Erhobene Daten: mit Finanzkonten verbundene
Informationen wie Zins- und Dividendenzahlungen,
Kapitalgewinne und Kontostande. Weiterleitung an:
Herkunftslander aller Anteilinhaber, die in der EU (MDR) oder
in den Gber 50 OECD- und anderen Landern, die den CRS-
Standards zugestimmt haben, ansassig sind.
¢ US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) Erhobene
Daten: Informationen Uber direktes und indirektes Eigentum
an Nicht-US-Konten oder -Einrichtungen durch bestimmte
US-Personen. Weiterleitung an: US Internal Revenue Service
(IRS).
Durch kinftige Abkommen oder Erweiterungen bestehender
Abkommen koénnte sich die Zahl der Lander erhéhen, in die
Informationen Uber Anteilinhaber weitergegeben werden. Jeder
Anteilinhaber, der den Informations- oder
Dokumentationsanforderungen der SICAV nicht nachkommt, kann
in seinem Wohnsitzland mit Sanktionen belegt werden und fir alle
der SICAV auferlegten Sanktionen haftbar gemacht werden, die
auf das Versaumnis des Anteilinhabers zurtickzufihren sind, die
Unterlagen vorzulegen. Die Anteilinhaber sollten sich jedoch
bewusst sein, dass ein solcher VerstoR seitens eines anderen
Anteilinhabers den Wert der Anlagen aller anderen Anteilinhaber
schmalern kdnnte und dass es unwahrscheinlich ist, dass die SICAV
in der Lage sein wird, den Betrag solcher Verluste
zuriickzuerhalten.
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Im Rahmen von FATCA wird eine Quellensteuer von 30 % auf
bestimmte Einklinfte aus den USA erhoben, die von einer
auslandischen Quelle an eine US-Person oder zu deren Gunsten
gezahlt werden. Im Rahmen eines luxemburgisch-
amerikanischen Steuerabkommens gilt diese Quellensteuer fir
alle aus den USA stammenden Einkinfte, Dividenden oder
Bruttoerldse aus dem Verkauf von Vermogenswerten, die an als
US-Anleger geltende Anteilinhaber ausgezahlt werden.
Anteilinhaber, die nicht alle angeforderten FATCA-bezogenen
Informationen zur Verfligung stellen oder von denen wir
annehmen, dass es sich um US-Anleger handelt, konnen dieser
Quellensteuer auf alle oder einen Teil der von einem Fonds
gezahlten Verkaufs- oder Dividendenzahlungen unterliegen.
Ebenso kénnen wir die Quellensteuer auf Anlagen erheben, die
Uber einen Intermediar getatigt werden, von dessen FATCA-
Konformitat wir nicht vollstéandig Giberzeugt sind.

Obwohl sich die Verwaltungsgesellschaft nach bestem Wissen
und Gewissen bemiht, die Einhaltung aller geltenden
steuerrechtlichen Verpflichtungen zu gewahrleisten, kann die
SICAV nicht garantieren, dass sie von der Quellensteuer befreit
wird oder dass sie den Anteilinhabern alle erforderlichen
Informationen zur Verfiigung stellt, damit diese ihren
steuerlichen Meldepflichten nachkommen kénnen.

Deutsches Investmentsteuergesetz Aktienfonds, die
mindestens 51 % ihres Gesamtvermaogens in Aktien investieren
mochten (25 % bei Mischfonds), kénnen fir eine teilweise
Steuerbefreiung deutscher steuerpflichtiger Personen in Frage
kommen. Diese Fonds sind in den ,Fondsbeschreibungen”
aufgefiihrt.



Personenbezogene Daten

Wir bendtigen personenbezogene Daten von Anlegern zu
verschiedenen gesetzlichen und vertraglichen Zwecken, z. B.
zur Fihrung des Registers der Anteilinhaber, zur
Durchflihrung von Transaktionen mit Fondsanteilen, zur
Erbringung von Dienstleistungen flr die Anteilinhaber, zum
Schutz vor unbefugten Zugriffen auf Konten, zur
Durchfiihrung statistischer Analysen und zur Einhaltung der
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche.

Zu den personenbezogenen Daten gehdren beispielsweise lhr
Name, lhre Anschrift, lhre Kontonummer, die Anzahl und der
Wert der von Ihnen gehaltenen Anteile sowie der Name und die
Anschrift Ihres/lhrer personlichen Vertreter(s) und des
wirtschaftlich Begiinstigten (falls es sich nicht um den
Anteilinhaber handelt). Zu den personenbezogenen Daten
gehoren die Daten, die uns von lhnen oder in lhrem Namen zu
einem beliebigen Zeitpunkt zur Verfliigung gestellt werden bzw.
wurden.

Datenverarbeitung Die Verwaltungsgesellschaft und die SICAV
sind gemeinsam fir die Datenverarbeitung verantwortlich, was
bedeutet, dass die Verantwortung fiir den Schutz
personenbezogener Daten zwischen ihnen aufgeteilt ist (gemal
einer zwischen ihnen bestehenden Vereinbarung). Die
Verwaltungsgesellschaft tragt die Hauptverantwortung, wenn Sie
lhre Rechte im Rahmen der allgemeinen Datenschutzverordnung
(DSGVO) ausiben, es sei denn, Sie investieren iber einen
Nominee (ein Unternehmen, das die Anteile fiir Sie unter
eigenem Namen halt); in diesem Fall ist der Nominee der
Datenverantwortliche. Zu den Datenverarbeitern — den Stellen,
die lhre personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit der
oben beschriebenen Verwendung verarbeiten konnen — gehoren
die Datenverantwortlichen sowie die Registerstelle, die
Verwaltungsstelle, die Transferstellen oder andere Dritte. Die
Verarbeitung kann eine der folgenden MalRnahmen umfassen:

e Erheben, Speichern und Verwenden von Daten in physischer
oder elektronischer Form (einschlieRlich Aufzeichnungen von
Telefongesprachen mit Anlegern oder deren Vertretern)

o Weitergabe an externe Verarbeitungszentren

o Verwendung fur Datenaggregation und statistische Zwecke

o Weitergabe der Daten, wenn dies gesetzlich oder durch
Vorschriften vorgeschrieben ist

Gelegentlich konnen Daten fiir elektronische Direktmarketing-
Aktivitaten verarbeitet werden, z. B. um Anlegern allgemeine
oder personalisierte Informationen iber Anlagemdglichkeiten,
Produkte und Dienstleistungen zukommen zu lassen, von denen
wir oder andere Parteien glauben, dass sie von Interesse sein
kdnnten. Diese Aktivitdten stehen im Einklang mit den erlaubten
Datennutzungszwecken (einschlieBlich der Einholung der
Zustimmung der betroffenen Personen, sofern erforderlich).

Die Datenverarbeiter konnen Unternehmen der BIL-Gruppe sein
oder auch nicht, und einige von ihnen konnen sich in Landern
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befinden, die kein solches Schutzniveau garantieren kénnen,
wie es nach den Standards des Europaischen Wirtschaftsraums
(EWR) als angemessen gilt (wie z. B. Malaysia). Fiir alle
personenbezogenen Daten, die auBerhalb des EWR gespeichert
oder verarbeitet werden, ergreifen die Datenverantwortlichen
geeignete MalRnahmen, um sicherzustellen, dass sie in
Ubereinstimmung mit der DSGVO behandelt werden. Insgesamt
haben wir alle von der DSGVO geforderten Richtlinien und
Verfahren implementiert und standardmaRige,
aufsichtsbehordlich genehmigte Vertragsformulierungen
aufgenommen, um einen angemessenen Datenschutz und die
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zu gewahrleisten.

lhre Rechte Soweit gesetzlich vorgesehen, haben Sie das Recht,
auf lhre personenbezogenen Daten zuzugreifen, etwaige Fehler
zu korrigieren, die Verarbeitung lhrer Daten einzuschranken
(einschlieRlich des Verbots ihrer Verwendung fiir
Direktmarketingzwecke), ihre Ubermittlung an Sie oder einen
anderen Empfanger zu verlangen oder uns anzuweisen, sie zu
|6schen (auch wenn dies wahrscheinlich bedeutet, dass wir
lhre Anlagen liquidieren und lhr Konto schliefen mussen). Sie
koénnen diese Rechte nur durch schriftliche Mitteilung an die
Verwaltungsgesellschaft austiben.

lhre personenbezogenen Daten werden ab dem Zeitpunkt
des Erhalts bis 10 Jahre nach Beendigung lhrer letzten
vertraglichen Beziehung mit einem Unternehmen der BIL-
Gruppe gespeichert und verarbeitet.

Wir weisen darauf hin, dass Anleger, die uns die Daten Dritter
zur Verfugung stellen, im Voraus die Genehmigung dieser
Dritten einholen mussen, die Dritten tGber unsere Verarbeitung
der Daten und ihre damit verbundenen Rechte informieren
missen und bei Dritten, deren ausdriickliche Zustimmung zu
einer solchen Verarbeitung erforderlich ist, diese Zustimmung
einholen mussen.

Weitere Informationen Weitere Informationen lber die
Verarbeitung von Daten, einschlieBlich der oben
beschriebenen Rechte, Gber die Parteien, die
personenbezogene Daten erhalten, und tber die
Sicherheitsvorkehrungen, die bei der Ubermittlung von Daten
in Ldnder auBerhalb der EU getroffen werden, finden Sie in
unserem Datenschutzhinweis unter bilmanageinvest.com.

Wenn Sie weitere Informationen Uber die
Aufbewahrungsfristen fur Ihre Daten oder andere Aspekte
unserer Datenschutzrichtlinien wiinschen, lhre Rechte austben
oder eine Kopie des Datenschutzhinweises anfordern méchten,
wenden Sie sich bitte per E-Mail an unseren
Datenschutzbeauftragten:
productmanagement@bilmanageinvest.com.



http://bilmanageinvest.com/
http://bilmanageinvest.com/

Von uns ergreifbare Maflnahmen

Rechtevorbehalt

Im Rahmen der gesetzlichen und satzungsgemaRen

Bestimmungen behalten wir uns das Recht vor, jederzeit eine der

unten beschriebenen MaRRnahmen zu ergreifen.

Ablehnung oder Stornierung eines Kontoeréffnungsantrags
oder eines Antrags auf Kauf, Umtausch oder Ubertragung von
Anteilen aus beliebigen Griinden. Wir kdnnen den im Antrag
aufgefiihrten Betrag vollstandig oder teilweise ablehnen. Wird
ein Antrag zum Kauf von Anteilen abgelehnt, werden die Gelder
auf Risiko des Kaufers innerhalb von 7 Werktagen ohne Zinsen
und abzlglich aller Nebenkosten zuriickerstattet.

Beschluss zusatzlicher Dividenden oder (voriibergehende oder
dauerhafte) Anderung der Methode zur Berechnung von
Dividenden.

Ergreifen geeigneter MaBnahmen, um unzuldssigen
Anteilsbesitz zu verhindern. Dies gilt auch fiir den Anteilsbesitz
durch Anleger, die dazu nicht berechtigt sind oder deren Besitz
fur die SICAV oder ihre Anteilinhaber nachteilig sein kdnnte.
Die folgenden Beispiele gelten sowohl fir bestehende als auch
fur kinftige Anteilinhaber und sowohl fiir das direkte als auch
das wirtschaftliche Eigentum an Anteilen:

o Anforderung samtlicher Informationen bei den Anlegern, die
wir fir die Feststellung der Identitdt und der Berechtigung
eines Anteilinhabers fir erforderlich halten

o zwangsweiser Umtausch oder Verkauf von Anteilen, von
denen wir glauben, dass sie ganz oder teilweise von einem
Anleger oder fiir einen Anleger gehalten werden, der nicht
berechtigt ist oder zu sein scheint, diese Anteile zu besitzen,
oder der es versaumt hat, angeforderte Informationen oder
Erklarungen innerhalb eines Monats nach Aufforderung
vorzulegen, oder dessen Besitz nach Auffassung der SICAV
ihren Interessen oder denen der Anteilinhaber schaden
kénnte

¢ Verhinderung des Anteilserwerbs, wenn wir glauben, dass dies
im Interesse der bestehenden Anteilinhaber ist

Wir kdnnen diese MaBnahmen ergreifen, um die Einhaltung von
Gesetzen und Vorschriften durch die SICAV zu gewahrleisten, um
nachteilige aufsichtsrechtliche, steuerliche,
verwaltungstechnische oder finanzielle Folgen fir die SICAV (z. B.
Steuerbelastungen) zu vermeiden, um den Besitz von Anteilen
durch eine US-Person oder einen anderen Anleger, dessen Besitz
von Anteilen in seinem Wohnsitzland nicht zulassig ist, zu
unterbinden oder aus anderen Griinden, einschlieBlich der
Vermeidung lokaler Registrierungs- oder
Einreichungsanforderungen, denen die Verwaltungsgesellschaft
oder die SICAV andernfalls nicht nachkommen msste. Die SICAV
haftet nicht fiir Gewinne oder Verluste im Zusammenhang mit
den oben genannten MaRnahmen.

Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des NIW oder der

Transaktionen mit Fondsanteilen. Die SICAV kann die Berechnung

des Nettoinventarwerts einer Anteilklasse oder eines Fonds und
damit die Ausgabe und Riicknahme (einschlielich Umtausch und
Umwandlung) von Anteilen dieses Fonds jederzeit aussetzen,
wenn einer der folgenden Umstande vorliegt:

¢ Die wichtigsten Borsen oder Markte, die mit einem

wesentlichen Teil der Anlagen des Fonds verbunden sind, sind
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zu einem Zeitpunkt geschlossen, zu dem sie normalerweise
geoffnet waren, oder ihr Handel ist eingeschrankt oder
ausgesetzt.

o Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass ein Notfall vorliegt,
der eine Bewertung oder Liquidierung der Vermogenswerte
unmoglich macht.

e Eine Unterbrechung der Kommunikationssysteme oder ein
anderer Notfall hat eine zuverlassige Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds unmoglich gemacht.

o Ein wesentlicher Teil des Fondsvermégens ist nicht frei
verfugbar, weil ein politisches, wirtschaftliches, militarisches,
wahrungspolitisches oder sonstiges Ereignis, das sich der
Kontrolle der SICAV entzieht, die VerduRerung der
Vermoégenswerte des Fonds nicht zuldsst oder eine solche
VerauBerung den Interessen der Anteilinhaber schaden
wirde.

o Der Fonds ist nicht in der Lage, Gelder zu repatriieren, die
fir die Auszahlung von Riicknahmeerlosen benotigt werden,
oder er ist nicht in der Lage, Gelder, die flir Operationen
oder Riicknahmen benétigt werden, zu einem vom
Verwaltungsrat als normal erachteten Kurs umzutauschen.

o Eine Hauptversammlung wird angekiindigt, bei der daruber

entschieden wird, ob ein oder mehrere Fonds oder die SICAV

aufgel6st werden sollen.

Der Nettoinventarwert eines oder mehrerer

Investmentfonds, in die der Fonds einen wesentlichen Teil

seines Vermogens investiert, wird ausgesetzt.

Der Fonds ist ein Feeder-Fonds und sein Master-Fonds hat die
Berechnung des Nettoinventarwerts oder die Transaktionen
mit Anteilen ausgesetzt.

Es findet eine Verschmelzung der SICAV oder eines Fonds
statt und der Verwaltungsrat halt dies zum Schutz der
Anteilinhaber flr gerechtfertigt.

Unter anderen Umstanden, die sich der Kontrolle und
Verantwortung des Verwaltungsrats entziehen, wenn ein
Versaumnis dazu fiihren konnte, dass der SICAV oder ihren
Anteilinhabern Steuerverbindlichkeiten entstehen oder sie
andere finanzielle Nachteile erleiden, die sie ansonsten nicht
erlitten hatten.

Alle Antrage, die bei Aufhebung einer Aussetzung noch offen
sind, werden in der Reihenfolge ihres Eingangs und ihrer
Annahme bearbeitet. Dauert die Aussetzung langer als einen
Kalendermonat, konnen Sie jeden unbearbeiteten Antrag durch
schriftliche Mitteilung an uns zurtckziehen.

Einfiihrung spezieller Verfahren bei besonders hohem
Umtausch- oder Verkaufsaufkommen. Wenn ein Fonds an
einem beliebigen Geschaftstag Umtausch- oder
Rlicknahmeantrage erhdlt und annimmt, deren Nettowert 10 %
des Fondsvermogens lbersteigt, konnen wir die Bearbeitung
dieser Auftrage entweder insgesamt oder anteilig aussetzen.
Die Bearbeitung wird so lange ausgesetzt, wie es nach Ansicht
des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber (als
Gruppe) ist, in der Regel jedoch nicht langer als 10 Tage. Alle
Antrage, die von einer solchen Bearbeitungsaussetzung
betroffen sind, werden vorrangig vor allen zu einem spateren
Zeitpunkt eingehenden Antragen zum nachsten zu
berechnenden NIW ausgefiihrt.



Alternativ kdnnen wir einem Anteilinhaber bei sehr
umfangreichen Verkaufsauftragen eine Riicknahme in Form einer
Sachleistung anbieten (siehe Erlduterung unten).

Ein Fonds oder eine Anteilklasse kann fiir weitere Anlagen
ohne Vorankiindigung voribergehend oder auf unbestimmte
Zeit geschlossen werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft
der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
ist (z. B. wenn ein Fonds ein solches Volumen erreicht hat, dass
ein weiteres Wachstum sich unginstig auf die Wertentwicklung
auswirken konnte). Eine SchlieBung kann nur fir neue Anleger
oder auch fuir weitere Investitionen von bestehenden
Anteilinhabern gelten.

Annahme von Wertpapieren als Bezahlung fiir Anteile oder
Entrichtung des Kaufpreises in Form von Wertpapieren
(Sachleistungen). Wenn Sie einen Kauf oder eine Riicknahme in
Form von Sachleistungen beantragen mochten, missen Sie vorab
die Genehmigung der SICAV einholen. In der Regel miissen Sie
alle Kosten, die mit einer durch eine Sachleistung realisierten
Transaktion verbunden sind (Bewertung der Wertpapiere,
Maklergebiihren, eventuell erforderlicher Priifbericht usw.)
sowie die Einstiegsgebilhren selbst tragen.

Alle Wertpapiere, die als Sachleistung fiir den Kauf von Anteilen
akzeptiert werden, missen mit der Anlagepolitik des Fonds
Ubereinstimmen, und der Fonds muss sicherstellen, dass er im
Rahmen der Annahme dieser Wertpapiere nicht gegen das
Gesetz von 2010 verstoRt.

Wird die Sachleistung fiir eine Riicknahme genehmigt, bemihen
wir uns, lhnen eine Wertpapierauswahl anzubieten, die der
Gesamtzusammensetzung des Fonds zum Zeitpunkt der
Abwicklung der Transaktion weitestgehend oder vollstandig
entspricht.

Wir ziehen von den Erl6sen jegliche Zeichnungsgebiihren,
ausstehenden Gebiihren oder sonstige geschuldete Betrage ab.

Der Verwaltungsrat kann Sie ersuchen, einen Teil oder den
gesamten Verkaufserlds in Form von Wertpapieren anstelle von
Bargeld zu akzeptieren. Wenn Sie damit einverstanden sind,
kann die SICAV einen unabhangigen Bewertungsbericht ihres
Rechnungsprifers und andere Unterlagen vorlegen.

Senkung oder Verzicht auf einen angegebenen
Ausgabeaufschlag oder Mindestanlagebetrag fiir einen Fonds,
einen Anleger oder einen Antrag, insbesondere fiir Anleger, die
sich verpflichten, einen bestimmten Betrag tber einen
bestimmten Zeitraum zu investieren, sofern dies mit der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber vereinbar ist. Wir kénnen es
Vertriebspartnern auch gestatten, unterschiedliche
Mindestanlagebetrage festzulegen.

Neuberechnung des Nettoinventarwerts und Neuverarbeitung
der Transaktionen zu diesem Wert. Wenn sich die Marktpreise
eines wesentlichen Teils der Fondsanlagen erheblich andern,
kdnnen wir die erste Bewertung zur Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber und der SICAV zuriicknehmen und eine zweite
Bewertung vornehmen, die dann auf alle Transaktionen mit
Fondsanteilen an diesem Tag angewendet wird. Alle
Transaktionen, die bereits zum alten NIW verarbeitet wurden,
werden zum spateren NIW erneut verarbeitet.
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Einreichung von Transaktionsantragen durch
Vertriebsgesellschaften bis zu 90 Minuten nach
Annahmeschluss. Dieser Aufschub wird den
Vertriebsgesellschaften eingerdumt, um es ihnen zu
ermoglichen, Antrage zu zentralisieren, zusammenzufassen
und zu Gbermitteln. Keinem Unternehmen und keiner Person,
die an diesem Prozess beteiligt ist, wird der Nettoinventarwert
mitgeteilt, zu dem diese Auftrage bearbeitet werden.

MaRnahmen zur Bekampfung von
unangemessenem und illegalem Verhalten
Geldwasche, Terrorismus und Betrug Zur Einhaltung der
luxemburgischen Gesetze, Verordnungen, Rundschreiben usw.
zur Bekdampfung von Kriminalitdt und Terrorismus, darunter
Geldwdsche, missen alle Anleger einen Identitatsnachweis
erbringen (entweder vor der Er6ffnung eines Kontos oder zu
einem spateren Zeitpunkt).

Im Allgemeinen gehen wir davon aus, dass Anleger, die tber
Finanzdienstleister in einem Land investieren, das die
Standards der Financial Action Task Force (FATF) einhélt, von
ihrem Finanzdienstleister angemessen erfasst wurden. In
anderen Fallen verlangen wir in der Regel die folgenden
Identifizierungsnachweise des Anlegers und, falls abweichend,
des wirtschaftlich Beglinstigten:

e natirliche Personen: Kopie des Personalausweises oder
Reisepasses, die von einer Behorde (z. B. Notariat, Polizei,
Botschaft) im Wohnsitzland ordnungsgemal beglaubigt
wurde

o Gesellschaften und andere Rechtstrager, die in eigenem
Namen investieren: beglaubigte Kopie der
Griindungsunterlagen des Unternehmens oder eines
anderen amtlichen Dokuments sowie, fur die Eigentimer
des Unternehmens oder andere wirtschaftlich Beglinstigte,
die oben beschriebenen, flr natirliche Personen geltenden
Identifizierungsnachweise

e Finanzintermedidre: eine beglaubigte Kopie der

Grindungsunterlagen des Unternehmens oder ein anderes
amtliches Dokument sowie eine Bestatigung, dass der
Kontoinhaber die erforderlichen Unterlagen fir alle
Endanleger erhalten hat

Wir sind verpflichtet, bestimmte Informationen Uber die
Identitat der wirtschaftlich Beglinstigten einzuholen, den
luxemburgischen Behérden zur Verfligung zu stellen und zu
speichern. Diese Informationen werden UGber das zentrale
Register der wirtschaftlich Beglinstigten (,,Register of Beneficial
Owners, RBO“) veroffentlicht.

Wir sind auch verpflichtet, die RechtmaRigkeit von Geldtransfers
zu Uberprifen, die uns von Finanzinstituten Gbermittelt werden,
die nicht den luxemburgischen Uberpriifungsstandards oder
gleichwertigen Standards unterliegen.



Wir konnen fiir jeden Anleger jederzeit zusatzliche Dokumente
anfordern, wenn wir dies flir notwendig halten, und die Eréffnung
von Konten und alle damit verbundenen Transaktionsantrage

R X . K Die folgende Tabelle zeigt, welche Informationen/Dokumente (in der
(einschlieBlich Umtausch und Verkauf) aufschieben oder

aktuellsten Fassung) tiber welche Kandle zur Verfligung gestellt werden. In den
ersten sechs Zeilen aufgefiihrte Positionen sind in der Regel Giber lokale Makler

ablehnen, bis wir alle angeforderten Dokumente erhalten haben
und diese als zufriedenstellend erachten. Bei
Finanzintermedidren kénnen wir einen Nachweis Uber die
Einhaltung der Identifizierungserfordernisse verlangen und
auBerdem dhnliche Anforderungen wie die oben fir natirliche
Personen beschriebenen stellen. Wir haften nicht fiir daraus
resultierende Kosten, Verluste oder entgangene Zinsen oder
Anlagemoglichkeiten.

Market-Timing und (ibermaBiger Handel Die Fonds sind im
Allgemeinen als langfristige Anlagen konzipiert und sind keine
Vehikel fir Market-Timing (kurzfristiger Handel, der darauf
abzielt, von Fehlern oder Mangeln bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts oder von zeitlichen Unterschieden zwischen
Markteroffnung und Berechnung des Nettoinventarwerts zu
profitieren).

Market-Timing und GbermaRiger Handel sind nicht akzeptabel, da
sie das Fondsmanagement stéren und die Fondskosten zum
Nachteil der anderen Anteilinhaber in die Hohe treiben kdnnen.
Wir lassen wissentlich keine Market-Timing-Transaktionen zu und
kdnnen verschiedene MalRnahmen zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber ergreifen, einschlieRlich der Uberwachung und
Ablehnung, Aussetzung oder Stornierung von Antragen, von
denen wir glauben, dass sie einen Gibermafigen Handel darstellen
oder die mit einem Anleger, einer Gruppe von Anlegern oder
einem Handelsmuster im Zusammenhang mit Market-Timing in
Verbindung gebracht werden kénnen. Wir kénnen Ihr Konto auch
fur kinftige Kaufe oder Umtauschvorgénge (nicht jedoch fiir
Verkaufe) sperren, bis wir es als gesichert erachten, dass kein
Marketing-Timing oder ibermaRiger Handel mehr stattfindet.

Bei Konten, die von Intermedidren gehalten werden,
beriicksichtigt die SICAV bei der Bewertung die mit jedem
Intermediar verbundenen Volumina und Haufigkeiten sowie
Marktnormen, historische Muster und die Hohe des Vermogens
des jeweiligen Intermediérs. Die SICAV kann jedoch samtliche von
ihr als angemessen erachtete MaRnahmen ergreifen. Sie kann
Intermediare z. B. auffordern, ihre Kontotransaktionen zu
Uberprifen, Transaktionssperren oder -limits festlegen oder die
Geschéftsbeziehung zu Intermedidren beenden.

Spater Handel Wir ergreifen MalRnahmen, um sicherzustellen,
dass Antrage auf den Kauf, Umtausch oder Verkauf von Anteilen,
die nach Annahmeschluss fiir einen bestimmten NIW eingehen,
nicht zu diesem NIW bearbeitet werden. Eine Ausnahme bilden
Antrage, die von Vertriebsgesellschaften innerhalb einer Nachfrist
eingehen.
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und Finanzberater erhaltlich.

Prospekt, Finanzberichte, Satzung
KIIDs, Mitteilungen an Anteilinhaber

Nettoinventarwerte (Anteilspreise)
sowie Beginn und Ende einer
etwaigen Aussetzung der
Bearbeitung von Transaktionen mit
Anteilen

Bekanntmachungen, Erklarungen,
Bestdtigungen von Dividenden

Wichtige Richtlinien
(Interessenkonflikte, bestmogliche
Ausflihrung, Vergitung,
Abstimmungen,
Beschwerdemanagement,
Benchmarks usw.) sowie eine
aktuelle Liste der Unterverwahrer

Informationen tber
stattgefundene Abstimmungen
von Portfolioanteilen, Anreize fur
die Verwaltungsgesellschaft,
aktuelle
Vertriebsstellen/Nominees,
Interessenkonflikte der
Verwahrstelle im Zusammenhang
mit ihren Aufgaben

Wichtige Vereinbarungen
(Verwaltungsgesellschaft,
Verwabhrstelle, Verwalter,
Anlageverwalter), andere von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltete
Anlagen

* Benachrichtigungen iiber Aussetzungen werden nur Anlegern mit ausstehenden Antrégen auf

Transaktionen mit Fondsanteilen Gibermittelt.



DEFINITION

Ubermittlung Automatische Ubermittlung an alle direkt in der Liste der
Anteilinhaber des OGAW eingetragenen Anteilinhaber an die entsprechende
Adresse (physisch, elektronisch oder als Link per E-Mail).

Medien Veréffentlichung in Zeitungen oder anderen Medien (z. B. in
Zeitungen in Luxemburg und anderen Landern, in denen Anteile erhaltlich
sind, oder auf elektronischen Plattformen wie Bloomberg, wo die taglichen
Nettoinventarwerte veroffentlicht werden) sowie im Recueil Electronique
des Societes et Associations, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist oder
vom Verwaltungsrat festgelegt wird.

Online Verfligbar unter bilmanageinvest.com.

Biiro Auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich
und dort einsehbar. Viele Informationen/Dokumente sind auf Anfrage
auch kostenlos beim Verwalter, der Verwahrstelle und lokalen
Vertriebsgesellschaften erhaltlich. Die Satzung ist auf Anfrage auRerdem
kostenlos bei den Geschéftsstellen des Luxemburger Handelsregisters
erhéltlich und kann dort eingesehen werden.

Zu den Mitteilungen an die Anteilinhaber gehoren die Einberufung von
Versammlungen (der Jahreshauptversammlung und etwaiger
auBerordentlicher Versammlungen) sowie Mitteilungen tUber Prospekt-

oder Satzungsanderungen, Verschmelzungen oder SchlieBungen von

Fonds oder Anteilklassen (einschlieRlich einer Begriindung dieser
Entscheidung), Beginn und Ende von Aussetzungen der Bearbeitung von
Transaktionen mit Anteilen, die SchlieBung von Kdufen einer Seed-
Anteilklasse und alle anderen Punkte, die einer Mitteilung bedurfen. In

den Medien werden Aussetzungen der Bearbeitung von Transaktionen

mit Anteilen nur dann veréffentlicht, wenn die Bearbeitung

voraussichtlich fiir mindestens eine Woche ausgesetzt wird.

Die Ubermittlung von Ausziigen und Bestatigungen erfolgt, wenn Transaktionen
auf lhrem Konto stattfinden. Sonstige Ubermittlungen erfolgen, sobald sie erstellt
werden.

Die gepruften Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach Ende
des Geschiftsjahres veroffentlicht. Ungeprufte Halbjahresberichte werden
innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Berichtszeitraums veréffentlicht.
Sofern es die aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Anforderungen erfordern,
konnen wir Anlegern auf Anfrage Informationen tber die
Portfoliozusammensetzung der SICAV und damit zusammenhangende
Informationen Ubermitteln.

Weder die SICAV noch die Verwaltungsgesellschaft haften fiir Fehler oder
Verzbgerungen bei der Veroffentlichung oder fur fehlerhaft oder nicht
veroffentlichte Preise.

Informationen zur bisherigen Wertentwicklung nach Fonds und Anteilklasse
finden Sie in den jeweiligen wesentlichen Informationen fiir den Anleger
(KIID) und auf bilmanageinvest.com.
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Verwaltung und Management

Die SICAV

Name und Geschéftssitz

BIL Invest

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Website bilmanageinvest.com

Rechtliche Struktur Investmentgesellschaft mit
variablem Aktienkapital in der Rechtsform einer
Société anonyme, die als Société d'Investissement a
Capital Variable (SICAV) gegriindet wurde
Gerichtsbarkeit GroBherzogtum Luxemburg
Gegriindet am 10. Januar 1994 (als BIL Delta Fund)
Dauer unbestimmt

Satzung Veroffentlicht im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations am 18. Februar 1994; die Satzung wurde
zuletzt am 18. Dezember 2019 gedndert und im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
verdffentlicht

Regulierungsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) 283, route d'Arlon

L-1150 Luxemburg

Registrierungsnummer (Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg) B-46 235
Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember
Mindestkapital (nach luxemburgischem Recht)
1.250.000 EUR bzw. der Gegenwert in einer anderen
Wahrung

Nennwert der Anteile —

Berichtswahrung der SICAV EUR

Zulassung als OGAW Die SICAV ist als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaR Teil 1
des Gesetzes von 2010 und der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassen und in der offiziellen Liste der Organismen fir
gemeinsame Anlagen der CSSF eingetragen. Ferner unterliegt
die SICAV dem Gesetz vom 10. August 1915 tber
Handelsgesellschaften.

Finanzielle Unabhéngigkeit der Fonds Jeder Fonds entspricht
einem bestimmten Teil des Vermoégens und der
Verbindlichkeiten der SICAV und wird in Bezug auf die
Anteilinhaber und Dritte als eigenstandige Rechtseinheit
betrachtet. Das bedeutet, dass die SICAV zwar eine einzige
juristische Person ist, innerhalb der SICAV die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds jedoch von denen
der anderen Fonds getrennt sind; es besteht keine
gegenseitige Haftung, und ein Glaubiger eines Fonds kann
nicht auf die anderen Fonds zurlickgreifen.

Gemeinsame Verwaltung von Vermogenswerten Zum Zwecke
einer effizienten Verwaltung kénnen die Fonds bestimmte
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Vermoégenswerte zusammenlegen und als einen einzigen Pool
verwalten. In einem solchen Fall bleiben die Vermogenswerte
der einzelnen Fonds buchhalterisch und eigentumsrechtlich
getrennt, und Performance und Kosten werden jedem Fonds
anteilig zugewiesen. Da solche Pools nur flr interne
Verwaltungszwecke geschaffen werden und keine eigene
Rechtseinheit darstellen, konnen Anleger nicht direkt darauf
zugreifen.

Beschwerdemanagement und Streitschlichtung Anleger
koénnen bei der Vertriebs- oder der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos Beschwerden in einer Amtssprache ihres
Heimatlandes einreichen. Das
Beschwerdemanagementverfahren ist kostenlos unter

bilmanageinvest.com einsehbar.

Die Moglichkeit eines Anteilinhabers, einen Anspruch auf
Ausschittungen gegen die SICAV geltend zu machen,
erlischt finf Jahre nach dem Ereignis, auf das sich ein
solcher Anspruch stitzt.

Der Verwaltungsrat

Frederic Sudret Vorsitzender

Head of Legal

Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Cédric WeiBe Verwalter

Managing Director, Head of Individuals

Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Robin Hamro-Drotz Verwalter

Head of Portfolio Management

Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Yves Kuhn Verwalter

Unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

Luxemburg

Der Verwaltungsrat ist fur die allgemeine Anlagepolitik, die

Ziele und die Verwaltung der SICAV und der Fonds

verantwortlich und verfiigt, wie in der Satzung naher

beschrieben, liber weitreichende Befugnisse, um im Namen der

SICAV und der Fonds zu handeln. Hierzu zdhlen:

e Ernennung und Beaufsichtigung der
Verwaltungsgesellschaft

e Festlegung der Anlagepolitik und Genehmigung der
Ernennung eines Anlageverwalters, Unteranlageverwalters,
Anlageberaters oder Beraterausschusses

e simtliche Entscheidungen iiber die Auflegung, Anderung,
Verschmelzung, Spaltung, SchlieBung oder Einstellung von
Fonds und Anteilklassen, einschlieBlich der zeitlichen Planung,
Preisgestaltung, Gebihren, Dividendenpolitik und -
ausschittung, Liquidation der SICAV und anderer
Bedingungen

e Festlegung der Zulassungsvoraussetzungen und
Eigentumsbeschrankungen fiir die Anleger eines Fonds oder
einer Anteilklasse sowie der MalRnahmen, die im Falle eines
VerstoRBes ergriffen werden konnen
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e Bestimmung der Verfligbarkeit einer Anteilklasse fiir einen
Anleger oder eine Vertriebsgesellschaft oder in einem
bestimmten Land

e Festlegung, wann und wie die SICAV ihre Rechte ausiibt und
Mitteilungen an die Anteilinhaber Gbermittelt oder
veroffentlicht

e Sicherstellung, dass die Ernennungen der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank mit dem Gesetz
von 2010 und den geltenden Vertragen der SICAV
Ubereinstimmen

e Entscheidung, ob Anteile an der Luxemburger Borse notiert
werden sollen (was derzeit der Fall ist)

Der Verwaltungsrat kann einige dieser Aufgaben an die
Verwaltungsgesellschaft delegieren.

Der Verwaltungsrat ist fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben verantwortlich und hat die erforderliche Sorgfalt
walten lassen, um sicherzustellen, dass sie im Wesentlichen
richtig und vollsténdig sind. Der Prospekt wird bei Bedarf
aktualisiert, wenn neue Fonds hinzukommen oder eingestellt
werden oder andere wesentliche Anderungen vorgenommen
werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder bleiben satzungsgemaR bis zum
Ende ihrer Amtszeit, bis zu ihrem Ricktritt oder bis zu ihrer
Abberufung im Amt. Etwaige zusatzliche
Verwaltungsratsmitglieder werden gemaf der Satzung und den
luxemburgischen Gesetzen ernannt. Unabhangige
Verwaltungsratsmitglieder (die nicht bei einem Unternehmen
der BIL-Gruppe beschaftigt sind) kénnen fur ihre Tatigkeit im
Verwaltungsrat eine Verglitung erhalten.

Versammlungen und Abstimmungen der
Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung wird in der Regel innerhalb von
sechs Monaten nach Ende des Geschaftsjahres der SICAV in
deren Geschaftsstelle in Luxemburg abgehalten. Sofern sie
entsprechend genehmigt und angekiindigt werden, konnen
weitere Versammlungen der Anteilinhaber an anderen Orten
und zu anderen Zeiten abgehalten werden.

Die Anteilinhaber werden gemal den luxemburgischen Gesetzen
mindestens 8 Tage vor der Jahreshauptversammlung schriftlich
benachrichtigt.

Beschliisse, die die Interessen der Anteilinhaber insgesamt
betreffen, werden im Rahmen einer Hauptversammlung
gefasst. Die Anteilinhaber eines bestimmten Fonds konnen
eine Versammlung abhalten, um lber Angelegenheiten zu
entscheiden, die ausschlieBlich diesen Fonds betreffen.

Jeder Anteil verfugt Uber eine Stimme in allen
Angelegenheiten, die in einer jahrlichen oder
aullerordentlichen Versammlung der Anteilinhaber
vorgebracht werden. Bruchteilsanteile gewdhren keine
Stimmrechte.

Informationen tber die Zulassung zu einer Versammlung
einschlielRlich der Stimmabgabe koénnen Sie der
entsprechenden Einladung entnehmen.

Liquidationen oder Verschmelzungen
In Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen werden
die Anteilinhaber Uber jegliche Beschliisse des Verwaltungsrats,
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eine Anteilklasse, einen Fonds oder die SICAV zu schlieRRen, zu
verschmelzen, zu spalten oder zu liquidieren, in Kenntnis
gesetzt; siehe Abschnitt ,Benachrichtigungen und
Veroffentlichungen” auf Seite 41.

Liquidation eines Fonds oder einer Anteilklasse Der

Verwaltungsrat kann beschlieRen, einen Fonds oder eine

Anteilklasse zu liquidieren, wenn er der Ansicht ist, dass einer

der folgenden Punkte zutrifft:

e Der Wert des Nettovermdgens des Fonds oder der
Anteilklasse ist so niedrig, dass die Fortsetzung des
Betriebs wirtschaftlich unrentabel ist.

Die politischen, wirtschaftlichen oder monetaren
Rahmenbedingungen haben sich in wesentlichem MaRe
verandert.

Die Liquidation ist im Rahmen einer wirtschaftlichen
Rationalisierung (z. B. einer allgemeinen Anpassung des
Fondsangebots) angemessen.

Eine solche MaRnahme wére im Interesse der
Anteilinhaber.

Bei Feeder-Fonds: Wenn der Master-Fonds liquidiert,
verschmolzen oder gespalten wird und die CSSF seine

Weiterflihrung weder als Feeder-Fonds (mit dem
aufgeteilten oder gednderten Master-Fonds oder einem
anderen Master-Fonds) noch als Nicht-Feeder-Fonds
genehmigt.
Trifft keiner der oben genannten Punkte zu, muss der
Verwaltungsrat die Anteilinhaber ersuchen, ihre Genehmigung
fir die Liquidation zu erteilen. Selbst wenn einer der oben
genannten Punkte zutrifft, kann der Verwaltungsrat
beschlieen, die Angelegenheit bei einer Versammlung zur
Abstimmung vorzulegen. In beiden Féllen gilt die Liquidation als
genehmigt, wenn sie auf einer ordnungsgemaR abgehaltenen
Versammlung die einfache Mehrheit der anwesenden oder
vertretenen Anteile erhalt (kein Quorum erforderlich).

Anteilinhaber, deren Anlagen von einer Liquidation betroffen
sind, werden mindestens einen Monat im Voraus benachrichtigt
und kénnen ihre Anteile in der Regel ohne jegliche Riicknahme-
und Umtauschgebiihren verkaufen oder umtauschen. Die
Preise, zu denen diese Transaktionen zum Verkauf oder
Umtausch abgewickelt werden, spiegeln alle mit der Liquidation
verbundenen Kosten wider. Der Verwaltungsrat kann diese
Transaktionen zum Verkauf oder Umtausch aussetzen oder
ablehnen, wenn er der Ansicht ist, dass dies im Interesse der
Anteilinhaber ist oder zur Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber erforderlich ist. Nach Ablauf der Frist werden die
noch vorhandenen Anteile liquidiert und der Erlés dem
Anteilinhaber an die im Register der Anteilinhaber eingetragene
Adresse zugesandt.

Auflésung der SICAV Fir die Auflésung der SICAV ist eine
Abstimmung der Anteilinhaber erforderlich. Ein solches
Votum kann auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber
abgegeben werden.

Fur eine freiwillige Liquidation (d. h. einen von den
Anteilinhabern initiierten Liquidationsbeschluss) ist ein Quorum
von mindestens der Hélfte des Kapitals und die Zustimmung
von mindestens zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen
erforderlich. Andernfalls erfolgt die Auflosung aufgrund der
mehrheitlichen Zustimmung der auf der Versammlung



anwesenden und vertretenen Anteile oder, wenn das Kapital
weniger als zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals betragt, aufgrund der mehrheitlichen
Zustimmung der anwesenden und vertretenen Anteile, ohne
dass ein Quorum erforderlich ware. Betragt das Kapital weniger
als ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals,
ist fur die Auflésung ein Viertel der abgegebenen Stimmen
erforderlich (kein Quorum erforderlich).

Sollte die Liquidation der SICAV beschlossen werden, werden ein
oder mehrere von der Versammlung ernannte und von der CSSF
ordnungsgemaR genehmigte Liquidatoren das Vermaogen der
SICAV im besten Interesse der Anteilinhaber liquidieren und den
Nettoerlds (nach Abzug aller mit der Liquidation verbundenen
Kosten) an die Anteilinhaber entsprechend ihren Anteilen
verteilen.

Betrdge aus Liquidationen, die nicht innerhalb einer
sechsmonatigen Frist an die Anteilinhaber ausgezahlt werden
konnen, werden bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist
bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Verschmelzung oder Teilung Unter denselben Umstanden wie
bei der Liquidation eines Fonds oder einer Anteilklasse kann der
Verwaltungsrat einen der folgenden Beschliisse fassen:
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e Verschmelzung eines Fonds mit einem anderen Fonds,
unabhdngig von dessen Fondsdomizil (und unabhangig
davon, ob es sich um einen Fonds innerhalb der SICAV
oder innerhalb eines anderen OGAW handelt)

e Verschmelzung einer Anteilklasse mit einer anderen
Anteilklasse

e Teilung eines Fonds oder einer Anteilklasse

Die SICAV kann auch mit einem anderen OGAW
verschmelzen, sofern dies nach dem Gesetz von 2010 zulassig
ist. Der Verwaltungsrat ist befugt, Verschmelzungen anderer
OGAW mit der SICAV zu genehmigen. Eine Verschmelzung der
SICAV mit einem anderen OGAW muss jedoch auf einer
Versammlung der Anteilinhaber mehrheitlich genehmigt
werden (kein Quorum erforderlich).

Anteilinhaber, deren Anlagen von einer Verschmelzung
betroffen sind, werden mindestens einen Monat im Voraus
benachrichtigt und konnen ihre Anteile ohne jegliche
Riicknahme- und Umtauschgeblhren verkaufen oder
umtauschen. Nach Ablauf der Frist erhalten die Anteilinhaber,
die noch Anteile eines Fonds und einer Anteilklasse besitzen,
der/die von einer Verschmelzung betroffen ist, Anteile des
aufnehmenden Fonds.



Die Verwaltungsgesellschaft

Name und Geschaftssitz

BIL Manage Invest S.A.

42, rue de la Vallée

L-2661 Luxemburg

Rechtsform Société anonyme

Gegriindet am 10. Juli 2013
Regulierungsbehérde

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon

L-1150 Luxemburg

Registrierungsnummer (Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg) B 178517
Kapital EUR 800.000,- (vollstandig eingezahlt)

Verwaltungsratsmitglieder
Bernard Lodewijk M Mommens Vorsitzender
Generalsekretar

Banque Internationale a Luxembourg S.A.
Emilie Laurence Hoél

Head of Wealth Management

Banque Internationale a Luxembourg S.A.
Frédéric Sudret

Head of Legal

Banque Internationale a Luxembourg S.A.
Fernand Grulms

Unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

Yvon Lauret

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

Operative Richtlinien

Berechnung des NIW

In der Regel berechnen wir den Nettoinventarwert (NIW) fir
jede Anteilklasse der einzelnen Fonds an jedem Geschaftstag.
An Geschéftstagen, an denen die Markte, an denen ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte eines Fonds gehandelt
wird, nicht in Betrieb sind (unabhangig davon, ob die
SchlieRung geplant oder ungeplant ist), kdnnen wir
beschlieRen, keinen NIW zu berechnen.

Sofern in den Fondsbeschreibungen nicht anders angegeben,
wird der NIW in EUR und in der Wahrung der jeweiligen
Anteilklasse berechnet. Bei auf eine andere Wahrung
lautenden Anteilen wird der NIW zu dem Mittelkurs
umgerechnet, der zum Zeitpunkt der NIW-Berechnung gilt. Die
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Zustdndigkeiten und Delegierung
Die Verwaltungsgesellschaft, die Teil der BIL-Gruppe ist, ist u. a.
fiir folgende Aufgaben zustandig:
e Anlageverwaltung (einschlieRlich Portfoliomanagement
und Risikomanagement) fur alle Fonds
o Vertrieb von Fondsanteilen und Funktion als
Hauptvertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 und verwaltet auch andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen.

Vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrats und der
CSSF kann die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Aufgaben an
qualifizierte Dritte Ubertragen, sofern sie die Aufsicht behalt,
angemessene Kontrollen und Verfahren einfihrt, um die
Einhaltung der Vorschriften sowie des Prospekts und der
sonstigen maRgeblichen Dokumente zu gewahrleisten, und den
Prospekt aktualisiert, um iiber etwaige Anderungen bei
wichtigen Aufgabenibertragungen zu informieren.

NIW werden auf den kleinsten gebrauchlichen
Wahrungsbetrag auf- oder abgerundet. Aufgrund von
Unterschieden, z. B. bei den Gebiihren, der Dividendenpolitik
und den Wahrungsrisiken, kénnen die verschiedenen
Anteilklassen eines bestimmten Fonds unterschiedliche
Anteilspreise aufweisen.

Um den NIW fiir jede Anteilklasse der einzelnen Fonds zu
berechnen, verwenden wir diese allgemeine Formel:
(Vermogenswerte -
Verbindlichkeiten) = NIW

Anzahl der umlaufenden Anteile



Soweit moglich, werden alle Portfoliotransaktionen
berticksichtigt, die an dem Tag getatigt wurden, dessen
Marktwerte verwendet werden. Fir die den einzelnen Fonds
und Anteilklassen zuzuordnenden Kosten, Abgaben und
Gebihren sowie fiir aufgelaufene Anlageertrage werden
angemessene Rickstellungen gebildet.

Ausfuhrlichere Informationen zu unseren Methoden zur
Berechnung des Nettoinventarwerts kénnen Sie der Satzung
entnehmen.

Bewertung von Vermodgenswerten

In der Regel bestimmen wir den Wert der Vermogenswerte
der einzelnen Fonds wie folgt. Methoden, die eine Berechnung
erfordern, werden im Allgemeinen von unabhangigen
Bewertungsspezialisten durchgefiihrt. Bitte beachten Sie, dass
wir flir jede Art von Wertpapieren anstelle der hier
angegebenen Methode die Fair-Value-Methode verwenden
kénnen (Beschreibung nach den Aufzdhlungspunkten).

¢ Kassenbestdnde oder Guthaben, Wechsel und
Sichtwechsel, offene Forderungen, aktive
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und
erklarte oder aufgelaufene, aber noch nicht erhaltene
Zinsen Bewertung zum vollen Wert, um einen
angemessenen Abschlag oder Aufschlag bereinigt, der
auf unserer Einschatzung der Umstéande beruht, die eine
vollstéandige Zahlung unwahrscheinlich machen.
Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel und
liquide Mittel Bewertung in der Regel zum Nennwert
zuzlglich der Zinsen oder fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder anderweitig gemal den
Vorschriften der ESMA zur Bewertung von
Geldmarktinstrumenten und in beiden Féllen
vorbehaltlich einer Korrektur, sollten regelmalige
Uberpriifungen eine wesentliche Abweichung von den
Marktnotierungen ergeben.

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden Bewertung zum letzten Kurs, zu dem
sie an dem Markt, an dem sie hauptsachlich gehandelt
werden, notierten. Wenn kein neuerer Kurs verflgbar ist,

kann der letzte mittlere Marktschlusskurs oder der
Geldkurs verwendet werden.

Borsennotierte Futures und Optionen Bewertung zum
Schlussabrechnungspreis.

OTC-Swaps Bewertung auf der Grundlage von Geld-,
Brief- oder Mittelkursen nach vom Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren, die die erwarteten Kauf- oder
Verkaufsstrome und andere Parameter beriicksichtigen.
Credit Default Swaps und Differenzkontrakte Bewertung
zum Marktwert unter Bezugnahme auf die jeweilige

Zinskurve.

Alle anderen Swaps Bewertung anhand der Differenz
zwischen den prognostizierten Zu- und Abflissen.

Alle anderen nicht bérsennotierten Derivate Bewertung
zum Nettobarwert nach einer grundsatzlich fur alle
Kontrakte verwendeten Methode unter Anwendung
interner Modelle, die Faktoren wie den Wert des
zugrundeliegenden Wertpapiers, Zinssatze,
Dividendenrenditen und die geschatzte Volatilitat
beriicksichtigen.
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o Aktien/Anteile von OGAW oder OGA Bewertung zum
letzten vom OGAW/OGA gemeldeten Nettoinventarwert,
bereinigt um eine etwaige Riicknahmegeblihr, oder, wenn
kein aktueller Nettoinventarwert verfligbar ist, Bewertung
zum Median der verfiigbaren Kauf- und Verkaufspreise.
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschifte
Bewertung zu den Anschaffungskosten plus Zinsen. Bei
Vertragen mit einer Laufzeit von mehr als drei Monaten
kann der Kreditspread der Gegenpartei neu bewertet
werden.
Wahrungen Bewertung zum Durchschnitt der letzten
Devisenbrief- und -geldkurse (gilt fir Wahrungen, die als
Vermogenswerte gehalten werden, fiir
Absicherungspositionen und fiir die Umrechnung des Werts
von auf andere Wahrungen lautenden Wertpapieren in die
Referenzwahrung des Fonds).
e Nicht borsennotierte Wertpapiere und alle anderen
Vermogenswerte Bewertung zum Fair Value.

Fair Value Die Verwaltungsgesellschaft oder ein

Anlageverwalter kann Vermogenswerte nach eigenem

Ermessen zum Fair Value (vorsichtige Schatzung des

kurzfristigen Liquidationswerts) bewerten, wenn sie einen der

folgenden Punkte fir zutreffend halt:

e mit der liblichen Methode ist eine genaue und zuverlassige
Berechnung nicht moglich

e es herrschen ungewdhnliche Marktbedingungen

e die zuletzt verfliigbaren Preise spiegeln die Werte nicht mehr
akkurat wider

e die Werte aus den tiblichen Quellen und Methoden sind nicht
aktuell oder nicht genau oder nicht verfligbar

Samtliche Berechnungen des Fair Value miissen anhand einer
Methode erfolgen, die vom Verwaltungsrat genehmigt wurde.
Alle Bewertungen, die fiir den Fonds anhand legitimer
Methoden ermittelt werden, kdnnen von notierten oder
veroffentlichten Preisen abweichen oder sich wesentlich von
den vom Fonds tatsachlich erreichbaren Verkaufspreisen
unterscheiden.

Bewertungsmethoden Alle Bewertungsmethoden
(einschlieRlich der Fair-Value-Methode) werden in
regelmaRigen Abstanden vom Verwaltungsrat und der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und beruhen auf
Uberprifbaren Bewertungsgrundsatzen. Bei Wertpapieren, die
an einem Sekundarmarkt gehandelt werden, dessen Preis die
Marktbedingungen widerspiegelt, kann die Bewertung auf
diesem Sekundarmarkt basieren. Bei schwer zu bewertenden
Wertpapieren, wie z. B. Private Equity, kdnnen wir unabhangige
Experten zur Unterstiitzung hinzuziehen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann fir alle Vermodgenswerte eine
andere Bewertungsmethode festlegen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese zu einer gerechteren Bewertung fihrt. Weitere
Informationen zu unseren Methoden der Vermégensbewertung
konnen Sie der Satzung entnehmen.



Gebiihren zulasten des Fondsvermoégens
Verwaltungsgebiihr Diese monatliche Gebiihr wird jeweils am
Monatsende auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermogens der jeweiligen Anteilklassen an die
Verwaltungsgesellschaft entrichtet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann einen Teil dieser Gebuhr zur Bezahlung anderer
Dienstleister verwenden.

Betriebs- und Verwaltungsgebiihr Diese monatliche Gebihr
wird jeweils am Monatsende auf der Grundlage des

durchschnittlichen Nettovermdégens der jeweiligen Anteilklassen

an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet.

Von dieser Gebihr zahlt die Verwaltungsgesellschaft Folgendes:

e Gebiihren und Kosten der Verwahrstelle und der
Hauptzahlstelle

e Provisionen und Honorare fiir Rechnungsprifer

e Gebuhren fir die Absicherung von Anteilklassen,

einschlieRlich von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen

Geblhren

an (ausschlieBlich unabhangige) Verwaltungsratsmitglieder

gezahlte Honorare sowie Kosten und Ausgaben, die allen

Verwaltungsratsmitgliedern im Zusammenhang mit ihrer

Tatigkeit erstattet werden

Gebiihren und Kosten des Unternehmens, das als
Domizilierungs-, Verwaltungs-, Transfer- und Registerstelle
fungiert

Kosten, die mit der erstmaligen sowie Folgeeintragung in
allen Landern verbunden sind (z. B. von den
Aufsichtsbehdrden einbehaltene Gebiihren,
Ubersetzungskosten und Zahlungen fiir Vertreter im Ausland
und lokale Zahlstellen)

Kosten der Borsenzulassung und Folgekosten
Kosten fiir die Veroffentlichung des NIW
Kosten fiir Mitteilungen per Post und tber andere Kanile

Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Ubersetzung
und die Verteilung von Prospekten, Dokumenten mit
wesentlichen Informationen fiir den Anleger,
Mitteilungen an die Anteilinhaber, Finanzberichten oder
anderen fir die Anteilinhaber bestimmten Dokumenten

gewohnliche Anwaltskosten und Auslagen

Lizenzgebihren

Kosten fiir andere Stellen oder unabhangige

Sachverstandige, die von der SICAV oder den

unabhangigen Sachverstandigen der

Verwaltungsgesellschaft beauftragt werden

e Kosten fiir die Erstellung und Pflege der Website der
SICAV

e sonstige administrative Gebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft ist damit einverstanden, dass die
angegebene Betriebs- und Verwaltungsgeblhr eine
Gesamtvergltung flr alle von ihr zu erbringenden
Dienstleistungen darstellt; das bedeutet, dass sie eine etwaige
Uberkompensation behalten darf und sich zur Ubernahme
etwaiger Mehrkosten bereit erklart. Die
Verwaltungsgesellschaft kann von der SICAV die Ubernahme
bestimmter Kosten verlangen, die dann mit der Betriebs- und
Verwaltungsgebiihr, die sie erhdlt, verrechnet werden.
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Sonstige Kosten Die folgenden Kosten sind nicht in den oben

aufgefiihrten Gebiihren enthalten und werden direkt vom

Vermdgen der SICAV abgezogen:

e Maklergebiihren, Provisionen und Bankgebiihren

e Abgaben, Steuern und Transaktionsnebenkosten, die mit dem
Kauf und Verkauf von Vermogenswerten der Fonds
verbunden sind

nicht von der Verwaltungsgesellschaft Gbernommene
Vertriebskosten, einschlieBlich bestimmter Kosten fur
Marketing und Werbung

Gebihren fur die Verwaltung von Sicherheiten und im
Zusammenhang mit der Entleihe und dem Verleih von
Wertpapieren

die luxemburgische Taxe d‘abonnement und alle anderen
Steuern oder Abgaben auf das Vermogen oder die Ertrage der
SICAV, einschlieBlich der Mehrwertsteuer auf die von einem
Fonds gezahlten Gebiihren

Mitteilungen an Anteilinhaber

Griindungskosten

Kosten im Zusammenhang mit der vorgeschriebenen
Erfassung, Meldung und Verd&ffentlichung von Daten Uber die
SICAV, ihre Anlagen und Anteilinhaber

Kosten im Zusammenhang mit der Swing-Pricing-Methode

Gebihren flr aufsichtsrechtlich vorgeschriebene
Risikomanagementsysteme und -daten
Gebihren fur Kreditfazilitaten

Prozesskosten

auBergewodhnliche oder einmalige Aufwendungen oder
andere unvorhergesehene Kosten

alle Gebiihren, die an das Beratungsunternehmen fiir die
Stimmrechtsvertretung und an andere Agenturen,
Unternehmen oder sonstige Einrichtungen zu zahlen sind, auf
die die Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich zur Einhaltung
von Gesetzen und Vorschriften zurtickgreift

Alle aus dem Vermogen der Anteilinhaber gezahlten Ausgaben
spiegeln sich in den Berechnungen des NIW wider, und die
tatsachlich gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten
der SICAV dokumentiert.

Wiederkehrende Ausgaben werden zuerst mit den laufenden
Ertragen, dann mit den realisierten Kapitalgewinnen und
zuletzt mit dem Kapital gedeckt.

Jeder Fonds und jede Anteilklasse tragt alle ihm/ihr
entstehenden Kosten und zahlt auBerdem seinen/ihren
proportionalen Anteil (auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts) an den Kosten, die nicht einem
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilklasse
zugeordnet werden konnen. Wenn sich die Wahrung einer
Anteilklasse von der Referenzwahrung des Fonds unterscheidet,
werden alle Kosten, die mit der Beibehaltung der separaten
Anteilklassenwdhrung verbunden sind (wie z. B.
Wahrungsabsicherungs- und Devisenkosten), so weit wie
moglich ausschlieBlich dieser Anteilklasse belastet.

Jeder Fonds schreibt die Kosten fiir seine Auflegung tber die
ersten 5 Jahre seines Bestehens ab.

Die laufenden Kosten je Fonds und Anteilklasse werden an
jedem Geschaftstag berechnet und nachtraglich fur das
vergangene Quartal gezahlt.



Interessenkonflikte

Die BIL-Gruppe ist ein weltweiter Full-Service-Anbieter in den
Bereichen Private Banking, Investment Banking,
Vermogensverwaltung und Finanzdienstleistungen und ein
wichtiger Akteur auf den globalen Finanzmarkten. Die
Unternehmen der BIL-Gruppe tben daher verschiedene
Geschéftstatigkeiten aus und konnen andere direkte oder
indirekte Interessen an den Finanzmarkten haben, in die die
SICAV investiert. Die SICAV hat keinen Anspruch auf eine
Entschadigung im Zusammenhang mit diesen
Geschaftstatigkeiten.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwalter, die
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Leihstellen und
bestimmte Vertriebsgesellschaften und andere Dienstleister
oder Beauftragte gehoren alle zur BIL-Gruppe. Ein
Unternehmen der BIL-Gruppe kdnnte ein Emittent oder eine
Gegenpartei flr ein Wertpapier oder ein Derivat sein, dessen
Kauf oder Verkauf ein Fonds in Erwdgung zieht. Dartiber hinaus
konnte ein Unternehmen der BIL-Gruppe, das fiir die SICAV in
einer bestimmten Funktion tatig ist, fiir eine andere SICAV
tatig sein (ob auf Initiative der BIL-Gruppe oder nicht).

In solchen Fallen ist die Verwaltungsgesellschaft bestrebt,
Handlungen oder Transaktionen, die einen Interessenkonflikt
zwischen den Unternehmen der BIL-Gruppe und der SICAV oder
ihren Anlegern, z. B. der SICAV und anderen Kunden von
Unternehmen der BIL-Gruppe, darstellen konnten, zu
identifizieren, zu steuern und gegebenenfalls zu untersagen.
Werden Transaktionen getétigt, die von einem Interessenkonflikt
betroffen sein konnten, so missen diese fair und zu
handelstblichen Bedingungen durchgefiihrt werden. Alle
Vorfille, bei denen Interessenkonflikte moglicherweise nicht
angemessen behoben wurden, sowie die Entscheidungen, die
zur Behebung dieser Vorfille getroffen wurden, werden den
Anlegern im Anhang zum Jahresabschluss der SICAV mitgeteilt,
der online unter bilmanageinvest.lu/angebot.php oder
gegebenenfalls anderweitig verfugbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenso wie alle anderen
Unternehmen der BIL-Gruppe bestrebt, etwaige Konflikte in
Ubereinstimmung mit den héchsten Standards in Bezug auf
Integritat und fairen Umgang zu bewaltigen. Die Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft zu Interessenkonflikten sind einsehbar
unter bilmanageinvest.lu/offer.php.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik
eingefiihrt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement, einschlieflich Nachhaltigkeitsrisiken
gemaR der Offenlegungsverordnung und einer Kultur der
Compliance vereinbar ist und diese fordert. AuRerdem
empfiehlt sie weder die Ubernahme von Risiken, die nicht mit
dem Risikoprofil der Fonds Ubereinstimmen, noch untergrabt
sie ihre Pflicht, im besten Interesse der SICAV und ihrer
Anteilinhaber zu handeln. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich
verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass alle der Vergtitungspolitik
unterliegenden Personen —also auch die
Verwaltungsratsmitglieder, Manager und Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft — die damit verbundenen
Bestimmungen einhalten.
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Die Vergutungspolitik wurde mit Blick auf die Werte und die
Integritat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf die
langfristigen Interessen ihrer Kunden erarbeitet. Die Ergebnisse
werden (iber einen mehrjahrigen Zeitraum bewertet, der der
vom Teilfonds empfohlenen Haltedauer entspricht. Damit soll
sichergestellt werden, dass eine variable Verglitung nur dann
gezahlt wird, wenn ein Fondsmanager — auch im Hinblick auf
das Risiko —angemessen vorgeht. Dariiber hinaus stehen die
festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung in
einem angemessenen Verhaltnis zueinander.

Die aktuelle Vergutungspolitik ist verfligbar unter
bilmanagement/ remuneration-policy-BMI. In der
Vergutungspolitik wird dargelegt, wie und von wem die
Vergitungen und Zuwendungen berechnet werden, wobei auch
die Mitglieder des Verglitungsausschusses aufgefiihrt werden.
Die Vergiitungspolitik wird mindestens einmal jahrlich vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Gberprift.

Bestmogliche Ausfiihrung

Im Einklang mit ihrer Verpflichtung, bei der Ausfiihrung von
Anlageentscheidungen im besten Interesse der Anteilinhaber zu
handeln, unternimmt die Verwaltungsgesellschaft alle
angemessenen Schritte zur bestmdoglichen Ausfiihrung von
Portfoliotransaktionen. Um zu entscheiden, was die
bestmogliche Ausfiihrung ist, berlicksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft eine Reihe von Faktoren, einschlieflich
des erzielten Marktpreises, der Transaktionskosten, der
Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abrechnung, des Umfangs und der Art der Auftrage sowie
anderer relevanter Aspekte. Alle Anlageverwalter, die zur
Ausfiihrung von Transaktionen berechtigt sind, missen
gleichwertige Grundsdtze anwenden. Die Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft zur bestmoglichen Ausfiihrung sind auf
Anfrage erhaltlich.

Mit Wertpapieren des Portfolios verbundene
Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Ausiibung der mit den
Fondspositionen verbundenen Stimmrechte verantwortlich und
ist verpflichtet, diese im besten Interesse der Fonds und ihrer
Anteilinhaber auszuliben. Die Verwaltungsgesellschaft kann
(und tut dies derzeit) einen Stimmrechtsvertreter beauftragen,
der sowohl die Entscheidungen trifft als auch die
Stimmrechtsausiibung Glbernimmt. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft ihre Genehmigung erteilt, kann dieser
Vertreter sich von Stimmrechtsberatern unterstiitzen lassen.

Fir alle Unternehmen, die an der Stimmrechtsvertretung
beteiligt sind, miissen identische oder vergleichbare Grundsatze
gelten wie fur die Verwaltungsgesellschaft (mit dem Ziel, dass
die Abstimmungsentscheidungen die Interessen der
Anteilinhaber langfristig unterstitzen), und der
Stimmrechtsvertreter muss der Verwaltungsgesellschaft
regelmaRig Berichte liber die Stimmabgabe vorlegen.

Referenzwerte-Verordnung

GemaR der sogenannten Referenzwerte-Verordnung
(Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016) mussen alle von den Fonds
verwendeten Referenzwerte, einschlieBlich der Komponenten
zusammengesetzter Referenzwerte, bei der Europaischen
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Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)
ordnungsgemaR registriert sein. Bei Indexanbietern mit Sitz in
der EU oder in einem Nicht-EU-Land, das fur
Registrierungszwecke als gleichwertig anerkannt ist, muss die
Registrierung auf Anbieterebene erfolgen. Indexanbieter in
anderen Landern missen Indizes einzeln registrieren.

Die SICAV verfligt Gber schriftliche Ausweichplédne fiir den Fall,
dass ein Referenzwert nicht mehr angeboten wird oder
registriert ist oder dass ein bestehender Referenzwert aufgrund
von Anderungen an ihm oder einem Fonds nicht mehr
angemessen ist. In einigen Fallen kann mit einer Anderung der
Strategie oder der Anlagepolitik eines Fonds oder seiner

Verschmelzung oder SchlieRung reagiert werden, insbesondere
bei Anderungen des Referenzindex. Einzelheiten sind auf
Anfrage kostenlos beim Geschaftssitz der SICAV erhaltlich.

Die SICAV hilt derzeit die Ubergangsbestimmungen der
Verordnung ein und beabsichtigt, der Referenzwerte-
Verordnung zum Zeitpunkt ihres Inkrafttretens gerecht zu
werden.

Referenzwert-Administratoren

Morningstar (nicht bei der ESMA registriert) Morningstar
Developed Europe Target Market Exposure NR EUR Index.

Fir die SICAV tatige Unternehmen

Die Verwaltungsgesellschaft und verschiedene spezialisierte
Unternehmen werden von der SICAV im Rahmen von
unbefristeten Dienstleistungsvereinbarungen beauftragt und
missen dem Verwaltungsrat in regelmaRigen Abstanden tber
ihre Leistungen Bericht erstatten. Die SICAV kann jede dieser
Dienstleistungsvereinbarungen umgehend kiindigen, wenn sie
feststellt, dass eine solche Kiindigung im Interesse der
Anteilinhaber ist. Andernfalls kann die Zusammenarbeit durch
eines der Dienstleistungsunternehmen oder die SICAV
beendet werden (handelt es sich um die Verwahrstelle, ist
eine Kiindigungsfrist von 90 Tagen einzuhalten). Unabhangig
von den Umstdanden der Vertragsbeendigung muss jedes
Unternehmen bei der Ubergabe seiner Aufgaben
uneingeschrankt und im Einklang mit seiner
Dienstleistungsvereinbarung, seinen gesetzlichen Pflichten
und den Anweisungen des Verwaltungsrats kooperieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere
Anlageverwalter mit der taglichen Verwaltung des
Fondsvermogens beauftragen oder bei Anlageberatern
Anlageinformationen, Empfehlungen und Research flr
kiinftige und bestehende Anlagen anfordern.

Ein Anlageverwalter kann seinerseits einen oder mehrere
Unteranlageverwalter benennen. Die Namen und Adressen der
aktuell als Unteranlageverwalter bestellten Unternehmen sind
nachstehend aufgefiihrt; fir welche Fonds sie Dienstleistungen
erbringen, konnen Sie den ,Fondsbeschreibungen” entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss jede beauftragte Stelle
anweisen, bei ihrer Tatigkeit fur die SICAV den Prospekt, die
Satzung und die sonstigen geltenden Bestimmungen zu
befolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch verschiedene
Beauftragte, einschlieBlich Vertriebsgesellschaften, mit der
Vermarktung und dem Vertrieb von Fondsanteilen in jedem
Land beauftragen, in dem die Anteile zum Verkauf zugelassen
sind.

Die Anlageverwalter, Unteranlageverwalter und alle von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Dienstleister und
Vertreter haben Vereinbarungen auf unbestimmte Zeit
geschlossen und missen regelmalig tber ihre Leistungen
Bericht erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft kann jede dieser
Vereinbarungen umgehend kiindigen und/oder neue
Unternehmen benennen, wenn sie feststellt, dass dies im
Interesse der Anteilinhaber ist.
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Verwahrstelle und Zentralverwalter
(einschlieBlich Zahl-, Register-, Transfer-,
Domizilierungs- und Vertriebsstelle)

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Verwahrstelle Die Verwahrstelle erbringt unter anderem

folgende Dienstleistungen:

e Verwahrung der Vermogenswerte der SICAV (Verwahrung
von verwahrbaren Vermégenswerten und Uberpriifung der
Eigentumsverhaltnisse und Erfassung anderer
Vermogenswerte)

e Erfullung von Aufsichtspflichten, um sicherzustellen, dass die
in der Vereinbarung mit der Depotbank und der
Hauptzahlstelle festgelegten Tatigkeiten im Einklang mit den
Anweisungen des Verwaltungsrats und vor allem mit dem
Gesetz von 2010 und der Satzung durchgefiihrt werden; zu
diesen Tatigkeiten gehdren unter anderem die Berechnung
des Nettoinventarwerts, die Abwicklung von Fondsanteilen
und die Entgegennahme und Zuweisung von Ertragen und
Einnahmen fir jeden Fonds und jede Anteilklasse

o Uberwachung der Cashflows

Die Verwahrstelle muss bei der Austibung ihrer Aufgaben mit
angemessener Sorgfalt vorgehen und haftet gegeniber der
SICAV und den Anteilinhabern fir Verluste, die sich aus der
nicht ordnungsgemaRen Erflllung ihrer Aufgaben ergeben, wie
im Vertrag zwischen der Depotbank und der Hauptzahlstelle
festgelegt. Sie kann Vermogenswerte dritten Banken,
Finanzinstituten oder Clearingstellen anvertrauen, wovon ihre
Haftung jedoch unberihrt bleibt. Aktuelle Informationen tber
alle von der Verwabhrstelle delegierten Verwahrfunktionen und
eine aktuelle Auflistung der Beauftragten finden Sie unter
apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/
Appointed%20subcustodians.pdf.

Wenn ein Drittland gesetzlich vorschreibt, dass bestimmte
Anlagen von einer lokalen Einrichtung verwahrt werden
missen, die lokalen Einrichtungen die
Delegationsanforderungen jedoch nicht erfiillen, kann die
Verwahrstelle dennoch eine lokale Einrichtung beauftragen,
sofern die SICAV die Anleger dariiber informiert und der
Verwahrstelle entsprechende Anweisungen erteilt hat.

Die Verwabhrstelle darf in Bezug auf die SICAV keine Tatigkeiten
ausuben, die zu Interessenkonflikten zwischen der SICAV, den


http://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians.pdf
http://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians.pdf
http://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians.pdf

Berechnung der Nettoinventarwerte, die Uberwachung der
Ubermittlung von Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie die
Akten- und Buchfiihrung der Fonds und der SICAV gemaR der

Anteilinhabern und der Verwahrstelle selbst (einschlieBlich ihrer
Beauftragten) fihren kénnten, es sei denn, sie hat solche
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR identifiziert,

die Ausfihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle funktional und
hierarchisch von ihren anderen potenziell kollidierenden
Aufgaben getrennt und die potenziellen Interessenkonflikte
werden ordnungsgemaR verwaltet, Gberwacht und der SICAV
und ihren Anteilinhabern gegeniber offengelegt. Jeder
festgestellte potenzielle Interessenkonflikt wird in
Ubereinstimmung mit den Grundsitzen zu Interessenkonflikten
von RBC behandelt, die unter rbcits.com/de/who-we-
are/qovemance/ information-on-conflicts-of-interest-policy oder
auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich sind.

Die Hauptzahlstelle fiihrt alle ein- und ausgehenden Zahlungen,
die im Zusammenhang mit Transaktionen mit Fondsanteilen
erfolgen, flr die SICAV aus. Sie kimmert sich auch um
zusatzliche Zahlstellen, die die Ausschiittung von Dividenden
vornehmen, und regelt die Verglitung und die Kostenerstattung
fur diese Zahlstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Gebihren an die
Verwahrstelle aus den Betriebs- und Verwaltungskosten.

Zentralverwalter Der Zentralverwalter erbringt Dienstleistungen
wie die Flihrung des Registers der Anteilinhaber der SICAV, die
Eroffnung und SchlieBung von Konten, die Antragsbearbeitung
fUr Transaktionen mit Fondsanteilen und die Bereitstellung von
Unterlagen zu diesen Transaktionen fir die Anteilinhaber.

Der Zentralverwalter Gbernimmt auch die gesetzlich und
satzungsgemal’ vorgeschriebenen Verwaltungsaufgaben, wie die
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Dienstleistungsvereinbarung fir Investmentfonds.

Als Register- und Transferstelle erbringt der Zentralverwalter
Dienstleistungen wie die Fiihrung des Registers der
Anteilinhaber der SICAV, die Er6ffnung und SchlieBung von
Konten, die Antragsbearbeitung flr Transaktionen mit

Fondsanteilen und die Bereitstellung von Unterlagen zu diesen

Transaktionen flr die Anteilinhaber.

Anlageverwalter

Banque Internationale a Luxembourg S.A.
69, route d'Esch

L-2953 Luxemburg

NYL Investors LLC

51 Madison Avenue

New York, NY 10010 USA

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

Die Jahresabschlisse der SICAV und der einzelnen Fonds
werden einmal jahrlich vom Rechnungsprifer unabhangig
geprift.
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Informationen flr deutsche Anleger

Seit dem 1. Januar 2018 ermdglicht das
Investmentsteuergesetz (InvStG) in Deutschland steuerlich
ansassigen Personen die Anwendung von
Steuererleichterungen auf steuerpflichtige Ertrége aus ihren
Anlagen in deutschen oder auslandischen Investmentfonds
(, Teilfreistellung”).

Die Entlastungssatze hangen von der Art des Anlegers
(natirliche oder juristische Person) und der Art des Fonds
(Aktienfonds oder Mischfonds gemaR der Definition des
InvStG) ab.

Um als Aktienfonds oder Mischfonds zu gelten, muss ein
Fonds kontinuierlich einen Mindestsatz seines Vermaogens in
Kapitalbeteiligungen gemaR der Definition des InvStG
(,Kapitalbeteiligungen”) anlegen, namlich:

e Um als Aktienfonds zu gelten, muss ein Investmentfonds
oder einer seiner Fonds kontinuierlich mindestens 51 %
seines Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen
investieren.

e Um als Mischfonds zu gelten, muss ein Investmentfonds oder
einer seiner Fonds kontinuierlich mindestens 25 % seines
Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen investieren.

Auslegung des Prospekts

Sofern durch Gesetze, Vorschriften oder den Kontext nicht etwas anderes
vorgegeben wird, gelten die folgenden Regeln.

Begriffe, die im Gesetz von 2010, jedoch nicht im vorliegenden Prospekt
definiert sind, haben die gleiche Bedeutung wie im Gesetz von 2010

die Bezeichnung eines jeden Fonds beginnt mit ,,BIL Invest =, und zwar
unabhangig davon, ob dieser Teil der Bezeichnung aufgefiihrt wird oder nicht
Begriffe, die in anderen Dokumenten verwendet oder definiert werden und in

diesem Dokument eindeutig analog zu den dort verwendeten oder definierten
Begriffen verwendet werden, sind als gleichbedeutend aufzufassen; so konnen

beispielsweise ,Fonds“ und ,Teilfonds“ an anderer Stelle als ,,SICAV“ bzw.
,Fonds“ bezeichnet werden

die Formulierungen ,unter anderem®, ,einschlieBlich“, ,beinhalten”,
,umfassen” u. a. bedeuten nicht, dass es sich im Folgetext um eine
abschlieBende Aufzahlung handelt

wenn auf eine Vereinbarung verwiesen wird, umfasst dies samtliche
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Verpflichtungen, Beurkundungen, Vereinbarungen oder rechtlich durchsetzbaren
Ubereinkommen, und zwar unabhingig davon, ob sie schriftlich vorliegen oder
nicht, und wenn auf ein Dokument verwiesen wird, umfasst dies samtliche
schriftlichen Vereinbarungen und Bescheinigungen, Mitteilungen, Instrumente
oder Unterlagen jeglicher Art
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Zu Kapitalbeteiligungen zadhlen:

o Aktien eines Unternehmens, das offiziell an einer Borse
notiert ist oder an einem organisierten Markt gehandelt
wird (der die Kriterien eines geregelten Markts erfillt)

Aktien einer Gesellschaft mit Ausnahme von
Immobiliengesellschaften, die in der Europdischen Union oder
im Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und nicht von
der Einkommensteuer befreit ist

Aktien einer Gesellschaft mit Ausnahme von

Immobiliengesellschaften, die nicht in der Europaischen
Union oder im Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und
einem Einkommensteuersatz von mindestens 15 % unterliegt
Anteile an Aktienfonds oder Mischfonds im Sinne des InvStG,

wobei der jeweilige Prozentsatz der permanenten physischen
Investition in Kapitalbeteiligungen den Anforderungen des
InvStG entsprechen muss

In den Fondsbeschreibungen ist angegeben, ob der Fonds die
Kriterien des InvStG erfillt, und ob er in diesem Fall auf der
Grundlage der Kapitalbeteiligungsquote zum Zeitpunkt der
Umsetzung seiner Anlagepolitik als Aktien- oder Mischfonds
gilt.

wenn auf ein Dokument, eine Vereinbarung, eine Verordnung oder eine
Rechtsvorschrift verwiesen wird, bezieht sich dies auf ebendiese(s) in der
gednderten oder ersetzten Fassung (sofern nicht durch diesen Prospekt oder
externe Kontrollen untersagt), und wenn auf eine Partei verwiesen wird,
umfasst dies auch deren Rechtsnachfolger oder berechtigte Stellvertreter

und Abtretungsempfanger

wenn auf Rechtsvorschriften verwiesen wird, umfasst dieser Verweis auch alle
ihre Bestimmungen und alle im Rahmen dieser Rechtsvorschriften erlassenen
Vorschriften oder Regelungen

bei Bedeutungskonflikten zwischen diesem Prospekt und der Satzung ist fir die
,Fondsbeschreibungen dieser Prospekt und in allen anderen Fallen die Satzung
maRgebend

wenn ein Fonds als Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds im Sinne der
Offenlegungsverordnung eingestuft ist, ist dies in den ,,Fondsbeschreibungen”
angegeben
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten

BIL Invest

Bonds EUR Corporate Investment Grade

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493003HFW1KPBNTNU32

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X NENF ® Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthilt es einen Mindestanteil von

___% an nachhaltigen Investitionen.

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[[] mit einem sozialen Ziel

[C] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden
mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Wertpapieren von Emittenten mit
verhaltnismaRig hohem ESG-Profil sowie in Fonds gemaR Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter meidet Anlagen in Emittenten, die einen wesentlichen
Teil ihrer Umsétze durch Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle, Ol oder umstrittenen Waffen erzielen oder die
in erheblichem MaRe gegen internationale Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoBen. Die Fonds gemaR Artikel
8 und 9 der SFDR, die der Anlageverwalter moglicherweise auswahlt, investieren nicht bzw. nur begrenzt in gewisse Sektoren,
in denen in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausgelibt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:
e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert

e konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie
tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Prospekt April 2023
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertiicksichtigt werden.
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FORTSETZUNG

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
| Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Der Fonds berticksichtigt und tiberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
N Impacts, PAl), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAI-Indikatoren aggregiert.
Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt werden, liegt nach wie vor im alleinigen
Ermessen des Fonds, und es kdnnen diesbeziiglich Anderungen vorgenommen werden. Angaben zu den den
Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu
entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich, entweder direkt oder tiber andere Fonds und Derivate, in
Unternehmensanleihen, die tber ein Investment-Grade-Rating verfiigen und auf Euro lauten.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds Markt-, Kredit- und Emittentenanalysen
zur Auswabhl von Investitionen, die tiberdurchschnittliche risikobereinigte Renditen versprechen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer
eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die fiir eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss- bzw.
Anlagepolitik.

Referenzwahrung des Fonds EUR.
P Siehe auch: ,,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?*

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und
vollstandig in die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der
Wertpapiere, in die er investiert. Der Fonds berticksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen
Investitionen zu seiner ESG-Gesamtbewertung. Anhand einer unternehmenseigenen Methodik bewertet der Fonds
potenzielle Investitionen, die vor einer Anlageentscheidung mit einer ESG-Bewertung versehen werden. Diese Analyse sieht
auch eine Bewertung der Unternehmensfiihrung der Emittenten vor. Die ESG-Bewertungen werden regelmaRig Gberpriift.
Jede Verletzung internationaler Standards und jeglicher schwerwiegende unternehmensspezifische Vorfall ziehen eine
Uberpriifung der ESG-Bewertung des Wertpapiers nach sich.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik
und/oder ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.

Zum einen halt sich der Fonds an Richtlinien, die Folgendes ausschlieBen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Einnahmen aus der Kohleférderung und/oder Stromerzeugung aus Kohle erzielen
Unternehmen, die mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus der Olsandgewinnung erzielen

Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekampfung verstoRRen.

Lander, in denen die politische Stabilitdt ernsthaft gefahrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig
angesehen wird; darlber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office
of Foreign Assets Control (OFAC) und halt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen
Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmittelahnliche Anlagen sowie einige Derivate und
Organismen fiir gemeinsame Anlagen nicht bericksichtigt werden).

» Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

0%

Prospekt April 2023



BIL Invest — Bonds EUR Corporate Investment Grade FORTSETZUNG

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,

z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umuweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

1.4 sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die

die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt tGiber andere Fonds. Er bertcksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den
zugrundeliegenden Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze fuir multinationale Unternehmen.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale
Merkmale #1B Andere
Investitionen o6kologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermdgens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).

#2 Andere: max. 15 % des Vermogens (umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

3 In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
&4 Taxonomie konform?
“ Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende Tdtigkeiten?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

0%

ra

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0%

‘.. Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
# | verfolgt und gibt es einen kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,#2 Andere Investitionen” umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den 6kologischen und /oder
sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

» Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

&

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner 6kologischen und/oder sozialen
Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausrichten wirde.

L

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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Equities Europe

O kol og ische un d/Od er soziale Merkmale Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300U7GU7U7V3IMQEC49

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
®0 []Ja o Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

___ % an nachhaltigen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[] miteinem sozialen Ziel

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt beworben?

Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Wertpapieren von Emittenten mit
verhaltnismaRig hohem ESG-Profil sowie in Fonds gemaR Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter meidet Anlagen in Emittenten, die einen wesentlichen
Teil ihrer Umsétze durch Tatigkeiten im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle, Ol oder umstrittenen Waffen erzielen oder die
in erheblichem MaRe gegen internationale Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoRBen. Die Fonds gemal Artikel
8 und 9 der SFDR, die der Anlageverwalter moglicherweise auswahlt, investieren nicht bzw. nur begrenzt in gewisse Sektoren,
in denen in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausgelibt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:

e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert

e konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie
tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

- Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Der Fonds berticksichtigt und Gberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts, PAl), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAI-
Indikatoren aggregiert. Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt werden, liegt
nach wie vor im alleinigen Ermessen des Fonds, und es kénnen diesbeziiglich Anderungen
vorgenommen werden. Angaben zu den den Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Langfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch Kapitalwachstum.

— Referenzwert Morningstar Developed Europe Target Market Exposure NR EUR Index. Verwendung nur
zum Performancevergleich.

Anlagepolitik Der Fonds investiert liberwiegend, entweder direkt oder tiber andere Fonds und Derivate, in europdische
Aktien.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds Markt- und Fundamentalanalysen zur
Auswabhl von Investitionen, die tiberdurchschnittliche Wachstumsaussichten bieten. Das Portfolio ist nicht an einen
Referenzwert gebunden und seine Wertentwicklung kann erheblich von der des Referenzwerts abweichen.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage
einer eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die flr eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss-
bzw. Anlagepolitik.

Referenzwdhrung des Fonds EUR.

P Siehe auch: ,,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und
vollstandig in die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der
Wertpapiere, in die er investiert. Der Fonds berticksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen
Investitionen zu seiner ESG-Gesamtbewertung. Anhand einer unternehmenseigenen Methodik bewertet der Fonds
potenzielle Investitionen, die vor einer Anlageentscheidung mit einer ESG-Bewertung versehen werden. Diese Analyse sieht
auch eine Bewertung der Unternehmensfiihrung der Emittenten vor. Die ESG-Bewertungen werden regelmaRig Gberpruft.
Jede Verletzung internationaler Standards und jeglicher schwerwiegende unternehmensspezifische Vorfall ziehen eine
Uberpriifung der ESG-Bewertung des Wertpapiers nach sich.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik
und/oder ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.

Zum einen halt sich der Fonds an Richtlinien, die Folgendes ausschlieRen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

e Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Einnahmen aus der Kohleférderung und/oder Stromerzeugung aus Kohle erzielen

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus der Olsandgewinnung erzielen

e Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekampfung verstoRRen.

e Lander, in denen die politische Stabilitdt ernsthaft gefdhrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig
angesehen wird; darlber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office
of Foreign Assets Control (OFAC) und halt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen

Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmittelahnliche Anlagen sowie einige Derivate und

Organismen fiir gemeinsame Anlagen nicht bericksichtigt werden).

» Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht

gezogenen Investitionen reduziert?

0%

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt Giber andere Fonds. Er berticksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den
zugrundeliegenden Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen und die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

4

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt
geplant?

O - #1 Ausgerichtet auf
, 1 6kologische/soziale
Merkmale #1B Andere
Investitionen okologische/soziale
#2 Andere Meikield

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermégens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).
#2 Andere: max. 15 % des Vermogens (umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).
Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
J&L3 Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

0%

s ‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0%
‘.. Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
#. | verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,#2 Andere Investitionen” umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den 6kologischen und /oder
sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

P Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

.

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner dkologischen und/oder sozialen
Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausrichten wiirde.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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Patrimonial Defensive

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 54300XDFOR30TLWMU56

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X NENF ® Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthilt es einen Mindestanteil von

___ % an nachhaltigen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[] miteinem sozialen Ziel

[C] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

'\ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden
H mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Fonds mit verhaltnismaRig hohem ESG-Profil
sowie in Fonds gemaR Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter beriicksichtigt die von den Fonds im Portfolio
angewandten Ausschlisse. Diese Fonds konnen Unternehmen ausschlieRen, die in erheblichem MaRe gegen internationale
Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoRen, oder Investitionen in gewisse Sektoren ausschliefen bzw.
beschréanken, die in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausiiben.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:

e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert

e konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

l Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Der Fonds berticksichtigt und Gberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts, PAl), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAI-
Indikatoren aggregiert. Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt werden, liegt
nach wie vor im alleinigen Ermessen des Fonds, und es kénnen diesbeziiglich Anderungen
vorgenommen werden. Angaben zu den den Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich Giber andere Fonds und Derivate in Anleihen aus aller Welt, einschlieRlich
Schwellenldndern. Der Fonds kann zudem in andere Anlageklassen wie Aktien, Geldmarktinstrumente, Rohstoffe und
alternative Strategien investieren.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds makrokonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die tiberdurchschnittliche Wachstumsaussichten zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an
den Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer
eigenen ESG-Bewertungsmethode und — bei Fonds, die fiir eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss- bzw.
Anlagepolitik.

Referenzwdhrung des Fonds EUR.

P Siehe auch: ,,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und
vollstandig in die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der Fonds, in
die er investiert. Der Fonds beriicksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen Investitionen zu seiner
ESG-Gesamtbewertung, die anhand einer unternehmenseigenen Methode berechnet wird. Der Fonds integriert
Nachhaltigkeitsfaktoren auch, um ein geeignetes Fondsuniversums zu bestimmen, das dem ESG-Profil des Fonds gerecht wird.
Die Fonds werden ebenfalls anhand ihrer Ausschluss- und Aufnahmekriterien bewertet.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik

und/oder ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.

Zum einen halt sich der Fonds zunachst an Richtlinien, die Folgendes ausschlieRen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

e Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabak beteiligt sind (es gilt eine bestimmte Hochstgrenze)

e Unternehmen mit schwerwiegenden VerstéRen gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekampfung.

e Lander, in denen die politische Stabilitdt ernsthaft gefahrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig
angesehen wird; darlber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office
of Foreign Assets Control (OFAC) und halt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen

Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmittelahnliche Anlagen sowie einige Derivate und

Organismen fiir gemeinsame Anlagen nicht bericksichtigt werden).

Der Fonds investiert mindestens 85 % seines Vermogens in Artikel-8- und Artikel-9-Fonds im Sinne der

Offenlegungsverordnung (SFDR). Der Fonds kann auch bis zu 15 % seines Vermogens in Fonds investieren, die keine Artikel-8-

oder Artikel-9-Produkte im Sinne der Offenlegungsverordnung sind, jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem

Risikomanagement-Prozess beriicksichtigen, sowie direkt in Aktien und Anleihen.

Der Fonds bewertet 100 % der Vermogenswerte anhand von ESG-Kriterien.

P Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

0%
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,

z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt liber andere Fonds. Er beriicksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den
zugrundeliegenden Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen und die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

—
Pe——
[
h d

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/soziale
Merkmale #1B Andere
Investitionen o6kologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermdogens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).

#2 Andere: max. 15 % des Vermogens (umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).
Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal® sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?
Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

® Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende Titigkeiten?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
#4"  EU-Taxonomie konform sind?
0%
. ‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0%

' Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
"_# | verfolgt und gibt es einen kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,#2 Andere Investitionen” umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den 6kologischen und /oder
sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

» Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner 6kologischen und/oder sozialen
Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausrichten wiirde.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

D@

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten
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Patrimonial High

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300605TR7W92CS138

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X NENF ® Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthilt es einen Mindestanteil von

___ % an nachhaltigen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[] miteinem sozialen Ziel

[C] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

) Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden
' mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Fonds mit verhaltnismaRig hohem ESG-Profil
(Fonds nach Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR)).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter bericksichtigt die von den Fonds im Portfolio
angewandten Ausschlisse. Diese Fonds konnen Unternehmen ausschlieRen, die in erheblichem MaRe gegen internationale
Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoRen, oder Investitionen in gewisse Sektoren ausschlieen bzw.
beschréanken, die in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausiiben.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:

e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert

o konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie
tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien furr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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W Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
L - Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

S = Ja. Der Fonds beriicksichtigt und iberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse

— Impacts, PAI), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAl-Indikatoren aggregiert.
Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt werden, liegt nach wie vor im alleinigen
Ermessen des Fonds, und es kénnen diesbeziiglich Anderungen vorgenommen werden. Angaben zu den
den Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu
entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Langfristige Wertsteigerung Ihrer Anlage durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und
Ertrag.

Referenzwert Keiner.
Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsdchlich Giber andere Fonds in Aktien aus aller Welt, einschlieBlich Schwellenlandern.
Der Fonds kann zudem in andere Anlageklassen wie Anleihen, Rohstoffe und alternative Strategien investieren.
Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusétzlicher Ertrdge oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.
Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds makrodkonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Giberdurchschnittliche Wachstumsaussichten zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als
zentrales Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer
eigenen ESG-Bewertungsmethode sowie anhand ihrer Ausrichtung auf die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen und — bei Fonds, die flir eine Anlage infrage kommen —ihrer Ausschluss- bzw. Anlagepolitik.

Referenzwdhrung des Fonds EUR.

P Siehe auch: ,,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und

vollstandig in die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der Fonds, in

die er investiert. Der Fonds bericksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen Investitionen zu seiner

ESG-Gesamtbewertung, die anhand einer unternehmenseigenen Methode berechnet wird. Der Fonds integriert

Nachhaltigkeitsfaktoren auch, um ein geeignetes Fondsuniversums zu bestimmen, das dem ESG-Profil des Fonds gerecht wird.

Die Fonds werden ebenfalls anhand ihrer Ausschluss- und Aufnahmekriterien bewertet.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik

und/oder ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.

Zum einen halt sich der Fonds zunachst an Richtlinien, die Folgendes ausschlieRen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

e Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabak beteiligt sind (es gilt eine bestimmte Hochstgrenze)

e Unternehmen mit schwerwiegenden VerstéRen gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

e Lander, in denen die politische Stabilitdt ernsthaft gefdhrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig
angesehen wird; darliber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office
of Foreign Assets Control (OFAC) und halt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen

Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmittelahnliche Anlagen sowie einige Derivate und

Organismen fiir gemeinsame Anlagen nicht bericksichtigt werden).

Der Fonds investiert mindestens 85 % seines Vermoégens in Artikel-8- und Artikel-9-Fonds im Sinne der

Offenlegungsverordnung (SFDR). Der Fonds kann auch bis zu 15 % seines Vermogens in Fonds investieren, die keine Artikel-8-

oder Artikel-9-Produkte im Sinne der Offenlegungsverordnung sind, jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem

Risikomanagement-Prozess beriicksichtigen, sowie direkt in Aktien und Anleihen.

Der Fonds bewertet 100 % der Vermogenswerte anhand von ESG-Kriterien.

P Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

0%
Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt Giber andere Fonds. Er berticksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den
zugrundeliegenden Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen und die OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen.
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Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umuweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel, die
die Kriterien fur kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemal
der EU-Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

|/ u
N . #1 Ausgerichtet auf
o6kologische/soziale
Merkmale #1B Andere
Investitionen okologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermdégens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).
#2 Andere: max. 15 % des Vermogens (umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).
Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

» In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
&3 Taxonomie konform?
. Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende Titigkeiten?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
-~ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
# .  der EU-Taxonomie konform sind?
0%

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0%
r Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit
. ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,#2 Andere Investitionen” umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den ékologischen und /oder
sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner dkologischen und/oder sozialen
Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausrichten wiirde.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

;l@

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten

BIL Invest

Patrimonial Low

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000Z0EKEIMN8K392

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X NENF ® Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthilt es einen Mindestanteil von

___ % an nachhaltigen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[] miteinem sozialen Ziel

[C] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

) Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden
' mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Fonds mit verhaltnismaRig hohem ESG-Profil
(Fonds nach Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR)).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter beriicksichtigt die von den Fonds im Portfolio
angewandten Ausschlisse. Diese Fonds konnen Unternehmen ausschlieRen, die in erheblichem MaRe gegen internationale
Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoRen, oder Investitionen in gewisse Sektoren ausschliefen bzw.
beschréanken, die in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausiiben.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:
e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert
e konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden

sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, ékologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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 Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
. Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Der Fonds berticksichtigt und Giberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAI), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAl-Indikatoren aggregiert.
Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt werden, liegt nach wie vor im alleinigen
Ermessen des Fonds, und es kdnnen diesbeziiglich Anderungen vorgenommen werden. Angaben zu den den
Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu
entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsachlich Gber andere Fonds in Aktien und Anleihen aus aller Welt, einschlieflich
Schwellenléandern, mit Schwerpunkt auf Anlagen in Anleihen.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds makrockonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als zentrales
Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer eigenen ESG-
Bewertungsmethode und — bei Fonds, die fiir eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss- bzw. Anlagepolitik.

Referenzwidhrung des Fonds EUR.
» Siehe auch: ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen ékologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und vollstandig in
die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der Fonds, in die er
investiert. Der Fonds beriicksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen Investitionen zu seiner ESG-
Gesamtbewertung, die anhand einer unternehmenseigenen Methode berechnet wird. Der Fonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren
auch, um ein geeignetes Fondsuniversums zu bestimmen, das dem ESG-Profil des Fonds gerecht wird. Die Fonds werden ebenfalls
anhand ihrer Ausschluss- und Aufnahmekriterien bewertet.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik und/oder
ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.
Zum einen hélt sich der Fonds zundchst an Richtlinien, die Folgendes ausschlieBen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen, biologische
Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabak beteiligt sind (es gilt eine bestimmte Hochstgrenze)
Unternehmen mit schwerwiegenden Verst6Ren gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekampfung.

Lander, in denen die politische Stabilitat ernsthaft gefahrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig angesehen
wird; darliber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office of Foreign Assets
Control (OFAC) und hélt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen
Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen sowie einige Derivate und Organismen
fir gemeinsame Anlagen nicht beriicksichtigt werden).

Der Fonds investiert mindestens 85 % seines Vermogens in Artikel-8- und Artikel-9-Fonds im Sinne der Offenlegungsverordnung
(SFDR). Der Fonds kann auch bis zu 15 % seines Vermogens in Fonds investieren, die keine Artikel-8- oder Artikel-9-Produkte im Sinne
der Offenlegungsverordnung sind, jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem Risikomanagement-Prozess beriicksichtigen, sowie direkt in
Aktien und Anleihen.

Der Fonds bewertet 100 % der Vermogenswerte anhand von ESG-Kriterien.

P Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

0%

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt Giber andere Fonds. Er bericksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den zugrundeliegenden

Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und die OECD-
Leitsatze fiir multinationale Unternehmen.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

.r‘_i sind nachhaltige
q Investitionen mit
einem Umweltziel, die

die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemal
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

@)

#1 Ausgerichtet auf
6kologische/soziale

F,
™

#1B Andere

Investitionen .. . .
o6kologische/soziale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermdgens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).

#2 Andere: max. 15 % des Vermogens (umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

» In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
= Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?
0%
[ & ‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
: 0%
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

»#2 Andere Investitionen” umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den 6kologischen
und /oder sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

» Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

e

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen,
ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

g

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner dkologischen und/oder sozialen
y Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
D{@ sozialen Merkmale ausrichten wiirde.
- Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten

BIL Invest

Patrimonial Medium

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493008 WBOTDJGK3H641

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
00 []ia ® Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an [] Eswerden damit dkologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: ___ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

enthdlt es einen Mindestanteil von ___% an

nachhaltigen Investitionen.

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

[ ] miteinem sozialen Ziel

[] Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: ___ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden

mit diesem Finanzprodukt beworben?
Der Fonds bewirbt die folgenden Merkmale:

Ansatz mit Schwerpunkt auf positiven ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter ist bestrebt, Risiken in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu mindern und bevorzugt Anlagen in Fonds mit verhaltnismaRig hohem ESG-Profil
(Fonds nach Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR)).

Ausschliisse auf Grundlage von ESG-Merkmalen Der Anlageverwalter beriicksichtigt die von den Fonds im Portfolio
angewandten Ausschlisse. Diese Fonds kdnnen Unternehmen ausschlieen, die in erheblichem MaRe gegen internationale
Sozial-, Arbeits- oder Menschenrechtsnormen verstoRen, oder Investitionen in gewisse Sektoren ausschlieen bzw.
beschrédnken, die in bedeutendem Umfang Tatigkeiten mit nachteiligen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ausiben.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:
e ESG-Bewertungen der zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investiert

e konsolidierte ESG-Bewertung des Fonds (Berechnung nach einer unternehmenseigenen Methodik)

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden

sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, ékologisch
oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfithrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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~ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
| Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Der Fonds bertuicksichtigt und Gberwacht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts, PAl), indem er die einzelnen von den Fonds im Portfolio verwendeten PAI-
Indikatoren aggregiert. Welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bericksichtigt werden, liegt
nach wie vor im alleinigen Ermessen des Fonds, und es kénnen diesbeziiglich Anderungen
vorgenommen werden. Angaben zu den den Fonds betreffenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen sind dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel Mittelfristige Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag.

Referenzwert Keiner.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsdchlich tiber andere Fonds in Aktien und Anleihen aus aller Welt, einschlieBlich
Schwellenldndern, mit Schwerpunkt auf Anlagen in Anleihen. Dabei verfolgt er einen ausgewogenen Ansatz.

Derivate und Techniken Der Fonds kann Derivate zur Minderung von Risiken (Absicherung) und Kosten sowie zur
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrage oder zusatzlichen Wachstums einsetzen.

Strategie Der Anlageverwalter kombiniert bei der aktiven Verwaltung des Fonds makro6konomische, Markt- und
Fundamentalanalysen zur Anpassung des Exposures an Anlageklassen und geografische Regionen und zur Auswahl von
Investitionen, die Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten zu bieten scheinen, insbesondere in Bezug auf Trends an den
Finanzmarkten.

Nachhaltigkeitsansatz Der Anlageverwalter integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) als zentrales
Element in seine Strategie. Der Anlageverwalter beurteilt insbesondere potenzielle Anlagen auf der Grundlage einer eigenen ESG-
Bewertungsmethode und — bei Fonds, die fiir eine Anlage infrage kommen —anhand ihrer Ausschluss- bzw. Anlagepolitik.

Referenzwahrung des Fonds EUR.
» Siehe auch: ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle in diesem Anhang beschriebenen dkologischen und/oder sozialen Entscheidungen sind verbindliche Elemente und vollstandig in
die Anlagestrategie des Fonds integriert.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds ergeben sich insbesondere aus den ESG-Merkmalen der Fonds, in die er
investiert. Der Fonds bericksichtigt vor jeder Anlageentscheidung den Beitrag der einzelnen Investitionen zu seiner ESG-
Gesamtbewertung, die anhand einer unternehmenseigenen Methode berechnet wird. Der Fonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren
auch, um ein geeignetes Fondsuniversums zu bestimmen, das dem ESG-Profil des Fonds gerecht wird. Die Fonds werden ebenfalls
anhand ihrer Ausschluss- und Aufnahmekriterien bewertet.

Mindestens 85 % der Positionen des Fonds unterliegen ESG-Kriterien, wobei entweder die unternehmenseigene Methodik

und/oder ESG-Informationen von externen Anbietern zum Einsatz kommen.

Zum einen halt sich der Fonds zunachst an Richtlinien, die Folgendes ausschlieRen:

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen, biologische
Waffen und Waffen mit abgereichertem Uran usw.)

Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabak beteiligt sind (es gilt eine bestimmte Hochstgrenze)
Unternehmen mit schwerwiegenden Verst6Ren gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruptionsbekampfung.

Lander, in denen die politische Stabilitdt ernsthaft gefahrdet ist oder in denen die Regierungsstruktur als nicht tragfahig angesehen
wird; darliber hinaus handelt die BIL im Einklang mit den geltenden Sanktionen der UN, der EU oder des Office of Foreign Assets
Control (OFAC) und halt sich an alle Beschrankungen, die sich daraus ergeben.

Zum anderen strebt der Fonds eine ESG-Bewertung von mindestens BBB bzw. 40 (von 100) auf der Grundlage der BlL-eigenen
Methodik an (nach der Wertpapiere ohne ESG-Rating, Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen sowie einige Derivate und Organismen
fur gemeinsame Anlagen nicht berticksichtigt werden).

Der Fonds investiert mindestens 85 % seines Vermaogens in Artikel-8- und Artikel-9-Fonds im Sinne der Offenlegungsverordnung
(SFDR). Der Fonds kann auch bis zu 15 % seines Vermogens in Fonds investieren, die keine Artikel-8- oder Artikel-9-Produkte im Sinne
der Offenlegungsverordnung sind, jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in ihnrem Risikomanagement-Prozess berticksichtigen, sowie direkt in
Aktien und Anleihen.

Der Fonds bewertet 100 % der Vermogenswerte anhand von ESG-Kriterien.

P Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

0%

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert indirekt Giber andere Fonds. Er bericksichtigt jedoch die VerstoRe von Emittenten in den zugrundeliegenden
Fondsportfolios gegen internationale Normen, wie etwa die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und die OECD-
Leitsatze fiir multinationale Unternehmen.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

- sind nachhaltige
F 4 | Investitionen mit
einem Umweltziel, die

die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemal
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant ?

|

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Markmala

#1B Andere
o6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale: mind. 85 % des Vermdégens (umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden).

#2 Andere: max. 15 % des Vermdogens (umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden).

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

« Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?
Nicht zutreffend, da der Fonds sich nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet.
. Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
#4. mit der EU-Taxonomie konform sind?
0%
- ‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0%
& Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird
| mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

,#2 Andere Investitionen”“ umfasst Derivate und Barmittelpositionen (die nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Kriterien beurteilt werden) sowie Wertpapiere von Emittenten, die nicht mit den 6kologischen
und /oder sozialen Merkmalen des Fonds konform sind.

» Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*
Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen,
ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Fonds verwendet verschiedene Methoden zur Messung seiner dkologischen und/oder sozialen
Performance, nutzt jedoch keinen Referenzwert, nach dem er die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausrichten wiirde.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische
Informationen finden?

Weitere Informationen finden Sie auf der Seite Nachhaltigkeitsmerkmale und Methoden des Fonds.
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