Der Verwaltungsrat, dessen Mitglieder im vorliegenden Verkaufsprospekt namentlich genannt sind, ist fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen verantwortlich. Diese Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrates

(der angemessene Vorkehrungen getroffen hat, um dies sicherzustellen) mit den Fakten iiberein und iibergehen nichts, was die
betreffenden Informationen in irgendeiner Weise beeintrachtigen konnte.

ELEVA UCITS FUND

(eingetragen mit beschrinkter Haftung im GroBlherzogtum Luxemburg als Societe d’Investissement a Capital Variable)
Verkaufsprospekt
fiir

Verkaufsprospekt fiir einen Umbrella-Fonds

Januar 2025



INHALTSVERZEICHNIS

EINLEITUNG 4
VERZEICHNIS DER NAMEN UND ANSCHRIFTEN 7
GLOSSAR

HAUPTMERKMALE DES FONDS 15
VERWALTUNGSRAT ....ocooirierininrnenensnesinssnssessssssssasssssssessssssssssssassssssssssssasssssssessssssssssssssssssssssassass 15
MANAGEMENT 15
DEPOTBANK 18
VERWALTUNG ...ueetinirnrennnsnesensnsssessssssessesssssssssssssssassssssssssssssssssssassssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssassass 20
DOMIZIL- UND GESELLSCHAFTSSTELLLE........cuiininiinininnnenenssesensssssessssssessessasssssssssassas 21
VERTRIEBSGESELLSCHAFT 21
EXTERNER ABSCHLUSSPRUFER 21
ANLAGEZIELE UND -POLITIK ...ucconiinienensinsnessnnsnnsensanssessassassanssssssessssssssssssassssssassassasssssssssasssseses 21
PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS 22
RISIKOPROFIL 22
DIVIDENDENPOLITIK....cccoenuerinsinrnensnnsresensanssessessassanssssssesassssssssssasssssssssassasssssssessssssssasssssssssssssassase 22
AUSGABE VON AKTIEN.....cccceverversensressnnsuesaesnnssesaenes 22
ANTEILSKLASSEN 24
KAUF VON ANTEILEN 26
VERKAUF VON ANTEILEN .......ccovvnenrenruesensnesacsaees 29
UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN 30
TRANSFERS 32
GEBUHREN UND KOSTEN ....coveevurunenessssnsassassessenss 32
INLAGEBESCHRANKUNGEN .....ccevurureneressssessnns 34
RISIKOMANAGEMENT-PROZESS 40
TECHNIKEN UND INSTRUMENTE......uuovtitininrininensnessensnessesssssscssssssssessasssssssssasssssssssassassssssnese 41
ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTES DER ANTEILE .........cuueeninieneniennnenensannnes 44
VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES47
ZUTEILUNG VON AKTIVA UND PASSIVA 48
BESTEUERUNG 49
HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER UND BERICHTE 51
DAUER, VERSCHMELZUNG, AUFLOSUNG UND TEILUNG 53
ALLGEMEINE INFORMATIONEN .....cttittnniestensnnsnnsensanssessassassansssssacssssssssssssassssssassassasssssssssssssssses 55
ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN ...cccinininrininsanssessnnsanssnnsssssessssssessessassssssassassasssssssssssssseses 59
ANHANG I - ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND 81
ANHANG II - ELEVA SRI EUROPEAN SELECTION FUND 102
ANHANG III - ELEVA EUROLAND SELECTION FUND 119
ANHANG IV - ELEVA SRI EUROLAND SELECTION FUND 141
ANHANG V - ELEVA LEADERS SMALL & MID-CAP EUROPE FUND 158

.



ANHANG VI - ELEVA SUSTAINABLE IMPACT EUROPE FUND......cccceccervensunsuessensnesaesansnes
ANHANG VII - ELEVA EUROPEAN MULTI OPPORTUNITIES FUND ......cccceververrneceeesanenes
ANHANG VIII - ELEVA GLOBAL MULTI OPPORTUNITIES FUND
ANHANG IX - ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE FUND .......cccccecenruerensnnsacssensnesanssansnes
ANHANG X - ELEVA ABSOLUTE RETURN DYNAMIC FUND ......coccevsenruesensnnsacsanssessnssansns
ANHANG XI - ELEVA GLOBAL BONDS OPPORTUNITIES FUND
ANHANG XII - ELEVA EURO BONDS STRATEGIES FUND
VORVERTRAGLICHE DOKUMENTE NACH SFDR-EBENE IL........ccocvnenennennnensensansaessnnaees
A) ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND

B) ELEVA SRI EUROPEAN SELECTION FUND

C) ELEVA EUROLAND SELECTION FUND .....uccovienienensensnessenssnssessesssessassasssessassassassssssssssssssssns
D) ELEVA SRI EUROLAND SELECTION FUND....cuucvinninnienensnnsensnnssessnssssssessasssssssssassassssssacss

E) ELEVA LEADERS SMALL & MID-CAP EUROPE FUND

F) ELEVA SUSTAINABLE IMPACT EUROPE FUND
G) ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE FUND ......ccovininiinsnnsensenssesensanssessassassasssssssessssasssns

H) ELEVA ABSOLUTE RETURN DYNAMIC FUND
I) ELEVA GLOBAL MULTI OPPORTUNITIES FUND

HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR BESTIMMTE LANDER.......ccccseseusersenessensessessessessesssssssssssess



EINLEITUNG

Alle grof3geschriebenen Begriffe, die in diesem Verkaufsprospekt verwendet werden, haben die Bedeutung entsprechend ihrer
Begriffsbestimmung im ,,GLOSSAR, sofern laut Zusammenhang nichts anderes erforderlich ist.

Der vorliegende Verkaufsprospekt enthélt Informationen iiber den Fonds, einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere, im Einklang mit Teil I des Gesetzes von 2010. Bei dem Fonds handelt es sich um einen ,,Umbrella-Fonds®, dessen
Kapital auf mehrere Teilfonds aufgeteilt sein kann. Der Fonds kann unterschiedliche Anteilsklassen ausgeben, die zu dem jeweiligen
Teilfonds gehoren, der im Rahmen des Fonds errichtet wurde.

Die Fondszulassung umfasst nicht das Einversténdnis einer beliebigen luxemburgischen Behdrde mit dem Inhalt des vorliegenden
Verkaufsprospektes oder einem beliebigen Wertpapierportfolio im Besitz des Fonds. Jede anderslautende Behauptung ist unerlaubt
und unzuléssig. Insbesondere stellt die Zulassung des Fonds durch die luxemburgische Borsenaufsicht CSSF keinerlei Zusicherung
der CSSF in Bezug auf die Wertentwicklung des Fonds dar, und die CSSF haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder eine
Zahlungsunfahigkeit des Fonds.

Die Verwaltungsberichte stehen auf der Website und am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung und werden den Anlegern auf
Anfrage zugesandt.

Der vorliegende Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblitter (KID) sind ferner iiber die Website abrufbar oder am
eingetragenen Sitz des Fonds erhiltlich.

Fiir die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Feststellungen gelten, sofern nichts Anderslautendes festgelegt wird, die Gesetze
und die derzeit giiltige Praxis in Luxemburg bzw. deren Anderungen.

Niemand ist befugt, Informationen oder Behauptungen in Verbindung mit dem Anteilsangebot zu duflern, die nicht mit den in diesem
Verkaufsprospekt und in den Verwaltungsberichten enthaltenen iibereinstimmen. Sollten solche Informationen oder Behauptungen
geduBert werden, diirfen sie nicht als vom Fonds genehmigt gelten.

Anteile werden nicht in Gerichtsbarkeiten angeboten oder verkauft, in denen ihr Angebot oder Verkauf gesetzlich unzuldssig ist,
bzw. an Personen, die die Voraussetzungen fiir eine Teilnahme an der Anteilszeichnung nicht erfiillen.

Der Vertrieb des vorliegenden Verkaufsprospektes und das Angebot von Anteilen konnen in bestimmten Gerichtsbarkeiten
eingeschrinkt sein. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospektes gelangen, miissen nach MaBigabe des Fonds sich selbst
iiber alle Einschrankungen sowie geltenden Gesetze und Bestimmungen in der sie betreffenden Gerichtsbarkeit informieren und
diese einhalten. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung in einem beliebigen Staat oder
einer sonstigen Gerichtsbarkeit dar, in dem bzw. der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zuléssig ist, oder an
eine beliebige Person, der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf (und darf auch nicht
als solches verwendet werden).

Potenzielle Zeichner oder Kéufer von Anteilen sollten sich auch iiber die moglichen steuerlichen Konsequenzen, die gesetzlichen
Anforderungen und eventuelle Devisenbeschrinkungen oder -kontrollen informieren, denen sie entsprechend den Gesetzen der
Lander ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes unterliegen und die moglicherweise fiir die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder den Verkauf der Anteile gelten. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot
noch eine Aufforderung durch eine beliebige Person in einer beliebigen Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung nicht zuldssig ist, bzw. an eine beliebige Person, gegeniiber der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist.

Die Anteile wurden und werden weder im Einklang mit dem amerikanischen Wertpapiergesetz (New Securities Act) eingetragen
noch im Einklang mit beliebigen anwendbaren Staatsgesetzen eingestuft und diirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft, ibertragen oder ausgeliefert werden, es sei denn, dies erfolgt im Anschluss an ihre
Eintragung oder im Rahmen einer Ausnahmeregelung. Der Fonds und seine Teilfonds sind und werden nicht gemdB dem U.S.
Investment Company Act von 1940 registriert, und die Anleger haben keinen Anspruch auf eine entsprechende Eintragung. Gemaf
Ausnahmen von der Registrierung nach dem U.S. Company Act von 1940 und dem U.S. Securities Act kann der Fonds eine private
Platzierung der Anteile an eine begrenzte Kategorie von US-Personen vornehmen. Die Anteile konnen nur von US-Personen gekauft
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werden, die sowohl (1) ,,akkreditierte Anleger* gemil3 Regel 501(a) der Verordnung D des amerikanischen Wertpapiergesetzes als
auch (2) ,,qualifizierte Kdufer geméfB Abschnitt 2(a)(51) des US-amerikanischen Gesetzes von 1940 sowie dessen Bestimmungen
sind.

Die Anteile wurden von der US-amerikanischen Borsenaufsicht (Securities and Exchange Commission), einer beliebigen
bundesstaatlichen Wertpapierbehorde oder sonstigen US-Aufsichtsbehorde weder zugelassen noch abgelehnt, noch hat eine
beliebige der vorstehend genannten Behdrden die Vorteile dieses Angebots bzw. die Genauigkeit oder Richtigkeit der
Angebotsunterlagen gepriift oder bestitigt. Jede anderslautende Behauptung ist unzuléssig.

Die nachstehenden Feststellungen sind geméf den geltenden Bestimmungen der CFTC erforderlich. Da jeder Teilfonds ein
Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist, der Transaktionen mit Rohstoffwerten vornehmen kann, gilt er als ,,Rohstoff-Pool*, sodass
die Verwaltungsgesellschaft dementsprechend ein Terminverwalter (,,Commodity Pool Operator®, ,,CPO*) fiir jeden Teilfonds ist.

GemilB CFTC-Regel 4.13(a)(3) ist die Verwaltungsgesellschaft von der Registrierung bei der CFTC als Terminverwalter befreit.
Deshalb ist die Verwaltungsgesellschaft im Gegensatz zu einem registrierten CPO nicht verpflichtet, den Anteilsinhabern der
einzelnen Teilfonds ein Offenlegungsdokument zu unterbreiten oder gepriifte Jahresberichte vorzulegen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auf diese Befreiung jeweils aufgrund der folgenden Kriterien Anspruch: (i) die Anteile jedes Teilfonds
sind von der Registrierung nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz befreit und werden ohne Vermarktung in den
Vereinigten Staaten angeboten und verkauft; (ii) jeder Teilfonds erfiillt die Handelsbeschrinkungen der CFTC-Regeln
4.13(a)(3)(i1)(A) oder (B); (iii) wenn eine US-Person eine Anlage in einen Teilfonds tétigt (oder wenn der Terminverwalter sich auf
Regel 4.13(a)(3) beruft), kann der CPO davon ausgehen, dass jede in den Teilfonds investierende US-Person (a) ein ,,akkreditierter
Anleger* laut Definition von Regel 501(a) von Versordnung D geméfl dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz ist, (b) ein Trust,
der zwar kein akkreditierter Anleger ist, aber von einem akkreditierten Anleger zugunsten eines Verwandten errichtet wurde, (c¢) ein
kundiger Mitarbeiter* laut Definition in Regel 3¢-5 gemal dem U.S. Investment Company Act von 1940 oder (d) eine ,,qualifizierte
berechtigte Person® laut Definition in CFTC-Regel 4.7(a)(2)(viii)(A) ist; und (iv) Anteile jedes Teilfonds werden nicht fiir den
Handel auf den Warentermin- oder Warenoptionsmérkten vermarktet.

Sollte der Fonds Kenntnis davon erhalten, dass eine vom Fonds nicht berechtigte US-Person allein oder in Verbindung mit anderen
Personen Anteile besitzt, kann der Fonds die Riicknahme der entsprechenden Anteile anordnen.

Fiir die Ubertragbarkeit und den Weiterverkauf der Anteile gelten Einschrinkungen. Sie diirfen nicht in die Vereinigten Staaten
oder an eine oder zugunsten einer US-Person iibertragen oder weiterverkauft werden, auler im durch das amerikanische
Wertpapiergesetz und anwendbare Wertpapiergesetze einzelner Bundesstaaten zuldssigen Rahmen im Anschluss an ihre Eintragung
oder ihre Befreiung davon. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie die finanziellen Risiken dieser Investition auf
unbegrenzte Zeit tragen. Jede US-Person, die Anteile zeichnet, muss sich damit einverstanden erkldren, dass die
Verwaltungsratsmitglieder eine vorgeschlagene Ubertragung, Zuteilung oder einen Umtausch dieser Anteile ablehnen, annehmen
oder mit Bedingungen verkniipfen konnen.

Der Fonds ist ein ,,anerkannter Organismus® im Sinne von Abschnitt 264 des UK Financial Services and Markets Act 2000 (das
»FSMA“-Gesetz). Der Fonds kann in Grof3britannien direkt 6ffentlich beworben und verkauft werden, sofern er die Bestimmungen
des FSMA-Gesetzes und die geltenden Vorschriften einhélt, und steht dann fiir Investitionen durch jeden britischen Steuerinldnder
offen.

Potenzielle Anleger in Grofbritannien sollten sich dariiber im Klaren sein, dass alle oder fast alle Bestimmungen im Rahmen des
FSMA-Gesetzes fiir den Schutz von Privatkunden nicht auf Investitionen in den Fonds Anwendung finden und kein Ausgleich im
Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme stattfinden kann.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Diese Ubersetzungen miissen ausnahmslos dieselben
Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Verkaufsprospekt in englischer Sprache. Sollte es eventuelle
Ubereinstimmungsmingel zwischen dem Verkaufsprospekt in englischer Sprache und dem Verkaufsprospekt in einer anderen
Sprache geben, hat die Fassung in englischer Sprache Giiltigkeit, au3er fiir den Fall (und nur fiir den Fall), dass gemaB den Gesetzen
einer beliebigen Gerichtsbarkeit, einschlieBlich der Bestimmungen oder Anforderungen der Finanzaufsicht dieser Gerichtsbarkeit,
in der die Anteile verkauft werden, bei einem beliebigen Verfahren in Bezug auf die Veroffentlichung des Verkaufsprospektes in
einer anderen Sprache als Englisch die Sprache des Verkaufsprospektes, auf dem das betreffende Verfahren basiert, Vorrang hat.

-5-



Es gibt keinerlei Garantie dafiir, dass die Ziele der Teilfonds erreicht werden.

Anlagen in die Teilfonds unterliegen den iiblichen Marktschwankungen und Risiken in Verbindung mit jeder Art von
Anlagen, und es kann keine Zusicherung dafiir geben, dass es zu einem Wertzuwachs kommen wird. Im Rahmen der
Fondspolitik wird auf die Diversifizierung des Anlagenportfolios geachtet, um die Risiken auf ein Minimum zu beschrinken.

Die Anlagen eines Teilfonds konnen auf andere Wihrungen als die Rechnungswiihrung des betreffenden Teilfonds lauten.
Der Wert dieser Anlagen kann (bei Umrechnung in die Rechnungswihrung des betreffenden Teilfonds) aufgrund von
Wechselkursschwankungen schwanken. Der Preis der Anteile und die daraus erzielten Ertrige konnen sowohl fallen als
auch steigen, und Anleger erhalten ihre urspriingliche Investition moglicherweise nicht zuriick.

Die Anleger werden auf den ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN* hingewiesen.

Potenzielle Zeichner und Kéufer von Anteilen sollten sich informieren iiber (a) die moglichen steuerlichen Folgen, (b) die
gesetzlichen Anforderungen und (c) eventuelle Devisenbeschrinkungen oder Devisenkontrollanforderungen, denen sie
moglicherweise geméll den Gesetzen der Linder ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes
unterliegen und die moglicherweise einen Einfluss auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Umschichtung und den
Verkauf von Anteilen haben.

Sollten Sie beziiglich beliebiger Angaben in diesem Verkaufsprospekt Zweifel haben, sollten Sie sich an Thren Finanzberater
wenden. Niemand ist befugt, andere Informationen als die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen oder eines der darin
aufgefiihrten Dokumente, die am eingetragenen Sitz des Fonds zur allgemeinen Einsichtnahme bereitliegen, zu verbreiten.

Informationen {iber die Notierung der Anteile an der Luxemburger Borse sind fiir jeden Teilfonds gegebenenfalls dem betreffenden
Anhang zu entnehmen.

Der vorliegende Verkaufsprospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen mit aktuellen Erwartungen oder Prognosen fiir kiinftige
Ereignisse. Worter wie ,.kann/kdnnen®, ,erwartet”, , Zukunft“ und ,beabsichtigt® und vergleichbare Ausdriicke konnen auf
zukunftsgerichtete Aussagen hinweisen, aber das Fehlen dieser Begriffe bedeutet nicht, dass eine Aussage nicht zukunftsgerichtet
ist. Zukunftsgerichtete Aussagen umfassen Feststellungen iiber die Pline, Ziele, Erwartungen und Absichten des Fonds und andere
Aussagen, die keine historischen Fakten sind. Vorausschauende Feststellungen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und
Unsicherheiten sowie ungenauen Vermutungen, die dazu fithren kdnnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse effektiv von den in den
vorausschauenden Feststellungen erwarteten oder angedeuteten abweichen. Kiinftige Anteilsinhaber sollten sich nicht iiberméfig
auf diese zukunftsgerichteten Aussagen verlassen, die nur zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes Giiltigkeit haben.
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GLOSSAR

Mit dem nachstehenden Glossar soll Lesern, die mit den Fachbegriffen im vorliegenden Verkaufsprospekt nicht vertraut
sind, das Verstandnis erleichtert werden. Es handelt sich nicht um Begriffsbestimmungen zu rechtlichen Zwecken.

Thesaurierende Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,thes.”
Anteilsklassen

Administrationsvertrag | Die Vereinbarung zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem OGA-Verwalter, in
deren Rahmen der OGA-Verwalter zur Verwaltungs-, Zahl-, Register- und Transferstelle des Fonds
ernannt wird und die sich gelegentlich d&ndern kann.

Richtlinie iiber Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
behordliche beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Zusammenarbeit Besteuerung.

Anhang Jeder Anhang zum vorliegenden Verkaufsprospekt, in dem der Name und die Besonderheiten jedes

Teilfonds und jeder Anteilsklasse erldutert werden.

Satzung Die Satzung des Fonds.

Autorité des Marchés Die franzosischen Finanzmarktaufsichtsbehorden
Financiers and the
Autorité de Controle
Prudentiel et de

Résolution

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.

Geschiftstag Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt wird, ein Tag, an dem die
Banken in Luxemburg gedffnet sind (ausgenommen 24. Dezember), und alle anderen Tage, die
vom Verwaltungsrat beschlossen werden. Die Anteilsinhaber werden im Voraus von diesen
anderen Tagen gemidB dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber in Kenntnis
gesetzt. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass halbtags geschlossene Bankgeschéftstage
in Luxemburg als fiir den Geschiftsverkehr geschlossen angesehen werden.

Buy-Sell-Back/Sell- Eine Transaktion, bei der eine Gegenpartei Wertpapiere, Rohstoffe oder garantierte Rechte in

Buy-Back Bezug auf Figentumsanspriiche an Wertpapieren oder Rohstoffen kauft oder verkauft und
vereinbart, die Wertpapiere, Rohstoffe oder diese garantierten Rechte derselben Beschreibung zu
einem festgelegten Preis zu einem spiteren Termin zu verkaufen bzw. zuriickzukaufen.

OGA-Verwalter HSBC Continental Europe, Luxembourg, als Verwaltungs-, Zahl-, Register- und Transferstelle und
Vertreter des Fonds.

CFD Contract for Difference: ein Differenzkontrakt, bei dem der Verkdufer des Kontraktes sich
verpflichtet, dem Kéufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgenswertes und
seinem kiinftigen Wert zu entrichten, falls dieser Wert gestiegen ist.

CFTC Die US-amerikanische Commodity Futures Trading Commission:

CHF Schweizer Franken als offizielle Wahrung der Schweiz.




Rundschreiben 08/356

Das CSSF-Rundschreiben 08/356 iiber die fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die bestimmte
Techniken und Instrumente in Bezug auf iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einsetzen, geltenden Regeln in der derzeit giiltigen Fassung.

Rundschreiben 14/592

Das CSSF-Rundschreiben 14/592 iiber die Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) fiir ETFs (borsennotierte Fonds) und andere OGAW-spezifische
Themen.

Klasse Eine Anteilsklasse ohne Nennwert in einem Teilfonds.

CNY/CNH Onshore-Renminbi (CNY) und Offshore-Renminbi (CNH)

CPO Ein Commodity Pool Operator (Terminverwalter).

CRS Der Common Reporting Standard der OECD iiber den automatischen Austausch von
Steuerinformationen.

CSDR Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Européischen Union und
iiber Zentralverwahrer.

CSSF Die luxemburgische Aufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Depotbank HSBC Continental Europe, Luxemburg

Depotbank- Die Vereinbarung zwischen der Depotbank und dem Fonds, gemaBl der die Depotbank zur

vereinbarung Depotbank des Fonds ernannt wurde, in der derzeit giiltigen Fassung.

Verwaltungsrats- Die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrates und ihre Nachfolger, die zu irgendeinem

mitglieder Zeitpunkt ernannt werden.

Ausschiittende Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,aussch.

Anteilsklassen

Domizil- und
Gesellschaftsstelle

ONE Corporate S.ar.l.

Zulissiger Markt

Eine Borse oder ein geregelter Markt in einem der zuldssigen Staaten.

Zulissiger Staat

Jeder Mitgliedstaat oder jedes andere Land in Ost- und Westeuropa, Asien, Afrika, Australien,
Nordamerika, Siidamerika und Ozeanien.

Schwellenmiirkte Die Lénder, die im MSCI All Country World Index als Schwellenlédnder aufgefiihrt sind.

Aktiengebundenes Ein Wertpapier oder Instrument, das eine Aktie repliziert oder auf ihr basiert, einschlielich eines

Instrument Hinterlegungsscheins wie einem ADR und GDR oder einer P-Note. Teilfonds, die beabsichtigen,
aktiengebundene Instrumente zu verwenden, werden dies in ihrer Anlagepolitik ausdriicklich
angeben.

ESG Dieses internationale Akronym wird von der Finanzwelt verwendet, um die Umwelt-, Sozial- und

Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) zu bezeichnen, die allgemein die drei Séulen der
extrafinanziellen Analyse bilden. Sie werden beim sozial verantwortlichen Fondsmanagement
beriicksichtigt. Dank der ESG-Kriterien wird die unternehmerische Verantwortung von




Unternechmen sowohl gegeniiber der Umwelt als auch gegeniiber ihren Anspruchsgruppen
(Mitarbeiter, Partner, Lieferanten und Kunden) bewertet.

Das  Umweltkriterium  beriicksichtigt ~ Abfallmanagement, die = Reduzierung von
Treibhausgasemissionen und die Vermeidung von Umweltrisiken.

Das Sozialkriterium beriicksichtigt Unfallverhiitung, Mitarbeiterschulung, Arbeitnehmerrechte, die
Uberwachung der Lieferkette und den sozialen Dialog.

Das Governance-Kriterium iberpriift die Unabhingigkeit des Verwaltungsrates, die
Managementstruktur und das Vorhandensein eines Priifungsausschusses.
(Quelle: Novethic)

ESMA

Die Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority) (vormaliger Ausschuss der europdischen Regulierungsbehorden fiir Wertpapiere).

ESMA-Leitlinien
2014/937

ESMA-Leitlinien 2014/937 vom 1. August 2014 beziiglich der Leitlinien iiber ETFs und andere
OGAW-spezifische Themen.

EU

Die Européische Union.

EU-Zinsrichtlinie

Richtlinie des Rates Nr. 2003/48/EG {iber die Besteuerung von Zinsertrégen in der derzeit giiltigen
Fassung.

EUR bzw. Euro

Der Euro als offizielle Wahrung der Eurozone.

FATCA Das amerikanische Gesetz iiber das Steuer-Reporting ausldndischer Finanz-Institutionen (Foreign
Account Tax Compliance Act).

FATF Die vom G7-Gipfel in Paris im Juli 1989 errichtete Arbeitsgruppe fiir finanzielle MaBBnahmen
(Financial Action Task Force) zur Bekdmpfung von Geldwésche.

FATF-Staat Jedes (entsprechend gepriifte) Land, das nach Ansicht der FATF die FATF-Bestimmungen und
Kriterien erfiillt, um FATF-Mitglied zu werden, und das {iber annehmbare Standards beziiglich der
Bekampfung von Geldwische verfiigt.

DFI Ein derivatives Finanzinstrument.

Geschiiftsjahr Das Geschiftsjahr des Fonds endet zum 31. Dezember eines jeden Jahres.

Fonds Eleva UCITS Fund, eine offene Investmentgesellschaft, die im Einklang mit den luxemburgischen
Gesetzen als société anonyme errichtet wurde und den Status einer société d’investissement a
capital variable hat.

G20 Der informelle Zusammenschluss von 20 Finanzministern und Zentralbank-Gouverneuren aus
20 wichtigen Volkswirtschaften: Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, China, Frankreich,
Deutschland, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Mexiko, Russland, Saudi-Arabien, Siidafrika,
Siidkorea, Tiirkei, Vereinigtes Konigreich, USA und EU.

GBP Das britische Pfund Sterling als offizielle Wahrung Grofbritanniens.

Grofiherzogliche Die GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 in Bezug auf bestimmte

Verordnung von 2008 Begriffsbestimmungen des Gesetzes von 2010.
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Nicht abgesicherte
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,(abgesichert)™.

Impact Investments

Impact Investments sind Anlagen, die mit der Absicht getétigt werden, neben einer finanziellen
Rendite auch positive und messbare soziale und/oder 6kologische Auswirkungen zu erzielen.
(Quelle: Global Impact Investing Network)

Institutioneller Anleger

Ein institutioneller Anleger geméf Artikel 174, 175 und 176 des Gesetzes von 2010.

IPO Ein erstmaliges 6ffentliches Angebot (initial public offering, IPO) von Aktien eines Unternehmens.

BASISINFORMATION | Ein Basisinformationsblatt (KID). Das Basisinformationsblatt (KID) ist ein vorvertragliches

SBLATT (KID) Dokument, das wichtige Informationen fiir Anleger enthélt. Es enthdlt angemessene Informationen
iber die wesentlichen Merkmale jeder Klasse eines bestimmten Teilfonds. Das
Basisinformationsblatt wird fiir jeden Teilfonds und gegebenenfalls fiir jede Klasse herausgegeben.

Gesetz von 2005 Das luxemburgische Gesetz vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU- Zinsrichtlinie in die
nationale Gesetzgebung Luxemburgs in der derzeit giiltigen Fassung.

Gesetz von 2010 Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen

in der derzeit giiltigen Fassung.

Verwaltungsgesellschaft

Eleva Capital S.A.S., eine vereinfachte Gesellschaft (société par actions simplifiée) nach
franzosischem Recht mit einem Grundkapital von 670.000,00 EUR, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer 829 373 075 und mit eingetragenem Sitz in 61,
rue des Belles Feuilles, 75116 Paris, Frankreich; reguliert durch die franzdsische
Finanzmarktbehdrde (Autorité des financiers — AMF) als
Portfolioverwaltungsgesellschaft (Genehmigungsnummer GP-17000015).

marchés

Servicevereinbarung Die Vereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, laut der die

mit der Verwaltungs- Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt wurde, in der derzeit

gesellschaft giiltigen Fassung.

Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Die Staaten, die zu den Vertragsparteien der
Vereinbarung zur Errichtung des Europédischen Wirtschaftsraumes gehdren und keine
Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind, innerhalb der Grenzen dieser Vereinbarung und der
damit verbundenen Gesetze, werden mit Mitgliedstaaten der Européischen Union gleichgesetzt.

Memorial Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MiFID I1 Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte
fiir Finanzinstrumente, Verordnung (EU) Nr. 600/2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente
(MiFIR) sowie entsprechende Gesetze oder Verordnungen zu deren Umsetzung.

Geldmarktinstrumente | Geldmarktinstrumente gemifl der Definition des Gesetzes von 2010 und der groBherzoglichen

Verordnung von 2008.

Nettoinventarwert oder
NIW

Der Nettowert der Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds oder eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse, der im Einklang mit den Bestimmungen des vorliegenden
Verkaufsprospektes berechnet wird.

OECD

Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
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Andere OGA Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz 2, Buchstaben a) und b)
der OGAW-Richtlinie.
OoTC Over-the-counter (Freiverkehr).

OTC-Derivate

Im Freiverkehr (OTC) gehandelte DFI, d. h. Investitionen, die nicht an geregelten Maérkten
gehandelt werden.

Performance- Im Zusammenhang mit der Zahlung von an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren

Referenzzeitraum ist der Performance-Referenzzeitraum der Zeithorizont, an dessen Ende der Mechanismus fiir den
Ausgleich fiir eine frithere Underperformance angepasst werden kann, wie im jeweiligen Anhang
dargelegt.

VRC Volksrepublik China

Verkaufsprospekt Der Verkaufsprospekt des Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010.

Prudential Regulation
Authority und Financial
Conduct Authority

Die britischen Finanzmarktaufsichtsbehorden

Riicknahmepreis

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt wird, entspricht der
Riicknahmepreis der Anteile in einer Anteilsklasse dem Nettoinventarwert der betreffenden Klasse,
geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile, der am Bewertungstag ermittelt wird, an dem
der Riicknahmeantrag durch den OGA-Verwalter angenommen wird, abziiglich eventuell
anwendbarer Riicknahmegebiihren, die fiir jeden Teilfonds dem betreffenden Anhang zu
entnehmen sind.

Rechnungswiithrung

Die Rechnungswihrung des Fonds sowie jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse ist dem
betreffenden Anhang zu entnehmen.

Geregelter Markt

1. Ein geregelter Markt geméB Definition von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie
2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber die Markte
fiir Finanzinstrumente;

2. Ein Markt in einem Mitgliedstaat, der geregelt, regelmiBig ge6ffnet und anerkannt ist und der
Offentlichkeit offensteht; oder

3. Eine Borse oder ein Markt in einem Nichtmitgliedstaat, der geregelt, regelméBig gedffnet und
anerkannt ist und der Offentlichkeit offensteht.

Verwaltungsberichte

Die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.

Pensionsgeschifte/umge
kehrte
Pensionsgeschiifte

Eine einer Vereinbarung unterliegende Transaktion, bei der eine Gegenpartei Wertpapiere,
Rohstoffe oder garantierte Rechte in Bezug auf Eigentumsanspriiche an Wertpapieren oder
Rohstoffen iibertrdgt, wenn diese Garantie von einer anerkannten Borse ausgestellt wird, welche
die Rechte an den Wertpapieren oder Rohstoffen hélt, und die Vereinbarung es einer Gegenpartei
nicht gestattet, ein bestimmtes Wertpapier oder einen bestimmten Rohstoff jeweils an mehr als eine
Gegenpartei zu libertragen oder zu verpfanden, vorbehaltlich einer Zusage zu ihrem Riickkauf oder
dem Riickkauf von ersetzten Wertpapieren oder Rohstoffen derselben Beschreibung durch den
Ubertragenden, was ein Pensionsgeschéft fiir die die Wertpapiere oder Rohstoffe verkaufende
Gegenpartei und ein umgekehrtes Pensionsgeschift fiir die diese kaufende Gegenpartei ist.

Wertpapier-
finanzierungsgeschiifte

Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschifte sowie Buy-Sell
Back- und Sell-Buy Back-Geschéfte, sowohl in Bezug auf Schuldtitel als auch auf Aktien.
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Wertpapierleihgeschift

Eine Transaktion, bei der eine Gegenpartei Wertpapiere vorbehaltlich einer Zusage iibertragt, dass
der Leihnehmer zu einem spiteren Zeitpunkt oder auf Aufforderung des Ubertragenden
gleichwertige Wertpapiere zuriickgeben wird. Diese Art von Geschéft wird als Wertpapierleihe
bezeichnet, wobei die iibertragende Gegenpartei der Leihgeber, die empfangende Gegenpartei der
Leihnehmer ist.

SFD-Verordnungen

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
iber  nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten = im  Finanzdienstleistungssektor
(,,Offenlegungsverordnung*).

SFT-Verordnungen

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung von Verordnung (EU) 648/2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (,,SFTR®), jede Delegierte Verordnung der Kommission zur Ergdnzung von
SFTR und jede Durchfiihrungsverordnung der Kommission, die die Umsetzung technischer
Normen gemill SFTR festlegt.

SGD

Der Singapur-Dollar als offizielle Wahrung von Singapur.

Anteilsinhaber

Inhaber(n) von Fondsanteilen.

Anteile oder Anteil

Anteile oder ein Anteil des Fonds.

SRI

Sozial verantwortliches Investieren besteht aus der systematischen und nachvollziehbaren
Integration von ESG-KTriterien in das Finanzmanagement.

SRI fordert eine verantwortungsbewusste Wirtschaft, indem SRI Investmentgesellschaften
ermutigt, bei der Auswahl von Wertpapieren fiir ihre Anlagen nicht-finanzielle Kriterien zu
beriicksichtigen.

SRI wird zudem als die ,,Anwendung der Prinzipien der nachhaltigen Entwicklung auf Anlagen*
gesehen. Bei dieser Art der finanziellen Anlage wird versucht, wirtschaftliche Performance, soziale
Auswirkungen und Umweltauswirkungen miteinander in Einklang zu bringen, indem Unternehmen
finanziert werden, die zu einer nachhaltigen Entwicklung beitragen.

SRI kann viele Formen annehmen, einschlieBlich der Auswahl, der Ausgrenzung und/oder des
thematischen Ansatzes von ESG.
(Quelle: Novethic)

Teilfonds

Ein separater Teilfonds des Eleva UCITS Fund, der fiir eine oder mehrere Anteilsklassen errichtet
und gefiihrt wird und dem die Aktiva und Passiva, die Aufwendungen und Ertrdge jeder Klasse
oder Klassen zugewiesen werden.

Zeichnungspreis

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes vorgesehen wird, entspricht der
Zeichnungspreis der Anteile in jeder Anteilsklasse, ausgedriickt in der im jeweiligen Anhang
angegebenen Rechnungswihrung der Klasse, dem Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse, geteilt
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile, der am Bewertungstag ermittelt wird, an dem ein
Zeichnungsantrag angenommen wird, zuziiglich eventuell anwendbarer Ausgabeaufschlége, die fiir
jeden Teilfonds dem betreffenden Anhang zu entnehmen sind.

Ubertragbare
Wertpapiere

Ubertragbare Wertpapiere gemiB Definition des Gesetzes von 2010 und der groBherzoglichen
Verordnung von 2008.

TRS

Total Return Swaps und andere DFI (einschlieBlich OTC-Derivate) mit &hnlichen Merkmalen.
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Nicht abgesicherte
Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,(nicht abgesichert)*.

Ziele der Vereinten
Nationen fiir

Die Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung, auch bekannt als die ,,Globalen
Ziele“, wurden 2015 von allen Mitgliedstaaten der Vereinten Nationen als universeller Aufruf zum

nachhaltige Handeln angenommen, um Armut zu beenden, den Planeten zu schiitzen und sicherzustellen, dass
Entwicklung (UN alle Menschen bis 2030 Frieden und Wohlstand genie3en konnen.

SDGs) (Quelle: United Nations)

U.S.A oder Vereinigte Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete und Besitzungen und Orte, die ihrer
Staaten Rechtsprechung unterliegen, jeder Bundesstaat der Vereinigten Staaten von Amerika, der District

of Columbia und das Commonwealth Puerto Rico.

US-Gesetz von 1940

Das US-amerikanische Gesetz iiber Investmentgesellschaften von 1940 in der derzeit giiltigen
Fassung.

US-Wertpapiergesetz

Das US-amerikanische Wertpapiergesetz von 1933 in der derzeit giiltigen Fassung.

OGA

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaf der Definition der OGAW-Richtlinie.

OGAW

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemdll OGAW-Richtlinie
zugelassen ist.

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 iiber die
Koordinierung von Gesetzen, Verordnungen und Verwaltungsbestimmungen in Bezug auf
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere in der derzeit giiltigen Fassung.

GB GrofBbritannien bzw. das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und Nordirland.

USD Der US-Dollar als gesetzliches Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten.

US-Person Siche Definition im Abschnitt ,,Allgemeine Information — Definition einer US-Person®.

Bewertungstag Jeder Tag, an dem der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds ermittelt wird, der, sofern im
betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt ist, jeder Werktag ist.

VaR Value at risk (RisikomaB).

Website www.elevacapital.com

Die Erlduterungen im Hauptteil des vorliegenden Verkaufsprospektes gelten generell fiir alle Teilfonds. Sollten sich aus dem
Anhang eines Teilfonds jedoch andere Erlduterungen oder Ausnahmen ergeben, haben die Erlduterungen oder Ausnahmen in diesem
Anhang Vorrang. Daher wird empfohlen, die jeweiligen Anhidnge zusammen mit dem Hauptteil des Verkaufsprospektes sorgfiltig
zu priifen.
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HAUPTMERKMALE DES FONDS

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit am 22. Januar 2015 als société anonyme im Einklang mit den Gesetzen des GroBherzogtums
Luxemburg gegriindet und als offene société d’investissement a capital variable gemal} Teil I des Gesetzes von 2010 zugelassen.

Die Griindungsurkunde einschliefSlich Satzung wurde am 20. Februar 2015 im Memorial veroffentlicht. Die Satzung kann von Zeit
zu Zeit gedndert werden.

Der Fonds ist im luxemburgischen Registre de Commerce et des Sociétés unter der Nummer HR Luxemburg B194.036 eingetragen.
Der Fonds wurde mit einem Anfangskapital von 31.000 Euro gegriindet. Das Fonds-Kapital entspricht dem Nettovermogen des
Fonds. Das Mindestkapital des Fonds belduft sich auf 1.250.000 Euro.

Der Fonds ist von der CSSF als OGAW gemif3 dem Gesetz von 2010 zugelassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder fiihren fiir jeden Teilfonds ein separates Vermdgensportfolio. Jedes Vermoégensportfolio wird zum
ausschlieBlichen Nutzen des betreffenden Teilfonds angelegt. Ein Anteilsinhaber hat nur auf die Vermogenswerte und Ertrage des
Teilfonds Anspruch, an dem er beteiligt ist. Der Fonds gilt als eine einzige Rechtsstruktur. Gegeniiber Dritten, einschlieBlich der
Glaubiger des Fonds, haftet der Fonds fiir alle Verbindlichkeiten eines Teilfonds ausschlieBlich auf Basis der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds. Die Verpflichtungen jedes Teilfonds gegeniiber seinen Anteilsinhabern gelten nur fiir den betreffenden
Teilfonds.

Die Zeichnungsertrdge aller Anteile eines Teilfonds werden in ein gemeinsames zugrunde liegendes Anlagenportfolio investiert.
Jeder Anteil hat nach seiner Ausgabe Anspruch auf die gleichberechtigte Beteiligung an den Vermdgenswerten des Teilfonds, auf
den er sich bezieht, sowie auf Dividenden und andere Ausschiittungen, die fiir jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse ausgewiesen
werden. Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten verbunden und jeder ganze Anteil hat bei den Versammlungen
der Anteilsinhaber Anspruch auf eine Stimme.

VERWALTUNGSRAT

Aufgaben der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fiir die allgemeine Verwaltung und Kontrolle des Fonds zustindig. Die
Verwaltungsratsmitglieder erhalten regelmiflige Berichte der Verwaltungsgesellschaft iiber die Wertentwicklung des Fonds und
Analysen des Anlagenportfolios. Die Verwaltungsgesellschaft stellt zudem weitere Informationen bereit, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern angefordert werden kénnen.

MANAGEMENT

Verwaltungsgesellschaft

Gemal der Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft wurde Eleva Capital S.A.S. zur Verwaltungsgesellschaft
des Fonds ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrates fiir die Erbringung von Serviceleistungen in den Bereichen
Anlageverwaltung, Risikomanagement, Domizilierungs- und Unternehmensdienste, Administration, Marketing, Vertrieb und
Verkauf in Bezug auf simtliche Teilfonds zustdndig und kann alle oder einen Teil dieser Aufgaben an Dritte {ibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 2. Mai 2017 als société par actions simplifiée nach franzosischem Recht fiir die Dauer von
99 Jahren errichtet. Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt 670.000 EUR. Das wichtigste Griindungsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft ist Herr Eric Bendahan.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Autorité des Marchés Financiers als société de gestion de portefeuille
(Portfolioverwaltungsgesellschaft) fiir OGAW registriert und ist in dieser Eigenschaft fiir die gemeinsame Portfolioverwaltung des
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Fonds zustindig. Im Einklang mit den franzdsischen Gesetzen und Bestimmungen gehoren zu den Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft folgende:

- Asset Management
- Entscheidung tiber kiinftige Anlagen;
- Abschluss von Vertragen, Kauf, Verkauf, Umtausch und Lieferung aller {ibertragbaren Wertpapiere und sonstigen
Vermogenswerte; und
- Ausiibung im Auftrag des Fonds aller Stimmrechte in Verbindung mit den {ibertragbaren Wertpapieren, die das
Fondsvermogen bilden.

- Verwaltung

- Rechtsdienstleistungen und Kontenverwaltung fiir den Fonds;

- Domizilierungsdienste fiir den Fonds;

- Bearbeitung der Informationsanfragen von Kunden;

- Bewertung von Portfolios und Berechnung des Wertes von Anteilen (einschlieBlich steuerlicher Aspekte);

- Uberpriifung der Einhaltung der Bestimmungen;

- Fithrung des Registers der Anteilsinhaber;

- Verwendung der Fondsertrége;

- Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

- Abwicklung von Vertragen (einschlieBlich Versand von Zertifikaten);

- Erfassung und Fiihrung der Aufzeichnungen von Transaktionen; und

- Sichere Aufbewahrung aller Firmenunterlagen des Fonds, Annahme des gesamten Schriftwechsels im Auftrag des
Fonds, Organisation und Durchfiihrung aller Formalitdten in Bezug auf die Versammlungen der Anteilsinhaber
und Sitzungen des Verwaltungsrates, Veroffentlichung aller vorgeschriebenen gesetzlichen Vermerke und
Publikationen, sowie Veranlassung von Zahlungen aus dem Fondsvermogen von Gebiihren und Aufwendungen,
die von Dritten in Rechnung gestellt werden, wenn er von den Verwaltungsratsmitgliedern entsprechend befugt
wurde.

- Marketing

Fiir die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft gilt die Servicevereinbarung fiir die Verwaltungsgesellschaft. Die
Servicevereinbarung fiir die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen entweder vom
Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft schriftlich gekiindigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft haftet im Rahmen der Servicevereinbarung nicht fiir Anspriiche, Schiden, Kosten, Verluste oder
Haftungsanspriiche, die sich in beliebiger Art und Weise aus oder im Zusammenhang mit der Servicevereinbarung fiir die
Verwaltungsgesellschaft ergeben, auler wenn diese Anspriiche, Schidden, Kosten, Verluste oder Haftungsanspriiche die direkte
Folge von Betrug, bewusstem Ausfall oder Fahrldssigkeit der Verwaltungsgesellschaft sind.

Der Fonds hat sich dazu bereit erklart, die Verwaltungsgesellschaft und ihre Manager, Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder,
Vertreter oder Beauftragten, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurden und im Einklang mit der Servicevereinbarung fiir
die Verwaltungsgesellschaft gehandelt haben, in Bezug auf alle Anspriiche, Forderungen, Haftungsanspriiche, Verpflichtungen,
Verluste, Schiaden, BuBlgelder, gerichtlichen Schritte, Urteile, Klagen, Kosten, Ausgaben oder Aufwendungen beliebiger Art zu
entschddigen und schadlos zu halten, sofern diese nicht das Ergebnis eines wesentlichen VerstoBes gegen die Servicevereinbarung,
eines Betrugs, absichtlichen Ausfalls oder von Fahrlissigkeit sind.

Im Einklang mit den derzeit giiltigen Gesetzen und Bestimmungen und mit der vorherigen Einwilligung des Verwaltungsrats ist die
Verwaltungsgesellschaft befugt, sofern in der vorliegenden Vereinbarung nichts Anderslautendes festgelegt ist, ihre Pflichten und
Befugnisse ganz oder teilweise einer beliebigen Person oder Gesellschaft zu {ibertragen, die sie fiir geeignet hilt, wobei als
vereinbart gilt, dass der Verkaufsprospekt davor entsprechend gedndert wird und die Verwaltungsgesellschaft umfassend fiir die
Handlungen dieses bzw. dieser Vertreter(s) und Beauftragten haftbar bleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsaufgaben an den OGA-Verwalter und die Domizil- und Gesellschaftsstelle
delegiert.
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Zusétzliche Informationen, die den Anlegern von der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den geltenden Gesetzen und
Bestimmungen zur Verfiigung gestellt werden miissen, umfassen unter anderem Beschwerden von Anteilsinhabern iiber die
Abwicklung von Verfahren, die Verwaltung von Vorgingen, die zu tatsdchlichen oder potenziellen Interessenskonflikten fithren
konnen, und die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft und miissen am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfiigung gehalten werden.

Eine aktuelle Liste aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.
Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit dem Risikoprofil
des Fonds, diesem Verkaufsprospekt oder der Satzung nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindert,
pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds zu handeln (die ,, Vergiitungspolitik*), und wendet diese entsprechend an.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Fonds und der Anteilsinhaber und umfasst Malnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergiitungspolitik umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und gilt fiir die Kategorien von Mitarbeitern,
einschlieBlich Geschiftsleitung, Risikotrdger, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung, und Risikotrdger, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder der Teilfonds haben.

Der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung ist hoch genug, um in Bezug auf die variablen Vergiitungskomponenten
vollige Flexibilitit zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die variable Komponente der Vergiitung basiert auf qualitativen und quantitativen Kriterien, zu denen u. a. die folgenden zéhlen:

Finanzielle Leistung des Einzelnen und Teamleistung;
Kundenbetreuung;

Risikomanagement;

Qualitét der ausgefiihrten Aufgaben,;

Konformitét mit internen Ethikregelungen und Vorschriften;
Management des Arbeitspensums und Teamwork.

AN

Die variable Vergiitungskomponente der Vergiitung der Mitarbeiter ist weder grundsétzlich eine garantierte Zahlung, noch wird
ihre Hohe garantiert. Sie darf nicht als feste oder einer festen Zahlung dhnliche Vergiitung betrachtet werden, auch wenn ein
Mitarbeiter mehrere Jahre hintereinander denselben Betrag erhilt.

Bei der Festlegung des Gesamtbudgets des variablen Bestandteils der Gehdlter ist Folgendes zu beriicksichtigen:

1.  Das Gesamtergebnis der Verwaltungsgesellschaft;

2. Die erforderliche Einhaltung von Kapitalanforderungen zur Erfiillung aufsichtsrechtlicher Pflichten durch die
Verwaltungsgesellschaft einerseits und die Notwendigkeit, ihre Projekte zu finanzieren, andererseits;

3. Die Erwartungen der Anteilsinhaber hinsichtlich der Vergiitung fiir ihre Anlage.

Die Vergiitungspolitik will insbesondere Folgendes sicherstellen:

1. Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele entlohnt, und
zwar unabhéngig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

2. Die Erfolgsmessung, anhand deren variable Vergiitungskomponenten oder Pools von variablen Vergiitungskomponenten
berechnet werden, schlieit einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fiir alle Arten laufender und kiinftiger Risiken
ein.
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Im Kontext der Ubertragung versucht die Vergiitungspolitik sicherzustellen, wie durch die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
vorgeschrieben, dass ein Beauftragter der Verwaltungsgesellschaft den folgenden Kriterien entspricht:

1.  Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anteilsinhabern empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewihrleisten, dass die Bewertung auf die ldngerfristige Leistung des Fonds und seiner
Anlagerisiken basiert und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhidngiger Vergiitungskomponenten iiber denselben
Zeitraum verteilt ist;

2. Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt 50 % oder mehr des von dem Beauftragten verwalteten Gesamtportfolios auf den
Anlageverwalter des Fonds entfallen, miissen mindestens 50 % der variablen Vergiitungskomponenten aus Anteilen,
gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verkniipften Instrumenten oder gleichwertigen unbaren Instrumenten mit
Anreizen bestehen, die gleichermafBlen wirksam sind wie jedwedes der in diesem Buchstaben b) genannten Instrumente;
und

3. ein wesentlicher Anteil, mindestens jedoch 40 % der variablen Vergiitungskomponente wird iiber einen Zeitraum
zuriickgestellt, der angesichts der Haltedauer, die den Anteilsinhabern empfohlen wurde, angemessen und korrekt auf die
Art der Risiken des Fonds ausgerichtet ist.

Die variable und feste Vergiitungskomponente des Gehalts wird von den Partnern der Eleva-Gruppe einmal pro Jahr unter
Beriicksichtigung des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

AuBerdem wurde ein Vergiitungsausschuss eingerichtet, der seine Pflichten gemaf Richtlinie 2014/91/EU (OGAW V) ausiibt, um
die Anwendbarkeit der Vergiitungspolitik zu bewerten und nétigenfalls Empfehlungen zu formulieren.

Auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft wird den Anteilsinhabern kostenlos eine Papierversion der Vergiitungspolitik zur
Verfiigung gestellt.

DEPOTBANK

Im Einklang mit der am 11. Mirz 2019 in Kraft getretenen Depotbankvereinbarung zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank wurde die Depotbank zu den Zwecken des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner aktuellen Fassung und in Ubereinstimmung mit dessen Bestimmungen sowie mit
den CSSF-Regeln zur Depotbank des Fonds ernannt.

Die Depotbank ist die Luxemburger Niederlassung von HSBC Continental Europe, einer in Frankreich unter der Nummer 775 670
284 eingetragenen Aktiengesellschaft. HSBC Continental Europe ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von HSBC
Holdings plc. Der eingetragene Sitz der Depotbank befindet sich in Luxemburg, 18, boulevard d’ Avranches, und die Depotbank ist
im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 227.15 eingetragen. HSBC Continental Europe wird
von der Europdischen Zentralbank im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus, der franzosischen Aufsichts- und
Abwicklungsbehorde (I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) als zustindige nationale Behorde Frankreichs und der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (/’Autorité des Marchés Financiers) fur die iiber Finanzinstrumente oder auf den Finanzmarkten
ausgetlibten Aktivitidten beaufsichtigt. Die luxemburgische Niederlassung der HSBC Continental Europe ist von der CSSF als
Depotbank in Luxemburg zugelassen. Sie unterliegt daher bei der Betreuung luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
der allgemeinen Aufsicht durch die CSSF.

Die Depotbank erbringt dem Fonds die in der Depotbankvereinbarung aufgefiihrten Dienstleistungen und muss sich dabei an die
OGAW-Gesetze und die entsprechenden CSSF-Regeln halten.

Die wichtigsten Aufgaben der Depotbank umfassen folgende:

1. dafiir zu sorgen, dass die Cashflows des Fonds angemessen iiberwacht werden und dass die Zeichnungsgelder
eingegangen sind;

2. die Vermogenswerte des Fonds zu verwahren, was folgende Aufgaben umfasst: (i) alle Finanzinstrumente, die verwahrt
werden konnen, zu verwahren; und (ii) bei anderen Vermdgenswerten die Eigentumsrechte iiberpriifen und ein

entsprechendes Verzeichnis fiihren;

3. dafiir zu sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und Annullierung von Anteilen des Fonds im Einklang
mit dem geltenden Landesrecht und der Satzung erfolgen;
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4. dafiir zu sorgen, dass der Wert der Fondsanteile in Ubereinstimmung mit dem geltenden Landesrecht und der Satzung
berechnet wird;

5. den Anweisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, diese stehen im Widerspruch
zum geltenden Landesrecht oder zur Satzung;

6. dafiir zu sorgen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds jegliche Vergiitung innerhalb der iiblichen
Fristen an den Fonds ausgehéndigt wird;

7. dafiir zu sorgen, dass die Einnahmen des Fonds im Einklang mit dem geltenden Landesrecht und der Satzung verwendet
werden.

Nach der Depotbankvereinbarung kann die Depotbank ihre Aufgaben der Verwahrung iibertragen. Die Depotbank kann die
Verwahrung bestimmter Vermdgenswerte des Fonds gemifl den Bestimmungen einer schriftlichen Vereinbarung zwischen der
Depotbank und der weltweit titigen Unterdepotbank an eine oder mehrere weltweit titige Unterdepotbanken tibertragen (jeweils
eine ,,weltweit titige Unterdepotbank®). Die weltweit tiatige Unterdepotbank kann des Weiteren auf Unterbeauftragte zurlickgreifen,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen schriftlicher Vereinbarungen fiir die Verwahrung bestimmter Vermdgenswerte des
Fonds ernannt werden. Eine aktuelle Liste der beauftragten globalen Unterdepotbanken und Unterbeauftragten ist auf Anfrage
kostenlos am Sitz des Fonds sowie auf der Website der Depotbank unter https://www.hsbc.lu/-/media/cl-luxembourg/sub-delegates-
appointed-by-hsbc-bank.pdf erhiltlich.

Laut Depotbankvereinbarung haftet die Depotbank fiir Verluste, die dem Fonds aufgrund von Fahrlissigkeit oder vorsétzlicher
Nichterfiillung ihrer Pflichten entstehen. In Ubereinstimmung mit dem folgenden Abschnitt und mit der Depotbankvereinbarung
haftet die Depotbank bei Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments.

Die Haftung der Depotbank wird nicht dadurch beeinflusst, dass sie einen Dritten mit der Verwahrung beauftragt hat.

Die Depotbank haftet nicht, wenn der Verlust von Finanzinstrumenten auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das sich der
angemessenen Kontrolle der Depotbank entzieht und dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Bemiihungen unvermeidbar
gewesen wiren. Die Depotbank haftet nicht fiir indirekten, besonderen und Folgeverlust.

Wenn es sich bei einem Beauftragten um ein verbundenes Unternehmen der Depotbank handelt, kann die Depotbank finanziell oder
geschéftlich an diesem Beauftragten beteiligt sein, und derartige Verbindungen kdnnen zu einem potenziellen Interessenkonflikt bei
der Auswahl (die Wahl des Beauftragten basiert nicht auf Qualitdt und Preis), beim Insolvenzrisiko (geringere Anforderungen an
die Trennung der Vermdgenswerte oder geringere Beachtung der Zahlungsfahigkeit des Beauftragten) oder beim Risiko der
Exposure gegeniiber einer einzigen Gruppe fiihren.

Es kann zu tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikten zwischen dem Fonds, den Anteilsinhabern oder der
Verwaltungsgesellschaft einerseits und der Depotbank andererseits kommen. Ein solcher tatsidchlicher oder potenzieller Konflikt
kann beispielsweise entstehen, weil die Depotbank zu einer Rechtsstruktur gehdrt oder mit einer solchen verbunden ist, die dem
Fonds andere Produkte oder Dienstleistungen liefert. Die Depotbank kann ein finanzielles oder geschiftliches Interesse an der
Lieferung solcher Produkte oder Dienstleistungen haben oder fiir entsprechende, dem Fonds gelieferte Produkte oder
Dienstleistungen eine Vergiitung erhalten oder kann andere Kunden haben, deren Interessen mit denjenigen des Fonds, der
Anteilsinhaber oder der Verwaltungsgesellschaft kollidieren kdnnen.

Die Depotbank oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen Transaktionen durchfithren bzw. mit solchem Gewinn
erwirtschaften, an denen die Depotbank (oder ihre verbundenen Unternehmen oder ein anderer Kunde der Depotbank oder ihrer
verbundenen Unternehmen) (direkt oder indirekt) wesentlich beteiligt sind oder zu denen sie eine irgendwie geartete Beziehung
haben und die zu einem potenziellen Konflikt mit der Pflicht der Depotbank gegeniiber dem Fonds fithren konnen. Das umfasst
beispielsweise Situationen, in denen dieselbe Struktur, zu der die Depotbank oder beliebige ihrer verbundenen Unternehmen oder
Personen gehoren, als Fondsmanager des Fonds handelt, fir den Fonds und/oder andere Fonds oder Unternehmen Wertpapierleih-
und Wechseldienstleistungen erbringt, als Banker oder Gegenpartei fiir Derivate fiir den Fonds fungiert, als Vertreter fiir mehrere
Kunden an derselben Transaktion beteiligt ist oder Gewinne mit einer dieser Aktivitdten erzielt bzw. finanziell oder geschéftlich an
ihr beteiligt ist.

Die Depotbank verfiigt iiber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten zur kontinuierlichen Identifizierung, Verwaltung
und Uberwachung von potenziellen Interessenkonflikten. Wird gemiB dieser Richtlinie von einem Mitarbeiter ein potenzieller
Interessenkonflikt identifiziert, miissen umgehend der unmittelbare Vorgesetzte/das Top-Management und/oder die Compliance-
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Abteilung von HSBC informiert werden. Die Situation wird umgehend im besten Interesse der Anteilsinhaber analysiert,
aufgezeichnet und gemanagt. Die Compliance-Abteilung von HSBC fiihrt und {iberwacht ein Register der Interessenkonflikte.

Aktuelle Informationen zum Namen der Depotbank, zu Interessenkonflikten und Ubertragungen der Verwahraufgaben der
Depotbank erhalten Anteilsinhaber auf Anfrage kostenlos am Sitz des Fonds.

Die Beauftragung der Verwahrstelle gemaf der Depotbankvereinbarung kann ohne Grund unter Einhaltung einer Frist von neunzig
(90) Tagen schriftlich gekiindigt werden, wobei die Depotbankvereinbarung erst enden darf, wenn eine neue Verwahrstelle ernannt
wurde, was innerhalb von zwei (2) Monaten geschehen muss.

VERWALTUNG

Der OGA-Verwalter des Fonds ist HSBC Continental Europe, Luxemburg, mit eingetragenem Sitz in 18, Boulevard de
Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Tatigkeit des OGA-Verwalters kann sich in 3 Hauptfunktionen aufgliedern: die Registerstellenfunktion, die Funktion der
Nettoinventarwertberechnung und Buchhaltung sowie die Funktion der Kundenkommunikation.

Die Registerstellenfunktion umfasst alle im Zusammenhang der Fithrung des Fondsregisters erforderlichen Aufgaben sowie die
Durchfiihrung von Registrierungen, Anderungen oder Léschungen, die zur Sicherstellung seiner regelmiBigen Aktualisierung und
Pflege erforderlich sind.

Die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Buchhaltung umschliet die Verantwortung fiir die korrekte und vollstdndige
Erfassung von Transaktionen, damit die Biicher und Aufzeichnungen des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden
gesetzlichen, regulatorischen und vertraglichen Anforderungen sowie den entsprechenden Buchhaltungsgrundsitzen sachgerecht
gefiihrt werden. Dazu gehort auch die Verantwortung fiir die Berechnung und Produktion des Nettoinventarwerts des Fonds gemaf
der geltenden Verordnung.

Die Funktion der Kundenkommunikation umfasst die Erstellung und Zustellung der fiir Investoren bestimmten vertraulichen
Dokumente.

Unter eigener Verantwortung und Kontrolle kann der OGA-Verwalter nach vorheriger Genehmigung des Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft verschiedene Funktionen und Aufgaben an andere Korperschaften delegieren, die qualifiziert und
kompetent sein miissen, um diese in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften auszufiihren.

Der OGA-Verwalter wurde durch die CSSF zur Ausiibung seiner Aktivititen in Luxemburg zugelassen. Der OGA-Verwalter wird
durch die Prudential Regulation Authority reguliert und unterliegt eingeschriankter Regulierung durch die Financial Conduct
Authority und die CSSF.

Die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem OGA-Verwalter und dem Fonds kann unter Einhaltung einer Frist
von drei Monaten von jeder Partei schriftlich gekiindigt werden. HSBC Continental Europe, Luxemburg wurde gemal dieser
Vereinbarung dariiber hinaus zur Register- und Transferstelle des Fonds ernannt.

Der OGA-Verwalter haftet der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und den Anteilsinhabern des Fonds gegeniiber nur dann fiir
Handlungen oder Unterlassungen wéhrend oder im Zusammenhang mit der Erfiillung seiner Pflichten, wenn betriigerisches
Handeln, Fahrldssigkeit oder vorsdtzliche Unterlassung vorliegen. Der Fonds erklart sich damit einverstanden, den OGA-Verwalter
bzw. die durch ihn ernannten Personen fiir jegliche Haftung, Verpflichtungen, Verluste, Schidden, BuB3gelder, Klagen, Urteile,
Prozesse, Kosten, Ausgaben oder Aufwendungen aller Art (es sei denn, sie sind auf Betrug, Fahrldssigkeit oder vorsétzliche
Unterlassung durch die Zentralverwaltungsstelle zuriickzufithren) zu entschidigen, die dem OGA-Verwalter wahrend der
Wahrnehmung seiner sich aus dieser Vereinbarung ergebenden Verpflichtungen auferlegt werden, diesem entstehen oder gegen
diesen verhidngt werden konnen.

Der OGA-Verwalter ist im Zusammenhang mit den Anlagen des Fonds nicht entscheidungsberechtigt. Der OGA-Verwalter ist ein
Dienstleistungserbringer des Fonds und ist nicht fiir die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivititen des Fonds
verantwortlich und iibernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit von Informationen in diesem Verkaufsprospekt oder
die Giiltigkeit der Struktur und Anlagen des Fonds. Der OGA-Verwalter haftet nicht fiir Anlageentscheidungen des Fonds oder die
Auswirkungen solcher Anlageentscheidungen auf die Fondsperformance.
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HSBC Continental Europe, Luxemburg wurde vom Fonds zum Vertreter des Fonds, zur Domizil- und Zahlstelle ernannt.
DOMIZIL- UND GESELLSCHAFTSSTELLE

ONE Corporate S.a r.1., Luxemburg, wurde vom Fonds als Gesellschafts- und Domizilstelle ernannt.

VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt keine Antrédge fiir die Ausgabe, Umschichtung oder Riicknahme von Anteilen entgegen, kann
aber hierfiir zugelassene (Unter)Vertriebsgesellschaften (sowohl verbundene als auch nicht-verbundene) hiermit beauftragen.

Die (Unter)Vertriebsgesellschaften leiten alle Antrége an den OGA-Verwalter weiter.

Falls (Unter)Vertriebsgesellschaften beauftragt wurden, unterliegt die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
jeder (Unter)Vertriebsgesellschaft allen geltenden Gesetzen und Bestimmungen, auch in Bezug auf die Bekdmpfung von
Geldwische, und muss diese einhalten.

EXTERNER ABSCHLUSSPRUFER

Der Fonds hat Deloitte Audit zum externen Wirtschaftspriifer ernannt.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK
Die Anlageziele und die Anlagepolitik jedes Teilfonds sind den betreffenden Anhédngen zu entnehmen.

Der Anlageprozess jedes Teilfonds kann nicht-finanzielle Kriterien (d.h. ESG-Kriterien) integrieren, wie im Abschnitt
,,Nachhaltigkeitsbezogene Angaben* auf elevacapital.com dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt zur Einbeziehung von ESG-Kriterien unter anderem die folgenden ESG-Ausschliisse
in ihrem Prozess der Anlageverwaltung fiir die Teilfonds:

1. Normbasierte Ausschliisse: Unternehmen, die gegen die ILO-Konventionen (International Labour Organisation) oder
eines der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte oder eines der UN Global Compact-Prinzipien oder
der OECD-Richtlinien fiir multinationale Unternehmen verstoen haben.

2. Sektorbasierte Ausschliisse: Unternechmen aus den Sektoren kontroverse Waffen (Umsatzschwellenwert von 0 %),
Tabak (Umsatzschwellenwert von 5 %), Atomwaffen (Umsatzschwellenwert von 5 %) und Palmol
(Umsatzschwellenwert von 5 %), einschlieBlich der Produktion oder des Vertriebs.

Zudem befolgt die Verwaltungsgesellschaft eine Richtlinie mit Blick auf Kohle, gemaf derer Investitionen in Unternehmen begrenzt
sind, die in der Kohleproduktion oder der Erzeugung von Strom aus Kohle aktiv sind.

Die zusitzlichen ESG-Kriterien, welche die Verwaltungsgesellschaft in ihren Verwaltungsprozess integrieren kann, sind nicht
verbindlich. Es wird nicht davon ausgegangen, dass sie die Portfoliozusammensetzung der einzelnen Teilfonds erheblich
beeinflussen werden.

Abweichend vom vorstehenden Absatz gelten fiir die Teilfonds ,,ELEVA EUROLAND SELECTION FUND®, ,ELEVA SRI
EUROLAND SELECTION FUND*, ,ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND®, ,ELEVA SRI EUROPEAN SELECTION
FUND*, ,,ELEVA LEADERS SMALL & MID-CAP EUROPE FUND*, ,ELEVA ABS OLUTE RETURN EUROPE FUND®,
~ABSOLUTE RETURN DYNAMIC FUND“ ,ELEVA GLOBAL MULTI OPPORTUNITIES FUND*“ und ,ELEVA
SUSTAINABLE IMPACT EUROPE FUND* verbindliche ESG-Kriterien an, die sich wesentlich auf die Zusammensetzung des
Portfolios auswirken, wie in den entsprechenden Anhingen néher erldutert.

Bezugnehmend auf das Inkrafttreten der EU-Verordnung 2022/1288 vom 6. April 2022 (SFDR Level II) zur Ergéinzung der
SFDR im Hinblick auf technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und der Darstellung
von Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen, des Inhalts,
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der Methoden und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf
Internetseiten und in regelméfigen Berichten, werden Aktioniire dariiber informiert, dass weitere Informationen iiber die
okologischen oder sozialen Merkmale und/oder ggf. das nachhaltige Ziel unter dem Abschnitt ,, VORVERTRAGLICHE
DOKUMENTE GEMASS SFDR LEVEL II“ dieses Verkaufsprospekts verfiighar sind.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Potenziellen Anlegern der Teilfonds wird empfohlen, unabhidngige Finanzberatung einzuholen, bevor sie ihre Anlageentscheidung
treffen.

MiFID II verpflichtet Wertpapierfirmen, die Finanzinstrumente konzipieren, sowie die Vertreiber von Finanzinstrumenten, eine
Bestimmung des Zielmarktes vorzunechmen. Die Faktoren, die bei der Bestimmung des Zielmarktes fiir jeden Teilfonds durch die
Verwaltungsgesellschaft relevant sind, sind im Anhang des betreffenden Teilfonds genannt.

RISIKOPROFIL

Die Risiken in Verbindung mit einer Anlage in die Teilfonds hingen im Wesentlichen mit moglichen Anderungen des Wertes der
Anteile zusammen, die ihrerseits durch die Wertentwicklung der Finanzinstrumente im Besitz des Teilfonds beeinflusst werden.
Durch die Verwendung von DFI kann sich die Volatilitit der Anteile erhdhen. Ein Anleger kann durch Investitionen in den Fonds
Geld verlieren.

Das Risikoprofil jedes Teilfonds ist dem Anhang des betreffenden Teilfonds zu entnehmen.

DIVIDENDENPOLITIK

Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik jedes Teilfonds sind dem Anhang des betreffenden Teilfonds zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf die Ausschiittungsklassen eines Teilfonds Ausschiittungen an die Anteilsinhaber der
entsprechenden Anteilsklasse vornehmen. Sofern dies nicht in einem entsprechenden Anhang anders angegeben ist, wird davon
ausgegangen, dass die Nettoeinnahmen (nach Abzug von Aufwendungen und Reserven), die vom entsprechenden, der betreffenden
Anteilsklasse zuzuordnenden Teilfonds tatsdchlich eingenommen wurden und nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft als ausschiittbarer Gewinn gelten, an die Anteilsinhaber der entsprechenden Anteilsklasse ausgeschiittet
werden. Ausschiittungen diirfen nur dann vorgenommen werden, wenn sie nicht dazu fiihren, dass das Nettovermdgen des Fonds
unter den im geltenden Gesetz festgelegten Mindestbetrag fallt.

Ausschiittungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrem Auszahlungstermin beansprucht werden, verfallen und fallen an
den betreffenden Teilfonds zuriick. Auf ausgewiesene, aber nicht beanspruchte Ausschiittungen, die vom Fonds im Auftrag des
bzw. der betroffenen Anteilsinhaber(s) gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt. Anleger sollten sich im Hinblick auf die
Besteuerung von Ausschiittungen, die aus Ertrigen und/oder Kapital gezahlt werden, in der Gerichtsbarkeit, in der der betreffende
Anleger seinen Wohn- oder Steuersitz hat, steuerlich beraten lassen.

AUSGABE VON AKTIEN

Laut Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder befugt, Anteile an den einzelnen Teilfonds auszugeben, von denen jeder aus einem
Portfolio mit Aktiva und Passiva besteht. In jedem Teilfonds konnen die Verwaltungsratsmitglieder unterschiedliche Anteilsklassen
mit unterschiedlichen Merkmalen ausgeben, wie unterschiedliche Gebiihrenstrukturen, unterschiedliche Mindestanlagebetrige oder
unterschiedliche Denominierungswahrungen. Die fiir jeden Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen sind dem jeweiligen Anhang zu
entnehmen.

Sollte sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellen, dass ein Inhaber von Anteilen eines Teilfonds oder Anteilsklassen, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein institutioneller Anleger ist, muss der Verwaltungsrat die betreffenden Anteile in
Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse umwandeln, die nicht auf institutionelle Anleger beschrankt sind, oder die betreffenden
Anteile zwangsweise zurliicknehmen. Der Verwaltungsrat muss die Genehmigung von Anteilsiibertragungen und folglich jede
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Ubertragung von Anteilen ablehnen, die im Register der Anteilsinhaber eingetragen werden soll, wenn eine solche Ubertragung
dazu fiihren wiirde, dass die Anteile eines Teilfonds oder eine Anteilsklasse, die auf institutionelle Anleger beschrankt ist, nach
dieser Ubertragung in den Besitz einer Person gelangen wiirden, die sich nicht als institutioneller Anleger qualifiziert. Weitere
Einzelheiten hierzu konnen Anleger Artikel 8 der Satzung entnehmen.

Die im vorliegenden Verkaufsprospekt erlduterten Anforderungen in Bezug auf die Berechtigung der Anteilsinhaber werden
allgemein als ,,Berechtigungskriterien* bezeichnet. Obwohl die Anteile nach ihrer Zulassung zum Handel an der Luxemburger
Borse handelbar und iibertragbar sein miissen (und dort registrierte Handelsgeschifte vom Fonds nicht annulliert werden kdnnen),
gelten die Berechtigungskriterien dennoch fiir jede beliebige Partei, der an der Luxemburger Borse Anteile iibertragen werden. Der
Besitz von Anteilen zu einem beliebigen Zeitpunkt durch eine Partei, die die Berechtigungskriterien nicht erfiillt, kann zur
Zwangsriicknahme der betreffenden Anteile durch den Fonds fiihren.

Der Fonds kann weitere Teilfonds oder Anteilsklassen ausgeben. Der Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald neue Teilfonds
aufgelegt werden.

Anteile konnen normalerweise zu Zeichnungs- bzw. Riicknahmepreisen vom Fonds gekauft oder an den Fonds verkauft werden,
die auf dem Nettoinventarwert der betreffenden Anteile basieren. Der Zeichnungspreis ist nachstehend im Kapitel ,,KAUF VON
ANTEILEN* und der Riicknahmepreis ist im Kapitel ,, VERKAUF VON ANTEILEN* erlautert.

Anteile sind als Namensanteile ohne Zertifikate erhéltlich.
Bruchteilsanteile werden in Betrdgen bis zu zwei Dezimalstellen ausgegeben.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten verbunden, werden aber proportional an allen Ausschiittungen beteiligt.

Der Fonds darf keine Optionsscheine, Optionen oder andere Bezugsrechte fiir Anteile an seine Anteilsinhaber oder andere Personen
ausgeben.

Gemal den luxemburgischen Gesetzen vom 19. Februar 1973 zur Bekdmpfung von Drogenabhéngigkeit in der derzeit giiltigen
Fassung, vom 5. April 1993 in Bezug auf den Finanzsektor in der derzeit giiltigen Fassung und vom 12. November 2004 iiber die
Bekidmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung in der derzeit giiltigen Fassung sowie den betreffenden Rundschreiben
und Verordnungen der CSSF (insbesondere die CSSF-Verordnung Nr. 12-02, das CSSF-Rundschreiben 13/556, das CSSF-
Rundschreiben 17/650, das CSSF-Rundschreiben 18/684 und alle CSSF-Verordnungen oder Rundschreiben, die diese dndern,
ergénzen oder ersetzen) wurden Verpflichtungen fiir die Gewerbetreibenden des Finanzsektors eingefiihrt, um die Verwendung von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie den Fonds zu Geldwidschezwecken zu verhindern. In diesem Rahmen wurden
MalBnahmen ergriffen, um die Identifikation der Anleger sicherzustellen.

Der Fonds kann jeden Antrag auf Anteile ganz oder teilweise ablehnen. Bei Ablehnung eines Antrags werden die Antragsgelder
oder ihr Saldo geméf den geltenden Gesetzen und Verordnungen auf Gefahr des Antragstellers und ohne Zinsen auf Kosten des
Antragstellers zuriickerstattet, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist.

Market Timing Politik: Der Fonds ldsst Investitionen, die mit Market Timing-Strategien verbunden sind, nicht wissentlich zu, da
diese den Interessen aller Anteilsinhaber schaden kdnnen.

Laut CSSF-Rundschreiben 04/146 wird Market Timing als Arbitrage-Methode definiert, durch die ein Anleger systematisch Anteile
desselben Organismus fiir gemeinsame Anlagen innerhalb kurzer Zeit zeichnet und zuriicknimmt oder umschichtet und dabei
Kursfeststellungen in unterschiedlichen Zeitzonen und/oder Unvollkommenheiten oder Miéngel bei der Ermittlung des
Nettoinventarwertes der Teilfonds des Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu seinem Vorteil nutzt.

Fiir den Market Timer kdnnen sich entweder Moglichkeiten ergeben, wenn der Nettoinventarwert des Teilfonds auf der Basis des
Marktpreises kalkuliert wird, der nicht langer aktuell ist (veralteter Preis), oder wenn der Teilfonds an einem Werktag Auftrige
annimmt, nachdem der Nettoinventarwert an diesem Bewertungstag berechnet wurde.

Market Timing-Strategien sind nicht annehmbar, da sie die Performance des betreffenden Teilfonds aufgrund eines Anstiegs der
Kosten und/oder einer Verwisserung des Nettoinventarwertes beeintridchtigen konnen. Der Fonds ist nicht fiir Anleger mit einem
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kurzfristigen Anlagehorizont geeignet. Vorgehensweisen, die den Interessen der Anteilsinhaber schaden kénnen (wenn sie zum
Beispiel die Umsetzung der Anlagestrategie behindern oder Kosten verursachen), darunter Market Timing oder die Nutzung des
Fonds als exzessives oder kurzfristiges Handelsvehikel sind unzuldssig.

Obwohl er anerkennt, dass die Anteilsinhaber legitime Bediirfnisse haben kdnnen, um ihre Anlagen von Zeit zu Zeit anzupassen,
kann der Verwaltungsrat in seinem Ermessen und wenn er der Ansicht ist, dass dieses Vorgehen den Interessen der Anteilsinhaber
schadet, geeignete Mallnahmen ergreifen, um solche Vorgehensweisen zu verhindern.

Sollte der Fonds feststellen oder den Verdacht haben, dass ein Anteilsinhaber derartige Strategien verfolgt oder dies plant, kann er
die Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantrige des betreffenden Anteilsinhabers aussetzen, annullieren, ablehnen oder
anderweitig damit disponieren und alle angemessenen oder erforderlichen Initiativen oder MaBnahmen ergreifen, um den Fonds
und seine Anteilsinhaber zu schiitzen.

ANTEILSKLASSEN

Der Fonds kann gemédBl den Vorgaben des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft unterschiedliche Anteilsklassen
ausgeben, die sich unter anderem anhand der fiir sie geltenden Kostenstruktur und Ausschiittungspolitik unterscheiden. Die
Anteilsklassen jedes Teilfonds sind dem jeweiligen Anhang zu entnehmen.

Die in die verschiedenen Anteilsklassen jedes Teilfonds investierten Betrdge werden ihrerseits in ein gemeinsames zugrunde
liegendes Anlagenportfolio investiert. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, weitere Klassen mit
unterschiedlichen =~ Merkmalen aufzulegen (darunter abgesicherte Klassen, unterschiedliche Gebiihrenstrukturen,
Mindestanlagebetrige oder Denominierungswéhrungen).

Eine vollstindige Ubersicht iiber die derzeit fiir Investitionen zur Verfiigung stehenden Anteilsklassen ist der Website zu entnehmen.
Anteilsklasse A

Anteile der Klasse A2 kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden.

Anteile der Klasse A1 stehen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer (Unter)Vertriebsgesellschaften zur Zeichnung
zur Verfiigung und sollen in bestimmten Gerichtsbarkeiten und iiber bestimmte Vertriebsgesellschaften und Plattformen vertrieben
werden.

Anteilsklasse ES

Anteile der Klasse ES sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile der Klasse ES erfolgen im alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilsklassen F und F1

Ziel der Anteilsklassen F ist es, eine separate Anteilsklasse zu bestimmten, mit dem betroffenen Anleger unter Beriicksichtigung
seiner personlichen Situation vereinbarten Bedingungen aufzulegen, u. a. die Hohe der vom Anleger vorgeschlagenen Anlage, die
Laufzeit, iiber die der Anleger die Anteile zu halten beabsichtigt und der Typ des Anlegers. Jede Anteilsklasse F kann unter
Bezugnahme auf die Reihenfolge der Griindung identifiziert werden (Anteilsklasse F1, Anteilsklasse F2, Anteilsklasse F3 usw.).
Abgesehen von der Anlageverwaltungsgebiihr und der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr, die mit dem
betroffenen Anleger innerhalb der im entsprechenden Anhang aufgefiihrten Grenzen vereinbart werden, wird jede Anteilsklasse F
in Ubereinstimmung mit den im jeweiligen Anhang aufgefiihrten Bedingungen emittiert, was bedeutet, dass es sich bei den
Anteilsklassen F entweder um thesaurierende oder ausschiittende, abgesicherte oder nicht abgesicherte und auf verschiedene
Wahrungen lautende Anteilsklassen handeln kann.

Die Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben. Fiir Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.

Fiir jede emittierte Anteilsklasse F wird ein separates Basisinformationsblatt (KID) veroffentlicht.
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Anteilsklasse H

Die Anteilsklasse H (H1, H2, H3 usw.) ist Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben (direkt oder indirekt). Fiir Anlagen in die Klassen H ist die Zustimmung des Verwaltungsrats oder der
Verwaltungsgesellschaft erforderlich.

Anteilsklasse 1

Die Anteile der Klasse I, der Klasse I2 und der Klasse I3 sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile der
Klasse 12 und der Klasse 13 erfolgen nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilsklasse J

Die Anteilsklasse J (J1, J2, J3 usw.) ist Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben (direkt oder indirekt). Fiir Anlagen in die Anteilsklassen J ist diec Zustimmung des Verwaltungsrates
erforderlich.

Anteilsklasse R

Anteile der Klasse R konnen unter gewissen, begrenzten Umstinden im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats oder der
Verwaltungsgesellschaft in gewissen Lidndern und {iber gewisse Héndler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder andere
Finanzintermedidre zum Vertrieb angeboten werden, wenn diese mit ihren Kunden iiber getrennte Gebiihrenvereinbarungen fiir die
Erbringung von Anlagedienstleistungen verfiligen, die ansonsten unzuldssig sind, oder sich in Vereinbarungen damit einverstanden
erklart haben, gemaf den getrennten Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden Provisionen zu akzeptieren oder einzubehalten.

Anteilsklasse S

Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile der Klasse S erfolgen im alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft. Die Investitionen in Anteile der Klasse S werden geschlossen, sobald ein
bestimmter Umfang an Zeichnungen in den betreffenden Teilfonds erreicht ist, wie im betreffenden Anhang erlautert.

Anteilsklasse X

Anteile der Klasse X sind Anlagen von Teilfonds in einen bestimmten Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu Zeit in
den betreffenden Teilfonds investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen Anlagezielen und Anlagestrategien und unterliegt den
anwendbaren Anlagebeschrankungen der investierenden Teilfonds. Anlagen in Anteile der Klasse X erfolgen im alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilsklasse Y
Anteile der Klasse Y sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Y erfolgen im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats.
Anteilsklasse Z
Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen nach alleinigem Ermessen des

Verwaltungsrates.

Thesaurierende Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,thes.“ sind thesaurierende Anteilsklassen. Das bedeutet, dass ihre Nettoeinnahmen und realisierten
Nettokapitalertrage nicht ausgeschiittet werden und im Nettoinventarwert pro Anteil zum Ausdruck kommen.
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Ausschiittende Anteilsklassen

Anteilsklassen mit dem Zusatz ,,aussch.”. sind ausschiittende Anteilsklassen. Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik der jeweiligen
Anteilsklasse sind dem Anhang der betreffenden Teilfonds zu entnehmen.

Nicht abgesicherte Anteilsklassen

Bei solchen abgesicherten Klassen wird der Teilfonds grundsétzlich das Wiahrungsrisiko der abgesicherten Klassen, die auf eine
andere Wihrung als die Rechnungswihrung des betreffenden Teilfonds lauten, absichern. So wird versucht, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung der abgesicherten Klassen und der anwendbaren Rechnungswihrung zu
mindern. Wéhrend der betreffende Teilfonds versuchen wird, dieses Risiko abzusichern, kann es keine Garantie dafiir geben, dass
er dabei erfolgreich ist. Dadurch kann sich die Rendite fiir die Anleger in diesen Anteilsklassen erhéhen oder verringern.

Da diese Art der Devisenabsicherung zugunsten einer bestimmten abgesicherten Klasse eingesetzt werden kann, werden die Kosten
und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust aus der abgesicherten Transaktion ausschlieBlich auf diese abgesicherte Klasse
umgelegt. Anleger sollten beachten, dass die einzigen mit dieser Form der Absicherung verbundenen zusitzlichen Kosten die
Transaktionskosten im Zusammenhang mit den Instrumenten und Vertridgen sind, die zur Implementierung der Absicherung
verwendet werden. Die Kosten und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust aus der Absicherungstransaktion werden auf die
entsprechende abgesicherte Klasse umgelegt. Dementsprechend spiegeln sich diese Kosten und der daraus resultierende Gewinn
und Verlust im Nettoinventarwert pro Anteil einer solchen Anteilsklasse.

Der Fonds kann die Devisenabsicherung durch den FEinsatz eines der gemif Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen” des
Verkaufsprospekts zuldssigen derivativen Finanzinstrumente durchfiihren.

Nicht abgesicherte Anteilsklassen

Nicht abgesicherte Anteilsklassen eines Teilfonds werden nicht gegen die Rechnungswihrung dieses Teilfonds abgesichert, so dass
die Performance dieser Anteilsklassen von Waihrungskursschwankungen zwischen der Rechnungswihrung der betreffenden
Anteilsklasse und der Rechnungswihrung des Teilfonds beeinflusst wird. Das wirkt sich auf die Rendite fiir die Anleger in diesen
Anteilsklassen und den Nettoinventarwert je Anteil aus.

KAUF VON ANTEILEN

Die Anteile jedes Teilfonds konnen iiber den OGA-Verwalter gezeichnet werden. Anleger miissen die jeweiligen
Basisinformationsblitter (KID) lesen und das Zeichnungsformular ausfiillen und unterschreiben. Zeichnungen unterliegen ganz oder
teilweise der Einwilligung des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft in dessen bzw. deren alleinigem Ermessen und
ohne Haftungsanspruch. Der Fonds kann auch Zeichnungen annehmen, die via STP oder Fax eingehen.

In bestimmten Féllen kann eine Bank, eine (Unter)Vertriebsgesellschaft oder ein Finanzinstitut, die/das zum Angebot und zum
Verkauf von Anteilen berechtigt ist, je nach Art der Vereinbarung mit dieser bestimmten Bank, (Unter)Vertriebsgesellschaft oder
diesem Finanzinstitut, einen Ausgabeaufschlag berechnen und einbehalten. In diesem Fall ist der Ausgabeaufschlag im
Zeichnungspreis nicht enthalten und kommt weder der Verwaltungsgesellschaft noch dem Fonds zugute. Die Anleger sollten sich
von der Bank, der (Unter)Vertriebsgesellschaft oder dem Finanzinstitut, tiber die bzw. das sie investieren, bestdtigen lassen, ob und,
falls ja, wie ein Ausgabeaufschlag auf ihren Kauf zur Anwendung kommt.

Die ausgefiillten Antrége fiir Anteile an einem bestimmten Bewertungstag miissen entsprechend den Vorgaben im betreffenden
Anhang fiir jeden Teilfonds bei dem OGA-Verwalter eingehen und durch diesen genehmigt werden.

Antragsteller, die Anteile zeichnen mochten, miissen ein Zeichnungsformular ausfiillen und zusammen mit allen erforderlichen
Identifikationsdokumenten an den OGA-Verwalter schicken. Sollten diese Dokumente nicht vorgelegt werden, muss der OGA-
Verwalter diese Informationen und Unterlagen anfordern, um die Identitét eines Antragstellers zu priifen. Die Anteile werden erst
ausgegeben, wenn alle erforderlichen Informationen und Dokumente bei dem OGA-Verwalter eingegangen sind und dieser damit
die Identitét des Antragstellers zufriedenstellend iiberpriifen kann. Antragsteller, die institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteile
zeichnen mdchten, miissen dem OGA-Verwalter die entsprechenden Informationen und Dokumente vorlegen, damit gepriift werden
kann, ob der betreffende Antragsteller ein institutioneller Anleger ist. Sollte er diese Unterlagen oder Informationen nicht vorlegen,
kann sich dadurch das Zeichnungsverfahren verzégen oder der Zeichnungsantrag kann annulliert werden.
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Der in der Rechnungswéhrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss gemi3 den Vorgaben im
Anhang des betreffenden Teilfonds an die Depotbank gezahlt werden.

Die Ausgabe von Anteilen des Fonds ist untersagt:

- wihrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine Verwahrstelle hat;
- wenn die Verwahrstelle in Liquidation geht oder fiir insolvent erklédrt wird oder einen Vergleich mit den Glaubigern,
einen Zahlungsaufschub oder eine kontrollierte Verwaltung anstrebt oder Gegenstand eines dhnlichen Verfahrens ist.

Zusétzlich zum Zeichnungspreis miissen moglicherweise Steuern und Stempelgebiihren von den Anteilsinhabern in bestimmten
Léandern gezahlt werden, in denen die Anteile angeboten werden.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen entscheiden, Zahlungen von Anlegern ganz oder teilweise in Form von
Sachleistungen anstatt in bar anzunehmen. Im Rahmen seines Ermessensspielraums muss der Verwaltungsrat die Anlageziele, die
Anlagepolitik und die Anlagebeschriankungen des Teilfonds beriicksichtigen und ob die angebotene Sachleistung diese Kriterien
erfiillt. Der Abschlusspriifer des Fonds muss einen gesonderten Priifbericht erstellen, der den Wert mdoglicherweise als
Sachleistungen eingebrachter Vermdgenswerte bestitigt. Der Verwaltungsrat muss dafiir sorgen, dass der OGA-Verwalter die
gleichen Bewertungsverfahren verwendet, die auch bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes verwendet werden, um den Wert zu
ermitteln, der den betreffenden Wertpapieren zuzuweisen ist, die als Zahlung fiir den Zeichnungsbetrag angenommen werden. Nach
Eingang der ordnungsgemiB ausgefiillten Zeichnungsunterlagen wird der OGA-Verwalter die entsprechende Anzahl von Anteilen
normal zuteilen. Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, die Registrierung jedes potenziellen Anteilsinhabers abzulehnen, bis
der Zeichner in der Lage war, seinen Rechtsanspruch an den fraglichen Vermogenswerten zu beweisen und diese effektiv zu
iibertragen. Der Zeichner ist fiir die gesamten Verwahrungs- und sonstigen Kosten verantwortlich (einschlieBlich der Kosten fiir
den gesonderten Priifbericht des externen Abschlusspriifers des Fonds), die mit dem Transfer der betreffenden Vermogenswerte
zusammenhéngen, auller wenn der Verwaltungsrat anderweitig zustimmt.

Die betreffenden Bestétigungen fiir die Registrierung der Anteile werden durch den OGA-Verwalter ausgestellt, sobald dies
angemessen durchfithrbar ist, und normalerweise innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungstag. Zeichner
sollten diese Bestdtigung stets priifen, um sich zu vergewissern, dass die Registrierung richtig erfolgt ist. Dies umfasst auch eine
personliche Kontonummer, die zusammen mit den personenbezogenen Angaben zum Anteilsinhaber fiir den Fonds der Beweis fiir
seine Identitdt ist. Die personliche Kontonummer sollte vom Anteilsinhaber bei allen kiinftigen Geschéften mit dem Fonds, dem
OGA-Verwalter, jeder (Unter)Vertriebsgesellschaft und jeder Korrespondenzbank verwendet werden.

Jede Anderung der personenbezogenen Angaben des Anteilsinhabers oder jeder Verlust der Kontonummer muss der OGA-
Verwalter oder der betroffenen (Unter)Vertriebsgesellschaft unverziiglich mitgeteilt werden, die dann gegebenenfalls den OGA-
Verwalter schriftlich davon in Kenntnis setzt. Geschieht dies nicht, kann sich die Bearbeitung eines Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrags verzogern.

Der Fonds behilt sich das Recht vor, eine Bestitigung oder anderweitige Uberpriifung des Eigentumsrechts oder
Eigentumsanspruchs zu verlangen, die von einer Bank, einem Borsenmakler oder einer anderen Partei, die von ihm akzeptiert
werden, gegengezeichnet wird, bevor die entsprechenden Anderungen angenommen werden.

Sollte eine Zeichnung ganz oder teilweise abgelehnt werden, werden die Zeichnungsgelder oder der ausstehende Saldo gemif3 den
geltenden Gesetzen unverziiglich auf Gefahr des Zeichners und zinslos an den Zeichner zuriickiiberwiesen.

Sollten die Anteile nicht piinktlich bezahlt werden (oder sollte ein ausgefiilltes Zeichnungsformular nicht in der richtigen Form fiir
eine Erstzeichnung eingehen), kann der Antrag als null und nichtig erachtet werden und bereits zugeteilte Anteile konnen annulliert
werden. Dies kann auch dazu fithren, dass die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds und/oder eine betreffende Vertriebsgesellschaft
dem sdumigen Zeichner oder seinem Finanzintermedidr alle Kosten oder Verluste in Rechnung stellt, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds, einem Teilfonds und/oder einer beliebigen Vertriebsgesellschaft entstehen, dass etwaige
Kosten oder Verluste von eventuell vorhandenen Anteilen des Zeichners am Fonds oder von bereits eingegangenen
Zeichnungsgeldern zum Abzug gebracht werden oder dass ein Verfahren gegen den sdumigen Zeichner oder seinen
Finanzintermediér eingeleitet wird. Alle Betrége, die dem Zeichner zuriickgegeben werden miissen, werden vom Fonds ohne
Zahlung von Zinsen gehalten.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit und in seinem alleinigen Ermessen die Ausgabe von Anteilen an Personen oder Gesellschaften,
die in bestimmten Landern und Gebieten anséssig oder wohnhaft sind, voriibergehend aussetzen, endgiiltig einstellen oder begrenzen
oder sie von der Zeichnung von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche MaBnahme fiir geeignet erachtet wird, um die Anteilsinhaber
oder den Fonds zu schiitzen.

Die Mindestbetrige fiir Erst- und Folgezeichnungen sowie der Mindestanteil fiir jeden Teilfonds (oder, falls mehrere Anteilsklassen
in einem Teilfonds ausgegeben wurden, fiir jede Anteilsklasse) sind dem betreffenden Anhang zu entnehmen. Die
Verwaltungsratsmitglieder koénnen fiir Anleger in bestimmten Léndern unterschiedliche Mindestzeichnungs- oder
Mindestbeteiligungsbetridge festsetzen. Die Verwaltungsratsmitglieder oder die Verwaltungsgesellschaft konnen aufgrund
spezifischer Umsténde oder in bestimmten Situationen nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieen, auf Mindestbetrége fiir Erst-
oder Folgezeichnungen oder Mindestbeteiligungsbetrige zu verzichten, beispielsweise, wenn ein potenzieller Anleger in einem
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse bereits andere Anlagen in dem Fonds hélt, die in Summe den betreffenden
Mindestbetrag iibersteigen, oder wenn ein potenzieller Anleger sich verpflichtet hat, den Anlagemindestbetrag innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu erreichen, oder wenn Banken, (Unter-)Vertriebsgesellschaften und Finanzinstitute im Auftrag ihrer
Kunden zeichnen.

Aus denselben Griinden, aber stets im FEinklang mit der Satzung, konnen die Verwaltungsratsmitglieder besondere
Zahlungsvereinbarungen fiir Anleger in bestimmten Ladndern vorsehen. Den Anlegern in den betreffenden Landern muss zusammen
mit dem Verkaufsprospekt eine angemessene Beschreibung dieser Vereinbarungen zur Verfiigung gestellt werden.

Anteilsinhaber werden davon in Kenntnis gesetzt, dass ihre personenbezogenen Daten oder die Informationen in den
Zeichnungsunterlagen oder in Verbindung mit einem Zeichnungsantrag fiir Anteile sowie Einzelheiten zu ihrem Anteilsbesitz in
digitaler Form gespeichert und im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 2. August 2002 iiber
Datenschutz in der derzeit giiltigen Fassung sowie in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/679 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und
zum freien Datenverkehr (,,Datenschutz-Grundverordnung® oder DSGVO) verarbeitet werden.

Die Anteilsinhaber konnen sich weigern, ihre privaten Daten dem Fonds mitzuteilen und kdnnen somit verhindern, dass der Fonds
diese Daten verwendet. In diesem Fall konnen diese Personen jedoch keine Anteilsinhaber werden.

Die personenbezogenen Daten der Anteilsinhaber sollen es dem Fonds unter anderem ermdglichen, die von den Anteilsinhabern
verlangten Serviceleistungen zu erbringen und seine rechtlichen und gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen.

Anteilsinhaber haben das Recht, auf personenbezogenen Daten zuzugreifen und in Féllen, in denen diese Angaben falsch oder
unvollstindig sind, diese berichtigen zu lassen.

Personenbezogene Daten diirfen nicht langer als fiir die Datenverarbeitung notwendig aufbewahrt werden. Personenbezogene Daten
miissen wéhrend der gesetzlich erforderlichen Dauer aufbewahrt werden.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass ihre personenbezogenen Daten oder Informationen (wie vorstehend genannt) der
Verwaltungsgesellschaft oder anderen Unternehmen, die mit der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung stehen, zum Zwecke der
Entwicklung und Verarbeitung einer Geschéftsbeziehung mit den Anteilsinhabern bekannt gegeben werden kdnnen.

Anleger sollten sich ebenfalls dariiber im Klaren sein, dass ihre personenbezogenen Daten oder Informationen (wie vorstehend
erwéhnt) (i) dem OGA-Verwalter, der Verwahrstelle und jedem anderen Mitglied der Unternehmensgruppe des OGA-Verwalters
und anderen Parteien, die an der Geschéftsbeziehung beteiligt sind (z. B. externe Verarbeitungs-, Versand- oder Zahlstellen),
einschlieBlich Unternehmen in Landern, in denen es moglicherweise keine Datenschutzgesetze gibt oder wo diese Gesetze nicht die
Standards der Européischen Union erfiillen, oder (ii) wenn dies gesetzlich oder rechtlich (in Luxemburg oder anderswo) erforderlich
ist, bekannt gegeben werden konnen.

Weitere Informationen iiber die Verarbeitung personenbezogener Daten, die Anlegerrechte (z. B. das Recht auf Zugang zu oder auf
Berichtigung oder Loschung von personenbezogenen Daten oder auf Einschrinkung der Verarbeitung, das Recht auf
Datentiibertragbarkeit, das Recht, bei einer Aufsichtsbehorde Beschwerde einzulegen) und zusétzliche Informationen
wurden/werden den Anlegern iiber den Datenschutzhinweis des Fonds oder das Zeichnungsformular mitgeteilt.
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VERKAUF VON ANTEILEN

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit aus dem Fonds aussteigen, indem sie ein schriftliches Riicknahmeformular an den OGA-
Verwalter schicken. Dieses schriftliche Riicknahmeformular stellt einen unwiderruflichen Antrag auf Riicknahme (ganz oder
teilweise) dar. Der Fonds kann via STP oder Fax zugesandte Riicknahmen annehmen.

Sollte der Mindestanteil eines Anteilsinhabers an einem bestimmten Teilfonds (oder falls ein Teilfonds mehrere Anteilsklassen
ausgegeben hat, einer bestimmten Anteilsklasse) unter den fiir jeden Teilfonds im betreffenden Anhang festgelegten Betrag fallen,
wird im Ermessen des Verwaltungsrats davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile an
dem jeweiligen Teilfonds (oder gegebenenfalls der jeweiligen Anteilsklasse) beantragt hat.

Sofern im betreffenden Anhang jedes Teilfonds nichts Anderslautendes festgelegt ist, wird keine Riicknahmegebiihr in Rechnung
gestellt. Allerdings konnen vom Riickzahlungsbetrag die Kosten, Abgaben und Stempelgebiihren abgezogen werden, die zu diesem
Zeitpunkt anfallen.

Der Riicknahmepreis der zur Riicknahme vorgelegten Anteile wird innerhalb des im betreffenden Anhang festgelegten zeitlichen
Rahmens gezahlt.

Die Riicknahme von Anteilen des Fonds ist untersagt:

- wihrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine Verwahrstelle hat;
- wenn die Verwahrstelle in Liquidation geht oder fiir insolvent erklart wird oder einen Vergleich mit den Glaubigern,
einen Zahlungsaufschub oder eine kontrollierte Verwaltung anstrebt oder Gegenstand eines dhnlichen Verfahrens ist.

Nach Entrichtung des Riicknahmepreises werden die entsprechenden Anteile unverziiglich im Anteilsregister des Fonds annulliert.
Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebiihren, die in den Lindern anfallen, in denen die Anteile zuriickgenommen werden,
werden in Rechnung gestellt.

Der Riicknahmepreis kann aufgrund von Anderungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds héher oder niedriger sein als der
Zeichnungspreis, der zum Ausgabedatum der Anteile entrichtet wird.

Eine Bestitigung wird per Fax, E-Mail oder auf dem Postweg an den betreffenden Anteilsinhaber (oder einen Dritten, falls vom
Anteilsinhaber gewiinscht) geschickt, in der die Riicknahmeertrége aufgefiihrt sind, die so bald wie moglich und normalerweise
innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden Bewertungstag fillig sind. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestitigung
priifen, um sicherzustellen, dass die Transaktion ordnungsgemaf erfasst wurde.

Die Anteilsinhaber sollten beriicksichtigen, dass die Riicknahme von Anteilen iiber eine Vertriebsgesellschaft (falls anwendbar)
moglicherweise an Tagen, an denen die betreffende Vertriebsgesellschaft geschlossen ist, nicht moglich ist.

Die Bezahlung der zuriickgenommenen Anteile erfolgt in der Rechnungswéhrung der betreffenden Anteilsklasse am oder nach dem
betreffenden Bewertungstag (wie im jeweiligen Anhang angegeben), auller wenn gesetzliche Auflagen wie Devisenkontrollen oder
Beschriankungen von Kapitalbewegungen oder andere Umstédnde, die sich dem Einfluss der Depotbank entziehen, den Transfer des
Riicknahmebetrags in das Land, in dem der Riicknahmeantrag gestellt wurde, unmdglich oder undurchfiithrbar machen.

Gegebenenfalls muss der OGA-Verwalter die fiir die Umrechnung der Riicknahmebetrige aus der Rechnungswéhrung der
betreffenden Anteilsklasse in die betreffende Riicknahmewéhrung erforderliche Devisentransaktion organisieren. Solche
Devisentransaktionen erfolgen mit der Depotbank oder einer Vertriebsgesellschaft, sofern vorhanden, auf Kosten und Gefahr des
verkaufenden Anteilsinhabers.

Der Verwaltungsrat kann mit der vorherigen Einwilligung eines verkaufenden Anteilsinhabers einen Riicknahmeantrag in
Sachleistungen erfiillen, indem die Basisinvestitionen an den betreffenden verkaufenden Anteilsinhaber iibertragen werden. Der
Wert der Basisinvestitionen muss dem Wert der zu verkaufenden Anteilsbeteiligung entsprechen. Art und Typ der in einem solchen
Fall zu tibertragenden Basisinvestitionen miissen ausgewogen und angemessen festgelegt werden, ohne den Interessen der anderen
Anteilsinhaber zu schaden. Die fiir solche Transfers verwendete Bewertung muss durch einen Sonderbericht des externen
Abschlusspriifers des Fonds bestitigt werden, dessen Kosten vom verkaufenden Anteilsinhaber iibernommen werden. Der
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Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass sich der Transfer von Vermogenswerten in Sachleistungen bei derartigen Riicknahmen
nicht nachteilig fiir die verbleibenden Anteilsinhaber des Teilfonds auswirkt, indem die Riicknahme im Rahmen des Mdglichen
iiber das gesamte Wertpapierportfolio des betreffenden Teilfonds anteilsmiBig aufgeteilt wird. Die spezifischen Kosten fiir solche
Riicknahmen in Sachleistungen sind vom verkaufenden Anteilsinhaber zu tragen.

Sollten die Riicknahmen (oder Umschichtungen) von Anteilen in einem Teilfonds durch einen oder mehrere Anteilsinhaber an
einem beliebigen Bewertungstag 10 % des Nettoinventarwertes der an diesem Bewertungstag ausgegebenen Anteile dieses
Teilfonds iibersteigen, kann der Fonds die Anzahl der Riicknahmen (oder Umschichtungen) auf 10 % des Nettoinventarwertes der
Anteile dieses Teilfonds an dem betreffenden Bewertungstag begrenzen. Zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber gilt diese
Beschriankung fiir alle Anteilsinhaber, die die Riicknahme (oder Umschichtung) ihrer Anteile in einem Teilfonds an einem
Bewertungstag beantragt haben, im Verhiltnis zu den Anteilen des Teilfonds, die von diesen zur Riicknahme (oder Umschichtung)
angeboten werden. Alle Riicknahmen (oder Umschichtungen), die nicht an diesem Bewertungstag ausgefiihrt werden, werden auf
den ndchsten Bewertungstag vorgetragen. Sie werden an diesem Bewertungstag unter denselben Beschrankungen und in der
Reihenfolge des Eingangsdatums der Riicknahme- (oder Umschichtungs-) Antrdge bearbeitet. Wenn Riicknahme- (oder
Umschichtungs-) Antrdge vorgetragen werden, muss der Fonds die betroffenen Anteilsinhaber hiervon in Kenntnis setzen.

Die Riicknahme von Anteilen kann durch Entscheidung des Verwaltungsrates unter den im Kapitel ,,VORUBERGEHENDE
AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES* erlduterten Umstidnden oder durch Entscheidung der
CSSF ausgesetzt werden, wenn dies im Interesse der Offentlichkeit oder der Anteilsinhaber erforderlich ist, und insbesondere, wenn
gesetzliche, rechtliche oder vertragliche Bestimmungen fiir die Tatigkeit des Fonds nicht eingehalten wurden.

Es erfolgen keine Zahlungen an Dritte.

Sollte der Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellen, dass eine Person, die nicht zum Besitz von Anteilen an dem Fonds befugt
ist, wie zum Beispiel eine US-Person, die kein ,akkreditierter Anleger im Sinne von Regel 501(a) von Verordnung D des
amerikanischen Wertpapiergesetzes oder ein ,,qualifizierter Kédufer im Sinne des amerikanischen Gesetzes von 1940 und seiner
Bestimmungen ist, oder ein nicht-institutioneller Anleger (bei Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind), allein
oder in Verbindung mit einer anderen Person, direkt oder indirekt ein begiinstigter oder registrierter Eigentiimer von Anteilen ist,
kann der Fonds in seinem eigenen Ermessen und ohne haftbar zu sein, die Anteile zwangsweise zu dem vorstehend erlduterten
Riicknahmepreis nach entsprechender Mitteilung zuriicknehmen, und die Person, die nicht zum Halten von Anteilen an dem Fonds
befugt ist, ist nach der Riicknahme nicht mehr Eigentiimerin der betreffenden Anteile. Der Fonds kann von jedem Anteilsinhaber
verlangen, ihm alle Informationen vorzulegen, die er flir erforderlich hélt, um festzustellen, ob ein Eigentiimer von Anteilen eine
Person ist oder wird, die nicht zum Halten von Anteilen an dem Fonds berechtigt ist.

Der Fonds kann ferner die Riicknahme von Anteilen anordnen, wenn diese Anteile von oder auf Rechnung und/oder im Auftrag (i)
einer Person gehalten werden, die die vom Fonds fiir die Einhaltung der gesetzlichen und rechtlichen Vorschriften, darunter die
FATCA- und/oder die CRS-Bestimmungen, verlangten erforderlichen Informationen nicht vorlegt, oder (ii) einer Person, bei der
davon ausgegangen wird, dass sie ein potenzielles Finanzrisiko fiir den Fonds darstellen kann.

UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Die Umschichtung von Anteilen ist nur dann zuldssig, wenn dies im Anhang des betreffenden Teilfonds ausdriicklich zugelassen
wird. Selbst wenn dies zuldssig ist, ist die Umschichtung von Anteilen des Fonds untersagt:

- wihrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine Verwahrstelle hat;

- wenn die Verwahrstelle in Liquidation geht oder fiir insolvent erklédrt wird oder einen Vergleich mit den Glaubigern, einen
Zahlungsaufschub oder eine kontrollierte Verwaltung anstrebt oder Gegenstand eines dhnlichen Verfahrens ist.

Vorbehaltlich der Erfiillung der Anlagequalifikationen kann ein Anteilsinhaber die Umschichtung aller oder eines Teils seiner
Anteile an einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse in Anteile eines anderen Teilfonds oder Anteile einer anderen Anteilsklasse
desselben Teilfonds beantragen, vorausgesetzt der Wert der umzuschichtenden Anteile entspricht dem oder iibersteigt den fiir den
jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang angegebenen Mindestbetrag fiir Erst- oder Folgezeichnungen (wobei ein eventuell
anwendbarer Verzicht zu beriicksichtigen ist, wie im Kapitel ,,KAUF VON ANTEILEN* erldutert).

Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse ES sind nur fiir institutionelle Anleger zuldssig und bediirfen der Zustimmung des
Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft.
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Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse F sind nur fiir institutionelle Anleger zuléssig, die eine Sondervereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben, und sind nur mit der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erlaubt.

Umschichtungen in Anteile der Anteilsklassen HI1, H2 oder H3 sind nur fiir institutionelle Anleger zuléssig, die eine
Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben, und bediirfen der Zustimmung des Verwaltungsrats.

Umschichtungen in Anteile der Klasse I, der Klasse I2 und der Klasse I3 sind nur fiir institutionelle Anleger zuldssig, und
Umschichtungen in Anteile der Klasse 12 und der Klasse I3 unterliegen dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse S sind nur fiir institutionelle Anleger im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates
zuldssig, vorausgesetzt, diese Anteilsklasse wurde nicht flir weitere Investitionen geschlossen, wenn ein bestimmter
Nettoinventarwert bereits in den betreffenden Teilfonds investiert wurde.

Umschichtungen in Anteile der Anteilsklasse X sind nur im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats zuldssig. Anteile der Klasse X
sind Anlagen von Teilfonds in einen bestimmten Teilfonds vorbehalten. Ob ein Teilfonds von Zeit zu Zeit in den betreffenden
Teilfonds investieren darf, richtet sich nach den jeweiligen Anlagezielen und Anlagestrategien und unterliegt den anwendbaren
Anlagebeschriankungen der investierenden Teilfonds.

Umschichtungen in Anteile der Anteilsklassen Y und Z sind nur fiir institutionelle Anleger zuldssig und Investitionen werden nur
im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates erlaubt.

Ein Anteilsinhaber, der Anteile in eine institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklasse umschichten mochte, muss dem OGA-
Verwalter die erforderlichen Informationen und Unterlagen vorlegen, damit gepriift werden kann, ob der betreffende Anteilsinhaber
ein institutioneller Anleger ist.

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vermerkt ist, kann die Umschichtung gebiihrenfrei erfolgen.

Die Anteilsinhaber miissen die jeweiligen Basisinformationsblitter (Key Information Documents, KID) lesen und einen
unwiderruflichen Umschichtungsantrag ausfiillen und unterschreiben, der zusammen mit allen Umschichtungsanweisungen an den
OGA-Verwalter geschickt werden muss. Der Fonds kann auch via STP oder Fax eingegangene Umschichtungsantrage annehmen.

Sollte der Wert des Anteilsbesitzes eines einzigen Anteilsinhabers an Anteilen eines bestimmten Teilfonds (oder, falls in einem
Teilfonds mehrere Anteilsklassen ausgegeben wurden, der jeweiligen Anteilsklasse) unter den fiir diesen Teilfonds oder diese
Anteilsklasse im betreffenden Anhang festgelegten Mindestbetrag fallen (unter Beriicksichtigung eventuell anwendbarer
Verzichtserklarungen, die im Kapitel ,,KAUF VON ANTEILEN erldutert sind), liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, davon
auszugehen, dass der Anteilsinhaber die Umschichtung seiner gesamten Anteile an diesem Teilfonds (oder, gegebenenfalls, dieser
Anteilsklasse) beantragt hat.

Die Umschichtung erfolgt auf Basis des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds und/oder der betreffenden Anteilsklassen
an dem Tag, an dem der Umschichtungsantrag in angemessener Form bei dem OGA-Verwalter eingeht, vorausgesetzt, dieser Tag
ist ein Bewertungstag fiir die an der Umschichtung beteiligten Teilfonds und/oder Anteilsklassen und der Umschichtungsantrag ist
in der im jeweiligen Anhang erlduterten richtigen Form eingegangen. Anteile konnen nicht umgeschichtet werden, wenn die
Ermittlung des Nettoinventarwertes eines der betreffenden Teilfonds oder einer der betreffenden Anteilsklassen ausgesetzt wurde.

Ein Umschichtungsauftrag kann eine Wahrungsumrechnung zwischen zwei Teilfonds oder Anteilsklassen erfordern. In diesem Fall
findet der gegebenenfalls auf die Umschichtung angewendete Wechselkurs auf die Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds (wie
nachstehend erldutert) Anwendung, die bei einer Umschichtung erhalten wird.

Der Koeffizient, mit dem Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer Anteilsklasse (,,der urspriingliche Teilfonds*“/“die
urspriingliche Anteilsklasse®) in Anteile eines anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse (,,der neue Teilfonds“/“die
neue Anteilsklasse*) umgeschichtet werden, wird mittels folgender Formel ermittelt:

F=Ax(B-O)xE
D
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A ist die Anzahl der Anteile des/der urspriinglichen Teilfonds/Anteilsklasse, die Gegenstand des Umschichtungsauftrags sind;

B ist der Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds;

C ist gegebenenfalls die Umschichtungsgebiihr;

D ist der Nettoinventarwert pro Anteil des/der neuen Teilfonds/Anteilsklasse;

E ist der (in Luxemburg geltende) Wechselkurs zwischen der Wéhrung des/der urspriinglichen Teilfonds/Anteilsklasse und der
Wahrung des neuen Teilfonds. Sollte die Wahrung des/der urspriinglichen Teilfonds/Anteilsklasse die gleiche wie die Wahrung
des/der neuen Teilfonds/Anteilsklasse sein, ist E gleich 1; und

F ist die Anzahl der Anteile des/der neuen Teilfonds/Anteilsklasse, die bei der Umschichtung erhalten werden.

Per Fax, E-Mail oder auf dem Postweg wird eine Bestitigung an den betreffenden Anteilsinhaber (oder Dritte, falls vom
Anteilsinhaber verlangt) geschickt, der die Einzelheiten zu den Umschichtungstransaktionen zu entnehmen sind, sobald dies
angemessen moglich ist, nachdem der Nettoinventarwert der umzuschichtenden Anteile ermittelt wurde. Die Anteilsinhaber sollten
diese Bestitigung priifen, um sich zu vergewissern, dass die Transaktionen richtig erfasst wurden.

TRANSFERS

Samtliche Transfers von Anteilen miissen durch ein Schriftstiick erfolgen, das vom Zedenten unterschrieben sein und den Namen
des Empfangers, die korrekte Kontonummer, Fondsidentifikation und die Anzahl der {ibertragenen Anteile enthalten muss, oder in
einer anderen Weise oder Form, die nach Ansicht des Verwaltungsrates und des OGA-Verwalters angemessen ist. Ein spezielles
Transferformular ist auf Anfrage bei dem OGA-Verwalter erhéltlich. Transferanweisungen auf elektronischem Wege kdnnen
akzeptiert werden, wenn dies durch den Verwaltungsrat und den OGA-Verwalter zu gegebener Zeit genehmigt wird. Der Transfer
tritt mit der Registrierung des Empfangers als Inhaber der Anteile in Kraft. Der Empfianger ist verpflichtet, die im
Zeichnungsformular des Fonds enthaltenen Garantien zu geben und vorbehaltlich des alleinigen Ermessens des Verwaltungsrats,
etwas anderes zu bestimmen, ist der Empfanger verpflichtet, die Mindestzeichnungs- und Haltebetrdge und alle anderen
Bestimmungen, die im Anhang des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt sind, einzuhalten, und muss auch alle zusitzlichen
Informationen bereitstellen, die der OGA-Verwalter oder der Fonds fiir notwendig hélt, einschlie8lich, ggf. um zu {iberpriifen, ob
der Empfanger ein institutioneller Anleger ist. Der Verwaltungsrat kann unterschiedliche Vorgaben fiir Mindestzeichnungen oder
Mindestbeteiligungen fiir Anleger in bestimmten Léndern machen.

Der Verwaltungsrat kann einen Transfer von Anteilen in seinem alleinigen Ermessen ablehnen, wenn dem Fonds oder den
Anteilsinhabern auf Grund dieses Transfers ein rechtlicher, finanzieller, gesetzlicher, steuerlicher oder erheblicher administrativer
Nachteil entsteht oder entstehen kann.

Ferner kann der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen den Transfer von Anteilen verlangen, die von einem beliebigen
Anteilsinhaber gehalten werden, wenn die Anteile direkt von oder zum Nutzen einer Person gehalten werden, deren Anteilsbesitz
zu einem rechtlichen, finanziellen, gesetzlichen, steuerlichen oder erheblichen administrativen Nachteil fiir den Fonds oder die
Anteilsinhaber fiihrt oder fithren kann.

GEBUHREN UND KOSTEN
Vertriebsgebiihren

Ausgabenaufschlag

Anteile samtlicher Klassen konnen zum geltenden Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich eines Ausgabeaufschlags angeboten
werden, dessen Hohe dem jeweiligen Anhang fiir jeden Teilfonds zu entnehmen ist. Ausgabeaufschlidge konnen variieren und daher
unter einem vorgegebenen Hochstbetrag liegen, je nach Land, in dem die Anteile angeboten werden, Bank,
(Unter)Vertriebsgesellschaft oder Finanzinstitut, iiber die bzw. das Anteile erworben werden, und/oder Anzahl der gekauften
und/oder gehaltenen Anteile. Ausgabeaufschlige konnen von einer Bank, einer (Unter)Vertriebsgesellschaft oder einem
Finanzinstitut vorgeschrieben und einbehalten werden oder sie kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Teilfonds
vorgeschrieben werden und an eine Bank, eine (Unter)Vertriebsgesellschaft oder ein Finanzinstitut gezahlt werden, liber die bzw.
das Anteile erworben werden.
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Riicknahmeabschlag

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, wird fiir die Riicknahme von Anteilen keine
Gebiihr erhoben.

Umschichtungsgebiihr

Sofern im Anhang des betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, gilt fiir Anteile, die umgeschichtet werden,
keine Umschichtungsgebiihr.

Gebiihr fiir die Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwaltungsgebiihr

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Verwaltungsgebiihr von 0,005 % je Teilfonds.

Dartiber hinaus erhilt die Verwaltungsgesellschaft vom Fonds eine jdhrliche Anlageverwaltungsgebiihr fiir ihre Rolle als fiir
Anlageentscheidungen verantwortlicher Anlageverwalter fiir jeden Teilfonds, wie im jeweiligen Anhang aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von ihrer Anlageverwaltungsgebiihr Vermarktungsprovisionen oder Bestandspflegegebiihren an
entsprechende Vermittler von Anlegern fiir den Fonds zahlen. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bestimmten
Anlegern aus ihrer Anlageverwaltungsgebiihr Riickvergiitungen zahlen, wobei stets der Anforderung, im besten Interesse der
Anteilsinhaber zu handeln, Rechnung zu tragen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch eine Kostenerstattung fiir Investmentresearch erhalten, sofern dies im entsprechenden
Anhang fiir jeden Teilfonds vorgesehen ist.

Depotbankgebiihr

Gemal der Depotbankvereinbarung erhélt die Depotbank eine jéhrliche Verwahrungs- und Servicegebiihr im Einklang mit dem fiir
jeden Teilfonds mit dem Fonds vereinbarten Plan, wobei die Raten je nach Land und, in einigen Fillen, je nach Anteilsklasse
variieren. Die Verwahrstellengebiihr ist vom Fonds fiir jeden Teilfonds am Ende eines jeden Monats zahlbar und fillt an jedem
Bewertungstag auf Grundlage des Nettoinventarwertes des vorherigen Bewertungstages und der Anzahl der verarbeiteten
Transaktionen an. Die Verwahrstellengebiihr, die vom Fonds gezahlt wird, betrdgt maximal 0,009 % per annum des
Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds und mindestens 160.000 EUR pro Jahr fiir den Fonds (ohne Aufwendungen fiir die
Uberwachung der Mittelfliisse, der Einhaltung der Anlagebeschriinkungen, Verwahrgebiihren, Transaktionsgebiihren und sonstige
Spesen). Diese Gebiihren konnen von Zeit zu Zeit angehoben oder gesenkt werden, um der aktuellen Marktpraxis Rechnung zu
tragen, falls dies zwischen dem Fonds und der Depotbank so vereinbart wird. In diesem Falle wird der Verkaufsprospekt
entsprechend aktualisiert.

Verwaltungsgebiithr

Gemal der Verwaltungsvereinbarung erhélt der OGA-Verwalter jéhrliche Verwaltungsgebiihren im Einklang mit dem fiir jeden
Teilfonds mit dem Fonds vereinbarten Plan, wobei die Raten je nach Anlageland und, in einigen Fillen, je nach Anteilsklasse
variieren. Die Verwaltungsgebiihr ist am Ende jedes Monats vom Fonds fiir jeden Teilfonds zu entrichten und fillt an jedem
Bewertungstag auf Basis des Nettoinventarwertes des vorhergehenden Bewertungstages und der Anzahl der im jeweiligen Monat
verarbeiteten Transaktionen an. Die Verwaltungsgebiihr wird gemif dem vereinbarten Plan berechnet und darf im Prinzip 0,025 %
pro Jahr des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds nicht {ibersteigen, betrédgt aber fiir den Fonds mindestens 192.000 EUR pro Jahr.
Diese Gebiihren kdnnen von Zeit zu Zeit angehoben werden, um der aktuellen Marktpraxis Rechnung zu tragen, falls dies zwischen
dem Fonds und dem OGA-Verwalter so vereinbart wird. In diesem Falle wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.
Zusitzliche Transaktionsgebiihren, Aufschlédge fiir Anteilsklassen, Kosten fiir die Berechnung der Steuern und Wartungsgebiihren
fiir die Transferdienstleistungen werden durch den OGA-Verwalter erhoben.

Die vom Fonds an die Domizil- und Gesellschaftsstelle gezahlten Gebiihren fiir Dienstleistungen des Gesellschaftssekretariats
(einschlieBlich der Domizilstelle) werden nach Zeitaufwand berechnet, wobei die jahrliche Mindestgebiihr 12.500 EUR betrégt.

-33 .-



An die Wertentwicklung gebundene Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt vom Fonds fiir jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse (je nachdem) eine Performancegebiihr,
die dem jeweiligen Anhang zu entnehmen ist.

Vertriebsgebiihr

Sofern im jeweiligen Anhang der einzelnen Teilfonds nicht anders vorgesehen, erhilt die Verwaltungsgesellschaft fiir ihre
Vertriebsaktivititen keinerlei Gebithr. Im Falle einer Delegation an (Unter)Vertriebsgesellschaften zahlt die
Verwaltungsgesellschaft die Gebiihren dieser (Unter)Vertriebsgesellschaften aus ihrem eigenen Vermogen.

Griindungskosten

Die Kosten und Auslagen fiir die Errichtung des Fonds miissen vom Fonds getragen und {iber einen Zeitraum von hdchstens fiinf
(5) Jahren ab dem Griindungsdatum abgeschrieben werden. Die Griindungskosten jedes neuen Teilfonds werden von dem
entsprechenden Teilfonds getragen und iiber einen Zeitraum von maximal fiinf (5) Jahren abgeschrieben.

Betriebsausgaben

Der Fonds zahlt aus seinem Vermdgen bestimmte sonstige Kosten und Ausgaben, die im Rahmen seines Betriebs anfallen.
Ausfiihrliche Erldauterungen hierzu sind dem Kapitel ,, ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTES VON ANTEILEN® zu
entnehmen.

Weitere Gebiihren kdnnen einem Teilfonds in Rechnung gestellt werden und sind dem betreffenden Anhang zu entnehmen.
INLAGEBESCHRANKUNGEN

Fiir den Fonds gelten die nachstehenden Befugnisse und Einschrankungen:

a) Der Fonds kann investieren in:

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

- Neu ausgegebene iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass die Ausgabebedingungen die
Verpflichtung umfassen, die Zulassung zum offiziellen Handel an einem geregelten Markt zu beantragen, und dass diese
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erreicht wird;

- Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA geméil Definition in Artikel 1, Absatz 2, Buchstaben a) und b) der OGAW-

Richtlinie, unabhéngig davon, ob diese sich in einem Mitgliedstaat befinden oder nicht, allerdings unter der Voraussetzung, dass:

1. diese sonstigen OGA im Einklang mit den Gesetzen eines Mitgliedstaates, eines OECD- Mitgliedstaates oder gemaf
den Gesetzen Kanadas, Guernseys, Hongkongs, Indiens, Japans, Jerseys, Liechtensteins, Norwegens, Singapurs, der
Schweiz oder der USA zugelassen wurden;

2. der Schutz der Anteilsinhaber in diesen sonstigen OGA gleichwertig mit dem ist, der fiir Anteilsinhaber eines OGAW
geboten wird; insbesondere miissen die Regeln fiir Vermdgenstrennung, Wertpapierleihgeschifte sowie ungedeckte
Verkéufe von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
entsprechen;

3.  die Tatigkeit dieser sonstigen OGA muss in Halbjahres- und Jahresberichten erldutert werden, damit eine Beurteilung
der Aktiva und Passiva, der Ertrdge und Aufwendungen im jeweiligen Betrachtungszeitraum moglich ist;

4.  hochstens 10 % der Vermdgenswerte der OGAW oder sonstigen OGA, deren Erwerb in Betracht gezogen wird, diirfen
gemdl ihren Griindungsunterlagen in Anteile anderer OGAW oder sonstige OGA investiert werden.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, vorausgesetzt, dass
das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz und eine Zulassung gemif3 den Gesetzen eines beliebigen Mitgliedstaates, FATF-
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b)

II.

States, OECD-Mitgliedstaates oder gemifl den Gesetzen Kanadas, Guernseys, Hongkongs, Indiens, Japans, Jerseys,
Liechtensteins, Norwegens, Singapurs, der Schweiz oder der USA besitzt;

DFI, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder OTC-Derivate, vorausgesetzt dass:

1.  das Basisinstrument aus Instrumenten, die unter diesen Abschnitt fallen, Finanzindizes, Zinssitzen, Wechselkursen
oder Wihrungen besteht, in die der Teilfonds im Einklang mit seinem Anlageziel investieren kann;

2. die Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegen und zu den von der CSSF genehmigten Kategorien gehéren;

3. die OTC-Derivate einer zuldssigen und iiberpriifbaren tdglichen Bewertung unterliegen und jederzeit durch ein
gegenldufiges Geschift auf Initiative des Fonds zu ihrem Marktwert verkauft, aufgelost oder geschlossen werden
konnen.

und/oder

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem zuldssigen Markt gehandelt werden, wenn die Ausgabe oder der Emittent dieser
Instrumente ihrer- bzw. seinerseits zum Zwecke des Anleger- und Anlagenschutzes geregelt sind und vorausgesetzt, dass
diese Instrumente:

1. von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behorde oder einer Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europdischen
Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem Nichtmitgliedstaat oder im Falle eines
Bundesstaates von einem Mitglied der Foderation oder von einer internationalen Organisation, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder besichert werden, oder
von einem Organismus ausgegeben werden, dessen Wertpapiere an geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

3. von einem Kreditinstitut ausgegeben oder besichert werden, dessen eingetragener Sitz sich in einem Land befindet, das
ein OECD-Mitgliedstaat oder ein FATF-Staat ist, oder

4.  von anderen Gremien ausgegeben werden, die in die von der CSSF genehmigten Kategorien gehoren, vorausgesetzt
dass fiir die Investitionen in diese Instrumente ein Anlegerschutz gilt, der mit dem gleichwertig ist, der im ersten,
zweiten oder dritten Unterabsatz erldutert wird, und vorausgesetzt, dass der Emittent ein Unternehmen ist, dessen
Kapital und Riicklagen mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro) betragen und das seinen Jahresabschluss
im Einklang mit der vierten Richtlinie 78/660/EWG vorlegt und verdffentlicht, eine Struktur ist, die im Rahmen eines
Konzerns mit einem oder mehreren bérsennotierten Unternehmen fiir die Finanzierung des Konzerns zustandig ist, oder
eine Struktur ist, die fiir die Finanzierung von Verbriefungen zusténdig ist, fiir die eine Liquiditétslinie bei der Bank
gilt.

Ferner darf der Fonds hochstens 10 % des Nettovermdgens eines beliebigen Teilfonds in {ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht unter die vorstehend in Absatz (I) erlduterten fallen.

Der Fonds kann ergéinzend liquide Vermdgenswerte halten. Ergénzende liquide Vermdgenswerte sollten auf Sichteinlagen
beschrinkt sein, wie z. B. Bargeld, das auf Girokonten bei einer jederzeit zugianglichen Bank gehalten wird, um laufende
oder auBlergewohnliche Zahlungen abzudecken, oder fiir die Zeit, die erforderlich ist, um in zuldssige Vermdgenswerte
gemil Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 zu investieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Besitz solcher ergdnzenden liquiden Vermogenswerte ist auf 20 % des
Nettovermogens jedes Teilfonds beschrankt.
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I11.

b)

¢)

d)

6)] Der Fonds investiert hochstens 10 % des Nettovermogens eines beliebigen Teilfonds in {ibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, die vom selben Emittenten ausgegeben werden.

(ii))  Der Fonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines beliebigen Teilfonds in Einlagen bei demselben Institut
anlegen. Das Engagement eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei bei einer Transaktion mit OTC-Derivaten
darf 10 % seines Nettovermdgens nicht iibersteigen, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein vorstehend unter 1.(1)d)
genanntes Kreditinstitut handelt, oder 5 % seines Nettovermdgens in allen anderen Féllen.

Der Gesamtwert der iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Besitz eines Teilfonds von Emittenten, in die
er jeweils liber 5 % seines Nettovermogens investiert, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht iibersteigen.

Ungeachtet der in Absatz a) erlduterten Einzelgrenzen darf der Fonds die nachstehenden Mdglichkeiten nicht kombinieren,
wenn dies zu einer Investition von iiber 20 % des Nettovermogens eines Teilfonds in eine einzige Struktur fithren wiirde:

1. Investitionen in libertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von dieser Struktur ausgegeben werden;
2.  Einlagen, die bei dieser Struktur getitigt werden; und/oder
3. Positionen durch Transaktionen mit OTC-Derivaten, die mit dieser Struktur getétigt werden.

Die in Unterabsatz a) (i) vorstehend erlduterte Obergrenze von 10 % wird auf einen Hochstwert von 35 % angehoben bei
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat, seinen Ortlichen Behorden oder
einem anderen zuldssigen Staat oder von internationalen Organisationen ausgegeben oder besichert werden, in denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglieder sind.

Die in Unterabsatz a) (i) erlduterte Obergrenze von 10 % wird auf 25 % angehoben fiir gedeckte Schuldverschreibungen im
Sinne von Artikel 3(1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
iiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und
zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (die ,,Richtlinie (EU) 2019/2162*), und fiir bestimmte Anleihen,
wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und
gesetzlich einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheglédubiger unterliegt. Insbesondere miissen Betrage
aus der Ausgabe dieser Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben wurden, im Einklang mit den Gesetzen in
Vermogenswerte angelegt werden, die wiahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die Anspriiche in Verbindung mit diesen
Anleihen abdecken und die bei Bankrott des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
falligen Zinsen verwendet werden.

Investiert ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermogens in die in diesem Unterabsatz aufgefiihrten und von einem
Emittenten ausgegebenen Anleihen, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
iibersteigen.

Die in Absatz ¢) und d) aufgefiihrten iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der
Obergrenze von 40 % in Absatz b) nicht beriicksichtigt.

Die in Absatz a), b), ¢) und d) aufgefiihrten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert werden, sodass Investitionen in iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vom selben Emittenten ausgegeben werden, in Einlagen oder DFI, die beim
selben Emittenten durchgefiihrt werden, keinesfalls die Summe von 35 % des Nettovermdgens eines beliebigen Teilfonds
iibersteigen.

Unternehmen, die im Einklang mit Richtlinie 83/349/EWG oder im Einklang mit anerkannten internationalen

Buchfiihrungsgrundsétzen zum Zwecke eines Konzernabschlusses in derselben Unternehmensgruppe konsolidiert werden,
werden zur Berechnung der in diesem Absatz III enthaltenen Obergrenzen als eine einzige Struktur betrachtet.
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Iv.

b)

b)

<)

Der Fonds kann kumulativ bis zu 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in {iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe investieren.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen ist der Fonds berechtigt, bis zu 100 % des Nettovermogens eines
beliebigen Teilfonds im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung in iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen lokalen Behorden oder Agenturen oder
einem anderen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organisationen ausgegeben oder besichert werden,
in denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglieder sind, vorausgesetzt dass der betreffende Teilfonds Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen hilt und Wertpapiere aus einer Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

Ungeachtet der in Absatz V. erlduterten Obergrenzen werden die Obergrenzen von Absatz II1. auf einen Hochstwert von
20 % fiir Investitionen in Anteile und/oder Anleihen angehoben, die vom selben Emittenten ausgegeben werden, wenn das
Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Rentenindex
abzubilden, der ausreichend diversifiziert ist, eine angemessene Benchmark fiir den Markt, auf den er sich bezieht, darstellt,
angemessen verdffentlicht und in der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds dargelegt wird.

Die in Absatz a) angegebene Obergrenze wird auf 35 % angehoben, wenn dies durch auflergewdhnliche Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Mairkten, auf denen bestimmte iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente vorherrschend sind. Die Investition bis zu dieser Obergrenze ist nur fiir einen einzigen Emittenten
zuléssig.

Der Fonds darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die es ihm ermdglichen wiirden, einen erheblichen Einfluss auf
die Geschiéftsleitung eines Emittenten auszuiiben.

Ein Teilfonds darf hochstens folgende Erwerbe tétigen:

1. 10 % von nicht stimmberechtigten Anteilen desselben Emittenten;
2. 10 % von Schuldtiteln desselben Emittenten;
3. 10 % von Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten.

Diese Obergrenzen im zweiten und dritten Spiegelstrich konnen zum Zeitpunkt des Kaufs unberiicksichtigt bleiben, wenn
der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der auszugebenden Instrumente zu
diesem Zeitpunkt nicht errechnet werden kann.

Die Bestimmungen von Absatz V. gelten nicht fiir {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen lokalen Behdrden oder einem anderen zuldssigen Staat ausgegeben oder besichert werden, oder
von internationalen Organisationen ausgegeben werden, in denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglieder sind.

Auf diese Bestimmungen wird im Hinblick auf Anteile am Kapital eines Unternehmens im Besitz des Fonds verzichtet, das
in einem Nichtmitgliedstaat eingetragen ist und das sein Vermdgen hauptsiachlich in Wertpapiere von Emittenten investiert,
die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, wenn gemifl den Bestimmungen dieses Staates ein solcher Besitz die
einzige Moglichkeit fiir den Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren, vorausgesetzt
dass die Anlagepolitik des Unternehmens aus dem Nichtmitgliedstaat die in Absatz III., V. und IV. a), b) ¢) und d)
dargelegten Obergrenzen einhélt.
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VL

b)

<)

d)

VIIL.

d)

VIIIL.

b)

Wenn im Anhang eines Teilfonds nicht anders angegeben, kann der Fonds Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA
erwerben, auf die in Absatz I (1) ¢) Bezug genommen wird, vorausgesetzt, dass hochstens 10 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds in die Anteile von OGAW oder sonstigen OGA investiert werden.

Die Basisinvestitionen im Besitz des OGAW oder sonstiger OGA, in die der Fonds investiert, miissen nicht im Rahmen der
vorstehend unter III. erlduterten Anlagebeschrinkungen beriicksichtigt werden.

Wenn der Fonds in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investiert, die direkt oder im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft oder durch eine beliebige andere Gesellschaft verwaltet werden, an die die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine umfassende direkte oder indirekte Beteiligung gebunden
ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft dem Fonds keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren
fiir seine Investition in die Anteile der betreffenden OGAW und/oder OGA in Rechnung stellen.

Fiir den Fall, dass der Teilfonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in OGAW und andere OGA investiert, darf die
gesamte Verwaltungsgebiihr (ohne etwaige an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren), die einem derartigen
Teilfonds und den OGAW und/oder sonstigen OGA belastet wird, 2 % des jeweiligen Vermdgens nicht iibersteigen. Der
Fonds muss in seinem Geschéftsbericht die Gesamtverwaltungsgebiihr angeben, die sowohl dem betreffenden Teilfonds als
auch den OGAW und sonstigen OGA in Rechnung gestellt wird, in die der Teilfonds wihrend des Betrachtungszeitraums
investiert hat.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 25 % der Anteile desselben OGAW oder sonstigen OGA erwerben. Diese Obergrenze kann
zum Zeitpunkt des Kaufs unberiicksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der ausgegebenen Anteile
nicht berechnet werden kann. Bei einem OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese Einschrankung
entsprechend fiir alle Anteile, die von dem betroffenen OGAW oder sonstigen OGA in sdmtlichen Teilfonds zusammen
ausgegeben wurden.

Der Fonds muss fiir jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtengagement in Bezug auf DFI das Nettovermdgen des
betreffenden Teilfonds nicht {ibersteigt.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des Kontrahentenrisikos, der
voraussichtlichen Marktbewegungen und der Zeit berechnet, die zur Auflésung der Positionen zur Verfiigung steht. Dieser
Standard gilt auch fiir die nachstehenden Absétze.

Sollte der Fonds in DFI investieren, diirfen diese Positionen gegeniiber den Basiswerten in Summe die vorstehend in
Absatz I11. erlduterten Anlagebeschrankungen nicht iibersteigen. Wenn der Fonds in Index-basierte DFI investiert (wobei
der betreffende Index die Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 14/592 erfiillen muss), unterliegen diese Investitionen
nicht den in Absatz III. erlduterten Beschrankungen.

Wenn ein iibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat umfasst, muss dieses bei der Einhaltung der
Anforderungen dieses Absatz VII. beriicksichtigt werden.

Der Fonds darf auf Rechnung eines beliebigen Teilfonds Kredite in Hohe von bis zu 10 % des Nettovermogens des
betreffenden Teilfonds aufnehmen, wobei solche Kreditaufnahmen bei Banken erfolgen und zeitlich begrenzt sein miissen.

Der Fonds darf keine Kredite gewiahren oder als Biirge im Auftrag Dritter handeln.

Diese Einschriankung hindert den Fonds allerdings nicht daran, (i) libertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
andere Finanzinstrumente zu erwerben, die unter I. ¢), ) und f) genannt und nicht vollstdndig bezahlt sind, und (ii) zuldssige
Wertpapierleihgeschéfte durchzufiihren, die beide nicht als Gewahrung eines Kredits gelten.
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<)

d)

b)

¢)

Der Fonds darf keine ungedeckten Verkdufe von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten durchfiihren.

Der Fonds darf kein bewegliches oder unbewegliches Eigentum erwerben.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate, die diese repriasentieren, erwerben.

Der Fonds muss die in diesem Abschnitt dargelegten Obergrenzen bei der Ausiibung der Bezugsrechte in Verbindung mit
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die Teil seines Vermdgens sind, nicht einhalten. Unter Einhaltung
der Grundsitze der Risikostreuung diirfen neu aufgelegte Teilfonds wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach dem
Datum ihrer Auflegung von den Absitzen III., IV. und VI. a), b) und ¢) abweichen.

Werden die in Absatz a), b) und c) von Teil III, IV und VI dargelegten Obergrenzen aus Griinden iiberschritten, die sich der
Kontrolle des Fonds entziechen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten, muss es bei seinen Verkaufsgeschéften
sein vorrangiges Ziel sein, diese Situation zu bereinigen, wobei die Interessen der Anteilsinhaber angemessen berticksichtigt
werden miissen.

Wenn ein Emittent eine Rechtsstruktur mit mehreren Abteilungen ist, wobei die Vermdgenswerte einer Abteilung
ausschlieflich den Anlegern in der betreffenden Abteilung und denjenigen Glédubigern vorbehalten sind, deren Anspriiche
aus der Auflegung, dem Betrieb oder der Aufldsung dieser Abteilung resultieren, muss jede Abteilung mit Blick auf die
Anwendung der Regeln fiir die Risikostreuung gemif3 Absatz I11., IV. und VI. als separater Emittent gelten.

Falls dies im Anhang eines Teilfonds vorgesehen ist, kann der betreffende Teilfonds unter den Bedingungen von Artikel 181
(8) des Gesetzes von 2010 Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds
ausgegeben wurden oder werden, ohne dass der Fonds die Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
Handelsgesellschaften in der derzeit giiltigen Fassung iiber die Zeichnung, den Erwerb und/oder den Besitz eigener Anteile
erfiillen muss.

Der Fonds muss ferner alle zusétzlichen Beschrankungen einhalten, die von den Regulierungsbehdrden in einem Land, in
dem die Anteile vermarktet werden, verlangt werden.

Die Teilfonds diirfen nicht mehr als 20 % ihres Nettovermdgens in Wertpapieren desselben Ziel- OGAW oder -OGA anlegen.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung gilt jeder Teilfonds eines Ziel-OGAW oder -OGA mit mehreren Teilfonds als separater
Emittent, sofern der Grundsatz der Haftungstrennung der verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten gewéhrleistet ist.

Die Teilfonds, deren Anlagevorschriften darin bestehen, dass sie hauptsichlich in Ziel-OGAW und andere OGA investieren,
diirfen nicht mehr als 30 % ihres Nettovermdgens in Ziel-OGA (d. h. zuldssige OGA, die sich nicht als OGAW qualifizieren)

anlegen.

Die von den Ziel-OGAW oder sonstigen OGA gehaltenen Basisinvestitionen, in denen der Teilfonds anlegt, miissen fiir den
Zweck der Anwendung der in Absatz III genannten Anlagebeschrédnkungen nicht beriicksichtigt werden.
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XI.

Fiir die Teilfonds konnen besondere ESG-bezogene Beschrankungen gelten, die im Abschnitt ,,Nachhaltigkeitsbezogene
Angaben‘ auf www.elevacapital.com oder in den jeweiligen Anlagepolitiken der Teilfonds im Anhang jedes Teilfonds
aufgefiihrt sind, wo die ESG-bezogenen Beschrinkungen die Zusammensetzung des Portfolios wesentlich beeinflussen
konnen.

RISIKOMANAGEMENT-PROZESS

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft verwenden ein Risikomanagementverfahren zur Uberwachung und Bewertung der
Risiken der Positionen des Fonds und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft verwenden gegebenenfalls ein Verfahren fiir die exakte und unabhéngige Beurteilung des Wertes eines
beliebigen OTC DFI, sofern solche Investitionen zum Einsatz kommen.

Schliisselrisikoindikatoren ~ koénnen  zur  Beurteilung von  Nachhaltigkeitsrisiken ~ herangezogen  werden.  Die
Schliisselrisikoindikatoren kénnen quantitativer oder qualitativer Art sein. Sie messen das Risiko der zu priifenden ESG-Faktoren.

In Ubereinstimmung mit den ESMA-Leitlinien 10-788 und dem CSSF-Rundschreiben 11/512 bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Teilfonds, wie im jeweiligen Anhang angegeben, die Methode zur Berechnung des globalen
Risikos, das erwartete Niveau einer etwaigen Fremdfinanzierung (falls der VaR-Ansatz Anwendung findet) und/oder das
Referenzportfolio (falls der relative VaR-Ansatz angewendet wird).

Fiir Teilfonds, die den Commitment-Ansatz als Methode verwenden:

1. Die Commitment-Conversion-Methode fiir standardisierte Derivate ist immer der Marktwert der dquivalenten Position
im Basiswert geméfl Box 2 der ESMA-Leitlinien ref. CESR-10/788.

2, Fiir nicht standardisierte Derivate kann ein alternativer Ansatz verwendet werden, sofern der Gesamtbetrag der Derivate
einen unerheblichen Teil des Portfolios des Teilfonds ausmacht.

3. Die Berechnungsmethode fiir strukturierte Teilfonds wird in den ESMA-Leitlinien 2012/197 beschrieben.

Ein DFI wird bei der Commitment-Berechnung nicht beriicksichtigt, wenn die beiden folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Der kombinierte Besitz eines DFI durch den Teilfonds in Bezug auf einen finanziellen Vermogenswert und Barwerte,
die in risikofreie Vermogenswerte investiert sind, entspricht dem Besitz einer Barposition in dem gegebenen finanziellen
Vermogenswert.

2, Es wird nicht davon ausgegangen, dass das DFI ein zusétzliches Engagement und Leverage (Hebelwirkung) oder ein

Marktrisiko erzeugt.

Das gesamte DFI-Engagement des Teilfonds, begrenzt auf 100 % des gesamten Nettoinventarwerts des Portfolios, wird als absoluter
Wert der einzelnen Verpflichtungen nach moglichen Netting- und Absicherungsvereinbarungen quantifiziert.

Fiir Teilfonds, die ,,VaR* als Methode verwenden:

Das globale Risiko wird téglich bestimmt, indem der maximale potenzielle Verlust bei einem gegebenen Konfidenzniveau iiber
einen bestimmten Zeitraum und unter normalen Marktbedingungen berechnet wird.

Angesichts des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Teilfonds kann der relative VaR-Ansatz oder der absolute VaR-Ansatz
verwendet werden:

1. Beim relativen VaR-Ansatz wird ein Referenzportfolio ohne Leverage (Hebelwirkung) definiert, das die Anlagestrategie
widerspiegelt. Dabei darf der VaR des Teilfonds nicht hoher sein als das Doppelte des VaR des Referenzportfolios.
2, Der absolute VaR-Ansatz betrifft Teilfonds, die in mehrere Anlageklassen investieren und die kein Anlageziel bzgl. einer

Benchmark, sondern ein absolutes Renditeziel definieren. Die Hohe des absoluten VaR ist streng auf 20 % begrenzt.

Die VaR-Grenzen sollten immer entsprechend dem definierten Risikoprofil festgelegt werden.
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Zur Berechnung des VaR miissen die folgenden Parameter, wie von Box 15 der ESMA-Leitlinien ref. CESR-10/788 verlangt,
verwendet werden:

1. ein einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;
eine Haltedauer von einem Monat (20 Geschéftstage);
ein effektiver Beobachtungszeitraum (Historie) der Risikofaktoren von mindestens einem Jahr (250 Geschéftstage), es
sei denn, ein kiirzerer Beobachtungszeitraum ist durch einen signifikanten Anstieg der Preisvolatilitét (z. B. bedingt durch
extreme Marktbedingungen) gerechtfertigt;
vierteljahrliche Aktualisierungen des Datensatzes oder hiufiger, wenn sich die Marktpreise wesentlich dndern;

5. eine mindestens tiglich erfolgende Berechnung.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt ein monatliches Backtesting durch und meldet die Zahl der iibermaBigen Ausrei3er vierteljéhrlich
an die Geschiftsleitung.

Auf Anfrage eines Anteilsinhabers konnen diesem Anteilsinhaber vom Fonds Informationen iiber die Risikomanagementmethoden

vorgelegt werden, die von einem beliebigen Teilfonds eingesetzt werden, einschlieBlich der zur Anwendung kommenden

quantitativen Grenzen und aller neuen Entwicklungen der Risiko- und Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien.
TECHNIKEN UND INSTRUMENTE

1. Allgemeines

Informationen dariiber, ob ein Teilfonds Techniken und Instrumente in Bezug auf {iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente einsetzt, sind im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten. Falls ein Teilfonds diese Techniken

und Instrumente einsetzt, dann wird dies fiir ein effizientes Portfoliomanagement oder zu Absicherungszwecken erfolgen.

Wenn diese Vorgédnge die Verwendung von DFI betreffen, miissen diese Bedingungen und Grenzen die Bestimmungen einhalten,
die dem Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® zu entnehmen sind.

Unter keinen Umstédnden diirfen diese Vorgédnge dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik
abweicht.

2. Wertpapierleihgeschift

Informationen dariiber, ob ein Teilfonds gemél den Bestimmungen von Rundschreiben 08/356, Rundschreiben 14/592 und den
ESMA-Richtlinien 2014/937 Wertpapierleihgeschifte eingeht, sind im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit in der Lage ist, ein Wertpapier, das er entliehen hat, zuriickzufordern bzw. abgeschlossene
Wertpapierleihvertrage zu beenden.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte titigt, werden die gemaB den SFT-Vorschriften zu veréftentlichenden Informationen,
die in diesem Verkaufsprospekt noch nicht veréffentlicht wurden, in den jeweiligen Anhang aufgenommen.

3. Pensionsgeschiifte

Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts gehen die Teilfonds keine Verkaufstransaktionen mit Riickkaufsrecht ein. Falls die
Teilfonds diese Transaktionen nutzen sollten, wird der Verkaufsprospekt vorab gedndert.

4. Buy-Sell-Back und Sell-Buy-Back

Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts gehen die Teilfonds keine Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-BackTransaktionen ein. Falls die
Teilfonds diese Transaktionen nutzen sollten, wird der Verkaufsprospekt vorab geéndert.
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5. Effizientes Portfoliomanagement

Die Bezugnahme auf Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, muss als Bezugnahme auf Techniken und Instrumente
verstanden werden, die folgende Kriterien erfiillen:

Sie sind wirtschaftlich angemessen, weil sie kosteneffizient erfolgen;

Sie werden mit einem oder mehreren der nachstehenden spezifischen Ziele eingesetzt:

» Risikoverringerung;

» Kostensenkung;

» Generierung von zusitzlichem Kapital oder Einnahmen fiir den betreffenden Teilfonds mit einem Risikoniveau, das mit
dem Risikoprofil des betreffenden Teilfonds und den Vorgaben fiir die Risikostreuung iibereinstimmt, die vorstehend im
Kapitel L, ANLAGEBESCHRANKUNGEN* erldutert werden;

- Thre Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des betreffenden Teilfonds angemessen beriicksichtigt.

Techniken und Instrumente, die die Kriterien des vorstehenden Absatzes erfiillen und sich auf Geldmarktinstrumente beziehen,
miissen als Techniken und Instrumente fiir Geldmarktinstrumente zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung gewertet
werden.

Die Fahigkeit eines Teilfonds zum Einsetzen dieser Strategien kann durch die Marktbedingungen, rechtliche Einschrankungen und
steuerliche Beweggriinde eingeschrankt sein. Die Verwendung dieser Strategien umfasst spezifische Risiken wie das operationelle
Risiko, Liquiditatsrisiko, rechtliche Risiko, Verwahrrisiko, Kreditrisiko, Gegenparteirisiko und Marktrisiko. Siehe hierzu
~ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN* des Verkaufsprospektes. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das mit dem Einsatz dieser
Techniken angestrebte Ziel auch erreicht wird.

Alle direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren in Verbindung mit Techniken des effizienten Portfoliomanagements
werden von den Bruttoertridgen des betreffenden Teilfonds abgezogen. Diese Kosten und Gebiihren umfassen keine verborgenen
Einnahmen. Sie sollten unter normalen Umstdnden nicht mehr als 25 % der Bruttoertridge der betreffenden Technik des effizienten
Portfoliomanagements betragen. Positive Ertrdge aus der Verwendung effizienter Portfolioverwaltungsverfahren gehen
ausschlieflich an den bzw. die betreffenden Teilfonds. Der Anteil der Bruttoertrige aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften, der
dem entsprechenden Teilfonds zuflieBt, wird im Anhang des jeweiligen Teilfonds angegeben. Alle angefallenen direkten und
indirekten Betriebskosten und Gebiihren und die Identitét der Gegenpartei(en) dieser effizienten Portfolioverwaltungsverfahren sind
dem Geschiftsbericht des Fonds zu entnehmen.

Die Netto-Positionen (d. h. die Positionen des betreffenden Teilfonds abziiglich der von diesem Fonds erhaltenen Sicherheiten,
sofern vorhanden) gegeniiber einer Gegenpartei in Verbindung mit der Verwendung effizienter Portfolioverwaltungsverfahren muss
bei der Obergrenze von 20 % beriicksichtigt werden, die in Artikel 43(2) des Gesetzes von 2010 und Punkt 2 von Box 27 der ESMA-
Leitlinien 2014/937 vorgesehen ist.

Der Fonds muss ferner alle von der CSSF vorgegebenen Regeln in Verbindung mit effizienten Portfolioverwaltungsverfahren
einhalten und insbesondere die Regeln der Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie der ESMA-Leitlinien 2014/937 sowie aller
weiteren Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen, die auf derartige Transaktionen Anwendung finden.

Es wird nicht erwartet, dass sich aus der Verwendung von Techniken und Instrumenten fiir effiziente Portfolioverwaltung
Interessenkonflikte ergeben.

Dem Geschéftsbericht des Fonds sind Einzelheiten zu folgenden Aspekten zu entnehmen:

1. Positionen, die im Rahmen effizienter Portfolioverwaltungsverfahren eingenommen werden;

2. Identitdt der Gegenpartei(en) dieser effizienten Portfolioverwaltungsverfahren;

3. Artund Umfang der Sicherheit, die der Fonds zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos erhélt; und

4. Ertrage aus effizienten Portfolioverwaltungsverfahren fiir den gesamten Betrachtungszeitraum zusammen mit den
entstehenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren.
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6. Verwendung von DFI

Der Fonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung seines Vermogens und zu Absicherungszwecken gemifl den
Angaben im Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds DFI verwenden, die iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
umfassen. Ferner kann der Fonds im Einklang mit den ESMA-Leitlinien 2014/937 zu Anlagezwecken und zur Erreichung der
Anlageziele des Teilfonds DFI verwenden, sofern dies im Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds vorgesehen ist. Der Fonds kann DFI
unter den Bedingungen und gemif den Obergrenzen verwenden, die gesetzlich und rechtlich festgelegt werden.

Informationen dartiber, ob ein Teilfonds TRS verwendet, sind im entsprechenden Anhang des Verkaufsprospekts angegeben. In
diesem Fall werden alle Informationen, die gemél den SFT-Verordnungen offengelegt werden miissen und nicht anderweitig in
diesem Verkaufsprospekt offengelegt werden, in diesen Anhang aufgenommen.

7. Management von Sicherheiten

Bei DFI oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften wie im vorliegenden Verkaufsprospekt erldutert, diirfen der Fonds und seine
Gegenparteien die Bereitstellung einer Sicherheit fiir das eingegangene Risiko verlangen. Das Risiko des Teilfonds und somit die
Sicherheit, auf die er Anspruch hat, werden {iblicherweise tiglich auf Mark-to-Market-Basis berechnet. Die erhaltenen Sicherheiten
sollten folgende Bedingungen erfiillen:

1. Liquiditat — alle erhaltenen Sicherheiten auler Barwerten sollten hochgradig liquide sein, sodass sie schnell zu einem
Preis verkauft werden konnen, welcher der Bewertung vor dem Verkauf nahekommt. Entgegengenommene
Sicherheiten sollten ferner den Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie entsprechen.

2. Entgegengenommene Sicherheiten miissen mindestens téglich bewertet werden, und Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdt aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht entsprechende konservative
Sicherheitsabschldge vorgenommen werden.

3. Emittentenbonitit — Entgegengenommene Sicherheiten miissen von hoher Qualitét sein.

Korrelation — Vom Teilfonds entgegengenommene Sicherheiten miissen von einem von der Gegenpartei unabhiangigen
Unternehmen begeben werden und werden voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei
aufweisen.

5. Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagenkonzentration) — Sicherheiten sollten in Bezug auf Land, Mérkte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium der ausreichenden Diversifizierung in Bezug auf die
Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei mit Techniken des effizienten
Portfoliomanagements und OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb mit einem maximalen Risiko gegeniiber einem
bestimmten Emittenten in Hohe von 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds erhélt. Ist der Teilfonds dem Risiko
verschiedener Gegenparteien ausgesetzt, sind die verschiedenen Sicherheitenkdrbe bei der Berechnung der Grenze von
20 % fir das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten zusammenzufassen. Abweichend von diesem
Unterabsatz kann ein Teilfonds vollstindig durch verschiedene iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner lokalen Behdrden oder Agenturen, einem
anderen Mitgliedstaat der OECD oder einer internationalen Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, doch sollten Wertpapiere einer einzigen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.

6. Bei einer Eigentumsiibertragung sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Depotbank und/oder ihren Unter-
Depotbanken gehalten werden. Bei anderen Formen der Sicherheitenvereinbarung kénnen die Sicherheiten von einem
Drittverwahrer gehalten werden, der einer sachverstindigen Uberwachung unterliegt und nicht mit dem Steller der
Sicherheiten verbunden ist.

7. Entgegengenommene Sicherheiten miissen durch den Teilfonds jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung
durch die Gegenpartei vollstéindig vollstreckbar sein.
8. Erhaltene Sachsicherheiten sollten nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

Die vom Teilfonds erhaltenen Sicherheiten kdnnen vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen bestehen aus:

1. Barwerten, Geldmarktinstrumenten und/oder,
2. Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen lokalen Behérden oder von supranationalen Institutionen
und Unternehmen mit EU-weiter, regionaler oder weltweiter Reichweite begeben oder garantiert werden,
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3. Anleihen mit angemessener Liquiditét, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden, oder
4. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates oder an einer Borse eines Mitgliedstaates der OECD
zugelassen sind oder gehandelt werden, unter der Bedingung, dass diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

Als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere werden in der Regel tiglich zum aktuellen Marktkurs gemél3 der Bewertungspolitik des
Fonds bewertet, vorbehaltlich der Anwendung eines Sicherheitsabschlags unter normalen Marktbedingungen, wie in der
nachstehenden Tabelle angegeben.

Art der Sicherheit Minimaler Sicherheitsabschlag
Barwerte 0%

Geldmarktinstrumente 0%

Staatsanleihen und supranationale Anleihen 0%

Von nicht-staatlichen Emittenten begebene Anleihen 2%

Aktien, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder | 5 %

gehandelt werden

Alle von einem Teilfonds gestellten oder erhaltenen Sicherheiten unterliegen den Bestimmungen der ESMA-Leitlinien 2014/937
und des CSSF-Rundschreibens 08/356.

Erhaltene Barsicherheiten konnen nur:

1. in Einlagen bei Strukturen platziert werden, die in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie aufgefiihrt sind;
in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

3. in kurzfristige Geldmarktfonds geméf Definition in den ESMA-Leitlinien fiir eine Gemeinsame Definition Européischer
Geldmarktfonds investiert werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten setzen den Fonds bestimmten Risiken aus, darunter das Risiko eines Ausfalls des Emittenten des
betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheit investiert wurde. Siehe hierzu auch die Aspekte ,Kreditrisiko®“ und
,,Kontrahentenrisiko*, die im Kapitel ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN® des Verkaufsprospektes erldutert sind.

ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTES DER ANTEILE

Rechnungswiihrung

Die Rechnungswéhrung des Fonds ist der Euro und der Nettoinventarwert des Fonds wird in Euro angegeben.

Bewertungsgrundsiitze

Sofern im Anhang zu den betreffenden Teilfonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, berechnet der OGA-Verwalter den
Nettoinventarwert an jedem Bewertungstag bis auf mindestens zwei Dezimalstellen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird ermittelt, indem das Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse (je nachdem), bei dem es sich um den Wert des Vermogens des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse abziiglich der Verbindlichkeiten des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse handelt, durch die
Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse geteilt wird.

Zum Fondsvermogen gehoren:
o das gesamte Bargeld sowie Bareinlagen, einschlieBlich aller aufgelaufenen Zinsen;

samtliche Wechsel und Forderungspapiere sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (einschlieBlich der
Erlose aus verkauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

o alle Anleihen, zeitlich befristete Schuldscheine, Anteile, Aktien, Anleihekapital, Anteile an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und andere Investitionen und Wertpapiere im Besitz
des Fonds;

o samtliche Aktien, Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die der Fonds zu erhalten hat

(vorausgesetzt, dass der Fonds Anpassungen bei Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere machen kann, die
durch Handel ohne Dividende oder ohne Rechte oder durch vergleichbare Praktiken verursacht werden);
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o alle aufgelaufenen Zinsen fiir beliebige zinstragende Wertpapiere im Besitz des Fonds, auBler wenn diese im
Hauptbetrag des betreffenden Wertpapiers bereits enthalten oder beriicksichtigt sind;

o die vorldufigen Ausgaben des Fonds, sofern diese nicht abgeschrieben wurden; und

o alle anderen Vermogenswerte beliebiger Art, einschlieBlich im Voraus bezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt ermittelt:

e Der Wert von Bargeld oder Bareinlagen, Wechseln und Forderungspapieren sowie Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, transitorischen Aktiva, Bardividenden und erklidrten oder aufgelaufenen, aber noch nicht vereinnahmten
Zinsen, wie vorstehend erldutert, gilt als vollstdndiger Betrag, auer wenn unwahrscheinlich ist, dass dieser vollstindig
bezahlt oder erhalten wird. In diesem Fall wird ihr Wert ermittelt, nachdem ein Betrag zum Abzug gebracht wurde, der
von den Verwaltungsratsmitgliedern als angemessen erachtet wird, um ihren tatséchlichen Wert zum Ausdruck zu bringen.

o  Der Wert von Wertpapieren und/oder DFI, die an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird, aufler in den nachstehend
unter 3) festgelegten Féllen, fiir jedes Wertpapier auf die letzten verfiigbaren Handelskurse an der Borse basiert, die
normalerweise der Hauptmarkt fiir das betreffende Wertpapier ist, oder die letzten verfligbaren Angebotspreise, die von
einem unabhingigen Preisfestsetzungsdienst erhalten werden.

e Wenn Investitionen des Fonds sowohl an einer Borse notiert sind als auch von Marktmachern auflerhalb der Borse
gehandelt werden, an der die Investitionen notiert sind, muss der Verwaltungsrat den Hauptmarkt fiir die fraglichen
Investitionen festlegen, die dann zum letzten verfligbaren Preis auf diesem Markt bewertet werden.

e  Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden in einer Weise bewertet, die der in
Absatz 2) beschriebenen so nah wie moglich kommt.

e Sollten die im Portfolio des Fonds gehaltenen Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden oder sollte fiir diese Wertpapiere keine Kursnotierung zur Verfligung
stehen oder sollte der gemél den Unterabsétzen 2) bzw. 4) ermittelte Preis nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht fiir
den marktgerechten Wert der betreffenden Wertpapiere reprasentativ sein, muss der Wert dieser Wertpapiere zuriickhaltend
und guten Glaubens auf Basis der voraussichtlichen Verkdufe oder jedes anderen geeigneten Bewertungsgrundsatzes
ermittelt werden.

e Nicht an einer offiziellen Borse notierte oder auf einem anderen organisierten Markt gehandelte DFI werden auf
zuverléssige und iiberpriifbare Art und Weise téglich bewertet und durch den OGA-Verwalter tiberpriift.

e FEinheiten oder Anteile an einem zugrunde liegenden Investmentfonds werden zu ihrem letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert, verringert um alle anzuwendenden Aufwendungen, bewertet.

e Liquide Vermogenswerte und Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Marktpreis, zu ihrem Nennwert plus aufgelaufener
Zinsen oder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten im Einklang mit den Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde fiir eine gemeinsame Definition europdischer Geldmarktfonds bewertet. Falls der Fonds glaubt,
dass eine Abschreibungsmethode verwendet werden kann, um den Wert eines Geldmarktinstruments zu bewerten, stellt er
sicher, dass es nicht zu einer wesentlichen Abweichung zwischen dem Wert des Geldmarktinstruments und dem Wert
kommt, der mit der Abschreibungsmethode ermittelt wird.

e Falls die oben genannten Bewertungsmethoden nicht angemessen oder irrefiihrend sind, kann der Verwaltungsrat den Wert
einer Anlage anpassen oder eine andere Bewertungsmethode zulassen, die fiir die Vermodgenswerte des Fonds angewendet
werden soll, wenn er glaubt, dass es die Umsténde rechtfertigen, eine solche Anpassung oder andere Bewertungsmethode
anzuwenden, um den Wert dieser Anlagen angemessen widerzuspiegeln.

B. Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen:

alle Kredite, Rechnungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen;

o alle aufgelaufenen oder zahlbaren Verwaltungskosten (einschlieBlich Anlageberatungsgebiihren, an die
Wertentwicklung des Fonds gebundener Gebiihren oder Verwaltungsgebiihren, Depotbankgebiihren sowie Gebiihren
anderer Dienstleister);

o alle jetzigen und kiinftigen bekannten Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen fiir Geld oder Eigentum, einschlieBlich des Betrags aller unbezahlten Dividenden, die vom
Fonds ausgewiesen werden, wenn der Bewertungstag auf das Erfassungsdatum fiir die Ermittlung des Berechtigten
fallt oder unmittelbar danach liegt.

o angemessene Riickstellungen fiir kiinftige Steuern basierend auf Kapital und Einkommen am Bewertungstag, wie vom
Fonds regelméBig festgelegt wird, und sonstige Riickstellungen, sofern vorhanden, die vom Verwaltungsrat genehmigt
und gebilligt werden und unter anderem die Abwicklungskosten abdecken; und
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o alle anderen Verbindlichkeiten des Fonds beliebiger Art, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die durch Fondsanteile
dargestellt werden. Bei der Ermittlung des Betrags dieser Verbindlichkeiten muss der Fonds alle vom Fonds zahlbaren
Ausgaben Dberiicksichtigen; diese umfassen Griindungskosten, die Vergiitung und Auslagen seiner
Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Angestellten einschlieSlich ihres Versicherungsschutzes, sowie zahlbare
Gebiihren an seine Anlageberater oder Anlageverwalter, Dienstleister und leitenden Angestellten, Buchhalter, Depot-
und Korrespondenzbanken, Domizil-, Register- und Transferstellen, alle Zahlstellen und stindigen Vertreter an
Registrierungsorten, alle anderen vom Fonds beschéftigten Vertreter, Kosten und Ausgaben, die in Verbindung mit
der Notierung der Fondsanteile an einer Borse anfallen oder um eine Notierung an einem anderen geregelten Markt zu
erhalten, Kosten im Zusammenhang mit Investmentresearch (sofern dies im jeweiligen Anhang vorgesehen ist),
Gebiihren fiir Corporate-Access-Services (wie in den FCA-Bestimmungen definiert), Gebiihren fiir Rechts- und
Steuerberater in Luxemburg und im Ausland, Gebithren fiir Priifdienste, Druck, Berichts- und
Veréffentlichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir Erstellung, Ubersetzung, Verteilung und Druck der
Verkaufsprospekte, Mitteilungen, Ratingagenturen, erlduternde Memoranden, Registrierungsaufstellungen,
Zwischen- und Jahresberichte, Steuern oder staatliche Abgaben, Gebiihren fiir Serviceleistungen an die Anteilsinhaber
und zahlbare Vertriebsgebiihren an die Vertriebsgesellschaften von Fondsanteilen, Umrechnungskosten sowie alle
anderen Betriebsausgaben, einschlieBlich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermégenswerten, Zinsen, Bank-
und Maklergebiihren, Gebiihren fiir die Sicherheitenverwahrung, Post-, Telefon- und Telexkosten. Der Fonds kann
regelmiBig oder wiederholt anfallende Verwaltungs- und sonstige Kosten ausgehend von einer geschitzten Zahl fiir
jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und diese iiber den betreffenden Zeitraum in mehreren Raten
bezahlen.

Swing-Pricing
Verwdsserung

Die Teilfonds haben einen Einheitspreis und koénnen aufgrund der beim Kauf und Verkauf ihrer zugrunde liegenden Anlagen
anfallenden Transaktionskosten und der Spanne zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen solcher Anlagen — bedingt durch
Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umschichtungen in und aus den Teilfonds — einen Wertverlust erleiden. Dies ist als
,,Verwisserung® bekannt.

Um dem entgegenzuwirken und die Interessen der Anteilsinhaber zu schiitzen, wird der Verwaltungsrat als Teil seiner tdglichen
Bewertungspolitik fiir die folgenden Teilfonds ,,Swing-Pricing* anwenden: ,,ELEVA EURO BONDS STRATEGIES FUND* und
~ELEVA GLOBAL BONDS OPPORTUNITIES FUND®, ,ELEVA EUROPEAN MULTI OPPORTUNITIES FUND” und
~ELEVA GLOBAL MULTI OPPORTUNITIES FUND”.

Dies bedeutet, dass der Verwaltungsrat unter bestimmten Bedingungen Anpassungen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil jeder Klasse in diesen Teilfonds vornehmen wird, um den Auswirkungen von Handelskosten und anderen Kosten
entgegenzuwirken, wenn diese als erheblich erachtet werden.

Verwdsserungsanpassung

Im normalen Geschéftsverlauf wird die Anwendung einer Verwisserungsanpassung mechanisch und auf einer konsistenten Basis,
wie nachstehend erldutert, ausgelost.

Die Notwendigkeit einer Verwisserungsanpassung hangt vom Nettowert der Zeichnungen, Umschichtungen und Riicknahmen ab,
die ein Teilfonds an jedem Bewertungstag erhalt. Der Verwaltungsrat behélt sich daher das Recht vor, eine Verwésserungsanpassung
vorzunehmen, wenn ein Teilfonds eine Netto-Bargeldbewegung erfahrt, die einen vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegten
Schwellenwert des gesamten Nettoinventarwerts des vorangegangenen Bewertungstages iiberschreitet.

Der Verwaltungsrat kann auch eine diskretiondre Verwisserungsanpassung vornehmen, wenn dies nach seinem Ermessen im
Interesse der existierenden Anteilsinhaber ist.

Der Verwaltungsrat hat sich fiir den partiellen Swing-Ansatz entschieden. Dabei wird taglich die Nettoaktivitét der Anteilsinhaber
als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds bewertet. Wenn diese Aktivitit einen vordefinierten Schwellenwert
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iiberschreitet, wird der Mechanismus auf Teilfondsebene ausgeldst. Bei Anwendung dieses Mechanismus bewegen sich alle
Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds in die gleiche Richtung und um den gleichen Prozentsatz. Dadurch wird der
Verwisserungseffekt nachgebildet, da jede Anteilsklasse aufgrund der auf Portfolioebene anfallenden Handelskosten proportional
verwissert wird. Die Schwellenwerte fiir Swing-Pricing pro Teilfonds werden vom Verwaltungsrat festgelegt und genehmigt.

Bei Geltendmachung wird die Swing-Anpassung in den verdffentlichten Nettoinventarwert fiir den jeweiligen Tag einbezogen. Die
Anleger erhalten weiterhin einen tdglich veroffentlichten Nettoinventarwert fiir die Anteilspreise, moglicherweise (oder auch nicht)
nach Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus. Alle Anleger, ob sie kaufen oder verkaufen, werden mit diesem Preis handeln.
Es wird nicht bekannt gegeben, ob fiir den Nettoinventarwert fiir diesen Tag Swing-Pricing verwendet wurde oder nicht.

In dem oben erwéhnten Verfahren wird der Schwellenwert vom Verwaltungsrat bestimmt und iiberpriift. Dabei ist sich der
Verwaltungsrat des Ziels bewusst, die existierenden Anteilsinhaber vor den Verwésserungseffekten wesentlicher Anteilgeschifte
zu schiitzen. Der Verwaltungsrat legt den Schwellenwert daher auf einem Niveau fest, das den Schutz der Anteilsinhaber erreicht
und gleichzeitig die Volatilitdt des Nettoinventarwerts minimiert, indem er sicherstellt, dass fiir den Anteilkurs pro Klasse kein
Swing-Pricing Anwendung findet, wenn der Verwésserungseffekt fiir den Teilfonds auf einem Niveau liegen wiirde, das fiir die
existierenden Anteilsinhaber als unwesentlich angesehen wird. Der Verwaltungsrat wird gemif der iiblichen Marktpraxis die
angenommenen Schwellenwerte fiir Swing-Pricing nicht offenlegen. Erfolgt eine Verwésserungsanpassung, wirkt sie sich auf die
zeichnenden und verkaufenden Anleger aus, da sie in der Regel den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse erhoht, wenn es
Nettozufliisse in den Teilfonds gibt, und den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse im Fall von Nettoabfliissen verringert. Der
Swing-Pricing-Mechanismus geht nicht auf die spezifischen Umstinde jeder einzelnen Anlegertransaktion ein. Der
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse des Teilfonds wird separat berechnet, doch ist die Auswirkung jeder
Verwiésserungsanpassung auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse prozentual gesehen identisch. Da die Verwésserung mit
den Kapitalzu- und -abfliissen aus dem Teilfonds sowie mit den aktuellen Marktbedingungen zusammenhéngt, ist eine genaue
Vorhersage, ob zu irgendeinem zukiinftigen Zeitpunkt eine Verwisserung eintreten wird, nicht moglich.

Wie bereits erwéhnt, gilt das vorgenannte Verfahren nur fiir die Teilfonds ,,ELEVA EURO BONDS STRATEGIES FUND%,
-ELEVA GLOBAL BONDS OPPORTUNITIES FUND%, ,ELEVA EUROPEAN MULTI OPPORTUNITIES FUND*“ und
.ELEVA GLOBAL MULTI OPPORTUNITIES FUND*.

Der Verwaltungsrat verfligt iiber eine klar dokumentierte Swing-Pricing-Politik, die die Einzelheiten des Swing-Pricing-
Mechanismus regelt. Die Politik gibt dem Verwaltungsrat die Befugnis, die Faktoren mindestens vierteljahrlich oder bei Bedarf
hiufiger zu aktualisieren, z. B. wenn davon ausgegangen wird, dass wihrend des Zeitraums ein bestimmtes systemisches
Marktereignis eingetreten ist, das eine wesentliche Anderung der Spreads oder Transaktionskosten verursacht hat. Der
Verwaltungsrat wird ebenfalls die Berechnung der Swing-Faktoren beaufsichtigen. Swing-Faktoren werden nicht veroffentlicht.

Da die Verwisserungsanpassung fiir jeden Teilfonds unter Bezugnahme auf die Kosten fiir den Handel mit den Basiswerten dieses
Teilfonds — einschlielich etwaiger Handelsspreads, die je nach Marktbedingungen variieren kdnnen — berechnet wird, kann sich
der Betrag der Verwisserungsanpassung im Laufe der Zeit &ndern. Dennoch wird sie unter normalen Marktbedingungen 2 % des
relevanten Nettoinventarwerts pro Anteil jeder Klasse nicht {iberschreiten.

Im Fall von ungewohnlichen Marktbedingungen wie politischen, militdrischen, wirtschaftlichen, finanziellen, monetiren,
gesundheitlichen oder anderen Notféllen, die sich der Kontrolle, Haftung und dem Einfluss des Verwaltungsrates entziehen, konnte
die Verwisserungsanpassung voriibergehend iiber den 0. g. maximalen Prozentsatz hinaus angehoben werden.

Jede an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts ohne Swing-Pricing
berechnet.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Gemil Artikel 21 der Satzung kann der Fonds die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Teilfonds sowie die
Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen in folgenden Fillen voriibergehend aussetzen:

1. wihrend eines beliebigen Zeitraums, in dem ein Markt oder eine Borse, der bzw. die der Hauptmarkt oder die Borse ist, an dem
bzw. der ein wesentlicher Teil der Investitionen des betreffenden Teilfonds derzeit notiert ist, geschlossen ist, sofern es sich
nicht um gesetzliche Feiertage handelt, oder wenn der Handel erheblich eingeschrinkt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass
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diese Einschrinkung oder Aussetzung die Bewertung der Investitionen des Teilfonds beeintrachtigt, die dem betreffenden
Teilfonds zuzuordnen sind;

2. wihrend des Bestehens eines geschiftlichen Zustands, der nach Meinung des Verwaltungsrates einen Notfall darstellt und der
dazu fiihrt, dass der Verkauf oder die Bewertung der Investitionen des betreffenden Teilfonds durch den Fonds nicht moglich
ist;

3. wihrend eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Ermittlung des Preises oder Wertes
einer beliebigen Investition des betreffenden Teilfonds oder des aktuellen Preises oder Wertes auf einem beliebigen Markt oder
an einer beliebigen Borse verwendet werden;

4. falls der Fonds aufgelost oder verschmolzen wird (oder dies vorgeschlagen wird), ab dem Datum, an dem eine
Hauptversammlung der Anteilsinhaber angekiindigt wird, bei der der Beschluss zur Aufldsung oder Verschmelzung des Fonds
vorgeschlagen werden soll, oder falls ein Teilfonds aufgeldst oder verschmolzen wird, ab dem Datum, an dem die entsprechende
Mitteilung gemacht wird;

5. wenn aus einem beliebigen anderen Grund die Preise fiir die Anlagen im Besitz des Fonds, die einem Teilfonds zuzuteilen sind,
nicht unverziiglich oder genau festgestellt werden konnen (einschlieBlich der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes eines zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen);

6. wihrend eines beliebigen Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zum Zweck der Durchfithrung von
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds zu transferieren, oder in dem Transfers von Geldern, die fiir die
Durchfiihrung oder den Erwerb von Investitionen oder die bei der Riicknahme von Anteilen félligen Zahlungen verwendet
werden sollen, nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kdnnen; oder

7. alle anderen Umsténde, die sich der Kontrolle des Verwaltungsrates entzichen.

Der Verwaltungsrat kann in allen vorstehend genannten Féllen die Ausgabe, Riicknahme und/oder Umschichtung von Anteilen
aussetzen, ohne die Berechnung des Nettoinventarwertes auszusetzen.

Die CSSF muss von einer solchen Aussetzung in Kenntnis gesetzt werden.

Zu Beginn und am Ende des Aussetzungszeitraums muss eine entsprechende Bekanntmachung auf der Website und in jeder anderen
vom Verwaltungsrat ausgewihlten Verdffentlichung erscheinen, falls nach Ansicht des Verwaltungsrates davon auszugehen ist,
dass er linger als sieben Werktage dauert.

Der Fonds haftet nicht fiir Fehler oder Verzogerungen bei der Verdffentlichung oder, sofern er einen Dritten mit der
Veroffentlichung beauftragt hat, fiir die Nicht-Veroffentlichung.

Gegebenenfalls ist eine entsprechende Mitteilung an eventuelle Interessenten oder Anteilsinhaber in Bezug auf den Kauf, die
Riicknahme oder Umschichtung von Anteilen an dem betroffenen Teilfonds zu richten. Diese Anteilsinhaber konnen dann mitteilen,
ob sie ihren Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umschichtung von Anteilen zuriickziechen mdchten. Geht beim Fonds keine
entsprechende Mitteilung ein, wird der betreffende Antrag auf Riicknahme oder Umschichtung sowie jeder Zeichnungsantrag am
ersten auf das Ende des Aussetzungszeitraums folgenden Bewertungstag bearbeitet.

ZUTEILUNG VON AKTIVA UND PASSIVA

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, weitere Teilfonds aufzulegen und in bestimmten Fillen bestehende Teilfonds
einzustellen.

Der Fonds ist eine einzige Rechtsstruktur. Im Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes von 2010 sind die Rechte von Anlegern und
Glaubigern an einem Teilfonds oder die in Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Auflosung eines Teilfonds
entstanden sind, auf das Vermdgen des betreffenden Teilfonds beschrénkt.

Das Vermogen eines Teilfonds darf ausschlieBlich fiir die Befriedigung der Rechte von Anlegern in Verbindung mit diesem
Teilfonds und der Rechte von Glaubigern verwendet werden, deren Anspriiche in Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb oder

der Auflésung eines Teilfonds entstanden sind.

Mit Blick auf die Beziehungen zwischen den Anlegern gilt jeder Teilfonds als separate Struktur.
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BESTEUERUNG

Allgemeines

Die nachstehenden Angaben zur Besteuerung sind eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter luxemburgischer steuerlicher
Konsequenzen, die sich fiir den Fonds und die Anteilsinhaber in Verbindung mit ihrer Anlage in den Fonds ergeben konnen, und
sind lediglich zu Informationszwecken enthalten. Sie basieren auf den in Luxemburg zum Datum des vorliegenden
Verkaufsprospektes geltenden Gesetzen und der gingigen Praxis. Es kann keine Zusicherung dahingehend gemacht werden, dass
sich der Steuerstatus des Fonds oder der Anteilsinhaber nicht auf Grund von Nachtrigen oder Anderungen der Auslegung der
geltenden Steuergesetze und Verordnungen dndert. Diese Zusammenfassung ist allgemein gehalten und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung fiir bestimmte Anleger gedacht und darf auch nicht als solche gewertet werden. Potenzielle Anleger sollten sich
daher bei ihren eigenen professionellen Beratern nach den Folgen staatlicher, lokaler oder auslédndischer Gesetze erkundigen,
einschlieBlich luxemburgischer Steuergesetze, denen sie moglicherweise unterliegen.

Der Fonds stellt seinen Anteilsinhabern regelméBige Finanzinformationen zur Verfiigung, wie in diesem Verkaufsprospekt erldutert,
ist jedoch nicht fiir die Bereitstellung (bzw. fiir die Kosten einer solchen Bereitstellung) zusétzlicher Informationen verantwortlich,
zu deren Bereitstellung fiir die Steuer- oder sonstige Behorden einer beliebigen Gerichtsbarkeit die Anteilsinhaber auf Grund des
Umfangs ihres Anteilsbesitzes oder anderweitig verpflichtet sind.

Ebenso wie bei anderen Investitionen kann es keine Garantie dafiir geben, dass die Steuerposition oder die vorgeschlagene
Steuerposition, die zum Zeitpunkt einer Anlage in den Fonds vorliegt, langfristig Bestand hat. Die hier vorgelegten Informationen
diirfen nicht als Rechts- oder Steuerberatung gewertet werden.

Besteuerung des Fonds

Der Fonds ist in Luxemburg nicht ertrags- oder einkommensteuerpflichtig.

Der Fonds muss in Luxemburg lediglich eine jahrliche Subskriptionssteuer (,,faxe d’abonnement™) entrichten, die vierteljahrlich auf
Basis des Wertes des Nettovermdgens des Fonds jeweils am Ende des betreffenden Kalenderquartals zahlbar ist.

Die Hohe der Subskriptionssteuer betridgt 0,05 % jéhrlich des Nettoinventarwertes jeder Anteilsklasse, die allen Anlegern zur
Verfiigung steht.

Die Hohe der Subskriptionssteuer betrdgt 0,01 % jahrlich des Nettoinventarwertes fiir:
(a)  Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist,

(b)  Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist, und
(c)  Teilfonds oder Anteilsklassen, die einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Teilfonds, die die nachstehenden Bedingungen erfiillen, sind von der jahrlichen Subskriptionssteuer befreit:
(1) die vom Teilfonds ausgegebenen Wertpapiere sind institutionellen Anlegern vorbehalten, und
(i)  der einzige Zweck des Teilfonds ist die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen
bei Kreditinstituten, und
(i)  die gewichtete Restlaufzeit des Portfolios des Teilfonds betrdgt hochstens 90 Tage, und
(iv)  der Teilfonds hat das hochstmogliche Rating bei einer anerkannten Ratingagentur erhalten.

Der Fonds musste zu Beginn eine Gebiihr von 75 Euro entrichten, die bei seiner Eintragung gezahlt wurde.

Auf realisierte Kapitalgewinne oder nicht realisierte Kapitalaufwertungen des Fondsvermdgens fillt keine luxemburgische Steuer
an.

Dividenden und Zinsen, die der Fonds auf seine Anlagen erhilt, unterliegen in vielen Fallen nicht erstattungsfahigen Quellensteuern.
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Common Reporting Standards (,,CRS*

Die OECD wurde von den G8/G20-Landern beauftragt, einen globalen Berichtsstandard zu entwickeln, um einen umfassenden und
multilateralen automatischen Informationsaustausch auf globaler Ebene zu erreichen. Der CRS wurde in die gednderte Richtlinie
iiber die behordliche Zusammenarbeit aufgenommen (die jetzt allgemein als ,,DAC 2 (Directive on Administrative Cooperation 2)
bezeichnet wird, die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde und die die EU-Mitgliedstaaten bis 31. Dezember 2015 in ihre
nationalen Gesetze aufnehmen mussten. DAC 2 wurde durch ein Gesetz vom 18. Dezember 2015 (,,CRS-Gesetz*) in
luxemburgisches Recht umgesetzt.

Das CRS-Gesetz verlangt von bestimmten luxemburgischen Finanzinstituten (wie diesem Fonds), ihre Kontoinhaber zu
identifizieren und festzustellen, wo sie steuerlich ansdssig sind. Dazu ist ein luxemburgisches Finanzinstitut verpflichtet, eine
Selbstauskunft einzuholen, um den CRS-Status und/oder den steuerlichen Wohnsitz seiner Kontoinhaber (und in einigen Fillen der
beherrschenden Personen seiner Anleger, die juristische Personen sind) bei der Kontoerdffnung zu ermitteln. Anleger nehmen zur
Kenntnis, dass der Fonds sich weigern kann, ihre Anlagen anzunehmen, wenn die Selbstauskunft bei der Zeichnung nicht vorgelegt
wird.

Als Finanzinstitut ist der Fonds au8erdem verpflichtet, den CRS-Status und den steuerlichen Wohnsitz von Anlegern (und in einigen
Fillen der beherrschenden Personen seiner Anleger, die juristische Personen sind) zu ermitteln, die vor dem Inkrafttreten des CRS
am 1. Januar 2016 investiert haben. Dazu kann der Fonds diese Anleger auch auffordern, eine Selbstauskunft auszufiillen, und kann
ihre Konten sperren, falls ihm dieses Dokument nicht vorgelegt wird.

Luxemburgische Finanzinstitute mussten ihren ersten Bericht iiber Steuerinformationen fiir das Jahr 2016 {iber ihre Kontoinhaber
und (in bestimmten Féllen) deren beherrschenden Personen, die in einem meldepflichtigen Staat (aufgefiihrt in einem
groBherzoglichen Erlass) steuerlich anséssig waren, bis 30. Juni 2017 bei den luxemburgischen Steuerbehérden (Administration des
contributions directes) einreichen. Die luxemburgischen Steuerbehdrden begannen Ende September 2017 mit dem automatischen
Austausch dieser Informationen mit den zustdndigen ausldndischen Steuerbehdrden. Der Fonds wird den luxemburgischen
Steuerbehdrden weiterhin jahrlich im Rahmen des CRS Bericht erstatten.

Anlegern wird empfohlen, sich iiber die Gesetze und Vorschriften (insbesondere diejenigen iiber die Besteuerung von
Wihrungstransaktionen und Devisenkontrollen), die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz und den Verkauf von Anteilen in

ihrem Herkunfts-, Aufenthalts- oder Wohnsitzland gelten, professionell beraten zu lassen.

Steuerinformationsaustausch-Regimes

Im Einklang mit den FATCA-Bestimmungen muss der Fonds (oder jeder Teilfonds) umfassende neue Reporting- und
Quellensteuervorschriften erfiillen, deren Ziel darin besteht, das amerikanische Finanzministerium {iber auslandische Anlagekonten
in amerikanischem Besitz zu informieren. Werden diese Vorschriften nicht eingehalten (oder gelten sie nicht als eingehalten), wird
der Fonds (oder jeder Teilfonds) einem amerikanischen Steuerabzug auf bestimmte Einkommen und (ab dem 1. Januar 2019)
Bruttoertrage aus US-amerikanischer Quelle unterworfen. Geméal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und Luxemburg, die in Luxemburg durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA umgesetzt wurde,
kann der Fonds (oder jeder Teilfonds) als gesetzestreu gelten und demnach nicht dem Steuerabzug unterworfen werden, wenn er
Informationen iiber US-amerikanische Steuerzahler feststellt und direkt der luxemburgischen Regierung meldet. Anleger kdnnen
gebeten werden, dem Fonds zusétzliche Informationen vorzulegen, damit der Fonds (oder jeder Teilfonds) diese Verpflichtungen
einhalten kann. Werden die verlangten Informationen nicht vorgelegt oder werden gegebenenfalls die FATCA-Verpflichtungen
nicht erfiillt, kann ein Anleger fiir einen eventuell sich daraus ergebenden amerikanischen Steuerabzug, amerikanische
Steuerberichterstattung und/oder die vorgeschriebene Riicknahme, den Transfer oder sonstige Beendigung der Investition des
Anlegers haftbar gemacht werden. Ausfiihrliche Vorgaben zu den Abldufen und dem Umfang dieses neuen Reporting- und
Abzugssystems werden noch ausgearbeitet. Es kann keine Zusicherung im Hinblick auf den Zeitpunkt oder die Folgen dieser
Vorgaben fiir kiinftige Transaktionen des Fonds oder seiner Teilfonds gegeben werden.

Die OECD hat den CRS unter weitgehender Ausschopfung der Zusammenarbeit der Regierungen zur Umsetzung von FATCA
entwickelt, um das Problem der Offshore-Steuerflucht auf globaler Ebene zu bekdmpfen. Ziele des CRS sind maximale Effizienz
und geringere Kosten fiir Finanzinstitute. Es handelt sich um einen gemeinsamen Standard fiir Due Diligence, Berichterstattung und
Austausch von Finanzkontendaten. Gemél dem CRS erhalten die teilnehmenden Gerichtsbarkeiten von den berichterstattenden
Finanzinstituten Finanzinformationen iiber alle von der Berichterstattung betroffenen Konten, die von den Finanzinstituten auf der
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Basis der gemeinsamen Due-Diligence- und Berichterstattungsverfahren identifiziert wurden. Diese Informationen tauschen sie
jahrlich automatisch mit anderen Steuerbehorden in teilnehmenden Gerichtsbarkeiten, in denen die Anleger der berichterstattenden
Finanzinstitute ihren Steuerwohnsitz haben, aus. Das GroBherzogtum Luxemburg hat den CRS umgesetzt. Daher muss der Fonds
die vom GroBherzogtum Luxemburg verabschiedeten Due-Diligence- und Berichterstattungsanforderungen des CRS einhalten. Die
Anleger konnen aufgefordert werden, dem Fonds zusétzliche Informationen vorzulegen, damit dieser seinen sich aus dem CRS
ergebenden Pflichten nachkommen kann. Sollte ein Anleger geforderte Informationen nicht zur Verfiigung stellen, so kann sich
daraus fiir ihn eine Haftung fiir eventuell féllige BuB3gelder oder andere Kosten und/oder die Zwangsriicknahme seiner Fondsanteile
ergeben.

Der Fonds darf in Bezug auf den Anteilbesitz eines Anlegers und unter Einhaltung der geltenden Gesetze alle MaBinahmen ergreifen,
die er fiir angemessen hélt, um zu gewéhrleisten, dass vom Fonds zu zahlende Quellensteuern und entsprechende Kosten, Zinsen
und Geldstrafen sowie andere Verluste und Verbindlichkeiten, die dem Fonds, dem OGA-Verwalter, der Verwaltungsgesellschaft
oder irgendeinem Anleger bzw. einem Vertreter, Beauftragten, Mitarbeiter, Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder verbundenen
Unternehmen einer der vorgenannten Personen entstehen, weil der Anleger dem Fonds die angeforderten Informationen nicht
vorgelegt hat, wirtschaftlich vom betroffenen Anleger getragen werden.

Besteuerung von Anteilsinhabern

Im Einklang mit den derzeitigen luxemburgischen Gesetzen unterliegen die Anteilsinhaber keiner Kapitalertrags-, Einkommen-
oder Quellensteuer in Luxemburg, mit Ausnahme derjenigen Anleger, die in Luxemburg wohnhaft oder ansdssig sind oder dort iiber
eine stindige Niederlassung verfiigen.

Es wird erwartet, dass Anteilsinhaber des Fonds aus steuerlichen Griinden in vielen verschiedenen Gerichtsbarkeiten ansdssig sind.
Daher wird im vorliegenden Verkaufsprospekt in keiner Weise versucht, die steuerlichen Folgen fiir jeden Anleger
zusammenzufassen, die sich aus der Zeichnung, der Umschichtung, dem Besitz oder der Riicknahme oder dem anderweitigen
Erwerb oder Verkauf von Anteilen des Fonds ergeben. Diese Folgen sind je nach geltenden Gesetzen und derzeit giiltiger Praxis in
dem Land, dessen Staatsangehorigkeit der Anteilsinhaber besitzt, in dem er wohnhaft, anséssig oder eingetragen ist, sowie auf Grund
seiner personlichen Situation unterschiedlich. Anleger sollten sich selbst liber die moglichen steuerlichen Folgen der Zeichnung,
des Kaufs, des Besitzes, der Umschichtung, der Riicknahme oder des Verkaufs von Anteilen gemél den Gesetzen des Landes,
dessen Staatsangehorigkeit der Anteilsinhaber besitzt, in dem er wohnhaft, anséssig oder eingetragen ist, informieren und
gegebenenfalls ihre professionellen Berater hinzuziehen.

Besteuerung des Fonds in Grofibritannien

Als OGAW wird der Fonds zu britischen Steuerzwecken nicht als britischer Deviseninlédnder behandelt. Dementsprechend und unter
der Voraussetzung, dass der Fonds in Grofbritannien keine Handelsgeschéfte iiber eine Zweigstelle oder Vertretung betreibt, die
sich aus steuerlichen Griinden dort befindet, oder iliber eine Zweigstelle oder Vertretung in GroBbritannien, iiber die er
einkommensteuerpflichtig wire, unterliegt der Fonds nicht der britischen Unternehmenssteuer oder der Einkommensteuer fiir
Einkommen und Kapitalertrage, auler wie nachstehend in Verbindung mit einem moglichen Steuerabzug auf bestimmte
Einkommen aus britischer Quelle angegeben. Die Verwaltungsratsmitglieder sehen vor, dass die Geschéfte des Fonds in einer Weise
gefiihrt werden, dass keine stindige Niederlassung, Zweigstelle oder Vertretung vorhanden ist, sofern sich dies nicht ihrer Kontrolle
entzieht, aber es kann nicht garantiert werden, dass die erforderlichen Bedingungen, um die Entstehung einer solchen stindigen
Niederlassung, Zweigstelle oder Vertretung zu verhindern, jederzeit erfiillt werden kdnnen.

Zinsen und andere Ertrdge, die der Fonds aus britischer Quelle erhilt, konnen in Grofbritannien einem Steuerabzug unterliegen.
HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER UND BERICHTE

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber findet jedes Jahr am eingetragenen Sitz des Fonds oder an jedem anderen Ort in
der Gemeinde des eingetragenen Sitzes des Fonds statt, der in der Sitzungseinladung genannt ist.

Die Jahreshauptversammlung findet innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschiftsjahres statt.

Die Anteilsinhaber treffen sich auf Einladung des Verwaltungsrates im Einklang mit den Bestimmungen der luxemburgischen
Gesetze.
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Im Einklang mit der Satzung und den luxemburgischen Gesetzen miissen siamtliche Beschliisse, die von den Anteilsinhabern in
Bezug auf den Fonds gefasst werden, bei der Hauptversammlung aller Anteilsinhaber getroffen. Beschliisse, die nur die
Anteilsinhaber eines oder mehrere Teilfonds betreffen, konnen im gesetzlich zuldssigen Umfang nur von den Anteilsinhabern der
betroffenen Teilfonds gefasst werden. In diesem besonderen Fall gelten die in der Satzung erlduterten Anforderungen beziiglich
Beschlussfahigkeit und Mehrheitsregeln.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet zum 31. Dezember eines jeden Jahres. Der Fonds ver6ffentlicht innerhalb von vier Monaten
nach Ende des Geschiftsjahres einen gepriiften Jahresbericht und innerhalb von zwei Monaten nach Ende des jeweiligen
Betrachtungszeitraums einen ungepriiften Halbjahresbericht. Die gepriiften Jahresberichte und die ungepriiften Zwischenberichte
fiir den Fonds mit den Finanzaufstellungen der Teilfonds werden in Euro erstellt. Zu diesem Zweck werden die Abschliisse eines
Teilfonds, die nicht auf Euro lauten, in Euro umgerechnet. Die Berichte werden am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung
gehalten.

Sofern in der Einladung zur Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber nichts Anderslautendes vorgesehen ist, stehen die
gepriiften Jahresberichte am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung (und geméll den Anforderungen geltender ortlicher
Gesetze und Bestimmungen).
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DAUER, VERSCHMELZUNG, AUFLOSUNG UND TEILUNG
Dauer
Fonds

Der Fonds wurde flir unbestimmte Dauer errichtet. Der Verwaltungsrat kann den Fonds jedoch jederzeit bei einer aulerordentlichen
Hauptversammlung der Anteilsinhaber auflosen.

Die Teilfonds

Sofern im betreffenden Anhang nichts Anderslautendes festgelegt ist, wird jeder Teilfonds fiir eine ununterbrochene und
unbegrenzte Anzahl von Jahren errichtet.

Verschmelzung
Fonds

Der Fonds kann im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 verschmolzen werden. Sollte der Fonds als
aufnehmender OGAW an einer Verschmelzung beteiligt sein, entscheidet der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen iiber
die Verschmelzung und ihr Inkrafttreten. Sollte der Fonds an einer Verschmelzung als aufgenommener OGAW beteiligt sein und
danach nicht mehr existieren, muss eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber durch einen Beschluss ohne Anforderungen in
punkto Beschlussfahigkeit und mit der einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen iiber das
Datum dieser Verschmelzung entscheiden und sie genehmigen. Alle eventuellen aufgeschobenen Verkaufsgebiihren gelten nicht
als Riicknahmegebiihren und sind daher fallig.

Die Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Durchfiihrung einer Verschmelzung (gemill dem Gesetz von 2010) eines beliebigen Teilfonds
entweder als aufnehmender oder als aufgenommener Teilfonds mit (i) einem anderen Teilfonds des Fonds oder einem anderen
Teilfonds eines anderen luxemburgischen oder ausldndischen OGAW oder (ii) einem neuen luxemburgischen oder auslandischen
OGAW beschlielen. Er kann ferner die Umbenennung der Anteile des betroffenen Teilfonds in Anteile des neuen Teilfonds oder
des neuen OGAW beschlieBen. Alle eventuellen aufgeschobenen Verkaufsgebiihren gelten nicht als Riicknahmegebiihren und sind
daher fallig.

Die Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse kann auf Beschluss des Verwaltungsrates mit einer oder mehreren anderen Anteilsklassen verschmolzen werden,
wenn der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse unter dem vom Verwaltungsrat festgelegten und im betreffenden Anhang
ausgewiesenen Betrag liegt oder bei Vorliegen besonderer Umstédnde, die sich seiner Kontrolle entziehen, darunter politische,
wirtschaftliche oder militdrische Notfélle, oder falls der Verwaltungsrat angesichts der herrschenden Markt- oder sonstigen
Bedingungen, einschlieBlich Bedingungen, die sich negativ auf die Fahigkeit einer Anteilsklasse auswirken kénnen, wirtschaftlich
effizient zu funktionieren, und unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber zu dem Schluss kommen
sollte, dass eine Klasse verschmolzen werden sollte. Die Anteilsinhaber miissen von jeder Entscheidung in Kenntnis gesetzt werden,
die im Einklang mit diesem Absatz gegebenenfalls getroffen wird. Jeder Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse muss die
Moglichkeit erhalten, innerhalb eines vom Verwaltungsrat festzulegenden Zeitraums (der mindestens einen (1) Monat betragen
muss, sofern von den Regulierungsbehdrden nichts Anderes zugelassen wird, und in der Mitteilung genannt sein muss), entweder
den Riickkauf seiner Anteile frei von jeder Riicknahmegebiihr oder den Umtausch seiner Anteile in Anteile einer beliebigen anderen
Klasse zu beantragen, die nicht von der Verschmelzung betroffen ist. Alle eventuellen aufgeschobenen Verkaufsgebiihren gelten
nicht als Riicknahmegebiihren und sind daher fallig.
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Auflosung
Fonds

Sollte das Fondskapital unter zwei Drittel des gesetzlich erforderlichen Mindestkapitals fallen, muss der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber, die ohne Beschlussfihigkeitsanforderungen berdt und mit der einfachen Mehrheit der bei
der Versammlung vertretenen Anteile entscheidet, die Auflosung vorschlagen.

Sollte das Fondskapital unter ein Viertel des gesetzlich erforderlichen Mindestkapitals fallen, muss der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber, die ohne Beschlussfahigkeitsanforderungen berdt, die Auflésung vorschlagen. Die
Auflésung kann von den Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der bei der Versammlung vertretenen Anteile halten.

Im Falle der Aufldsung des Fonds wird die Abwicklung durch einen oder mehrere Insolvenzverwalter durchgefiihrt (bei denen es
sich um natiirliche oder juristische Personen handeln kann), die durch Beschluss der Anteilsinhaber ernannt werden, die diese
Auflésung durchfiihren und die ihre Zustidndigkeiten und ihre Vergiitung festsetzen. Die Auflosung des Fonds muss im Prinzip
innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten ab der betreffenden Entscheidung abgeschlossen sein. Wenn die Auflosung des Fonds
nicht innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten zum Abschluss gebracht werden kann, muss ein schriftlicher Befreiungsantrag
an die CSSF gestellt werden, aus dem die Griinde hervorgehen, warum die Aufldsung nicht zum Abschluss gebracht werden kann.

Die Nettoerlose aus der Auflosung fiir jede Anteilsklasse werden von den Insolvenzverwaltern an die Inhaber von Anteilen jeder
Anteilsklasse im Verhiltnis zu ihrem Anteilsbesitz in der betreffenden Klasse ausgeschiittet. Alle Betrége, auf die die Anteilsinhaber
nach der Auflosung des Fonds Anspruch haben und die von den Berechtigten nicht vor dem Abschluss des Liquidationsverfahrens
beansprucht werden, miissen fiir die berechtigten Personen im Einklang mit dem Gesetz von 2010 bei der Caisse de Consignation
in Luxemburg hinterlegt werden.

Die Teilfonds und Anteilsklassen

Ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse kann durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden, falls der Nettoinventarwert eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den vom Verwaltungsrat festgelegten und im betreffenden Anhang aufgefiihrten Betrag
fallt oder bei besonderen Umsténden, die sich seiner Kontrolle entziehen, wie politische, wirtschaftliche oder militarische Notfille,
oder falls der Verwaltungsrat angesichts der herrschenden Markt- oder sonstigen Bedingungen einschliefSlich von Bedingungen, die
die Fahigkeit eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse negativ beeinflussen, in einer wirtschaftlich effizienten Weise zu handeln,
und mit Blick auf die Interessen der Anteilsinhaber zu dem Schluss kommt, dass ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse beendet
werden sollte. In diesem Fall miissen die Vermdgenswerte des Teilfonds realisiert, die Verbindlichkeiten zuriickgezahlt und die
Nettoerlose der Realisierung an die Anteilsinhaber im Verhiltnis zu ihrem Anteilsbesitz an diesem Teilfonds oder dieser
Anteilsklasse ausgeschiittet werden, unter Vorlage aller vom Verwaltungsrat verlangten Belege. Diese Entscheidung wird den
Anteilsinhabern wie erforderlich mitgeteilt. Nach dem Datum der Entscheidung, den Teilfonds oder eine Anteilsklasse aufzuldsen,
werden keine Anteile mehr zuriickgenommen. Der Abschluss der Auflosung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse muss im
Prinzip innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten ab dem Datum der Entscheidung des Verwaltungsrates in Bezug auf die
Auflosung erfolgen. Kann die Auflosung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse nicht innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten
komplett zum Abschluss gebracht werden, muss ein schriftlicher Befreiungsantrag an die CSSF gerichtet werden, aus dem
hervorgeht, weshalb die Auflosung nicht abgeschlossen werden kann. Vermdgenswerte, die nach dem Abschluss der Auflosung des
Teilfonds nicht an die Anteilsinhaber ausgeschiittet werden konnten, werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg im
Auftrag ihrer Begiinstigten hinterlegt.

Teilung

Sollte der Verwaltungsrat beschlielen, dass es im Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse ist oder dass eine Verdnderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation des betroffenen Teilfonds oder der
betroffenen Anteilsklasse eingetreten ist, die dies rechtfertigen wiirde, kann eine Reorganisation eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse durch eine Aufteilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Anteilsklassen stattfinden. Diese Entscheidung muss den
Anteilsinhabern, wie erforderlich, mitgeteilt werden. Die Mitteilung muss auch Informationen {iber die beiden oder mehrere neue
Teilfonds oder Anteilsklassen enthalten. Die Mitteilung muss mindestens einen Monat vor dem Datum stattfinden, an dem die
Reorganisation in Kraft tritt, um es den Anteilsinhabern zu ermoglichen, den gebiihrenfreien Verkauf ihrer Anteile zu beantragen,
bevor die Aufteilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Anteilsklassen in Kraft tritt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Interessenkonflikte

Die nachstehenden impliziten oder potenziellen Interessenkonflikte sollten von potenziellen Anlegern in Betracht gezogen werden,
bevor sie in den Fonds investieren.

Sonstige Kunden

Die Verwaltungsratsmitglieder, der OGA-Verwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft und andere Dienstleister, auf
die in diesem Verkaufsprospekt Bezug genommen wird (zusammen die ,,Dienstleister*), konnen jetzt und in Zukunft investieren
oder als Verwaltungsratsmitglied, allgemeiner Partner, Manager, Broker, Administrator, Prime Broker, Anlageverwalter fungieren
oder andere Dienstleistungen an andere Kunden erbringen (einschlieBlich Fonds und/oder verwaltete Konten).

Die Dienstleister konnen andere Geschéftstitigkeiten verfolgen. Die Dienstleister sind nicht verpflichtet, von einer anderen Tatigkeit
Abstand zu nehmen, fiir eventuelle Gewinne aus einer solchen Tétigkeit Rechenschaft abzulegen, ob als Partner zusétzlicher
Investmentgesellschaften oder anderweitig, oder die gesamte oder einen Teil der Zeit und der Bemiithungen eines ihrer Partner,
Manager, Direktoren oder Angestellten fiir den Fonds und seine Geschifte aufzuwenden. Die Anlageziele und Strategien dieser
Kunden konnen identisch, &hnlich oder anders sein als die des Fonds. Es kann keine Zusicherung dafiir geben, dass die
Anlagerenditen des Fonds dhnlich oder identisch mit den Anlagerenditen anderer Fonds oder Konten sind, die von der
Verwaltungsgesellschaft gemanagt werden. Die Dienstleister konnen ferner als Berater, Partner oder Anteilsinhaber bei anderen
Investmentfonds, Gesellschaften und Investmentfirmen fungieren. Bestimmte Investitionen konnen fiir den Fonds und auch fiir
andere Kunden geeignet sein, die von der Verwaltungsgesellschaft beraten oder gemanagt werden. Die Anlageentscheidungen fiir
den Fonds und fiir diese anderen Kunden werden mit Blick auf die Erreichung ihrer jeweiligen Anlageziele und nach
Beriicksichtigung von Faktoren wie ihre derzeitigen Anlagen, die aktuellen Ansichten der verschiedenen Portfoliomanager der
Verwaltungsgesellschaft, Verfiigbarkeit von Bargeld fiir Investitionen und die allgemeine GroBe ihrer Positionen getroffen. Haufig
kann eine bestimmte Anlage nur fiir den Fonds oder nur fiir einen Kunden oder zu verschiedenen Betrdgen und zu verschiedenen
Zeitpunkten fiir mehr als einen, aber weniger als alle Kunden gekauft oder verkauft werden, einschlieBlich der Fonds. Desgleichen
kann eine bestimmte Investition fiir den Fonds oder einen oder mehrere Kunden gekauft werden, wenn ein oder mehrere andere
Kunden dasselbe Wertpapier verkaufen. Zusitzlich konnen Kéufe oder Verkaufe derselben Investition fiir zwei oder mehr Kunden
zum selben Datum getitigt werden, einschlieBlich der Fonds, und fiir andere Kunden kénnen Spiegelportfolios betrieben werden.
In diesem Fall werden die Transaktionen dem Fonds und den Kunden in einer Art und Weise zugeteilt, die die
Verwaltungsgesellschaft fiir jeden als ausgewogen erachtet. Kauf- und Verkaufsauftrage fiir den Fonds kdnnen mit denen anderer
Kunden der Verwaltungsgesellschaft verkniipft werden. Bei der Durchfithrung von Transaktionen ist es nicht immer mdglich oder
mit den mdglicherweise abweichenden Anlagepositionen der verschiedenen Kunden und des Fonds kohidrent, dieselben
Anlagepositionen zur selben Zeit oder zu denselben Preisen einzunehmen oder aufzuldsen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
andere Konten oder Fonds verwalten, mit denen strukturierte Produkte verkniipft sind; dabei kann oder muss sie moglicherweise
MaBnahmen ergreifen, die den Fonds und seine Bewertungen negativ beeinflussen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes kann sich der OGA-Verwalter mit der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Bewertung bestimmter Investitionen absprechen.

Es besteht ein impliziter Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an der Ermittlung des
Nettoinventarwertes und dem Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf eine Gebiihr flir Verwaltungsgesellschaften und
Anlageverwaltung, die auf Basis des Nettoinventarwertes berechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt und umgesetzt, die angemessene
MaBnahmen zur Abschwéchung solcher Interessenkonflikte umfasst.

Die vorstehenden Angaben erheben keinen Anspruch auf eine vollstindige Aufzéhlung aller potenziellen Interessenkonflikte, die

bei einer Anlage in die Teilfonds entstehen konnen. Die Verwaltungsratsmitglieder miissen versuchen, sicherzustellen, dass jeder
Interessenkonflikt, von dem sie Kenntnis erhalten, rechtzeitig und angemessen gelost wird.
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Transaktionen mit beteiligten Parteien

Die Dienstleister, ihre Direktoren, Manager, Angestellten, Vertreter und verbundenen Personen und die Verwaltungsratsmitglieder
und jede Person oder Gesellschaft, mit denen sie verbunden sind oder von denen sie beschéftigt werden (jeweils eine ,,beteiligte
Partei), konnen an anderen finanziellen, Anlage- oder sonstigen beruflichen Aktivititen beteiligt sein, die Interessenkonflikte mit
dem Fonds verursachen konnen. Insbesondere kann eine beteiligte Partei Dienstleistungen, die denen dhneln, die fiir den Fonds
erbracht werden, flir andere Einheiten erbringen und ist nicht verpflichtet, fiir eventuelle Gewinne, die mit solchen Dienstleistungen
verdient werden, Rechenschaft abzulegen. Beispielsweise kann eine beteiligte Partei Anlagen (im Kundenauftrag) erwerben, in die
der Fonds investieren kann. Wenn jedoch die Verwaltungsgesellschaft (a) eine Investition auf zwei oder mehr Fonds oder Konten
verteilen konnte, die sie verwaltet (einschlieBlich des Fonds), oder (b) Investitionen im Besitz von zwei oder mehr Fonds oder
Konten verkaufen konnte, muss sie die Zuteilung oder den Verkauf zwischen den betreffenden Fonds oder Konten gerecht
vornehmen und dabei unter anderem Faktoren wie Verfligbarkeit von Bargeld und Ausgewogenheit des Portfolios beriicksichtigen.

Der Fonds kann Wertpapiere von beteiligten Parteien oder Investmentfonds oder Konten kaufen oder an sie verkaufen, die von einer
solchen Person beraten oder verwaltet werden. Eine beteiligte Partei kann dem Fonds professionelle Serviceleistungen anbieten
(aber keine beteiligte Partei darf als Abschlusspriifer fiir den Fonds fungieren) oder Anteile halten und Investitionen auf eigene
Rechnung kaufen, halten und damit handeln, ungeachtet dessen, dass dhnliche Investitionen vom Fonds gehalten werden konnen.
Eine beteiligte Partei kann Finanz- oder andere Transaktionen mit einem beliebigen Anteilsinhaber oder einer beliebigen Struktur
eingehen, von der Wertpapiere vom oder im Auftrag des Fonds gehalten werden, oder kann an einem solchen Kontrakt oder einer
Transaktion beteiligt sein. Ferner kann eine beteiligte Partei Provisionen erhalten, auf die diese beteiligte Partei in Verbindung mit
einem Kauf oder Verkauf von Investitionen des Fonds, die von ihr auf Rechnung des Fonds durchgefiihrt werden, vertraglich
Anspruch hat, wenn in jedem Fall die Bedingungen nicht ungiinstiger fiir den Fonds sind als eine Transaktion, an der eine
unbeteiligte Partei beteiligt ist und etwaige Provisionen mit der Marktpraxis iibereinstimmen.

Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nur dann Provisionsteilungsvereinbarungen abschliefen, wenn diese dem Fonds und dessen
Anlegern zugutekommen und vorausgesetzt, diese Vereinbarungen versto3en nicht gegen die Regeln der Autorité des Marchés
Financiers.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

- Es bestehen keine Dienstvertrige (auBer flir ihre Verwaltungsratsposten) zwischen dem Fonds und den
Verwaltungsratsmitgliedern, noch sind solche Vertrige geplant.

- Armand Suchet d’Albufera, Managing Director und Deputy Portfolio Manager der Verwaltungsgesellschaft.

- Sofern in diesem Abschnitt nichts Anderslautendes angegeben ist, hat kein Verwaltungsratsmitglied irgendwelche direkten
oder indirekten Interessen an der Verkaufsforderung oder an irgendwelchen Vermogenswerten, die vom Fonds zum Kauf
oder Verkauf angeboten wurden oder werden oder von ihm gemietet werden, und kein Verwaltungsratsmitglied ist materiell
an einem Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, die zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospektes besteht und von
ihrer Art oder ihren Bedingungen her ungewohnlich ist oder die in Bezug auf die Geschiftstitigkeit des Fonds eine wichtige
Rolle spielt.

Veroffentlichung von Preisen

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Zeichnungs- und Riicknahmepreis konnen am eingetragenen Sitz des Fonds und auf
seiner Website in Erfahrung gebracht werden. Falls im Einklang mit den Ortlichen Bestimmungen erforderlich, werden die
Anteilspreise im Einklang mit den Entscheidungen des Verwaltungsrates in Zeitungen und iiber andere Medien zur Verfligung

gehalten und bekannt gemacht.

Der Fonds haftet nicht fiir Fehler oder Verzégerungen bei der Verdffentlichung oder Nichtverdffentlichung der Preise.
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Historische Wertentwicklung

Die Teilfonds und die Anteilsklassen weisen ihre Wertentwicklung als durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite aus, die sémtliche
Aufwendungen und Kosten enthilt, die fiir den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse anfallen. Die Performance
umfasst keine Anpassungen fiir Verkaufsgebiihren und beriicksichtigt auch keine steuerlichen Konsequenzen fiir die Anteilsinhaber
als Ergebnis ihrer Investition in Anteile.

Mit dem Ausweis ihrer durchschnittlichen jéhrlichen Gesamtrendite konnen die Teilfonds und die Anteilsklassen auch ihre
Wertentwicklung unter Verwendung anderer Rechenmethoden darlegen und ihre Performance mit diversen Benchmarks und Indizes
vergleichen. Die Teilfonds und die Anteilsklassen konnen ihre Renditen fiir Zeitriume von unter einem Jahr ausweisen.

Die bisherige Wertentwicklung lasst nicht zwangsldufig Riickschliisse auf kiinftige Ergebnisse zu. Die bisherige Performance von
Teilfonds oder Anteilsklassen, die vor mindestens einem Jahr aufgelegt wurden, wird fiir jeden Teilfonds bzw. jede Anteilsklasse
in den betreffenden Basisinformationsbléttern (KID) angegeben, die am eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Website erhéltlich
sind.

Beschwerden

Beschwerden im Hinblick auf den Betriecb des Fonds konnen an den eingetragenen Sitz des Fonds und/oder die
Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden.

Rechte der Anteilsinhaber

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine Rechte als Anleger nur direkt gegeniiber dem Fonds umfassend
geltend machen kann, insbesondere das Recht auf Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilsinhaber, falls der Anleger
selbst und auf seinen Namen im Register der Anteilsinhaber des Fonds registriert ist. In Féllen, in denen Anleger Fondsanteile iiber
einen Intermedidr erwerben, der in den Fonds im Namen des Intermediédrs, aber im Auftrag des Anlegers investiert, ist es fiir den
Anleger nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilsinhaber direkt gegeniiber dem Fonds auszuiiben. Die Endbegiinstigten
werden dariiber informiert, dass ihre Rechte betroffen sein koénnen, wenn im Falle fehlerhafter Nettoinventarwerte/der
Nichtbefolgung der Anlageregeln auf Fondsebene eine Entschiddigung ausgezahlt wird. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich im
Hinblick auf die ihnen zustehenden Rechte beraten zu lassen.

Wesentliche Vertrige

Die nachstehenden Vertrdge, die nicht im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit abgeschlossen werden, konnen von
wesentlicher Bedeutung sein:

1. Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
2. Die Depotbankvereinbarung;
3. Die Verwaltungsvereinbarung.

Zu Priifzwecken bereitstehende Dokumente

Exemplare der Satzung, der neueste Verkaufsprospekt, die neuesten Basisinformationsblétter und die neuesten verfiigbaren Berichte
stehen zu Priifzwecken bereit und kdnnen kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Website angefragt werden.

Die vorstehend aufgefiihrten wesentlichen Vertrige stehen zu Priifzwecken am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung.
Offenlegung am Point of Sale

MiFID II verpflichtet die von der Verwaltungsgesellschaft herangezogenen Vertriebsstellen, Anteilsinhabern und potenziellen
Anteilsinhabern im Vorhinein und im Nachhinein angemessene Schidtzungen aller Kosten und Gebiihren, die mit einer Anlage in
einer Anteilsklasse eines Teilfonds in Verbindung stehen (z. B. Verwaltungsgebiihren, Depotbankgebiihren, Ausgabeaufschlige,
Riicknahmegebiihren, Research-Gebithren usw.), zur Verfiigung zu stellen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den
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Vertriebsstellen die entsprechenden Informationen bereitzustellen, damit diese Vertriebsstellen ihren Verpflichtungen fiir den Point
of Sale gemaf MiFID II nachkommen.

Definition einer US-Person

Eine ,,US-Person‘ im Sinne des vorliegenden Verkaufsprospektes ist eine Person, die in eine der beiden nachstehenden Kategorien
fallt: (a) eine Person, die unter die Definition einer ,,US-Person‘ im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S gemifl dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz fillt, oder (b) eine Person, die von der Definition einer ,,Nicht-US-Person‘ laut CFTC-Regel 4.7
ausgeschlossen ist. Der Klarheit halber ist eine Person aus dieser Definition einer US-Person ausgeschlossen, wenn sie keine der
Definitionen einer ,,US-Person® laut Vorschrift 902 erfiillt und sich als ,,Nicht-US-Person* laut CFTC-Regel 4.7 qualifiziert.

,»U.S. Person® laut Regel 902 von Verordnung S umfasst folgende Kategorien:

jede natiirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;

jede Personengesellschaft oder Firma, die gemd den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisiert oder eingetragen ist;

jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;
jeder Trust, bei dem ein beliebiger Trustee eine US-Person ist;
jede Agentur oder Zweigstelle einer nicht-US-amerikanischen Einheit, die sich in den USA befindet;

jedes Vermogensverwaltungskonto mit Entscheidungsspielraum oder dhnliches Konto (bei dem es sich nicht um einen
Nachlass oder Trust handelt) im Besitz eines Héndlers oder sonstigen Treuhdnders zu Gunsten oder auf Rechnung einer
US-Person;

7. jedes Vermogensverwaltungskonto mit Entscheidungsspielraum oder dhnliches Konto (bei dem es sich nicht um einen
Nachlass oder Trust handelt) im Besitz eines Héndlers oder sonstigen Treuhédnders, der in den USA organisiert,
eingetragen oder (bei einer Einzelperson) in den Vereinigten Staaten anséssig ist; und

8. jede Personengesellschaft oder Firma, falls sie:

1. gemil den Gesetzen einer nicht-amerikanischen Gerichtsbarkeit organisiert oder eingetragen ist; und

2. von einer US-Person hauptsdchlich zum Zwecke der Investition in Wertpapieren errichtet wurde, die nicht gemaf
dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz eingetragen ist, auller wenn sie organisiert oder eingetragen und im
Besitz von akkreditierten Investoren (wie in Regel 501(a) von Verordnung D laut US-amerikanischem
Wertpapiergesetz festgelegt) ist, die keine natiirlichen Personen, Nachldsse oder Trusts sind.

o vk WNPE

Ungeachtet der Angaben im vorhergehenden Absatz umfasst eine ,,US-Person gemil Regel 902 nicht: (i) beliebige
Vermogensverwaltungskonten mit Entscheidungsspielraum oder dhnliche Konten (die kein Nachlass oder Trust sind), die zu
Gunsten oder auf Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Héndler oder anderen gewerblichen Treuhdnder gehalten werden,
der in den Vereinigten Staaten organisiert, eingetragen oder (bei einer Einzelperson) in den USA ansissig ist; (ii) jeder Nachlass,
bei dem ein gewerblicher Treuhédnder, der als Vollstrecker oder Verwalter agiert, eine US-Person ist, falls (A) ein Vollstrecker oder
Verwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Ermessensfreiheit fiir Investitionen in Bezug auf
die Vermogenswerte des Nachlasses besitzt und (B) der Nachlass nicht US-Recht unterliegt; (iii) jeder Trust, von dem ein beliebiger
gewerblicher Treuhdnder, der als Trustee handelt, eine US-Person ist, falls ein Trustee, der keine US- Person ist, die alleinige oder
gemeinsame Ermessensfreiheit fiir Investitionen in Bezug auf die Vermogenswerte des Fonds hat und kein Begiinstigter des Trusts
(und kein Treugeber, falls der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist; (iv) ein Plan mit Vergiinstigungen fiir die Mitarbeiter im
Einklang mit den Gesetzen eines Landes errichtet und verwaltet wird, bei dem es sich nicht um die Vereinigten Staaten handelt,
sowie mit der iiblichen Praxis und Dokumentation eines solchen Landes; (v) jede Agentur oder Zweigstelle einer US-Person, die
sich auBlerhalb der Vereinigten Staaten befindet, wenn (A) die Agentur oder Zweigstelle aus angemessenen geschéftlichen Griinden
tatig ist und (B) die Agentur oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankwesen titig ist und in der Gerichtsbarkeit, in der sie sich
befindet, umfassenden Bestimmungen fiir das Versicherungs- oder Bankwesen unterliegt, und (vi) bestimmte internationale
Organisationen geméfl Bestimmung 902(k)(2)(vi) von Verordnung S laut US-amerikanischem Wertpapiergesetz, einschlie8lich
ihrer Agenturen, Schwestergesellschaften und Pensionsplane.

CFTC-Regel 4.7 sieht derzeit vor, dass die nachstehenden Personen als ,,Nicht-US-Person® gelten:

1. eine natiirliche Person, die kein Deviseninldnder der Vereinigten Staaten oder einer Enklave der US-Regierung, ihrer
Dienststellen oder Vertretungen ist;
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2. eine Personengesellschaft, Firma oder sonstige Einheit, bei der es sich nicht um eine Einheit handelt, die hauptsédchlich
fiir passive Investitionen organisiert ist, die im Einklang mit den Gesetzen einer Gerichtsbarkeit auflerhalb der USA
organisiert ist und deren hauptséchlicher Geschiftsort sich in einer Gerichtsbarkeit auflerhalb der USA befindet;

3. ein Nachlass oder Trust, dessen Erldse nicht der US-amerikanischen Einkommensteuer unterliegen, unabhéngig von der
Quelle;
4, eine Einheit, die hauptséchlich fiir passive Investitionen errichtet wurde, wie ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder

sonstige vergleichbare Einheit, vorausgesetzt, dass die Anteile dieser Einheit von Personen gehalten werden, die nicht
als Nicht-US-Personen gelten oder sich anderweitig als zulédssige Personen qualifizieren (wie in CFTC-Regel 4.7(a)(2)
oder (3) festgelegt), in Summe weniger als 10 % der begiinstigten Interessen an der Einheit darstellen und diese Einheit
nicht in erster Linie zum Zwecke der Erleichterung von Investitionen durch Personen errichtet wurde, die nicht als Nicht-
US-Personen gelten in einem Pool, dem gegeniiber der Betreiber von bestimmten Anforderungen von Teil 4 der CFTC-
Bestimmungen befreit ist, weil seine Teilnehmer Nicht-US-Personen sind; und
5. ein Pensionsplan fiir die Angestellten, Manager und Direktoren einer Einheit, die auBerhalb der Vereinigten Staaten

organisiert ist und dort ihren Hauptgeschiftsort hat.

ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN
Allgemeines

Anleger sollten bedenken, dass der Preis von Anteilen eines beliebigen Teilfonds und die Ertrdge daraus fallen oder steigen konnen
und dass Anleger den investierten Betrag moglicherweise nicht komplett zuriickerhalten. Die bisherige Wertentwicklung ldsst keine
Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu und je nach den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagestrategien jedes
Teilfonds sollte ein Teilfonds als kurz- oder langfristige Anlage betrachtet werden. Umfasst ein Kauf eine Devisentransaktion, kann
er Wechselkursschwankungen unterliegen. Die Wechselkurse konnen auch dazu fithren, dass der Wert der zugrunde liegenden
ausldndischen Investitionen fdllt oder steigt. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass nicht alle der nachstehenden
Risikowarnungen auf alle Teilfonds Anwendung finden.

Abhingigkeit der Geschiiftstitigkeit von Schliisselpersonen

Der Erfolg des Fonds hidngt in hohem Mall vom Fachwissen des verantwortlichen Anlageverwalters der Verwaltungsgesellschaft
und deren Mitglieder und insbesondere Eric Bendahan ab.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lisst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

Es kann keine Zusicherung dahingehend geben, dass der Fonds oder ein beliebiger Teilfonds seine Anlageziele erreicht. Die
bisherige Performance der Verwaltungsgesellschaft kann nicht als Hinweis fiir die kiinftigen Ergebnisse einer Anlage in den Fonds
oder in einen beliebigen Teilfonds gewertet werden.

Folgen von Riicknahmen

Umfangreiche Riicknahmen von Anteilen innerhalb eines begrenzten Zeitraums konnen dazu fiihren, dass der Fonds Positionen
schneller auflésen muss, als wiinschenswert wire, wodurch der Wert sowohl der zuriickzunehmenden Anteile als auch der
umlaufenden Anteile negativ beeinflusst werden kann. Hinzu kommt, dass unabhingig vom Zeitraum, in dem Riicknahmen
durchgefiihrt werden, die sich daraus ergebende Verringerung des Nettoinventarwertes des Teilfonds es fiir die
Verwaltungsgesellschaft schwieriger machen konnte, Gewinne zu erzielen oder Verluste wettzumachen. Friihzeitige Anleger
konnen fiir einen erheblichen Teil des Fonds-Kapitals in der Anfangszeit verantwortlich zeichnen. Zwar kann es keine Garantie
dafiir geben, dass Griindungskapital investiert wird, doch kann eine Riicknahme dieses Griindungskapitals die Liquiditit und die
Diversifikation eines Teilfonds negativ beeinflussen und dazu fiihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Vermogenswerte zu
unglinstigen Zeitpunkten verkaufen muss, wodurch wiederum der Nettoinventarwert eines Teilfonds negativ beeinflusst werden
kann.
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Besteuerung

Die Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren in einigen Gerichtsbarkeiten oder der Erhalt von Dividenden oder sonstigen
Einnahmen konnen Steuern, Abgaben oder anderen Gebiihren und Aufwendungen unterliegen, die von den Behorden auf dem
betreffenden Markt vorgeschrieben werden, einschlieBlich Quellensteuern. Die Steuergesetze und die Praxis in bestimmten Landern,
in denen der Fonds investiert oder in Zukunft investieren kann, stehen nicht endgiiltig fest. Es ist daher mdglich, dass sich die
aktuelle Auslegung der Gesetze oder das Verstehen der Praxis dndern kann oder dass die Gesetze riickwirkend gedndert werden.
Daher kann es sein, dass der Fonds in den betreffenden Landern zusétzlichen Steuern unterworfen werden kann, die zum Datum der
Angebotsunterlage oder zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anlagen getétigt, bewertet oder verkauft werden, nicht eingeplant waren.

Marktrisiko

Ein Teilfonds unterliegt einem Marktrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Marktwerte der im Portfolio gehaltenen
Wertpapiere rasch und unerwartet steigen oder fallen kénnen. Der Wert von Wertpapieren schwankt auf Grund von zahlreichen
Faktoren, darunter Anderungen der Zinssitze, Marktbedingungen, Anlegervertrauen und Ankiindigungen wirtschaftlicher,
politischer oder finanzieller Informationen. Aktien und mit Rohstoffen verkniipfte Wertpapiere unterliegen im Allgemeinen einer
groBeren Preisvolatilitit als festverzinsliche Wertpapiere.

Festverzinsliche Wertpapiere umfassen unter anderem:

- Wertpapiere, die von Staaten oder drtlichen Regierungen, ihren Behdrden oder staatlich geforderten Unternehmen
begeben oder garantiert werden;

- Unternehmensanleihen, einschlieBlich Wandelanleihen und kurzfristige unbesicherte Schuldtitel;

- durch Hypotheken besicherte oder andere Aktiva unterlegte Wertpapiere;

- Inflations-indexierte Anleihen, die von Regierungen und Unternehmen ausgegeben werden;

- strukturierte Schuldverschreibungen, einschlieBlich hybrider oder ,,indexierter Wertpapiere, mit bestimmten Ereignissen
verkniipfte Anleihen und Kreditbeteiligungen;

- Bankeinlagenzertifikate, Festgeldeinlagen und Bankakzepte;

- Obligationen internationaler Agenturen oder supranationaler Einheiten.

Zinsrisiko

Ein Teilfonds kann einem Zinsrisiko ausgesetzt sein. Wenn die Nominalzinsen steigen, geht der Wert der festverzinslichen
Wertpapiere im Besitz eines Teilfonds wahrscheinlich zuriick. Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten reagieren fiir gewdhnlich
anfilliger auf Verdnderungen der Zinsen und machen sie normalerweise volatiler als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Ein
Nominalzins kann als Summe des realen Zinssatzes und einer erwarteten Inflationsrate beschrieben werden. Inflationsindexierte
Wertpapiere, einschlieBlich inflationsgeschiitzter Wertpapiere, verlieren an Wert, wenn die Realzinsen steigen. In bestimmten
Umfeldern, beispielsweise wenn der Realzins schneller steigt als der Nominalzins, kénnen inflationsgeschiitzte Wertpapiere groflere
Verluste verzeichnen als andere festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarer Laufzeit.

Kreditrisiko

Ein Teilfonds kann Geld verlieren, wenn der Emittent oder der Biirge eines festverzinslichen Wertpapiers oder die Gegenpartei bei
einem Kontrakt mit Derivaten oder einem Wertpapierleihgeschéft nicht in der Lage oder gewillt ist, plinktliche Kapital- und/oder
Zinszahlungen zu leisten oder seine Verpflichtungen anderweitig zu erfiillen. Alle Wertpapiere sind in unterschiedlichem Umfang
Kreditrisiken ausgesetzt, was sich nicht immer ganz in den Bonitétsratings widerspiegelt. Zudem konnen die Teilfonds nicht geratete
Wertpapiere kaufen und sich dabei auf die Kreditanalyse der Verwaltungsgesellschaft stiitzen, wodurch andere Risiken
moglicherweise erhoht oder eingegangen werden.

Devisen-/Wiahrungsrisiko
Obwohl Anteile der verschiedenen Anteilsklassen in einem Teilfonds auf unterschiedliche Wéhrungen lauten kdnnen, kénnen die
Teilfonds die Vermogenswerte in Verbindung mit einer Klasse in Wertpapiere anlegen, die auf ein breites Spektrum anderer

Wihrungen lauten. Der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse des betreffenden Teilfonds, der in seiner Rechnungswihrung
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ausgedriickt wird, schwankt demzufolge entsprechend den Anderungen des Wechselkurses zwischen der Rechnungswihrung und
den Wahrungen, auf die die Anlagen des Teilfonds lauten.

Ferner besteht das Risiko, dass Devisenkontrollen von ausldndischen Regierungen geidndert werden, was sich negativ auf die Anteile
auswirken kann.

Der Teilfonds kann daher einem Devisen-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Allerdings hdngen diese Risiken im Allgemeinen von
Faktoren ab, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, darunter finanzielle, wirtschaftliche, militdrische und politische Ereignisse
sowie Angebot und Nachfrage der betreffenden Wahrungen auf den Weltmérkten. Moglicherweise ist es nicht moglich oder
durchfiihrbar, sich gegen das umfassende Devisen-/Wahrungsrisiko abzusichern.

Anderungen der Wechselkurse kénnen volatil und unvorhersehbar sein

Die Wechselkurse zwischen Wahrungen waren in der Vergangenheit sehr volatil und diese Volatilitdt kann anhalten und in Zukunft
moglicherweise auf andere Wahrungen iibergreifen. Schwankungen der Wechselkurse kénnen Investitionen in Anteile, die auf eine
Fremdwéhrung lauten oder deren Wert anderweitig damit verkniipft ist, negativ beeinflussen.

Die Regierungspolitik kann sich negativ auf Wechselkurse und Investitionen in Fremdwiihrungspapiere auswirken.

Wechselkurse konnen freigegeben oder von souverdnen Regierungen festgelegt werden. Regierungen konnen eine Vielzahl an
Verfahren verwenden, wie Interventionen der Zentralbank eines Landes oder Vorgabe rechtlicher Kontrollen oder Abgaben, um
den Wechselkurs ihrer Wahrungen zu beeinflussen.

Regierungen konnen auch eine neue Wéhrung ausgeben, um eine bestehende Wahrung zu ersetzen, oder den Wechselkurs oder
Umtauschmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer Wéhrung @ndern. Somit besteht ein spezifisches Risiko beim Kauf
von Fremdwdhrungspapieren, deren Ertrdge oder Auszahlungen in erheblichem und unvorhersehbarem Umfang durch staatliche
MaBnahmen in Mitleidenschaft gezogen werden konnen. Und selbst wenn die Wechselkurse nicht direkt durch staatliche
MaBnahmen betroffen sind, kdnnen politische, militarische oder wirtschaftliche Entwicklungen in dem Land, das die Wahrung eines
Papiers ausgibt, oder anderweitig zu signifikanten und pldtzlichen Anderungen des Wechselkurses zwischen der Fremdwihrung
und der Rechnungswihrung des Fonds fiihren.

Regierungen haben bereits und kénnen auch in Zukunft Devisenkontrollen oder andere Bedingungen vorschreiben, einschlieBlich
Steuern, in Bezug auf den Umtausch oder den Transfer einer bestimmten Wéhrung, die die Wechselkurse sowie die Verfiigbarkeit
einer bestimmten Wahrung fiir ein Papier bei seiner Falligkeit oder an anderen Zahlungsterminen beeinflussen kdnnen. Ferner kann
die Féhigkeit eines Anteilsinhabers, Devisen frei aus dem Land zu schaffen, in dem die Zahlung in der betreffenden Wahrung
eingegangen ist, oder die Wihrung zu frei festgelegten Marktkursen umzutauschen, durch staatliche Mafinahmen eingeschréinkt
werden.

Der Fonds kann gegebenenfalls Devisentransaktionen durchfithren, um sich innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen®
des vorliegenden Verkaufsprospekts erlduterten Grenzen gegen Wéhrungsrisiken abzusichern.

Risiken von Schuldtiteln

Schuldtitel wie Wechsel und Anleihen unterliegen einem Kredit- und einem Zinsrisiko. Das Kreditrisiko ist die Mdglichkeit, dass
der Emittent eines Instruments nicht in der Lage ist, Zinszahlungen zu leisten oder das Kapital bei Félligkeit zurtickzuzahlen.
Anderungen der Finanzstirke eines Emittenten oder am Bonititsrating eines Wertpapiers konnen seinen Wert beeintriichtigen. Das
Zinsrisiko birgt die Gefahr, dass die Zinsen steigen, wodurch sich der Wiederverkaufswert bestimmter Schuldtitel verringert.
Schuldtitel mit langeren Laufzeiten reagieren im Allgemeinen anfilliger auf Zinssatzédnderungen als die mit kiirzeren Laufzeiten.
Anderungen der Marktzinsen beeintrichtigen nicht den fiir einen bestehenden Schuldtitel zu zahlenden Zins, auBer wenn das
Instrument {iber anpassbare oder variable Zinsmerkmale verfiigt, die seine Exposure gegeniiber dem Zinsrisiko reduzieren kdnnen.
Anderungen der Marktzinsen kénnen auch die Laufzeit bestimmter Instrumente verlingern oder verkiirzen und dadurch ihren Wert
und die Rendite einer Investition in einem Teilfonds beeintrichtigen.
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Hochzinsanleihen

Anlagen in Schuldtitel unterliegen einem Zins-, Branchen-, Sicherheits- und Kreditrisiko. Im Vergleich zu Investment-Grade-
Wertpapieren handelt es sich bei Hochzinsanleihen meist um Wertpapiere mit niedrigerem Rating, die in der Regel als Ausgleich
flir die geringere Kreditwiirdigkeit oder das erhohte Ausfallrisiko, dem diese Wertpapiere unterliegen, hohere Zinssitze bieten.

Nachrangige Anleihen

Nachrangige Anleihen sind Schuldinstrumente, die in Bezug auf die Riickzahlung unter anderen nicht nachrangigen (vorrangigen)
Schulden rangieren. Im Falle der Insolvenz des Emittenten sind solche nachrangigen Anleihen nach Riickzahlung der vorrangigen
Schulden riickzahlbar. Einige dieser nachrangigen Anleihen sind unbefristete Anleihen (ohne Laufzeit). Nachrangige Schuldtitel
stellen im Fall einer Insolvenz ein groBeres Risiko dar, da die Wahrscheinlichkeit einer Riickzahlung geringer ist. Sie bieten aber
im Allgemeinen eine hohere Rendite als vorrangige Verbindlichkeiten desselben Emittenten.

Depotbank- und Unterdepotbankrisiko

Der Fonds kann gezwungen sein, Vermogenswerte aulerhalb des gesicherten Netzwerks der Depot- und der Unterdepotbank zu
platzieren, damit der Fonds auf bestimmten Mérkten handeln kann. In diesem Fall ist die Depotbank weiterhin dafiir zustindig, zu
iiberwachen, wo und wie die betreffenden Vermogenswerte gehalten werden. Anteilsinhaber sollten jedoch zur Kenntnis nehmen,
dass es Verzogerungen bei der Abwicklung und/oder Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Besitz der Anlagen eines Teilfonds
geben kann, die die Liquiditét des Teilfonds beeintrachtigen und zu Anlageverlusten fithren kdnnen.

Verwahrrisiko

Der Fonds kann einem Risiko von Verlusten ausgesetzt sein, die bei verwahrten Wertpapieren infolge der Insolvenz, der
Fahrldssigkeit, der Zweckentfremdung von Vermogenswerten, von Betrug, schlechter Verwaltung oder unzureichender
Aufzeichnungen seitens der Depotbank entstehen.

Operationelles Risiko

Beispielsweise das Risiko direkter oder indirekter Verluste aufgrund von unzureichenden oder fehlgeschlagenen Prozessen,
menschlichem und technischem Versagen oder infolge externer Ereignisse.

Gesetzliche Risiken

Die Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschiften ist auch mit rechtlichen Risiken verkniipft, die zu Verlusten aufgrund der
unerwarteten Anwendung von Gesetzen oder Verordnungen fiithren kénnen, oder weil Kontrakte rechtlich nicht durchsetzbar oder
nicht korrekt dokumentiert sind.

Bewertungsrisiko

Der Fonds kann sich mit der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Bewertung der Anlagen absprechen. Es besteht ein moglicher
Interessenkonflikt auf Grund der Rolle der Verwaltungsgesellschaft bei der Festlegung der Bewertung der Anlagen eines Teilfonds
und der Tatsache, dass die Verwaltungsgesellschaft eine Gebiihr erhélt, die parallel zum Wert des Teilfonds steigt.

Handel mit Indizes, Finanzinstrumenten und Wihrungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann den Schwerpunkt auf den Handel mit Indizes, Finanzinstrumenten und Wahrungen legen. Die
Folgen staatlicher Interventionen kdnnen zu bestimmten Zeitpunkten fiir Wahrungs-, Futures- und Optionsmérkte besonders

deutlich sein. Solche Interventionen konnen (ebenso wie andere Faktoren) dazu fiithren, dass sich die Mérkte rasch in gleiche oder
unterschiedliche Richtungen entwickeln, was zu plétzlichen und erheblichen Verlusten fiithren kann.
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Borsengiange (IPOs)

IPOs konnen aufgrund einer fehlenden Handelshistorie und einem relativen Mangel an 6ffentlichen Informationen hochst volatil
und schwer zu bewerten sein.

Wandelanleihen

Fir Wandelanleihen gelten die gleichen Risiken wie fiir Aktien und festverzinsliche Papiere, einschlieBlich Markt-, Kredit-,
Liquiditéts- und Zinsrisiko. Wandelanleihen bieten im Allgemeinen niedrigere Zins- oder Dividendenertrdge als nicht wandelbare
Papiere von vergleichbarer Qualitdt und ein geringeres Ertrags- oder Kapitalwachstumspotenzial bei einem steigenden Aktienmarkt
als Aktien. Sie sind generell volatiler als andere festverzinsliche Papiere und die Mérkte fiir Wandelanleihen konnen weniger liquide
sein als Mérkte fiir Aktien oder Anleihen. Zahlreiche Wandelanleihen weisen ein Rating auf, das unter der Kategorie Investment
Grade liegt, und unterliegen erhéhten Kredit- und Liquiditétsrisiken. Wandelbare strukturierte Schuldverschreibungen kénnen ein
hoheres Marktrisiko aufweisen und volatiler, weniger liquide und schwieriger zu bewerten sein als weniger komplexe Wertpapiere.
Diese Faktoren konnen dazu fiithren, dass ein Teilfonds im Vergleich zu anderen Fonds schlechter performt, auch Fonds, die
ausschlieBlich in festverzinsliche Wertpapiere investieren.

Derivaterisiko

Ein Teilfonds kann einem Risiko in Verbindung mit DFT unterliegen. DFI gelten in diesem Rahmen als Wertpapiere oder andere
Instrumente, deren Wert vom Wert eines anderen Instruments, Vermdgenswertes, Zinses oder Index hergeleitet wird oder damit
zusammenhéngt, nicht jedoch Wertpapiere, deren Zahlung von Kapital und/oder Zinsen von den Cashflows aus Basiswerten
abhingt, darunter durch Hypotheken oder Aktiva besicherte Wertpapiere. Diese Instrumente konnen besonders anfillig auf
Veranderungen des Marktwertes der verbundenen Instrumente oder Vermogenswerte reagieren. Hinzu kommt, dass DFI besonders
anfillig auf Verinderungen der geltenden Zinssitze reagieren. Unerwartete Anderungen der Zinsen kénnen den Wert der Anlagen
eines Teilfonds und insbesondere von DFI negativ beeinflussen. DFI umfassen ferner das Risiko von fehlerhaften Einpreisungen
und das Risiko, dass Verdnderungen am Wert des Derivates nicht perfekt mit dem Basiswert, dem Zins oder Index korrelieren.

Transaktionen mit OTC-Derivativen

Ein Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in Anlagen investieren, die nicht an organisierten Borsen gehandelt werden und
als solche nicht genormt sind. Diese Transaktionen sind als ,,OTC*- Transaktionen bekannt und kénnen Terminkontrakte, Optionen,
Swaps und andere Derivate umfassen. Wahrend einige dieser Freiverkehrsmaérkte sehr liquide sind, konnen Transaktionen mit OTC-
Derivaten groBere Risiken aufweisen als Investitionen in borsengehandelte Derivate, weil es keine Borse gibt, an der eine offene
Position geschlossen werden kann. Mdglicherweise ist es nicht moglich, eine bestehende Position aufzuldsen, den Wert der Position
zu beurteilen, die sich aus einer auBBerborslichen Transaktion ergibt, oder das Risiko zu beurteilen. Angebots- und Nachfragepreise
brauchen nicht notiert zu werden, und selbst wenn sie das sind, werden sie von Héndlern mit diesen Instrumenten festgelegt, sodass
es schwierig sein kann, festzustellen, ob ein Preis angemessen ist. Bei solchen Handelstransaktionen ist der betreffende Teilfonds
dem Risiko eines Kontrahentenausfalls oder der Unfédhigkeit oder Ablehnung einer Gegenpartei ausgesetzt, in Bezug auf diese
Kontrakte zu handeln oder Bargeld oder Wertpapiere zu liefern, die vom Teilfonds geliefert wurden, um die Kontrakte zu
unterstiitzen. [lliquide Mérkte oder Marktunterbrechungen kdnnten zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds fiihren.

Die Instrumente, Indizes und Zinssétze, die vom Teilfonds mdoglicherweise getitigten Derivatetransaktionen zugrunde liegen,
konnen extrem volatil sein, d. h. plétzlichen Schwankungen unterschiedlicher Stérke unterliegen, und u. a. von Handels-, Steuer-,
Geld- und Wechselkurskontrollprogrammen und -politiken der Regierungen, nationalen und internationalen politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen und Verdnderungen der Zinssitze beeinflusst werden. Die Volatilitdt derartiger Instrumente, Indizes
und Zinssétze, die die Vorhersage oder Antizipation von Schwankungen des Werts von durch einen Teilfonds gehandelten
Instrumenten schwierig oder unmdglich machen kann, kénnte zu Verlusten fiihren.
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Differenzkontrakte

Wenn der Wert eines CFD fillt, muss der Kadufer des Kontraktes dem Verkdufer den Differenzbetrag zwischen dem aktuellen und
dem kiinftigen Wert entrichten. Wenn beispielsweise dem CFD-Kontrakt eine Aktie zugrunde liegt, kann der Kéaufer auf
Aktienkursbewegungen spekulieren, ohne die Basiswerte besitzen zu miissen. Dadurch ermdglichen es CFDs Anlegern,
synthetische Kauf- oder Verkaufspositionen einzunehmen, wobei der Kontrakt kein festgelegtes Ablaufdatum oder
Kontraktvolumen haben muss.

Deshalb haben CFDs keinen Félligkeitstermin und konnen jederzeit auf dem Freiverkehrsmarkt gehandelt werden. Die Basiswerte
konnen Aktien oder Indizes sein. Wenn fiir die Basiswerte Dividenden ausgeschiittet werden, erhalten Kadufer von Kaufkontrakten
(die auf einen Anstieg spekulieren) eine Ausgleichszahlung. Diese Betrdge werden vom Verkdufer des Kaufkontraktes entrichtet.
Wenn fiir die zugrunde liegenden Aktien Dividenden ausgeschiittet werden, entrichten Kéufer von Verkaufskontrakten (die auf
einen Riickgang spekulieren) eine Ausgleichszahlung. Der Vorteil von CFDs besteht darin, dass Kursbewegungen zugrunde
liegender Wertpapiere und Instrumente genutzt werden konnen, ohne selbst hohe Kapitalbetridge zu investieren. Der Inhaber eines
CFD muss lediglich Geld hinterlegen, um die erforderliche Anfangseinschusspflicht zu erfiillen. Der Zweck dieses Einschusses ist
die Absicherung potenzieller Verluste, die sich aus der Transaktion ergeben. Die Nachschusspflichten wéhrend der Laufzeit des
CFD konnen steigen, um Verdnderungen beim Wert des Kontraktes Rechnung zu tragen. Der Kontrakt kann automatisch
geschlossen werden, wenn die Verluste die Garantiebetrige iiberschreiten.

Ein Teilfonds kann CFDs in groBem Umfang nutzen. CFDs zeichnen sich durch signifikante Hebelwirkungen aus. Diese
Hebelwirkungen koénnen sich einfach und schnell zum Vor- oder Nachteil der Kontraktinhaber verdndern. Zur Abschwichung dieses
Risikos verwendet jeder Teilfonds CFDs, um ein Engagement in Aktien und anderen Wertpapieren einzugehen, nicht aber, um eine
zusitzliche Hebelwirkung zu erzielen.

Optionen

Ein Teilfonds kann Optionen auf Wertpapiere und Wiahrungen kaufen und verkaufen (,,schreiben®). Der Verkdufer (,,Schreiber)
einer Put- oder Call-Option, die ungedeckt ist (d. h. der Schreiber hat effektiv eine Long- oder eine Short-Position in dem zugrunde
liegenden Wertpapier oder der Wiahrung) tibernimmt das Risiko (das theoretisch unbegrenzt sein kann) eines Riickgangs oder
Anziehens des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers oder der Wéhrung unter oder iiber den Verkaufs oder Kaufpreis.
Der Handel mit Optionen ist ein sehr spezielles Geschéft. Obwohl es die Gesamtrendite steigern kann, kann es auch deutlich héhere
als gewohnliche Anlagerisiken zur Folge haben.

Swaps

Swaps bergen groflere Risiken als Direktinvestitionen in die Basiswerte, weil Swaps den Risiken in Verbindung mit den vorstehend
erlauterten DFI unterliegen. Total Return Swaps unterliegen ferner dem spezifischen Risiko, dass die Swaps zu Verlusten fiihren
konnen, wenn der Basis- oder Referenzwert nicht wie erwartet performt. Bei einer TRS-Transaktion erklért sich eine Partei dazu
bereit, der anderen Partei wihrend eines bestimmten Zeitraums einen Betrag in Hohe der Gesamtrendite eines bestimmten
Basiswertes (z. B. Aktie oder Wertpapierkorb) oder eines Referenzwertes (z. B. ein Index) zu zahlen. Im Gegenzug leistet die andere
Partei regelméfige Zahlungen auf Basis eines festen oder variablen Zinses oder der Gesamtrendite eines anderen Basis- oder
Referenzwertes. Bei diesen Transaktionen besteht die Gefahr unbegrenzter Verluste.

Borsengehandelte Terminkontrakte (Exchange-Traded Futures Contracts)

Ein Teilfonds kann Terminkontrakte nutzen, die die gleiche Volatilitdt und die gleiche Hebelwirkung wie Transaktionen mit
Derivaten aufweisen. Zusitzlich weisen diese Transaktionen etliche weitere Risiken auf, die beim Kauf oder Verkauf anderer
Anlageprodukte nicht unbedingt vorliegen. Vor seinem Ablauf kann ein Terminkontrakt nur durch Abschluss eines Gegenkontraktes
geschlossen werden. Hierfiir ist ein liquider Sekunddrmarkt an der Borse Voraussetzung, an der die urspriingliche Position
eingegangen wurde. Wihrend ein Teilfonds Terminkontrakte und Optionen nur dann abschlieft, wenn es nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft einen liquiden Sekundidrmarkt fiir diese Instrumente gibt, kann es keine Garantie dafiir geben, dass ein
solcher Markt fiir jeden beliebigen Kontrakt zu jedem beliebigen Zeitpunkt vorliegt. In diesem Fall ist es moglicherweise nicht
moglich, eine Position zu errichten oder aufzuldsen.
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Die Féhigkeit eines Teilfonds zur Nutzung von Terminkontrakten oder Futures zur Absicherung seines Engagements in bestimmten
Positionen oder als Ersatz fiir Anlagen in Instrumente oder Markte hiangt von der Korrelation zwischen dem Wert des Instruments
oder Marktes, das abgesichert oder in das investiert werden soll, und dem Wert des Terminkontraktes ab. Weil der Basiswert eines
Terminkontrakts, der von einem Teilfonds gehandelt wird, sich oft von dem Instrument oder Markt unterscheidet, das abgesichert
oder in das/den investiert werden soll, kann das Korrelationsrisiko hoch sein und zu Verlusten fiir den betreffenden Teilfonds fiihren.
Die Verwendung von Futures beinhaltet das Risiko, dass Verdnderungen beim Basiswert nicht umfassend im Wert des
Terminkontraktes oder der Option zum Ausdruck kommen.

Fir die Liquiditit eines Sekunddrmarktes fiir Terminkontrakte besteht ferner das Risiko von Einstellungen des Handels,
Aussetzungen, Unterbrechungen von Borsen oder Clearing-Stellen, staatlichen Interventionen, Zahlungsunfahigkeit eines Maklers,
einer Clearing-Stelle oder einer Borse sowie andere Stdrungen der normalen Handelstétigkeit.

Terminhandel

Terminhandel umfasst Kauf- oder Verkaufskontrakte iiber eine bestimmte Anzahl an u. a. Finanzinstrumenten zu ihrem derzeitigen
Preis mit Lieferung und Glattstellung zu einem festgelegten kiinftigen Termin. Terminkontrakte und Optionen werden, im
Gegensatz zu Futures, nicht an Bérsen gehandelt und sind nicht genormt. Vielmehr agieren Banken und Héndler als Eigenhdndler
auf diesen Mirkten, die jede Transaktion auf individueller Basis aushandeln. Termin- und ,,Cash“-Handel ist in hohem Maf
ungeregelt; es gibt keine Grenzen fiir die tiglichen Kursbewegungen und fiir spekulative Positionen. Die Eigenhéndler, die auf den
auBerborslichen Terminmérkten handeln, sind nicht verpflichtet, diese Mérkte in Bezug auf die bislang dort gehandelten Wahrungen
und Rohstoffe aufrechtzuerhalten, und diese Méarkte konnen illiquide Phasen von mitunter langer Dauer durchlaufen. Es hat Zeiten
gegeben, in denen manche Teilnehmer dieser Méarkte es abgelehnt haben, Preise fiir bestimmte Wéahrungen oder Rohstoffe zu
notieren, oder Preise notiert haben mit einer ungewdhnlich breiten Differenz zwischen dem Preis, zu dem sie kaufen wollten, und
dem, zu dem sie verkaufen wollten. Storungen konnen aufgrund ungewo6hnlich hoher Handelsvolumen, politischer Interventionen
oder anderer Faktoren auf jedem von einem Teilfonds gehandelten Markt auftreten. Das Vorschreiben von Kontrollen durch
Regierungsbehorden kann diesen Termin- (und Futures-) Handel auf weniger als das begrenzen, was die Verwaltungsgesellschaft
ansonsten empfehlen wiirde, moglicherweise zum Nachteil des betreffenden Teilfonds. Die Markt-Illiquiditit oder Stdrungen
konnen fiir einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

Optionsscheine und Bezugsrechte

Ein Teilfonds kann Optionsscheine und Bezugsrechte erwerben, die an einem geregelten Markt gehandelt werden. Optionsscheine
und Bezugsrechte sind nicht mit Dividendenanspriichen oder Stimmrechten in Bezug auf die Wertpapiere verkniipft, zu deren Kauf
sie ithren Inhaber berechtigen, und sie stellen keinerlei Anspruch am Vermdgen des Emittenten dar. Daher konnen Optionsscheine
und Bezugsrechte als spekulativer als bestimmte Arten aktiendhnlicher Wertpapiere gelten. Ferner entwickelt sich der Wert der
Optionsscheine und Bezugsrechte nicht unbedingt parallel zum Wert der Basiswerte und diese Instrumente verlieren ihren Wert,
wenn sie nicht vor ihrem Ablaufdatum ausgeiibt werden.

Wertpapiere mit Emissionstermin, verzogerter Belieferung und Terminengagement

Wertpapiere mit Emissionstermin, verzogerter Belieferung und Terminengagement werden zu einem Preis gekauft, der im
Allgemeinen in Renditezielen ausgedriickt und zum Zeitpunkt der Verpflichtung festgelegt wird, wihrend Lieferung und Zahlung
der Wertpapiere zu einem spéteren Zeitpunkt stattfinden. Fiir Wertpapiere, die im Rahmen eines Terminengagements oder mit
Emissionstermin vor der Lieferung der Wertpapiere gekauft wurden, fallen keine Ertrdge an. Aufgrund von Schwankungen des
Wertes von Wertpapieren, die mit Emissionstermin oder verzdgerter Belieferung gekauft werden, konnen die Renditen, die mit
diesen Wertpapieren erzielt werden, hoher oder niedriger sein als die auf dem Markt bei der effektiven Lieferung der Wertpapiere
verfligbaren Renditen. Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht geliefert werden und dem betreffenden Teilfonds ein
Verlust entsteht.
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Synthetische Leerverkiiufe

Synthetische Leerverkiufe (durch die Verwendung von DFI) gelten als spekulative Anlagepraktiken. Die Verwaltungsgesellschaft
kann versuchen, das Risiko eines Teilfonds bei einem mdglichen Riickgang des Wertes der Wertpapiere in ihrem Portfolio durch
synthetische Leerverkdufe von Wertpapieren zu begrenzen, deren Volatilititsmerkmale nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
denjenigen der abzusichernden Papiere dhneln. Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft synthetische Leerverkdufe zu anderen als
Absicherungszwecken verwenden, um ihre Anlageziele zu verfolgen. Beispielsweise kann die Verwaltungsgesellschaft einen
synthetischen Leerverkauf eines Wertpapiers titigen, wenn das betreffende Wertpapier nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
im Verhéltnis zu den Wachstumsaussichten des Emittenten iiberbewertet ist.

Ein synthetischer Leerverkauf eines Wertpapiers birgt die Gefahr eines unbegrenzten Anstiegs des Marktpreises des Wertpapiers,
was zu der Unmdoglichkeit fiihren kann, die Verkaufsposition zu decken, sodass theoretisch ein unbegrenzter Verlust entstehen kann.
Synthetische Leerverkdufe konnen auch das Leverage-Risiko eines Teilfonds erhéhen (d. h. das Risiko, dass die Verluste die
Investitionen des Teilfonds deutlich tibersteigen). Es kann nicht zugesichert werden, dass die zum Eindecken einer Short- Position
benoétigten Wertpapiere zum Kauf zur Verfligung stehen.

Allgemeine DFI-Risiken

Die nachstehenden allgemeinen Risiken kdnnen bei der Verwendung von Derivaten und Termintransaktionen in jedem Fonds eine
wichtige Rolle spielen:

Positions- (Markt-) Risiko

Es besteht die Mdoglichkeit, dass laufende Derivatetransaktionen auf Grund von Ereignissen, die sich der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft entziehen, unerwartet beendet werden, zum Beispiel wegen Konkurs, oder wenn zwischenzeitlich die
Steuer- oder Buchfiihrungsbestimmungen fiir die fraglichen Transaktionen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung
galten, fiir illegal erklart oder gedndert werden. Im Einklang mit der Branchenpraxis sieht die Fonds-Politik eine Verrechnung der
Engagements gegeniiber den Gegenparteien vor.

Liquiditdtsrisiko

Im Freiverkehr gehandelte Derivate sind mdglicherweise nicht genormt und kénnen daher fiir jeden Kontrakt individuell festgelegt
werden. Das bedeutet, dass OTC-Kontrakte unter Umstéinden weniger liquide sind als borsengehandelte Derivate. Der Swap-Markt,
der im Wesentlichen ein Freiverkehrsmarkt ist, hat in den letzten Jahren ein rasantes Wachstum verzeichnet, wobei zahlreiche
Banken und Investmentfirmen sowohl als Eigenhéndler als auch als Vermittler auftreten, die genormte Swap-Unterlagen verwenden.
Die Folge ist, dass der Swap-Markt liquide geworden ist, aber es kann keine Garantie dafiir geben, dass fiir ein bestimmtes Swap-
Geschift zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Sekundérmarkt existiert.

Korrelationsrisiko

Derivate korrelieren nicht immer perfekt oder umfassend mit den Wertpapieren, Zinsen oder Indizes, die sie abbilden sollen. Daher
ist die Verwendung von Derivaten durch einen Teilfonds nicht immer ein effizientes Mittel, um das Anlageziel des Teilfonds zu
erreichen, und kann in bestimmten Féllen sogar kontraproduktiv sein. Eine negative Preisentwicklung einer Derivateposition kann
Zahlungen einer Nachschussmarge (,,Variation Margin®) erfordern, die ihrerseits den Verkauf der Anlagen eines Teilfonds unter
unglinstigen Bedingungen zur Folge haben konnen, wenn im Portfolio keine ausreichenden Liquiditdten vorhanden sind.

Gesetzliche Risiken
Die Verwendung von Derivaten ist auch mit rechtlichen Risiken verkniipft, die zu Verlusten aufgrund der unerwarteten Anwendung

von Gesetzen oder Verordnungen fiihren kdnnen, oder weil Kontrakte rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert
sind.
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Fremdkapital

Da viele Derivate einen hohen Fremdkapitalanteil haben, kdnnen negative Verdnderungen beim Wert des Basiswertes, des Zinses
oder des Index zu Verlusten fiihren, die den in das Derivat selbst investierten Betrag deutlich iibersteigen konnen. Bei manchen
Derivaten besteht das Risiko unbegrenzter Verluste, unabhédngig von der Hohe der urspriinglichen Investition. Falls es bei einer
solchen Transaktion zum Ausfall der Gegenpartei kommt, gibt es vertragliche Abhilfen; allerdings kann die Ausiibung dieser
vertraglichen Rechte mit Verzogerungen oder Kosten verbunden sein, die wiederum dazu fithren konnen, dass der Wert des
Gesamtvermogens des damit verbundenen Portfolios niedriger ist, als wenn die Transaktion nicht durchgefiihrt worden wire.

Wechselkursrisiko

Investitionen in ausldndische Wertpapiere sind neben gewdhnlichen Kursschwankungen auch Wechselkursschwankungen
unterworfen. Wenn Vermogenswerte in einer anderen Wahrung als Pfund Sterling gehalten werden, wird ihr Wert durch
Schwankungen der Wechselkurse zwischen Grofbritannien und der Landeswdhrung, in der das Papier gehalten wird, beeinflusst.

Risiko von CSDR-Strafen

Strafen, wie in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung
der Wertpapierregulierung in der Europdischen Union und an zentralen Wertpapierdepotstellen festgelegt, konnen dem Fonds (als
,ausfallender Teilnehmer®) in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften und der Marktpraxis auferlegt werden. Im
entgegengesetzten Szenario (wenn der Fonds der ,,empfangende Teilnehmer“ ist, der durch einen ,ausfallenden Teilnehmer*
Schaden erleidet) und wenn der Buy-In fehlschldgt oder nicht mdglich ist, kann der empfangende Teilnehmer entscheiden, ob er
eine Barvergiitung erhalten oder die Ausfiihrung des Buy-Ins auf einen geeigneten spéteren Zeitpunkt verschieben mochte
(,,Aussetzungszeitraum®). Werden die betreffenden Finanzinstrumente am Ende des Aussetzungszeitraums nicht an den
empfangenden Teilnehmer iibergeben, ist eine Barvergiitung zu leisten.

Europiische Marktinfrastrukturverordnung

Die EU-Verordnung 648/2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch als Europdische
Marktinfrastrukturverordnung oder ,,EMIR®) bekannt), die jetzt in Kraft ist, filhrt Anforderungen an Derivatekontrakte ein: Sie
fordert, dass bestimmte ,,zuldssige* OTC- Derivatekontrakte zum Clearing regulierten, zentralen Clearing-Gegenparteien vorgelegt
werden miissen (Clearingpflicht) und schreibt vor, dass bestimmte Einzelheiten von OTC- und borsengehandelten
Derivatekontrakten in Transaktionsregistern zu erfassen sind (Meldepflicht). EMIR schreibt dariiber hinaus Anforderungen an
angemessene Verfahren und Vereinbarungen zur Messung, Uberwachung und Minderung von operativen- und Gegenparteirisiken
im Zusammenhang mit OTC-Derivatekontrakten vor, fiir die die Clearingpflicht nicht gilt (Risikominderungsanforderungen), u. a.
die Stellung von Sicherheiten fiir nicht geclearte OTC-Transaktionen. Jeder Teilfonds gilt fiir die Zwecke von EMIR als ,,finanzielle
Gegenpartei” und unterliegt der Clearingpflicht, der Meldepflicht und den Risikominderungsanforderungen. Die Clearingpflicht
und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten fiir nicht geclearte OTC-Transaktionen werden iiber einen Zeitraum von mehreren
Jahren eingefiihrt. Auch wenn es schwierig ist, ihre Folgen auf lange Sicht vorherzusagen, diirften sie zu einem Anstieg der
Gesamtkosten fiir das Eingehen und Aufrechterhalten von Kontrakten mit OTC- und bdrsengehandelten Derivaten fiihren.

Clearingrisiken

Durch geclearte Derivatevereinbarungen konnen einem Teilfonds neue Kosten und Risiken entstehen. So kann ein Teilfonds
beispielsweise als Partei einer geclearten Derivatetransaktion dem Kreditrisiko eines Clearinghauses und Clearingmitglieds
unterliegen, durch das er seine geclearte Position hélt. Das Kreditrisiko von Marktteilnehmern im Zusammenhang mit derartigen,
zentral geclearten Derivaten konzentriert sich auf wenige Clearinghduser. Es ist unklar, welche Folgen die Insolvenz eines
Clearinghauses fiir das Finanzsystem hétte. Wenn ein Teilfonds eine Derivatetransaktion vornimmt, fiir die die Clearingpflicht gilt,
geht der Teilfonds das Risiko ein, dass kein Clearingmitglied zum Clearing der Transaktion bereit oder in der Lage ist oder dass ein
Clearingmitglied, auf das der Fonds zuriickgreift, um einen geclearten Derivatekontrakt zu halten, nicht in der Lage oder gewillt ist,
pilinktlich Zahlungen vorzunehmen, die Marge des Teilfonds zuriickzuzahlen oder ansonsten seinen Verpflichtungen
nachzukommen.

Die Unterlagen, die die Beziehung zwischen einem Teilfonds und Clearingmitgliedern regeln, werden von den Clearingmitgliedern
erstellt und sind tiblicherweise weniger giinstig fiir den Teilfonds als tibliche bilaterale Derivateunterlagen. So sehen Unterlagen zu
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geclearten Derivaten z. B. allgemein eine einseitige Entschddigung des Clearingmitglieds durch den Teilfonds vor, wenn dem
Clearingmitglied als Clearingmitglied des Teilfonds Verluste entstehen. Ublicherweise sehen sie fiir den Teilfonds keine
Rechtsmittel vor, wenn das Clearingmitglied zahlungsunfahig oder insolvent wird. Dariiber hinaus ist ein Clearingmitglied im
Allgemeinen berechtigt, die Kiindigung einer bestehenden, geclearten Derivateposition oder eine Erh6hung der Margenforderung
iiber die urspriingliche Forderung hinaus zu verlangen. Clearinghduser verfiigen dariiber hinaus iiber umfassende Rechte,
Margenforderungen fiir bestehende Positionen zu erhohen oder diese Positionen jederzeit zu kiindigen. In bestimmten Féllen konnte
ein Teilfonds verpflichtet sein, seine Position zu kiindigen, und der Teilfonds konnte den gesamten Gewinn der Position oder einen
Teil davon verlieren, einschlieBlich des Verlusts des Anstiegs der Wertsteigerung der Position oder des Verlusts des Schutzes durch
Absicherung.

Direktionale Long-/Short-Strategie

Bei der Verfolgung einer direktionalen Long-/Short-Strategie investiert die Verwaltungsgesellschaft in der Regel marktorientiert
und setzt den Teilfonds dadurch den Schwankungen und der Volatilitit am Aktienmarkt aus.

Anlagestrategien

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die einzusetzenden Strategien unter allen Marktbedingungen
erfolgreich sind. Ein Teilfonds kann Finanzinstrumente wie Derivate zu Anlagezwecken nutzen und/oder versuchen, gegen
Schwankungen der relativen Werte der Portfoliopositionen des Teilfonds aufgrund von Schwankungen der Wechselkurse, der
Zinsen, der Aktienkurse und der Hohe anderer Zinssdtze und Kurse von anderen Wertpapieren abzusichern. Diese
Absicherungstransaktionen haben moglicherweise nicht immer die beabsichtigte Wirkung und koénnen auch potenzielle Gewinne
begrenzen.

Regulatorisches Risiko

Die Teilfonds miissen die gesetzlichen Vorschriften einhalten, einschlielich der Wertpapier- und Steuergesetze, die von den
Gerichtsbarkeiten vorgeschrieben werden, in denen sie titig sind. Sollte sich eines dieser Gesetze wihrend der Existenz des
Teilfonds dndern, kdnnen die gesetzlichen Anforderungen, denen die Teilfonds und ihre Anteilsinhaber unterliegen, in erheblichem
MaB von den aktuellen Anforderungen abweichen.

Kontrahentenrisiko

Ein Teilfonds unterliegt dem Risiko der Unfahigkeit einer Gegenpartei, ihre Verpflichtungen in Bezug auf Transaktionen zu erfiillen,
sei es aufgrund von Insolvenz, Bankrott oder aus anderen Griinden. Insbesondere wird darauf hingewiesen, dass Transaktionen nicht
immer Lieferungen gegen Zahlung sind, sodass ein Teilfonds einem groferen Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein kann. Im
Allgemeinen muss die Verwaltungsgesellschaft die Kreditwiirdigkeit der Gegenpartei beurteilen, bevor sie eine Transaktion mit ihr
abschlieft.

Emittentenrisiko

Der Wert eines Wertpapiers kann aus diversen Griinden sinken, die direkt mit dem Emittenten zu tun haben. Dazu gehoéren unter
anderem die Verwaltungsleistung, der Fremdkapitalanteil und ein Riickgang der Nachfrage nach Giitern oder Dienstleistungen des
Emittenten.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko liegt vor, wenn bestimmte Anlagen schwer zu kaufen oder zu verkaufen sind. Anlagen eines Teilfonds in
illiquide Wertpapiere konnen die Renditen des Teilfonds verringern, weil er moglicherweise nicht in der Lage ist, illiquide
Wertpapiere zu einem gilinstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Teilfonds, deren Hauptanlagestrategien ausldndische
Wertpapiere, Derivate oder Wertpapiere mit einem erheblichen Markt- und/oder Kreditrisiko umfassen, tendieren zu einer gréferen
Exposure gegeniiber dem Liquiditétsrisiko.

Wertpapierleihgeschéfte sind unter anderem aufgrund von blockierten Geldmitteln oder Wertpapierpositionen in Transaktionen von
iiberméafiger Grofe oder Laufzeit im Verhéltnis zum Liquiditatsprofil des Teilfonds oder Verzégerungen bei der Wiedererlangung
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von an die Gegenpartei gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren auch mit Liquiditétsrisiken verbunden. Diese Umstdnde konnen
die Fahigkeit des Fonds, Riicknahmeantrigen nachzukommen, verzogern oder einschrinken.

Aktienrisiko

Der Wert von Aktien kann auf Grund der allgemeinen Marktbedingungen zuriickgehen, die nicht unbedingt etwas mit einem
bestimmten Unternehmen zu tun haben, wie tatsichliche oder vermeintliche negative wirtschaftliche Bedingungen, Anderungen der
allgemeinen Aussichten fiir Unternehmensertrige, Anderungen der Zinssitze oder Wechselkurse oder eine generell negative
Stimmung unter den Anlegern. Sie kdnnen auch aufgrund von Faktoren zuriickgehen, die eine bestimmte Branche oder Branchen
betreffen, wie Arbeitskrdftemangel oder gestiegene Herstellungskosten und Wettbewerbsbedingungen in einer Branche. Aktien
weisen generell eine groflere Kursvolatilitit auf als festverzinsliche Wertpapiere.

Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung

Der Finanzsektor kann Zeiten umfassender Verlagerungen erleben, deren Folgen schwer vorhersehbar sind. Ungleichgewichte in
Handel und Finanzwesen konnen zu plétzlichen Erschiitterungen fithren. Zudem kann die Entwicklung der Volkswirtschaften und
der Finanzsysteme zu einer Verlagerung der vermeintlichen Risiken fiihren, beispielsweise zwischen den sogenannten Schwellen-
und Industrieldndern. So wurde beispielsweise die Pleite von Lehman Brothers von vielen als unwahrscheinlich betrachtet und die
Folgen dieser Pleite wurden im Voraus nicht richtig verstanden. In jlingerer Zeit haben die europdischen Finanzmirkte eine
erhebliche Volatilitidt erlebt und wurden von Besorgnissen im Hinblick auf hohe Staatsverschuldung, Herabstufungen der
Kreditwiirdigkeit und mogliche Ausfille oder weitere Umstrukturierungen von Staatsschulden in Mitleidenschaft gezogen. Die
Inhaber von auf Euro lautenden Staatsanleihen, einschlieSlich Banken und andere Finanzinstitute, konnen durch Schwichen der
staatlichen Kreditnehmer negativ beeinflusst werden, die ihrerseits weniger gut in der Lage sind, das Finanzsystem zu stiitzen. Es
ist moglich, dass Linder, die den Euro bereits eingefiihrt haben, den Euro wieder aufgeben und zu einer Landeswéhrung
zurlickkehren, oder dass der Euro als Einheitswihrung in seiner jetzigen Form verschwindet. Die Folgen einer freiwilligen oder
unfreiwilligen Aufgabe des Euro fiir das betreffende Land, fiir die tibrigen Lander, die den Euro verwenden, und fiir die Weltmarkte
sind unbekannt, diirften aber negativ sein. Hinzu kommt, dass es unter diesen Umstidnden schwierig sein kann, auf Euro oder eine
Ersatzwéhrung lautende Anlagen zu bewerten.

Risiken kleiner Unternehmen

Die allgemeinen Risiken in Verbindung mit festverzinslichen Wertpapieren oder Aktien sind bei Wertpapieren, die von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung ausgegeben werden, hoher. Diese Unternehmen besitzen moglicherweise nur
begrenzte Produktsortimente, Markte oder Finanzressourcen oder sie hingen von einigen wenigen Mitarbeitern ab. Die Folge ist,
dass sie groBeren Kredit-, Markt- und Emittentenrisiken ausgesetzt sind. Wertpapiere kleinerer Unternehmen werden
moglicherweise weniger oft und in kleineren Mengen gehandelt als breiter gestreute Wertpapiere und ihr Wert kann deutlicher
schwanken als der anderer Wertpapiere. Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung kdnnen Risiken aufweisen, die mit denen
kleinerer Unternechmen vergleichbar sind.

Familien- oder Stiftungsunternechmen

Durch die Investition in Familien-, Stiftungs- oder unternehmergefiihrte Unternehmen kann ein Risiko im Zusammenhang mit der
Ubertragung an die nichste Generation, ein Schliisselpersonenrisiko im Zusammenhang mit dem Unternehmensgriinder oder ein
Unternehmensfiihrungsrisiko entstehen, wenn die Interessen von Minderheitsaktionéren nicht beachtet werden. Die langfristigen
Ziele solcher Unternehmen stimmen moglicherweise nicht mit den kurzfristigen Interessen der Anleger tiberein.

Bekimpfung von Geldwiische

In dem Bemiihen, Geldwésche und Terrorismusfinanzierung abzuschrecken, miissen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, jede
(Unter)Vertriebsgesellschaft und der OGA-Verwalter sdmtliche geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und
Rundschreiben iiber die Pravention von Geldwische und Terrorismusfinanzierung einhalten, und insbesondere das luxemburgische
Gesetz vom 12. November 2004 gegen Geldwésche und Terrorismusfinanzierung in der derzeit giiltigen Fassung. Zu diesem Zweck
konnen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, jede (Unter)Vertriebsgesellschaft und der OGA-Verwalter die fiir die Feststellung
der Identitdt eines potenziellen Anlegers und der Herkunft der Zeichnungserlose erforderlichen Informationen verlangen.
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Sollte der Fonds, der OGA-Verwalter oder eine beliebige staatliche Stelle der Ansicht sein, dass der Fonds Zeichnungen fiir Anteile
von einer Person oder Einheit angenommen hat oder von dieser Vermdgenswerte hélt, die direkt oder indirekt gegen Gesetze zur
Bekdampfung von Geldwische, Rechtsvorschriften, Verordnungen, Vertrage und andere Einschrankungen verstof3t, oder im Auftrag
von Personen oder Organisationen handelt, die des Terrorismus verdichtigt werden, kann der Fonds oder die betreffende staatliche
Stelle das Vermogen der betreffenden Person oder Einheit einfrieren, das in den Fonds investiert ist, oder die Riicknahmerechte
aussetzen. Der Fonds kann ferner gezwungen sein, diese Vermogenswerte einer staatlichen Stelle auszuhindigen oder an sie zu
iibertragen.

Teilfondsiibergreifende Haftung

Jeder Teilfonds gilt als separate Einheit mit ihren eigenen Beitrdgen, Riicknahmen, Kapitalertrdgen, Verlusten, Aufwendungen und
Kosten. Demgeméal werden die Haftungen eines einzelnen Teilfonds, fiir die er nicht aus seiner Haftung entlassen wurde, weder
dem Fonds insgesamt noch anderen Teilfonds angegliedert. Zwar heilit es im luxemburgischen Recht, dass, sofern in den
Griindungsunterlagen des Fonds nichts Anderslautendes vorgesehen ist, es keine iibergreifende Haftung gibt, doch kann es keine
Zusicherungen dahingehend geben, dass diese Bestimmungen des luxemburgischen Rechts in anderen Gerichtsbarkeiten anerkannt
werden und giiltig sind.

Ansteckungsrisiko

Anleger sollten beachten, dass zwischen den einzelnen Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds keine Trennung der
Verbindlichkeiten existiert. Wenn abgesicherte Klassen begeben werden, besteht daher das Risiko, dass unter bestimmten
auBergewdhnlichen Umstédnden Sicherungstransaktionen bzgl. einer abgesicherten Klasse zu Verbindlichkeiten fithren konnten, die
den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen (abgesicherte Klassen und nicht abgesicherte Klassen), die in dem Teilfonds
begeben werden, beeinflussen. Unter diesen auBergewohnlichen Umstinden konnen Vermdgenswerte anderer Anteilsklassen
(abgesicherte Klassen und nicht abgesicherte Klassen) des Teilfonds zur Deckung der von der/den abgesicherten Klasse(n)
eingegangenen Verbindlichkeiten verwendet werden.

Dodd-Frank-Gesetz fiir Wall Street-Reform und Verbraucherschutz

Mit der Verabschiedung des Dodd-Frank-Gesetzes fiir die Reform der Wall Street und den Verbraucherschutz (,,Dodd-Frank®) in
den USA gab es umfassende Anderungen in der Gesetzgebung und den Rechtsvorschriften, die private Fondsmanager, die von ihnen
verwalteten Fonds und die Finanzbranche insgesamt bereits betroffen haben und auch weiter betreffen werden. Geméf Dodd-Frank
hat die amerikanische Borsenaufsicht SEC neue Reporting-Anforderungen gefordert und diirfte neue Aufzeichnungsanforderungen
fiir Anlageberater fordern, die die Kosten der gesetzlichen und operativen Auflagen sowie der Compliance-Verpflichtung der
Verwaltungsgesellschaft und der Teilfonds und damit auch den =zeitlichen Aufwand erhdhen diirften, den die
Verwaltungsgesellschaft mit Aktivitdten, die nicht in Verbindung mit Investitionen stehen, betreibt. Bis die SEC, die CFTC und
andere amerikanische Regulierungsbehdrden alle neuen Anforderungen laut Dodd-Frank umsetzen, ist nicht bekannt, mit welcher
Belastung diese Anforderungen verbunden sein werden. Dodd-Frank zieht ein breites Spektrum an Marktteilnehmern in
Mitleidenschaft, mit denen der Teilfonds in Wechselwirkung tritt oder treten kann, einschlieBlich Handelsbanken,
Investmentbanken, sonstigen Nichtbanken-Finanzinstituten, Hypothekenmakler, Ratingagenturen, Kreditgenossenschaften,
Versicherungsunternehmen und Broker-Dealern. Gesetzesédnderungen, die andere Marktteilnehmer in Mitleidenschaft ziehen,
konnen die Art und Weise, wie die Verwaltungsgesellschaft mit ihren Gegenparteien Geschéfte titigt, dndern. Bis die gesamte
Finanzbranche ein Verstéindnis fiir die Auswirkungen von Dodd-Frank entwickelt hat, konnten mehrere Jahre vergehen. Durch die
anhaltende Unsicherheit konnten die Markte volatiler werden, und es konnte fiir die Verwaltungsgesellschaft schwieriger sein, den
Investmentansatz der einzelnen Teilfonds auszufiihren. Auch wurde von der aktuellen Trump-Regierung vorgeschlagen, Dodd-
Frank teilweise zuriickzustellen, zu indern oder abzuschaffen, und es gab Gesetzesentwiirfe, die zahlreiche Anderungen an Dodd-
Frank vorsehen. Als Folge davon herrscht in der US-Finanzbranche erhebliche Unsicherheit iiber die Regulierungsumgebung.
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Terminverwalter — ,,De-minimis-Befreiung*

Wiahrend jeder Teilfonds mit Waren- und Rohstoffwerten (Warenterminkontrakte, Warenoptionskontrakte und/oder Swaps)
einschlieBlich Wertpapierterminprodukte handeln kann, ist die Verwaltungsgesellschaft von der Anmeldung bei der CFTC als
Terminverwalter (CPO) im Einklang mit CFTC-Regel 4.13(a)(3) befreit. Deshalb ist im Gegensatz zu einem registrierten
Terminverwalter die Verwaltungsgesellschaft nicht verpflichtet, potenziellen Anlegern ein CFTC-Offenlegungsdokument
vorzulegen oder Anlegern gepriifte Jahresberichte vorzulegen, die die fiir registrierte Terminverwalter geltenden Anforderungen der
CFTC-Regeln erfiillen.

Die potenzielle Folge dieser Befreiung, die sogenannte ,,De-minimis-Befreiung®, umfasst eine Begrenzung der Position eines
Teilfonds auf den Rohstoffmérkten. Laut CFTC-Regel 4.13(a)(3) muss ein Pool, fiir den diese Ausnahme beantragt wird, einen der
beiden nachstehenden Tests in Bezug auf seine Beteiligungspositionen bestehen, einschlieBlich seiner Positionen bei
Wertpapierterminprodukten, wenn diese guten Glaubens zu Absicherungszwecken oder anderweitig eingegangen werden: (a) die
Summe aus Anfangseinschuss, Primien und erforderlichen Mindestsicherheitsleistungen fiir Retail-Devisentransaktionen darf nach
Beriicksichtigung der unrealisierten Gewinne und Verluste bei diesen eingegangenen Positionen 5 % des Liquidationswertes des
Portfolios des Pools nicht {ibersteigen; oder (b) die Summe des fiktiven Nettowertes dieser Positionen darf 100 % des
Liquidationswertes des Portfolios des Pools nach Beriicksichtigung der unrealisierten Gewinne und Verluste bei diesen
eingegangenen Positionen nicht iibersteigen.

EU-Richtlinie iiber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Gemal der EU-Richtlinie {iber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (2014/59/EU) (,,Abwicklungsrichtlinie®)
miissen die Mitgliedstaaten einen Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von Banken und wichtigen Wertpapierfirmen
(,,Institute) festlegen, der nationale zustindige und Abwicklungsbehdrden zum Einschreiten erméchtigt, wenn eine solche
Institution zahlungsunfidhig wird oder eine Wahrscheinlichkeit besteht, dass dies geschieht. Die Mitgliedstaaten mussten die
Abwicklungsrichtlinie bis Januar 2015, in bestimmten Féllen Januar 2016, in nationales Recht umsetzen.

Die Abwicklungsrichtlinie sieht u.a. die Einfithrung eines ,Bail-in-Instruments vor, mit dem die Abwicklungsbehdrden
Forderungen der Anteilsinhaber und Glaubiger eines Instituts abschreiben und/oder diese Forderungen in Eigenkapital umwandeln
konnen. Besicherte Verbindlichkeiten, Kundenvermogenswerte und Kundengelder sind hiervon ausgenommen. Wenn nach einem
Bail-in auf der Basis einer Bewertung nach dem Beschluss festgestellt wird, dass den Anteilsinhabern oder Glaubigern, deren
Forderungen abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt wurden, groBere Verluste entstanden sind als dies bei einer
Abwicklung des Instituts im Rahmen eines normalen Insolvenzverfahrens der Fall gewesen wire, haben sie laut
Abwicklungsrichtlinie Anspruch auf die Zahlung der Differenz.

Zu den Befugnissen zdhlen des Weiteren die Glattstellung von offenen Derivatepositionen, die voriibergehende Aussetzung von
Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen, die Beschrinkung oder Aussetzung von Sicherungsrechten und die Aussetzung von
Kiindigungsrechten.

Die Durchfiihrung eines Abwicklungsprozesses fiir ein Institut, das Gegenpartei oder Schuldner eines Fonds ist, konnte zu einem
Bail-in fiir unbesicherte Forderungen des Fonds, zur Glattstellung von Derivatepositionen und Verzdgerungen bei der Fahigkeit des
Fonds, seine Rechte beziiglich Besicherung u. a. gegeniiber dem betroffenen Institut geltend zu machen, fithren. Jegliche an den
Fonds zu leistende Zahlung, die darauf zuriickzufiihren ist, dass der Fonds nach einem Kauf schlechter abschneidet, wird
wahrscheinlich aufgeschoben, bis der Abwicklungsprozess beendet ist, und der Betrag kann geringer sein als erwartet.

Politisches Risiko in Grofibritannien und der EU

Am 23. Juni 2016 stimmten die Briten fiir den Austritt aus der EU. Am 29. Mérz 2017 wurde geméB Artikel 50 des Lissabonvertrags
(der ,,Vertrag®) der diesbeziigliche Prozess angestoen, indem GroBbritannien den Europdischen Rat formal iiber die Absicht
benachrichtigte, aus der EU auszutreten. Der Vertrag sieht einen zweijdhrigen Zeitraum (ab dem Datum der britischen
Benachrichtigung) vor, innerhalb dessen die Verhandlungen abgeschlossen werden und eine Austrittsvereinbarung in Kraft treten
soll. Nach Ablauf dieses Zeitraums verlieren die EU-Vertridge (unabhingig davon, ob eine Vereinbarung getroffen wurde) fiir
Grofbritannien ihre Giltigkeit. Die verbleibenden EU- Mitgliedsstaaten und GroBbritannien konnen diesen Zeitraum bei
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beidseitigem Einverstindnis verldngern. Dieser Verhandlungszeitraum gilt nur fiir die Vereinbarung iiber die Gestaltung des
Austritts Grof3britanniens aus der EU, obwohl bei dieser Gestaltung der Rahmen fiir die zukiinftige Beziehung Grofbritanniens mit
der EU berticksichtigt werden soll. Die Vereinbarung zu der zukiinftigen Beziehung GroBbritanniens mit der EU wird jedoch separat
getroffen und unterliegt keiner formalen Zeitbeschrankung.

Wiahrend und moglicherweise nach dem Zeitraum der Austrittsverhandlungen diirfte erhebliche Unsicherheit iiber den Rahmen nach
dem britischen EU-Austritt herrschen, und insbesondere gilt dies beziiglich der Gestaltung der Beziehungen mit der EU und mit
Drittstaaten.

Da bestimmte Anlagen eines Teilfonds sich in Grofbritannien oder der EU befinden oder dort an Borsen notiert werden konnen,
konnten sich die oben genannten Ereignisse entsprechend auf sie auswirken. Es ist schwierig, die Folgen solcher Ereignisse fiir die
einzelnen Teilfonds vorherzusagen. Sie kdnnen sich jedoch nachteilig auf den Wert bestimmter Anlagen eines Teilfonds oder seine
Fahigkeit auswirken, Transaktionen einzugehen oder solche Anlagen zu bewerten oder vorzunehmen. Das kann u. a. auf Folgendes
zurlickzufiihren sein: (i) erhohte Unsicherheit und Volatilitit an den Finanzmérkten Grof3britanniens und der EU; (ii) Schwankungen
des Marktwertes von auf Pfund Sterling lautenden Vermdgenswerten und Vermogenswerten aus Grofbritannien und der EU; (iii)
Schwankungen der Wechselkurse zwischen dem Pfund Sterling, dem Euro und anderen Wéhrungen; (iv) erhdhte Illiquiditit von
Anlagen, die sich in GrofBbritannien oder der EU befinden oder dort an Borsen notiert werden; und/oder (v) die Bereitschaft
finanzieller Gegenparteien, Transaktionen einzugehen oder der Preis, zu dem diese zu Transaktionen bereit sind im Verhiltnis zur
Verwaltung der Anlagen des Fonds, Wahrungs- und andere Risiken.

Wenn die Position GroBbritanniens und die Vereinbarungen fiir die Beziehungen zur EU und anderen Léndern feststehen oder wenn
GrofBbritannien seine EU-Mitgliedschaft beendet, ohne dass derartige Vereinbarungen getroffen wurden oder bevor sie in Kraft
treten, kann eine weitere Umstrukturierung der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und/oder eines bestimmten Teilfonds
erforderlich werden. Dies kann zu erhdhten Kosten fithren oder es fiir bestimmte oder alle Teilfonds schwieriger machen, ihre
Anlageziele zu verfolgen und zu erreichen.

Europiisches Wirtschaftsrisiko

Auf den europdischen Finanzmirkten herrschte in den letzten Jahren regelmiBig Volatilitdt und sie hatten unter Sorgen um
Staatsverschuldung, Herabstufungen von Ratings bzw. der Umstrukturierung von Staatsschulden zu leiden. Es gab Bedenken,
bestimmte EU-Mitgliedstaaten konnten ihren Verpflichtungen im Hinblick auf Schuldentilgung oder Finanzierungsbedarf nicht
mehr nachkommen. Diese Staaten kdnnten von der anhaltenden Unterstiitzung durch andere Staaten und Institute bzw. multilaterale
Stellen und Agenturen abhiingig sein und konnten durch die Anderung bzw. Einstellung derartiger Unterstiitzung nachteilig
beeinflusst werden. Die Zahlungsunfahigkeit eines Staates wiirde sich wahrscheinlich negativ auf den betroffenen Staat, die
Eurozone und die gesamte Weltwirtschaft auswirken.

Maoglicherweise konnten ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eurozone zu einem bestimmten Zeitpunkt den Euro aufgeben und zu
einer nationalen Wiahrung zuriickkehren bzw. es konnte sein, dass der Euro in seiner derzeitigen Form als Einheitswahrung
aufgegeben wird. Die Auswirkungen des Ausstiegs eines Mitgliedsstaats aus dem Euro sind unmoglich vorherzusagen, wéren jedoch
wahrscheinlich negativ und konnten u. a. zur Flucht von Kapital aus mutmaBlich schwécheren Landern in stirkere EU-Lander, zu
Zahlungsausfall bei der Binnenverschuldung der Staaten, die den Euro verlassen, dem Zusammenbruch von deren inldndischem
Banksystem, der Beschlagnahmung von Liquiditdten und Anlagen, der Auferlegung von Kapitalkontrollen, die insbesondere durch
Auslénder gehaltene Anlagen benachteiligen, sowie politischen und zivilen Unruhen fiihren. Der Ausstieg eines Landes aus dem
Euro diirfte alle Lander der Eurozone und deren Volkswirtschaften stark destabilisieren und negative Folgen fiir die gesamte
Weltwirtschaft haben.

Derartige Ereignisse konnten sich negativ auf den Fonds auswirken und u. a. zu starken Schwankungen des Werts und des Euro-
Wechselkurses, Marktunterbrechungen, staatlichen Eingriffen und Schwierigkeiten bei der Bewertung von Anlagen, dem Erhalt
von Finanzierung oder Kredit, der Abwicklung von Geschéften mit Gegenparteien und der Steuerung des Anlagerisikos fiihren.

Schwellenlidnderrisiko

Unter bestimmten Umstidnden kann ein Teilfonds einen Teil seines Vermogens in Schwellenldandern investieren. Anlagen auf diesen
Mirkten sind mit Risikofaktoren und spezifischen Uberlegungen einschlieBlich der nachstehenden verbunden, die fiir Investitionen
in entwickelten Mairkten nicht unbedingt gelten. Politische oder wirtschaftliche Verdnderungen und Instabilitdt sind
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wahrscheinlicher und haben eine groflere Auswirkung auf die Volkswirtschaften und Mérkte der Schwellenlédnder. Ungiinstige
politische Mafnahmen, Besteuerung, Einschrinkung auslédndischer Investitionen und Wahrungskonvertibilitit sowie der
Riickfithrung von Geldern, Wechselkursschwankungen und andere Entwicklungen in den Gesetzen und Verordnungen der
Schwellenldnder, in die Investitionen getétigt werden konnen, einschlieBlich Enteignung, Verstaatlichung und Beschlagnahme,
konnen zu einem Verlust fiir den Teilfonds fithren. Im Vergleich zu entwickelten Wertpapiermirkten sind die Wertpapiermérkte
der meisten Schwellenlidnder vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Hinzu kommt, dass Glattstellungs-, Abwicklungs-
und Registrierungsverfahren unterentwickelt sein kdnnen, wodurch die Gefahr von Fehlern, Betrug oder Ausfall verstarkt wird.
Auch die gesetzliche Infrastruktur und die Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- und Reporting-Standards in Schwellenldndern bieten
moglicherweise nicht den gleichen Grad an Anlegerinformation oder -schutz, die generell auf entwickelten Mérkten gelten.

Risikofaktoren in Verbindung mit China

Anlagen in China sind mit erheblichen Risiken verbunden. Der Handel mit bestimmten Wertpapieren ist auf zugelassene Anleger
beschriankt und die Liquiditdt und die Fahigkeit des Anlegers, sein Kapital ins Ausland zuriickzuholen, kénnen zeitweise begrenzt
sein.

Anlagen in den inldndischen Markt der Volksrepublik China (VRC) unterliegen den Risiken von Anlagen in Schwellenméarkten und
zusétzlich den spezifischen Risiken fiir den Markt der VRC.

Investitionen in inldndische Wertpapiere der VRC erfolgen iiber die QFII/RQFII-Zulassung oder iiber die ,,China-Hong Kong Stock
Connect“-Programme, die tdglichen und aggregierten Quoten unterliegen.

Wirtschaftliche Risiken

China ist einer der weltweit groBten Schwellenmirkte. Die Wirtschaft der Volksrepublik China, die sich in einem Ubergang von
einer Planwirtschaft zu einer eher marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den Volkswirtschaften der meisten
Industrieldnder und Anlagen in der VRC kdnnen einem hoheren Verlustrisiko ausgesetzt sein als Anlagen in Industrieldndern. Die
Griinde hierfiir sind unter anderem hohere Marktvolatilitét, geringeres Handelsvolumen, politische und wirtschaftliche Instabilitét,
ein hoheres Risiko fir Marktaussetzungen, eine stirkere Devisenkontrolle und mehr Beschrinkungen fiir auslédndische
Anlagepolitik, als es in einem entwickelten Markt iiblich ist. In der VRC kann es zu erheblichen staatlichen Eingriffen in die
Wirtschaft kommen, einschlie8lich Beschriankungen fiir Investitionen in Unternehmen oder Branchen, die fiir relevante nationale
Interessen als bedeutend angesehen werden. Die Regierung und die Aufsichtsbehdrden der VRC kénnen zudem in die Finanzmérkte
eingreifen, z. B. durch die Auferlegung von Handelsbeschriankungen, welche den Handel mit Wertpapieren in der VRC beeinflussen
konnen. Die Unternehmen, in die der jeweilige Teilfonds investiert, kdnnen unter Umstinden niedrigere Standards fiir Offenlegung,
Unternehmensfiithrung, Buchhaltung und Berichterstattung aufweisen als Unternehmen in entwickelten Mérkten. Dartiber hinaus
konnen einige der vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere hoheren Transaktions- und anderen Kosten, Beschrankungen
fiir auslédndisches Eigentum, der Verhdngung von Quellensteuern oder anderen Steuern unterliegen oder Liquiditdtsprobleme
aufweisen, die den Verkauf dieser Wertpapiere zu angemessenen Preisen erschweren. Diese Faktoren konnen unvorhersehbare
Auswirkungen auf die Anlagen des jeweiligen Teilfonds haben und die Volatilitit und damit das Risiko eines Wertverlustes einer
Anlage im betreffenden Teilfonds erhohen. Wie bei jedem Teilfonds, der in einen Schwellenmarkt investiert, kann der
entsprechende Teilfonds, der in der VRC investiert, einem hdheren Verlustrisiko ausgesetzt sein als ein Fonds, der in einem
Industrieland investiert. Die Wirtschaft der VRC ist in den letzten Jahren stark und schnell gewachsen. Ein solches Wachstum kann
von Dauer sein oder auch nicht und verteilt sich moglicherweise nicht gleichmaBig iiber verschiedene geografische Standorte und
Sektoren der chinesischen Wirtschaft. Das Wirtschaftswachstum wurde zudem von Phasen hoher Inflation begleitet. Die Regierung
der VRC hat von Zeit zu Zeit verschiedene MaBinahmen ergriffen, um die Inflation zu kontrollieren und die Wachstumsrate der
chinesischen Wirtschaft zu begrenzen. Dariiber hinaus hat die Regierung der VRC wirtschaftliche Reformen eingefiihrt, um eine
Dezentralisierung und Nutzung der Marktkrifte zur Entwicklung der chinesischen Wirtschaft zu erreichen. Diese Reformen haben
zu erheblichem Wirtschaftswachstum und sozialem Fortschritt gefiihrt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Regierung
der VRC diese Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird oder, falls dies der Fall ist, dass diese Politik weiterhin erfolgreich sein
wird. Eine Anpassung und Anderung dieser Wirtschaftspolitik kénnte zu negativen Auswirkungen auf die Wertpapiermérkte in der
VRC und damit auf die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds fithren. Diese Faktoren kdnnen die Volatilitit eines solchen
Teilfonds (abhéngig von seinem Anlagegrad in der VRC) und damit das Risiko fiir Wertverluste Threr Anlage erhohen.
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Politisches Risiko

Investitionen in dieser geografischen Region unterliegen restriktiven lokalen Vorschriften, die einseitig gedndert werden kdnnen.
Dieses Risiko kann sich aus MaBnahmen der lokalen Regierung (Nichtbefolgung vertraglicher Verpflichtungen,
Enteignungsentscheidungen, Anderung der makrodkonomischen Politik, Anderung der zugewiesenen Quoten) oder aus anderen
geopolitischen Faktoren (soziale Instabilitdt, Terrorismus, Staatsstreiche usw.) ergeben. Anleger sollten beachten, dass jede
Anderung der chinesischen Politik Auswirkungen auf die Mirkte und folglich auf die Wertentwicklung des/der Teilfonds haben
kann.

Gesetzliche Risiken

Die Rechtsordnung Chinas stiitzt sich auf die jiingsten geltenden Gesetze, deren Anwendbarkeit und Geltungsbereich nach wie vor
unzureichend definiert sind, insbesondere in Bezug auf Wechselkurse, Steuern oder Marktzugang. Diese Vorschriften erlauben es
den chinesischen Behdrden auch, ihre Ermessensbefugnisse bei der Auslegung der Vorschriften auszuiiben, was die Unsicherheit
hinsichtlich ihrer Anwendung erhoht. Sie konnen somit den Zugang von Anlegern und chinesischen Unternehmen zum Markt
jederzeit einschrinken. Anleger miissen sich der Risiken im Zusammenhang mit der von den Behdrden ausgeiibten politischen
Macht und den Auswirkungen, die dies auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds haben kann, bewusst sein. Der lokale
Markt ist besonders volatil und instabil und weist ein hohes Risiko dafiir auf, dass die Notierung des Index oder eines der
Wertpapiere, aus denen der Index besteht, ausgesetzt wird, z. B. nach Eingriffen der chinesischen Regierung oder der Behorden, die
den Marktzugang regeln.

QFII/RQFII-Anlagerisiko

Der QFII-Status konnte ausgesetzt, reduziert oder widerrufen werden, was die Féhigkeit des Teilfonds, in geeignete Wertpapiere zu
investieren, beeintrachtigen oder den Teilfonds zur Verduerung dieser Wertpapiere verpflichten konnte, was sich wiederum
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken konnte. Der RQFII-Status kdnnte ausgesetzt, reduziert oder widerrufen
werden, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken konnte. Die QFII/RQFII-Vorschriften legen strenge
Beschrinkungen fiir Investitionen (einschlieBlich Regeln zu Anlagebeschrankungen, Mindesthaltezeiten und der Riickfiihrung von
Kapital oder Gewinnen) fest, die fiir die vom jeweiligen Teilfonds getitigten Anlagen gelten. Es ist unsicher, ob ein Gericht das
Recht des Teilfonds auf Wertpapiere schiitzen wiirde, die von einem lizenzierten QFII/RQFII fiir ihn verwahrt werden, wenn der
QFII/RQFII unter rechtlichen, finanziellen oder politischen Druck geraten wiirde. Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden,
wenn eine(r) der wichtigen Betreiber oder Parteien (einschlieBlich der Depotbank und des Brokers in der VRC) insolvent wird oder
in Verzug gerit und/oder von der Erfiillung seiner/ihrer Verpflichtungen disqualifiziert wird (einschlieBlich der Ausfithrung oder
Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren).

Risiken im Zusammenhang mit dem Shenzhen und Shanghai-Hong Kong Stock Connect

1. Risiko von Quotenbeschrankungen

Der Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen fiir Investitionen, die die Fahigkeit des Teilfonds einschrinken kdnnen,
zeitnah iiber den Stock Connect zu investieren, und die Teilfonds sind moglicherweise nicht in der Lage, ihre Anlagepolitik effektiv
umzusetzen.

2. Aussetzungsrisiko

Sowohl die Borse in Hongkong (Stock Exchange of Hong Kong ,,SEHK®) als auch die Borse in Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange, ,,SZSE®) behalten sich das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies zur Gewahrleistung eines ordnungsgemafen
und fairen Marktes und fiir den umsichtigen Umgang mit Risiken erforderlich ist, was die Féhigkeit des Teilfonds, auf den Markt
der VRC zuzugreifen, beeintrachtigen wiirde.

3. Unterschiede im Handelstag

Der Stock Connect ist an Tagen aktiv, an denen sowohl die Méarkte der VRC als auch von Hongkong fiir den Handel gedffnet sind
und wenn Banken in beiden Mérkten an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es ist also moglich, dass es zu
Situationen kommt, in denen in der VRC ein normaler Handelstag stattfindet, Anleger aus Hongkong jedoch keine Handelsgeschéfte
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durchfiihren kdnnen. Die Teilfonds kdnnen wéhrend des Zeitraums, in dem folglich kein Handel iiber den Stock Connect moglich
ist, dem Risiko von Kursschwankungen ausgesetzt sein.

4. Verkaufsbeschrinkungen durch Frontend-Uberwachung

Die Vorschriften der VRC verlangen, dass vor dem Verkauf von Anteilen durch den Teilfonds ausreichend Anteile auf dem Konto
vorhanden sind, andernfalls wird die SSE den betreffenden Verkaufsauftrag ablehnen. Die SEHK wird Vorhandelspriifungen fiir
Verkaufsauftriige ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) durchfiihren, um sicherzustellen, dass keine Uberverkiufe stattfinden.

5. Risiken im Zusammenhang mit Abrechnung, Abwicklung und Verwahrstellen

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der HKEx (die ,,HKSCC*), und
ChinaClear stellen die Clearing-Verbindungen her und sind jeweils eine Teilnehmerin der anderen, um die Abrechnung und
Abwicklung von grenziiberschreitenden Handelsgeschéften zu ermoéglichen. Als nationale zentrale Gegenpartei des
Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk von Abrechnungs-, Abwicklungs- und
Aktienverwahrungs-Infrastrukturen. ChinaClear hat einen Rahmen fiir das Risikomanagement und Maflnahmen eingefiihrt, die von
der China Securities Regulatory Commision (,,CSRC*) genehmigt und iiberwacht werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
von ChinaClear wird als gering angesehen. Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Ausfalls von ChinaClear eintreten und
ChinaClear fiir saumig erklart werden, wird die HKSCC in gutem Glauben die Riickforderung der ausstehenden Aktien und Gelder
von ChinaClear iiber verfligbare rechtliche Kanile oder {iber die Liquidation von ChinaClear beantragen. In diesem Fall kann der
Teilfonds eine Verzdgerung des Riickforderungsprozesses erleiden oder seine Verluste moglicherweise nicht vollstindig von
ChinaClear zuriickfordern.

Anteile, die iiber den Shenzhen-Hong Kong oder Shanghai-Hong Kong Stock Connect gehandelt werden, werden in papierloser
Form ausgegeben, sodass Anleger wie die Teilfonds keine physischen Anteile besitzen. Anleger in Hongkong und im Ausland, wie
die Teilfonds, die SSE-Wertpapiere iiber Northbound-Handelsgeschifte erworben haben, sollten die SSE-Wertpapiere auf den
Aktienkonten ihrer Broker oder Depotbanken beim Central Clearing and Settlement System fiithren, das von der HKSCC fiir die
Abrechnung der an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapiere betrieben wird. Weitere Informationen zur Verwahrung in
Bezug auf den Stock Connect sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

6. Operationelles Risiko

Der Stock Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland, wie dem/den Teilfonds, einen Kanal, um direkt auf den
chinesischen Aktienmarkt zuzugreifen. Der Stock Connect setzt das Funktionieren der operativen Systeme der relevanten
Marktteilnehmer voraus. Marktteilnehmer konnen an diesem Programm teilnehmen, sofern sie bestimmte informationstechnische
Fahigkeiten sowie Risikomanagement- und andere Anforderungen erfiillen, die von der entsprechenden Borse und/oder
Clearingstelle festgelegt werden konnen.

Es sollte beachtet werden, dass sich die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden Mérkte erheblich unterscheiden, und damit das
Testprogramm betrieben werden kann, miissen sich Marktteilnehmer moglicherweise kontinuierlich mit Problemen befassen, die
sich aus diesen Unterschieden ergeben.

Dariiber hinaus erfordert die ,,Konnektivitit” im ,,Stock Connect“-Programm die grenziiberschreitende Weiterleitung von
Handelsauftragen. Dies erfordert die Entwicklung neuer IT-Systeme seitens der SEHK und der Borsenteilnehmer (d. h. ein neues
Auftragsweiterleitungssystem (,,China Stock Connect System®), das von der SEHK eingerichtet werden muss und mit dem sich
Borsenteilnehmer verbinden miissen). Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren oder weiterhin an Verdnderungen und Entwicklungen in den beiden Mérkten angepasst werden. Fiir
den Fall, dass die relevanten Systeme nicht ordnungsgemifl funktionieren, konnte der Handel in beiden Mirkten durch das
Programm unterbrochen werden. Die Fahigkeit des Teilfonds, auf den A-Anteilsmarkt zuzugreifen (und somit seine Anlagestrategie
zu verfolgen), wird beeintrachtigt.

7. Vertretungsvereinbarungen bei der Verwahrung von Investitionen

Die HKSCC ist der ,,Nominee Holder* der Wertpapiere der Shanghai Stock Exchange (,,SSE®), die von ausldndischen Anlegern
(wie dem Teilfonds) iiber den Stock Connect erworben werden. Die Stock Connect-Regeln der CSRC sehen ausdriicklich vor, dass
Anleger in Einklang mit den geltenden Gesetzen die Rechte und Vorteile der liber den Stock Connect erworbenen SSE-Wertpapiere
erhalten. Die Gerichte in der VRC kdnnten jedoch davon ausgehen, dass jeder Vertreter und jede Depotbank als eingetragener
Inhaber von SSE-Wertpapieren das volle Eigentum an diesen besitzt und dass selbst dann, wenn das Konzept des wirtschaftlichen
Eigentiimers nach dem Recht der VRC anerkannt wird, diese SSE-Wertpapiere einen Teil des Pools von Vermogenswerten dieser
Stellen bilden, die fiir eine Verteilung an Glaubiger dieser Stellen zur Verfiigung stehen, und/oder dass ein wirtschaftlicher
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Eigentlimer keinerlei Rechte in Bezug darauf besitzen konnte. Folglich konnen die Teilfonds und die Depotbank nicht sicherstellen,
dass die Eigentumsrechte des Teilfonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstédnden gewahrleistet werden.

Gemal den Regeln des Central Clearing and Settlement System, das von der HKSCC fiir die Abrechnung von an der SEHK notierten
oder gehandelten Wertpapieren betrieben wird, ist die HKSCC als ,,Nominee Holder” nicht verpflichtet, rechtliche Schritte oder
Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen der Anleger Rechte in Bezug auf die SSE-Wertpapiere in der VRC oder anderswo
durchzusetzen. Obwohl die Eigentumsrechte des jeweiligen Teilfonds letztendlich anerkannt werden kdnnten, kann der Teilfonds
daher Schwierigkeiten oder Verzdgerungen bei der Durchsetzung seiner Rechte erleiden.

In dem Umfang, in dem die HKSCC in Bezug auf die von ihr verwahrten Vermogenswerte als Verwahrungsfunktionen ausiibend
eingestuft wird, ist zu beachten, dass die Depotbank und die Teilfonds keine Rechtsbeziechung mit der HKSCC fiihren und ihnen
kein direkter Rechtsweg gegen die HKSCC offensteht, falls der Teilfonds Verluste erleidet, die sich aus dem Verzug oder der
Insolvenz der HKSCC ergeben.

8. Rechtliche Risiken und Risiken im Zusammenhang mit wirtschaftlichem Eigentum

Wenn Wertpapiere grenziiberschreitend verwahrt werden, bestehen bestimmte rechtliche Risiken und Risiken im Zusammenhang
mit wirtschaftlichem Eigentum, die mit den obligatorischen Anforderungen der lokalen zentralen Wertpapier-Depotbanken, der
HKSCC und ChinaClear, verbunden sind. Wie in anderen Schwellenmirkten beginnt der Rechtsrahmen gerade erst damit, das
Konzept des rechtlichen/formalen Eigentums und des wirtschaftlichen Eigentums oder des Eigentums an Wertpapieren zu
entwickeln.

In dem Umfang, in dem die HKSCC in Bezug auf die von ihr verwahrten Vermogenswerte als Verwahrungsfunktionen ausiibend
eingestuft wird, ist zu beachten, dass die Depotbank und die Teilfonds keine Rechtsbeziehung mit der HKSCC fiihren und ihnen
kein direkter Rechtsweg gegen die HKSCC offensteht, falls die Teilfonds Verluste erleiden, die sich aus dem Verzug oder der
Insolvenz der HKSCC ergeben.

Fiir den Fall, dass ChinaClear in Verzug gerit, ist die Haftung der HKSCC aus ihren Marktvertragen mit Clearing-Teilnehmern auf
die Unterstiitzung der Clearing-Teilnehmer bei Anspriichen beschrinkt. Die HKSCC wird in gutem Glauben die Riickforderung
der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear iiber verfiigbare rechtliche Kanidle der Liquidation von ChinaClear
beantragen. In diesem Fall konnen die Teilfonds ihre Verluste oder Wertpapiere aus dem China Hong-Kong Stock Connect-
Programm méglicherweise nicht vollstdndig zuriickfordern und der Prozess der Riickgewinnung konnte ebenfalls verzogert werden.

9. Entschéddigung fiir Anleger

Anlagen der Teilfonds im Rahmen des Northbound-Handels {tiber den Stock Connect sind nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong geschiitzt. Der Anlegerentschiddigungsfonds von Hongkong wurde gegriindet, um
Anlegern jeder Nationalitdt, die Vermogensschidden infolge des Ausfalls eines zugelassenen Vermittlers oder Finanzinstituts in
Bezug auf borsengehandelte Produkte in Hongkong erleiden, eine Entschddigung zu zahlen.

Da es sich bei einem Ausfall im Northbound-Handel iiber den Stock Connect nicht um Produkte handelt, die an der SEHK oder
dem Hong Kong Futures Exchange Limited notiert sind oder gehandelt werden, werden sie nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds geschiitzt. Da die Teilfonds andererseits den Northbound-Handel {iber Wertpapier-Broker in
Hongkong, aber nicht {iber Broker in der VRC durchfiihren, sind sie nicht durch den chinesischen Anlegerentschidigungsfonds in
der VRC geschiitzt.

10. Handelskosten

Zusitzlich zur Zahlung von Handelsgebiihren und Stempelabgaben konnen die Teilfonds neuen Portfoliogebiihren,
Dividendensteuern und Steuern auf Ertrige aus Aktientibertragungen unterliegen, die noch von den zustindigen Behorden festgelegt
werden miissen.

11. Regulatorisches Risiko

Die Regeln des CSRC Stock Connect sind Abteilungsvorschriften, die in der VRC Rechtskraft besitzen. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass die Gerichte der VRC solche Regeln anerkennen, z. B. in Liquidationsverfahren von Unternehmen in der VRC. Der
Stock Connect unterliegt den von den Aufsichtsbehorden erlassenen Vorschriften und den von den Borsen in der VRC und
Hongkong erlassenen Umsetzungsregeln. Dartiber hinaus kdnnen die Regulierungsbehdrden gelegentlich neue Vorschriften im
Zusammenhang mit Operationen und grenziiberschreitender Rechtsdurchsetzung in Verbindung mit grenziiberschreitenden
Handelsgeschéften im Rahmen des Stock Connect erlassen. Es gibt jedoch keine Gewissheit dariiber, wie diese angewendet werden.
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Weiterhin kdnnen sich die aktuellen Vorschriften dndern. Es kann nicht garantiert werden, dass der Stock Connect nicht eingestellt
wird. Die Teilfonds, die {iber den Stock Connect in die Mérkte der VRC investieren, kénnen durch solche Anderungen beeintrichtigt
werden.

12. Risiken eines eingeschriankten Marktes

Die Teilfonds konnen in Wertpapiere investieren, fiir welche die VRC Beschriankungen oder Einschrdnkungen flir ausldndische
Eigentiimerschaft oder Beteiligungen auferlegt. Solche rechtlichen und regulatorischen Beschrinkungen oder Einschrankungen
konnen sich nachteilig auf die Liquiditdt und Performance der Beteiligungen der Teilfonds im Vergleich zur Wertentwicklung des
Referenzindex auswirken. Dies kann das Risiko von Tracking-Fehlern erhdhen und im schlimmsten Fall konnen die Teilfonds ihr
Anlageziel moglicherweise nicht vollstdndig erreichen und/oder die Teilfonds konnen erhdhten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt sein.

13. Aussetzungsrisiko

Anteile diirfen nur von Zeit zu Zeit von den Teilfonds gekauft oder an diese verkauft werden, wenn das betreffende Wertpapier an
der Shanghai Stock Exchange bzw. an der Shenzhen Stock Exchange verkauft oder gekauft werden kann. Angesichts der Tatsache,
dass diese Mérkte als volatil und instabil gelten (mit dem Risiko der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder einer staatlichen
Intervention), kann die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen ebenfalls unterbrochen werden.

14. Betriebs- und Abwicklungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weniger entwickelt und konnen sich von denen in Léndern unterscheiden, die {iber
starker entwickelte Finanzmarkte verfiigen. Die Teilfonds kdnnen einem erheblichen Verlustrisiko unterliegen, wenn ein ernannter
Vertreter (wie ein Broker oder ein Abwicklungsvertreter) bei der Erfiillung seiner Verantwortlichkeiten in Verzug gerit. Die
Teilfonds konnen erhebliche Verluste erleiden, wenn ihre Gegenpartei die von den Teilfonds gelieferten Wertpapiere nicht bezahlt
oder aus irgendeinem Grund ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber den Teilfonds nicht erfiillt. Andererseits konnen an
bestimmten Mirkten bei der Registrierung der Ubertragung von Wertpapieren erhebliche Verzogerungen bei der Abwicklung
auftreten. Solche Verzogerungen konnten zu erheblichen Verlusten fiir die Teilfonds fithren, wenn Anlagemdglichkeiten verpasst
werden oder wenn die Teilfonds infolgedessen ein Wertpapier nicht erwerben oder verduBern kdnnen. Daher muss das Broker-
Modell, das eine Abwicklung durch Lieferung gegen Zahlung umfasst, ausgewahlt werden, um das Kontrahentenrisiko zu
begrenzen.

15. Risiken durch steuerliche Verdnderungen in der VRC

Die Regierung der VRC hat in den letzten Jahren eine Reihe von Steuerreformen eingefiihrt. Die aktuellen Steuergesetze und -
vorschriften kénnen in Zukunft iiberarbeitet oder geindert werden. Jede Uberarbeitung oder Anderung der Steuergesetze und -
vorschriften kann sich auf den Nachsteuergewinn von Unternehmen in der VRC und von ausldndischen Investoren in solche
Unternehmen auswirken. Anderungen der Steuerpolitik konnen den Nachsteuergewinn der Anlagen, mit denen die Wertentwicklung
der Teilfonds verkniipft ist, senken.

16. Risiko fiir staatliche Eingriffe und Beschrankungen

Regierungen und Regulierungsbehdrden konnen in die Finanzmirkte eingreifen, z.B. durch die Einfilhrung von
Handelsbeschriankungen fiir bestimmte Aktien. Dies kann sich auf den Betrieb und die Market-Making-Aktivitdten der Teilfonds
auswirken und unvorhersehbare Auswirkungen auf die Teilfonds haben.

Dariiber hinaus konnen solche Marktinterventionen negative Auswirkungen auf die Marktstimmung haben, was wiederum die
Wertentwicklung der Teilfonds beeintrachtigen konnte.

17. Chinesische A-Anteile
Die Investitionen in chinesische A-Anteile unterliegen spezifischen Beschriankungen, Offenlegungsanforderungen und Risiken.

Die Regeln des SEHK China Connect besagen, dass, wenn H-Anteile mit entsprechenden A-Anteilen, die als China-Connect-
Wertpapiere gelten, vom Handel am der SEHK ausgesetzt werden, die entsprechenden A-Anteile jedoch nicht vom Handel an der
SSE oder SZSE ausgesetzt werden, der Dienst fiir die Weiterleitung der China-Connect-Verkaufsauftrdge und China-Connect-
Kaufauftrige fiir solche A-Anteile zur Ausfithrung normalerweise weiterhin verfligbar ist. Die SEHK kann diesen Dienst jedoch
nach eigenem Ermessen ohne vorherige Ankiindigung einschrinken oder aussetzen, und die Fahigkeit des Teilfonds,
Verkaufsauftrige und Kaufauftrige zu erteilen, kann beeintriachtigt werden.

Risiken des China-Hong Kong Bond Connect
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Anlagen in Onshore-Schuldtitel, die innerhalb der VRC iiber den China-Hong Kong Bond Connect ausgegeben werden, unterliegen
regulatorischen Anderungen und operativen Einschriinkungen, die zu einem erhhten Kontrahentenrisiko fiihren kénnen. Der China-
Hong Kong Bond Connect etabliert gegenseitige Handelsbeziehungen zwischen den Anleihemérkten des chinesischen Festlands
und Hongkong. Dieses Programm ermdglicht auslédndischen Anlegern den Handel am China Interbank Bond Market {iber ihre in
Hongkong anséssigen Broker. Soweit ein Teilfonds iiber den China-Hong Kong Bond Connect investiert, unterliegt er den
folgenden zusétzlichen Risiken:

1. Regulatorisches Risiko

Aktuelle Regeln und Vorschriften konnen sich dndern und potenzielle retrospektive Auswirkungen haben, die sich nachteilig auf
die Teilfonds auswirken konnten.

2, Entschiadigung fiir Anleger
Die Teilfonds profitieren weder auf dem chinesischen Festland noch in Hongkong von Anlegerentschadigungssystemen.
3. Handelszeiten

Der Handel tiber den China-Hong Kong Bond Connect kann nur an Tagen erfolgen, an denen sowohl die Markte der VRC als auch
von Hongkong gedffnet sind, und wenn Banken in beiden Mirkten an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet
sind. Dementsprechend konnen die Teilfonds moglicherweise nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis kaufen oder verkaufen.

Staatliche Kontrolle des Wihrungsumtauschs und zukiinftige Wechselkursbewegungen

Der Umtausch von Onshore-Renminbi (CNY) in andere Wéhrungen basiert auf den von der People’s Bank of China festgelegten
Sétzen, die tdglich auf der Grundlage des Interbanken-Devisenmarktkurses der VRC vom Vortag festgelegt werden. Es kann nicht
garantiert werden, dass der CNY-Wechselkurs gegeniiber eine Fremdwéhrung in Zukunft nicht stark schwanken wird.

Investitionen in CNY

Der CNY ist derzeit keine frei umwandelbare Wahrung, da er von der VRC auferlegten Devisenkontrollrichtlinien und
Riickfiihrungsbeschrinkungen unterliegt. Wenn sich solche Richtlinien in Zukunft &ndern, kann die Position des Teilfonds
beeintrachtigt werden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der CNY nicht abgewertet wird, in welchem Fall der Wert der Anlagen
beeintriachtigt werden konnte. Unter aulergewohnlichen Umstanden kann sich die Zahlung von Riicknahmen und/oder Dividenden
in CNH aufgrund von Devisenkontrollen und Riickfithrungsbeschrinkungen verzdgern.

Risiko von Differenzen zwischen Onshore- und Offshore-Renminbi

Onshore-Renminbi (CNY) wie auch Offshore-Renminbi (CNH) sind zwar die gleiche Wéhrung, werden jedoch an verschiedenen
und getrennten Mirkten gehandelt. CNY und CNH werden zu unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre Bewegung geht
moglicherweise nicht in dieselbe Richtung. Obwohl Renminbi zunehmend offshore (d. h. auBlerhalb der VRC) gehalten werden,
kann der CNH nicht frei in die VRC iiberwiesen werden und unterliegt bestimmten Einschrinkungen und umgekehrt. Anleger
sollten beachten, dass Zeichnungen und Riicknahmen in der Wahrung des Teilfonds erfolgen und in/von CNH umgetauscht werden,
und die Teilfonds tragen die mit diesem Umtausch verbundenen Devisenkosten und das Risiko einer potenziellen Differenz
zwischen den CNY- und CNH-Kursen. Die Liquiditit und der Handelspreis des Teilfonds kdnnen auch durch den Kurs und die
Liquiditdt des Renminbi aulerhalb der VRC beeintréchtigt werden.
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Cyberkriminalitit und Sicherheitsverletzungen

Durch den zunehmenden Einsatz von Internet und Technologie im Zusammenhang mit den Transaktionen des Fonds ist der Fonds
aufgrund von Verletzungen der Cybersicherheit einem zunehmenden operativen Risiko und Risiko im Zusammenhang mit der
Informationssicherheit ausgesetzt. Zu Verletzungen der Cybersicherheit zdhlen u. a. der Befall durch Computerviren und der
unberechtigte Zugriff auf die Systeme des Fonds durch ,,Hacking* oder andere Methoden mit dem Ziel des Missbrauchs von
Anlagen oder sensiblen Informationen, der Datenverletzung oder der Stérung der Transaktionen. Die Verletzung der Cybersicherheit
kann auch ohne unberechtigten Zugriff erfolgen, z. B. durch Denial-of-Service-Angriffe oder Situationen, in denen berechtigte
Personen absichtlich oder unabsichtlich in den Systemen des Fonds gespeicherte, vertrauliche Informationen offenlegen. Eine
Verletzung der Cybersicherheit kann zu Stérungen der Geschéftsaktivitit des Fonds fithren und sich auf diesen auswirken. Das kann
wiederum potenzielle finanzielle Verluste und die Unmoglichkeit, den Nettoinventarwert des Teilfonds zu bestimmen, Verstof3e
gegen das geltende Gesetz, Geldstrafen bzw. Bufigelder sowie Compliance- und andere Kosten zur Folge haben. Dies kann sich
nachteilig auf jeden Teilfonds und dessen Anleger auswirken. Dariiber hinaus konnen die Teilfonds und deren Anleger durch
indirekte Verletzungen der Cybersicherheit bei Dienstleistungserbringern denselben Risiken ausgesetzt sein, da der Fonds eng mit
Dienstleistungserbringern zusammenarbeitet. Auch indirekte Verletzungen der Cybersicherheit bei Emittenten von Wertpapieren,
in die der Fonds anlegt, konnen sich negativ auf die einzelnen Teilfonds und deren Anleger auswirken. Der Fonds hat zwar
Risikosteuerungssysteme erstellt, mit deren Hilfe das Risiko durch Verletzungen der Cybersicherheit reduziert werden soll, es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass derartige Malnahmen erfolgreich sind.

ESG-Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft Anlageentscheidungen grundsitzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und
bewertet diese laufend unter Einhaltung von Artikel 6 der Offenlegungsverordnung. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich aus
okologischen und sozialen Auswirkungen auf einen potenziellen Vermdgenswert ergeben oder auch aus der Corporate Governance
(Unternehmensfiihrung) des Emittenten eines Vermogenswerts.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder eine separate Risikokategorie darstellen oder andere Risikokategorien von Relevanz fiir
den Teilfonds verstirken, beispielsweise das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko oder das Kreditrisiko, und es kann das Gesamtrisiko
der Teilfonds erheblich steigern.

Sofern Nachhaltigkeitsrisiken auftreten, kdnnen sie sich deutlich auf den Wert und/oder Ertrag der betreffenden Vermogenswerte
auswirken. Diese Auswirkung auf den (die) Vermogenswert(e) konnen die Gesamtrendite der Teilfonds negativ beeinflussen.

Mit der Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsrisiken will die Verwaltungsgesellschaft das Auftreten solcher Risiken frithzeitig
erkennen und addquate MaBBnahmen ergreifen, um die potenziellen Auswirkungen der relevantesten Nachhaltigkeitsrisiken auf den
(die) betreffenden Vermogenswert(e) oder das Gesamtportfolio der Teilfonds zu minimieren (beispielsweise durch eine
Diversifikation der Anlagen oder durch die Begrenzung von Anlagen, die hohe Nachhaltigkeitsrisiken bergen, unter
Beriicksichtigung der iibergeordneten Anlagestrategie der Teilfonds). Die relevantesten Nachhaltigkeitsrisiken sind diejenigen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie in finanzieller Hinsicht fiir einen Emittenten — abhéngig von seinem Sektor — am
wesentlichsten sind. Beispiele fiir diese Risiken sind: Risiken in Verbindung mit dem Klimawandel, Risiken aufgrund von
Wasserknappheit, Risiken bezogen auf den Verlust der Biodiversitit, Lieferkettenrisiken oder Mitarbeiterrisiken.

Die ESG-Daten, die zur Beurteilung und Uberwachung der Nachhaltigkeitsrisiken herangezogen werden, stammen in erster Linie
aus offentlich zugénglichen Informationen iiber Unternehmen, aus direkten Gesprachen mit Unternehmen, aus der Finanzpresse und
(bei Bedarf) von externen ESG- Datenanbietern.

Vermégenswertspezifische Nachhaltigkeitsrisiken

Die Risiken in Verbindung mit ESG-Aspekten konnen den Marktwert eines Vermogenswerts beeintriachtigen. Der Marktwert von
Finanzinstrumenten, die von Unternehmen emittiert werden, die ESG-Standards nicht befolgen und/oder (auch) nicht zusagen, in
der Zukunft ESG-Standards umzusetzen, kénnte von auftretenden Nachhaltigkeitsrisiken negativ beeinflusst werden. Eine derartige
Beeinflussung des Marktwerts konnte beispielsweise durch Reputationsschiden und/oder Sanktionen entstehen. Weitere Beispiele
sind physische Risiken und Ubergangsrisiken, zum Beispiel aufgrund des Klimawandels.

Konkrete operative Risiken im Hinblick auf Nachhaltigkeit
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Die Teilfonds oder die Verwaltungsgesellschaft konnen Verluste aufgrund von Umweltkatastrophen, sozial bedingten Aspekten in
Verbindung mit Mitarbeitern oder Dritten sowie aufgrund von Versagen im Hinblick auf die Corporate Governance erleiden. Diese
Ereignisse konnen durch eine mangelnde Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verschérft werden.

Die vorstehende Liste mit Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstiindigkeit in Bezug auf simtliche Risikofaktoren

in Verbindung mit Anlagen in einen bestimmten Teilfonds. Diverse andere Risiken konnen eintreten. Potenzielle Anleger
sollten sich mit ihrem eigenen professionellen Berater besprechen, bevor sie sich fiir eine Zeichnung entscheiden.
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ANHANG I - ELEVA EUROPEAN SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva European Selection Fund (der ,,Eleva European Selection Fund®).

2. Rechnungswihrung

Die Rechnungswéhrung des Eleva European Selection Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva European Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswihrung ISIN:

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. LUI1111642408
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (abgesichert) LU1111642580
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1331971090
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (abgesichert) LUI111642663
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (abgesichert) LUI111642747
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (abgesichert) LU1716216319
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. LU1543705286
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1716216400
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) LU1716216582
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) LUI1331971173
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. LUI1111642820
Anteilsklasse ES (EUR) acc. LU2721032246

Anteilsklassen F

Die ISIN, die bei der
Auflegung jeder Anteilsklasse
F ausgegeben wird (siche
Abschnitt ,, Anteilsklassen

oben).
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. LU1582296411
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. LU1920210579
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. LU1920210652
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (abgesichert) LU1920210736
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920210819
Anteilsklasse H1 (SEK) acc. (abgesichert) LU2325194012
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. LU1920210900
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. LU1920211031
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (abgesichert) LU1920211114
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920211205
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. LU1920211387
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. LU1920211460
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (abgesichert) LU1920211544
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920211890
Anteilsklasse H3 (SEK) acc. (abgesichert) LU2325194103
Anteilsklasse I (EUR) acc. LU1111643042
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) LUI111643125
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1331971256
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) LU1111643398
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) LU1111643554
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Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) LU1111643471
Anteilsklasse I (EUR) dis. LUI111643638
Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1716216665
Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) LU1331971413
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1331971330
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. LU1140883403
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. LU1737657111
Anteilsklasse R (EUR) acc. LUI111643711
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) LU1148156323
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1716216749
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) LU1148164426
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) LU1716216822
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) LUI111643802
Anteilsklasse R (EUR) dis. LU1716217044
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1331971686
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) LU1716217127
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1331971504
Anteilsklasse X (EUR) acc. LU1824466707
Anteilsklasse Z (EUR) acc. LUI1111643984

Der Eleva European Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen A1, A2, ES, 1,12, R, X und Z mit unterschiedlichen Merkmalen
an, einschlieBlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Des Weiteren bietet der Eleva European Selection Fund auch
Anteile der Klassen F, H1, H2 und H3 mit unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieBlich Wéhrung, Ausschiittungspolitik,
Absicherung und Gebiihren (siche Abschnitt ,,Anteilsklassen® oben).

Auf unserer Website finden Sie eine vollstindige Aufstellung der verfligbaren Anteilsklassen im Eleva European Selection Fund.

Anteile der Klasse A2 konnen von allen Anlegern gezeichnet werden. Anteile der Klasse A1 stehen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer (Unter)Vertriebsgesellschaften zur Zeichnung zur Verfligung und sollen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten und iiber bestimmte Vertriebsgesellschaften und Plattformen vertrieben werden.

Anteile der Klasse ES sind institutionellen Anlegern vorbehalten. Anlagen in Anteile der Klasse ES erfolgen im alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anteilsklassen F und F1 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Fiir Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich.

Die Anteile der Klassen H1, H2 und H3 sind Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben (direkt oder indirekt). Fiir Anlagen in Anteile der Anteilsklasse H ist die Zustimmung des Verwaltungsrats
erforderlich.

Die Anteile der Klasse I und der Klasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten. Anlagen in die Anteile der Klasse 12 erfolgen
nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kénnen Anlegern unter bestimmten eingeschriinkten Umstinden angeboten werden, wie unter der Uberschrift
,Anteile der Klasse R* im Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts néher beschrieben.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch andere Teilfonds vorbehalten, soweit dies erlaubt ist, im Rahmen von deren jeweiligen
Anlagezielen und deren jeweiliger Anlagepolitik und unter Einhaltung der zu gegebener Zeit fiir die Anlage in den Eleva European
Selection Fund geltenden Anlagebeschrinkungen. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrates.

-82-



4. Anlageziele, -politik und -beschrinkungen
Anlageziel
Finanzielle Anlageziele

Der Eleva European Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und Kapitalwachstum durch die vorrangige
Anlage in europdische Aktien und in mit Aktien verbundene Wertpapiere zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Eleva European Selection Fund fordert eine Kombination aus dkologischen, sozialen und Governance-Merkmalen und fillt
unter die Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung. Die 6kologischen und sozialen Merkmale des Produkts und
die entsprechenden Informationen sind im vorvertraglichen Anhang dieses Teilfonds ausfiihrlich beschrieben.

Der Eleva European Selection Fund investiert sein Nettovermdgen vorrangig in Aktien von Unternehmen, die ihren eingetragenen
Sitz in Europa haben.

Der Eleva European Selection Fund ist nicht PEA-fahig.
Der Eleva European Selection Fund investiert nicht in tiirkische Aktien oder mit Aktien verbundene Wertpapiere.
Der Eleva European Selection Fund investiert nicht in russische Wertpapiere.

Der Eleva European Selection Fund darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in OGAW und/oder andere OGA und in
durch einen oder mehrere andere Teilfonds ausgegebene Anteile anlegen.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der Eleva European Selection
Fund mindestens 51 % des Bruttoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut Definition im deutschen
Investmentsteuergesetz von 2018).

Der Investmentprozess des Teilfonds umfasst 3 Schritte (im vorvertraglichen Dokument gemafl SFDR detailliert beschrieben), die
auf einer Kombination aus nicht finanziellen und finanziellen Kriterien basieren (Schritt 1: Definition des Anlageuniversums, Schritt
2: strenger Ausschluss und Schritt 3: Fundamentalanalyse). Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fithren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren).

Aus einem breiten Anlageuniversum, das sich aus allen Unternechmen (alle Marktkapitalisierungen, alle Sektoren) mit
eingetragenem Sitz in Europa (d. h. aus dem Europdischen Wirtschaftsraum, GroBbritannien, der Schweiz) zusammensetzt,
konzentriert sich der Teilfonds auf Unternehmen, die die folgenden finanziellen und nicht finanziellen Kriterien erfiillen:

1. Liquiditét, gemessen anhand der tdglichen Liquiditdt fiir jedes Unternehmen;

2. Die Mindestmarktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternechmen eine starke Bilanz
und ausreichendes Umsatzwachstum hat;

3. Vorhandensein einer ESG-Bewertung (d. h. einem ESG-Wert, der intern von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
wird, bzw., sofern nicht verfligbar, einem ESG-Wert eines externen Datenanbieters).

Diese Kriterien bestimmen das sogenannte anfangliche Anlageuniversum (erforderlich fiir die Berechnung der ESG-Selektion), das
sich aus rund 800 Unternehmen zusammensetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, in Unternehmen zu investieren, die ihres Erachtens iiber attraktive Wachstumsaussichten

iiber einen Zeitraum von drei bis flinf Jahren verfiigen, die im aktuellen Handelspreis dieser Unternehmen nicht zum Ausdruck
kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermdgenswerte von Eleva European Selection Fund auf vier
Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermdgensansatz gefiihrt werden;

2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft differenzierte oder innovative
Geschéftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des

Anleihen- und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und
4. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft grundlegende Verdnderungen erfahren, unter anderem
durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschéftsleitung oder Restrukturierung der Bilanz.

Mindestens 85 % des Portfolios wird in Unternehmen investiert, die unter eine der oben genannten vier Kategorien fallen.
Beziiglich finanzieller Kriterien umfasst eine Fundamentalanalyse:

a) die Analyse des Geschiftsmodells des Unternehmens,
b) seine Strategie,

¢) seine finanziellen Aussichten,

d) seine Bewertung.

Alle diese Punkte werden in einer schriftlichen Anlagethese fiir jedes beurteilte Unternehmen festgehalten. Diese Anlagethese wird
dann auf den Servern der Verwaltungsgesellschaft gespeichert.

Der Eleva European Selection Fund kann in IPOs investieren, sofern diese die unten aufgefiihrten Bedingungen erfiillen:

das Sitzland des Unternehmens ist in Europa;

die gewiinschte maximale Allokation iibersteigt nicht 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds;

der Broker-Héndler der IPOs steht auf der Liste zugelassener Intermedidre der Verwaltungsgesellschaft;

das IPO ist zuldssig gemdB der Artikel 41(1) und 48 des Gesetzes von 2010;

die geschitzte Marktkapitalisierung ist auf' 5 Mrd. Euro festgesetzt, auller wenn dieses Unternechmen eine starke Bilanz und
ausreichendes Umsatzwachstum hat.

A S e

Der Eleva European Selection Fund kann ergidnzende liquide Vermdgenswerte (d. h. Sichteinlagen) in Héhe von maximal 10 %
seines Nettoinventarwerts halten.

Der Eleva European Selection Fund wird aktiv mit Bezug zur relevanten Benchmark verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist
jedoch durch diesen Referenzindex nicht in ihren Anlageentscheidungen eingeschrinkt; sie kann Indextitel und auch nicht zum
Referenzindex gehorende Wertpapiere frei auswéhlen. Die Positionen des Teilfonds und die Gewichtungen der Wertpapiere im
Portfolio werden folglich von der Zusammensetzung der relevanten Benchmark abweichen. Die relevante Benchmark wurde intern
fiir den Performancevergleich (einschlielich der Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren — siche
Punkt 13 unten) und fiir die Risikomessung ausgewéhlt. Die relevante Benchmark deckt sich nicht mit den ESG-Faktoren, die vom
Eleva European Selection Fund beriicksichtigt werden. Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fithren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren). Der Herausgeber der Benchmark wurde von der
ESMA zugelassen. Die Benchmark setzt sich aus Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung aus
17 Landern der Region Europa zusammen. Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, die
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, die Schweiz, Spanien und das Vereinigte Kénigreich.

Bei der Verwaltung des Eleva European Selection Fund wird die Verwaltungsgesellschaft zu Zwecken der Absicherung oder der
effizienten Portfolioverwaltung daneben auch in DFI wie Index- oder Sektoren-Futures, Wertpapier-Optionen und CFDs
investieren. Dies muss nicht zur Folge haben, dass die ESG-Politik des Teilfonds erheblich oder anhaltend verzerrt wird (d. h.
voriibergehende Verwendung). Derivate auf Agrarrohstoffe sind nicht gestattet.

Der Eleva European Selection Fund kann zur Verfolgung der Anlagestrategie des Eleva European Selection Fund
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte titigen.
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Zum Datum dieses Verkaufsprospekts lauten die maximalen und die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Eleva
European Selection Fund, die in die jeweiligen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschiften investiert werden, wie folgt:

Art der Transaktion 1Zu erwartende Anteile (in % des | 2Maximale Anteile (in % des
gesamten Nettoinventarwerts) gesamten Nettoinventarwerts)
Wertpapierleihgeschéfte 0 bis 5* 25%*

* der zu erwartende Anteil liegt in einer Spanne (d. h. ,,0 bis 5°), da der Teilfonds Wertpapierleihgeschdfte abhdngig von der
Marktnachfrage einsetzt, die je nach der beteiligten Gegenpartei, der Anlageklassen und dem Markt selbst schwankt. Der Einsatz
von Wertpapierleihgeschdften hingt auch davon ab, ob die Vermégenswerte im Portfolio des Teilfonds verliehen werden konnen
und zu welchem Satz diese Vermogenswerte verliehen werden kénnten.

** der maximale Anteil (d. h. 25) konnte im Fall einer betrdchtlichen Marktnachfrage erreicht werden.

Der Eleva European Selection Fund verwendet keine TRS.

Der Eleva European Selection Fund schlieft DFI und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Brokern und/oder anderen
Gegenparteien (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei“ bezeichnet werden) ab. Die Handelsgegenparteien konnen dazu erméchtigt
sein, eine Gebithr oder Provision fiir alle vom FEleva European Selection Fund ausgefiihrten DFI oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann.
Alle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschiften miissen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und iiber ein langfristiges Bonitétsrating von mindestens A2 oder gleichwertig verfiigen. Der
Anteil der durch Wertpapierfinanzierungsgeschifte generierten Bruttoertridge, die im Eleva European Selection Fund verbucht
werden, betrdgt 80 %. Die restlichen 20 % werden an die Vermittler der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (d. h. HSBC Continental
Europe) gezahlt. Bei der Verwaltungsgesellschaft darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei
eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva European Selection Fund beziiglich der Sicherheit und des Vermogenswertes
konnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der Eleva European Selection Fund kann gemifl den Bedingungen der
betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine Sicherheit zu liefern
und hierzu auf der Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu platzieren. Der Eleva European
Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen. Die Behandlung einer solchen
Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn Vereinbarungen zur Ubertragung von
Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit getroffen wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und sonstigen als
Sicherheit hinterlegten Vermogenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in das absolute
Eigentum der Handelsgegenpartei iiber, und der Eleva European Selection Fund hat ein Recht auf Riickgabe gleichwertiger
Vermogenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von Sicherheiten durch solche Handelsgegenparteien nicht beschréankt.
Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefdhrdet. Der Eleva European Selection Fund kann auch aufgrund eines der
Handelsgegenpartei und in manchen Fillen sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei gewéhrten Sicherungsrechts eine
Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behilt der Eleva European
Selection Fund einen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Gebiihr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des Eleva European Selection Fund gegeniiber der
Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniiber den sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei behilt der Eleva European Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit;
dies kann jedoch Aufschiiben, Verzogerungen und/oder zusétzlichen Gebiihren als Teil des Insolvenzverfahrens unterliegen.

Die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen kdnnen, werden berechnet als die Summe aus
(x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die voraussichtlich solchen Transaktionen unterliegen, und (y) dem Nennwert
der Barmittel, die voraussichtlich verwendet werden, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.

Die maximalen Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen konnen, werden berechnet als die Summe aus (x)
dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die solchen Transaktionen unterliegen konnen, und (y) dem Nennwert der
Barmittel, die verwendet werden konnen, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.
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5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva European Selection Fund unter normalen Umsténden nicht,
Ausschiittungen fiir Nettoanlageertrige und realisierte Kapitalgewinne einer thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und
durchzufiihren. Demnach spiegelt der Nettoinventarwert je Anteil dieser thesaurierenden Anteilsklassen die Nettogewinne aus
Kapitalanlagen oder Kapitalertrage wider.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschiittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende Ausschiittungen von Einkommen
durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit britische Anteilsinhaber auf diese Ausschiittungen und
gemil den Regeln fiir berichterstattende Fonds (Reporting Funds) Steuern zahlen miissen. Diese Ausschiittungen werden in der
Regel jahrlich nachtréglich innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zahlbar. Zur Berechnung
dieser Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendengléttung vorzunehmen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe der
Ausschiittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der betreffenden ausschiittenden
Anteilsklasse wiahrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilsinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kdnnen entscheiden, dass sdmtliche félligen oder erklérten Dividenden in den
Eleva European Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden. Reinvestierte Ausschiittungen werden wie eine
Zeichnung von Anteilen im Eleva European Selection Fund behandelt.

Ausschiittungen, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Ende des jeweiligen Geschiftsjahres nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen an den Eleva European Selection Fund insgesamt zuriick. Auf beschlossene und zugunsten des jeweiligen
Anteilsinhabers bis zum Zahlungstermin oder bis zum Termin, an dem diese Ausschiittungen verfallen, gehaltene Ausschiittungen
sind keine Zinsen vom Eleva European Selection Fund zahlbar.

6. Kosten

Fiir jede Anteilsklasse des Eleva European Selection Fund konnen die nachstehenden Gebiihren erhoben oder belastet werden,
jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

a) ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren Ausgabeaufschlag bis
zu 2 % betrigt, Klasse ES, deren Ausgabeaufschlag bis zu 5 % betrdgt, und Klasse X, fiir die kein Ausgabeaufschlag
erhoben wird.

b) eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1 % mit Ausnahme von Klasse X, fiir die keine Umschichtungsgebiihr erhoben wird.
Riicknahmegebiihren werden nicht erhoben.
7. Zeichnungen
Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrige in geeigneter Form bis
12:00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der Anleger Anteile erhalten mochte, bei dem OGA-
Verwalter eingehen. In den Zeichnungsantragen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft

werden soll.

Das Basisinformationsblatt fiir die jeweilige Anteilsklasse, fiir die ein Zeichnungsantrag gestellt wird, muss vor der Zeichnung
gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége, die nach 12:00 Uhr
mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen und genehmigt werden oder als
eingegangen oder genchmigt gelten, als am nichsten Bewertungstag eingegangen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Zeichnung per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an den

Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.
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In Bezug auf die Tabelle im Abschnitt 8 unten ,,8.Mindesterstzeichnungsbetrag,
Mindestbesitzbetrag und Mindestriicknahmebetrag® kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, dass
Zeichnungsantrdge von zwei oder mehreren angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedlichen Personen
derselben Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden, so dass der (erste oder spatere) Mindestzeichnungsbetrag

erreicht wird.

spatere

Mindestzeichnungsbetrige,

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spitere Mindestzeichnungsbetrige, Mindestbesitzbetrag
Mindestriicknahmebetrag
Klasse Mindest- Spitere Mindest- | Mindestbesitz- Mindest-
erstzeichnungs- zeichnungsbetrige | betrag riicknahme-
betrag betrag
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(USD) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(CHF) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
(SGD) acc. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(GBP) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse A2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse ES | 1.000.000 EUR**** | Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklassen F 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
Anteilsklasse F1 | 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse H1 | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR*** | Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse H1 | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR*** | Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse H1 | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
(abgesichert) EUR***
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Anteilsklasse H1 | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

(abgesichert) EUR***

Anteilsklasse H1 | SEK im Gegenwert | Mindestbetrag SEK im Gegenwert | Mindestbetrag
(SEK) acc. | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

(abgesichert) EUR***

Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag***

Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag***

Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(USD) acc. Mindestbetrag***

(abgesichert)

Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. Mindestbetrag***

(abgesichert)

Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag***

Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag***

Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(USD) acc. Mindestbetrag®**

(abgesichert)

Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. Mindestbetrag***

(abgesichert)

Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(SEK) acc. Mindestbetrag***

(abgesichert)

Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.

Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) | CHF im Gegenwert | Mindestbetrag CHF im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse 1 (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
dis.

Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000 EUR

Anteilsklasse 12 | 300.000.000 EUR Mindestbetrag 300.000.000 EUR** | Mindestbetrag
(EUR) acc.

Anteilsklasse 12 | 300.000.000 EUR Mindestbetrag 300.000.000 EUR** | Mindestbetrag
(EUR) dis.
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Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.

Anteilsklasse R (USD) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR*

abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)

Anteilsklasse R (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (GBP) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)

Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
dis.

Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse X (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.

Anteilsklasse Z (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.

* dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 30. September 2020.
** dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 1. August 2024.

*** dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 1. Januar 2022.
***%*Fine Abweichung von diesem Mindesterstzeichnungsbetrag kann gestattet werden.

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswihrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von dem potenziellen
Anteilsinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebiihren bei der Depotbank innerhalb von zwei Werktagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas
anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.
10. Riicknahmen

Jeder Anteilsinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten Betrag beantragen. Sollte
der Wert der Anteile eines Anteilsinhabers an dem betreffenden Bewertungstag nach der beantragten Riicknahme unter dem
vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen, der fiir jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird nach Ermessen des Verwaltungsrates
davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Riicknahmeantrdge miissen spidtestens um 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der
Anteilsinhaber die Riicknahme durchfiihren mochte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen, sofern nach Ermessen
des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Riicknahmeantrdge, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum néchsten Bewertungstag zuriickgehalten und die Anteile zum an diesem ndchsten Bewertungstag geltenden Preis
zurlickgenommen.
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Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Riicknahme per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an
den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

11.  Entrichtung der Riicknahmeerlose

Die Riicknahmeerldse werden normalerweise zum Riicknahmepreis des zweiten Werktags nach dem Bewertungstag, an dem der
Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen gilt, entrichtet.

Sollte das Konto des Anteilsinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwédsche nicht erfiillen, wird die
Zahlung der Riicknahmeerlose aufgeschoben, bis der OGA-Verwalter zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die
geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwische erfiillt.

Der Riicknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.
12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erfiillen, diirfen Anteilsinhaber des Eleva European Selection Fund Anteile einer Anteilsklasse
des Eleva European Selection Fund in Anteile einer anderen Anteilsklasse des Eleva European Selection Fund oder eines anderen
Teilfonds umschichten. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die dem
vorstehenden Kapitel ,,6. Gebiithren zu entnehmen ist.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klassen F des Eleva European Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
Mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen F
erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klassen H1, H2 oder H3 des Eleva European Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfilllen die
Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen
Anteilsklassen H erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klasse I oder 12 des Eleva European Selection Fund nur mit Zustimmung des Verwaltungsrates
umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber koénnen nur dann in Anteile der Klasse R umtauschen, wenn bestimmte begrenzte Umstidnde zutreffen, die im
Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts unter der Uberschrift ,,Anteile der Klasse R“ niiher beschrieben sind.

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile der Klasse X
umschichten.

Anteilsinhaber diirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z umschichten, vorausgesetzt
sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Umschichtungsantrage miissen spétestens um 12 00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden Bewertungstag, zu dem der
Anteilsinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen,
sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilsinhaber miissen das
Basisinformationsblatt fiir die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Umschichtungsantrdge, die nach

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum néchsten Bewertungstag gehalten und die Anteile zum an diesem nichsten Bewertungstag geltenden Preis umgeschichtet.
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13.  Gebiihren und Kosten
Anlageverwaltungsgebiihr

Der Fonds entrichtet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Eleva European Selection Fund monatlich riickwirkend
eine Anlagerverwaltungsgebiihr zu einem jadhrlichen Prozentsatz des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse des Eleva
European Selection Fund, wie nachstehend erlautert. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird in der Rechnungswihrung des Eleva
European Selection Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Nennwihrung Anlageverwaltungsgebiihr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | 1,5%
abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. 1,5 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | 1,5%
abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. 2%
Anteilsklasse ES (EUR) acc. 2%
Anteilsklassen F Biszu 1,1 %
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. Biszu 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse H1 (USD) acc. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H1 (GBP) dis. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H1 (SEK) acc. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse H2 (USD) acc. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (GBP) dis. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (EUR) acc. 1,5 %
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. 1,5%
Anteilsklasse H3 (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (GBP) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (SEK) acc. | 1,5%
(abgesichert)
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Anteilsklasse I (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse I (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. 0,9 %

Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)
Anteilsklasse X (EUR) acc. 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. Nach Vereinbarung mit dem Anleger (siche unten).

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen oder mehrere Zeitrdume ganz oder teilweise auf die Verwaltungsgebiihr verzichten, die
sie nach ihrem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine Verwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger,
die Anteile der Klasse Z zeichnen mochten, miissen eine spezifische Verglitungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abschlieen.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom Eleva European Selection Fund innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende
jedes Kalendermonats an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Allgemeine Regel zur an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Klassen Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr, die fiir
jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am SchlieBungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.
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Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwdlf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Marz von ,,Jahr 1*
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2° realisiert.

Der Performance-Referenzzeitraum betrdgt 5 Jahre. Deshalb wird sichergestellt, dass eine Underperformance des Teilfonds
gegentiiber der jeweiligen Benchmark fiir einen Zeitraum von 5 Jahren vorgetragen wird, bevor eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr zahlbar wird, d.h. die Verwaltungsgesellschaft sollte fiir die Zwecke des Ausgleichs einer
Underperformance auf die vergangenen 5 Jahre zuriickblicken.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am 1. Januar 2022 begann und entweder endete oder
enden wird am:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist;
oder

b) am Ende des fiinften Berechnungszeitraums, wenn in fiinf aufeinander folgenden Berechnungszeitrdumen keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse wiahrend des Performance-Referenzzeitraums
iiber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse (siehe nachstehende Tabelle) liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéhrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber berticksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitrdume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse fiir den Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhiltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme fillig werden.
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Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhéltnis zur tatséchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhdhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.

Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:

G =Null, wenn (B/E—1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A
wenn (B/E—1)>(C/F-1)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitraume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums nach Abzug der aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen
fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fir nachfolgende Berechnungszeitraume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent

Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr ist in den
nachstehenden Tabellen enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr
wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in H6he von fiinfzehn Prozent (15 %) genommen):

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5
Jahrliche
Wertentwicklung der 0% 1% 130 49 130
relevanten Benchmark
(%)
Jahrliche
Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%
Teilfonds (%)
Jihrliche Uber-
/Unterentwicklung des
Teilfonds gegeniiber +3 % -1% 5% +7 % 3%
der relevanten
Benchmark
Out-
/Underperformance
des Teilfonds
insgesamt gegeniiber +3 % -1% -6 % +1 % 3%
der jeweiligen
Benchmark seit
Beginn des
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Performance-
Referenzzeitraums

An die
Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein
gebundene Gebiihr

Berechnung der an die

Wertentwicklung des 0 Nicht Nicht Nicht
39 15%x19
Fonds gebundenen 15%x3% zutreffend zutreffend ox 1% zutreffend

Gebiihr

Besondere an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir Anteile der Anteilsklasse H in Abweichung von der
allgemeinen Regel

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Anteile der Klasse H Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr, die fiir jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am SchlieBungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.

Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwolf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Marz von ,,Jahr 1*
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2° realisiert.

Der Performance-Referenzzeitraum ist die gesamte Laufzeit des Teilfonds. Es wird sichergestellt, dass eine Underperformance des
Teilfonds gegeniiber der jeweiligen Benchmark vorgetragen wird und, bevor eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen
Gebiihr anfillt, wieder ausgeglichen wird.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am 1. Januar 2022 begann und entweder endete oder
enden wird am:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist;
oder

b) am SchlieBungstermin der Klasse, wenn noch nie eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt
wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse in dem Zeitraum von der letzten Zahlung an
die Wertentwicklung des Fonds gebundener Gebiihren bis zum Ende des Berechnungszeitraums iiber der prozentualen Entwicklung
der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéhrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber beriicksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
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Gebiihr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iiber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitraume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse im Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhéltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme féllig werden.

Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhéltnis zur tatséchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhéhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.

Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:
G =Null, wenn (B/E) <(C/F)

G=[B/E)-(C/F)]*E*H*A
wenn (B/E) > (C/F)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitraume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums, an dessen Ende eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde, nach Abzug der
aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fir nachfolgende Berechnungszeitrdume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums, an dessen Ende eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent

Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr fiir Anteile der
Klasse H ist in der nachstehenden Tabelle enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Hohe von fiinfzehn Prozent (15 %)
genommen):
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Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Jéhrliche

Wertentwicklung der 0% 1% 139 4% 139

relevanten Benchmark

(%)

Jéhrliche

Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%

Teilfonds (%)

Jihrliche Uber-

/Unterentwicklung des

Teilfonds gegeniiber +3 % -1% 5% +7 % 3%

der relevanten

Benchmark

Out-

/Underperformance

des Teilfonds

insgesamt gegeniiber

der jeweiligen +3 % -1% -6 % +1 % 3%

Benchmark seit

Beginn des

Performance-

Referenzzeitraums

An die

Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein

gebundene Gebiihr

Berechnung der an die

Wertentwicklung des Nicht Nicht Nicht

Fonds gebufdenen 15%x3% zutreffend zutreffend 15%x 1% zutreffend

Gebiihr

Anteilsklasse und Nennwihrung Benchmark An die
Wertentwicklung
des Fonds
gebundene Gebiihr
in Prozent

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse Al (USD)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return CHF

Anteilsklasse Al (SGD)  acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD)  dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15%

abgesichert)
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Anteilsklasse A2 (EUR) acc.

STOXX Europe 600 Net Return EUR

15 %

Anteilsklasse ES (EUR) acc.

STOXX Europe 600 Net Return EUR

15 %

Anteilsklassen F

Relevante Benchmark, basierend auf dem
STOXX Europe 600 Net Return Index, die
bei der Griindung der einzelnen Klassen F in
Abhingigkeit von der Rechnungswihrung
und der Absicherungsstrategie der Klasse zu
definieren ist (siche Abschnitt
ZAnteilsklassen® oben).

Bis zu 15 %

Anteilsklasse F1 (EUR) acc.

STOXX Europe 600 Net Return EUR

Bis zu 15 %

Anteilsklasse H1 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse H1 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse ~ H1 (USD)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse  Hl1 (GBP)  dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse ~ H1 (SEK)  acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse H2 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse  H2  (USD)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse H2 (GBP) dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse H3 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse H3 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse  H3  (USD)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse H3 (GBP) dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse ~ H3 (SEK)  acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse I (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse I (USD) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return CHF

Anteilsklasse I (SGD) acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse I (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse I (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
Return USD

Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15 %

abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse 12 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse R (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %
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Anteilsklasse R (USD) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return CHF

Anteilsklasse R (SGD) acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse R (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse R (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15%

abgesichert)

Anteilsklasse X (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 0%

Anteilsklasse Z (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR Nach Vereinbarung
mit dem Anleger
(siehe unten).

Auf Ebene des Fonds wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft abschlieen.

Wihrend die nicht abgesicherten Anteilsklassen nicht gegeniiber der Rechnungswihrung des Eleva European Selection Fund
abgesichert sind, wird die jeweilige Benchmark fiir jede dieser nicht abgesicherten Anteilsklassen zur Berechnung der filligen an
die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr in der Rechnungswéhrung dieser nicht abgesicherten Anteilsklassen berechnet.

Die STOXX-Indizes, die der Teilfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung*) als Benchmark
verwendet, werden von einem Administrator bereitgestellt, der zu dem in Artikel 36 der Benchmark genannten Register gehort.

GemiB Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan angenommen, in dem
die MaBinahmen aufgefiihrt sind, die bei dem jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind, falls die vorstehend genannten Indizes sich
wesentlich dndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten. Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

14.  Sonstige Gebiihren

Der Eleva European Selection Fund kann Kosten, die von Dienstleistern auflerhalb der ELEVA-Gruppe erhoben werden und sich
auf ESG-Researchkosten, ESG-Labels und die Kosten fiir die ESG-Berichterstattung beziehen, bis zu einem jahrlichen Hochstbetrag
von 100.000 EUR (ohne MwSt.) iibernehmen.

15. Berechnungsmethode fiir das globale Risiko
Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.
16.  Risikofaktoren

Der Eleva European Selection Fund unterliegt hauptsichlich den im ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN® des
Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:

1. Aktienrisiko
2. Marktrisiko
3. Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung
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4. Wechselkurs-/Wahrungsrisiko
5. ESG-Risiko

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.
17.  Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva European Selection Fund steht fiir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur Verfiigung und eignet sich
fiir Anleger, die einen Kapitalzuwachs iiber einen Anlagezeitraum von mindestens fiinf Jahren und ein Engagement in bestimmten
Aktien und dhnlichen Anlagen anstreben, die der vorstehend erléuterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva European
Selection Fund ist fiir Anleger auflerhalb des Zielmarkts unter Umstdnden nicht geeignet.

18.  Notierung

Die Anteile des Eleva European Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen
Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des Eleva European Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva European Selection Fund oder eine
Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:

a) falls der Nettoinventarwert des Eleva European Selection Fund unter 10.000.000 EUR fillt
b) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter 10.000.000 EUR fillt (oder den entsprechenden Gegenwert
von 10.000.000 EUR in einer anderen Wéhrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX*) ist die Quelle des STOXX® Europe 600 Net Return und darin enthaltener Daten (siche Abschnitt 13
des Anhangs 1 fiir die Liste der Benchmarks pro Anteilsklasse). STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der
vorgelegten Informationen beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schlief3t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrlissigkeit oder
anderweitig) — einschlieflich und ohne Anspruch auf Vollstindigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Piinktlichkeit und Eignung fiir einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige vorgelegte Information oder in
Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen des STOXX® Europe 600 Net Return oder dessen
jeweiligen Daten. Die Verbreitung oder Weiterverbreitung derartiger Informationen iiber STOXX ist untersagt.

STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber*) unterhalten keinerlei iiber die Lizenzierung des STOXX® Europe 600 Net
Return sowie die Lizenzierung der mit diesem verbundenen Handelszeichen fiir die Verwendung in Verbindung mit dem Eleva
European Selection Fund hinausgehende Beziehung zum ELEVA UCITS Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

> den Eleva European Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben.

> empfehlen, dass eine beliebige Person in den Eleva European Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere investiert.

> eine beliebige Verantwortung oder Haftung tibernehmen oder eine beliebige Entscheidung iiber das Timing, die Betrdge oder
die Preisgestaltung des Eleva European Selection Fund iibernehmen.

> eine Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung, das Management oder Marketing des Eleva European Selection Fund
iibernehmen.

> die Bediirfnisse des Eleva European Selection Fund oder der Anteilsinhaber des Eleva European Selection Fund bei der

Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des STOXX® Europe 600 Net Return beriicksichtigen oder in beliebiger
Weise dazu verpflichtet sein.
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STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem Eleva European
Selection Fund. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber Kkeinerlei ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen iiber Folgendes ab und schlielen jegliche diesbeziigliche Gewihrleistung aus:

1. die Ergebnisse, die vom Eleva European Selection Fund, den Anteilsinhabern des Eleva
European Selection Fund oder beliebigen anderen Personen in Verbindung mit der
Verwendung von STOXX® Europe 600 Net Return und den in ihnen enthaltenen Daten
erzielt werden sollen;

2. die Genauigkeit und Vollstiindigkeit des STOXX® Europe 600 Net Return und der
jeweiligen Daten;
3. die Verkehrsfihigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte

Verwendung des STOXX® Europe 600 Net Return und der betreffenden Daten;

e STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des STOXX® Europe 600 Net Return und der betreffenden Daten;

e  Unter keinen Umstinden haften STOXX oder ihre Lizenzgeber fiir entgangene Gewinne oder
mittelbare Schiden, Strafe einschliefenden Schadenersatz, konkrete oder Folgeschiden oder -
verluste, selbst wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber sich der Moglichkeit ihres Auftretens bewusst
waren.

Die Lizenzvereinbarung zwischen dem Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen Nutzen
geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentiimer des oder der Teilfonds oder beliebiger Dritter.

Der STOXX® Europe 600 Net Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken sind geistiges Eigentum von STOXX
Limited, Ziirich, Schweiz und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter Lizenz von STOXX verwendet. Der Eleva European
Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben
und weder STOXX noch seine Lizenzgeber iibernehmen diesbeziiglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG II - ELEVA SRI EUROPEAN SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — ELEVA SRI European Selection Fund (der ,,ELEVA SRI European Selection Fund®).

2. Rechnungswihrung

Die Rechnungswéhrung des ELEVA SRI European Selection Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des ELEVA SRI European Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswihrung ISIN:

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. LU2778377734
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (abgesichert) LU2778377817
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778377908
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (abgesichert) LU2778378039
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (abgesichert) LU2778378112
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (abgesichert) LU2778378203
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. LU2778378385
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778378468
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) LU2778382908
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778378542
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. LU2778378625

Anteilsklassen F

Die ISIN, die bei der
Auflegung jeder Anteilsklasse
F ausgegeben wird (siche
Abschnitt ,, Anteilsklassen

oben).
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. LU2778378971
Anteilsklasse I (EUR) acc. LU2778380522
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) LU2778380795
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778380878
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) LU2778380951
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) LU2778381090
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) LU2778381173
Anteilsklasse I (EUR) dis. LU2778381256
Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778381330
Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) LU2778381413
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778381504
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. LU2778381686
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. LU2778381769
Anteilsklasse R (EUR) acc. LU2778381843
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) LU2778381926
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778382064
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) LU2778382148
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) LU2778382221
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) LU2778382494
Anteilsklasse R (EUR) dis. LU2778382577




Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778382650
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) LU2778382734
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778382817
Anteilsklasse X (EUR) acc. LU2778989348
Anteilsklasse Z (EUR) acc. LU2778989264

Der ELEVA SRI European Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, I, 12, R, X und Z mit unterschiedlichen
Merkmalen an, einschlielich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Der ELEVA SRI European Selection Fund bietet
auch Anteile der Klasse F mit unterschiedlichen Merkmalen an, darunter Wéhrungen, Ausschiittungspolitik, Absicherung und
Gebiihrenregelungen (siehe Abschnitt ,,Anteilsklassen® oben).

Auf unserer Website finden Sie eine vollstindige Aufstellung der verfiigbaren Anteilsklassen im ELEVA SRI European Selection
Fund.

Anteile der Klasse A2 kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden. Anteile der Klasse A1 stehen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer (Unter)Vertriebsgesellschaften zur Zeichnung zur Verfligung und sollen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten und iiber bestimmte Vertriebsgesellschaften und Plattformen vertrieben werden.

Die Anteilsklassen F und F1 sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Fiir Anlagen in die Anteilsklassen F ist die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich.

Die Anteile der Klasse I und der Klasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten. Anlagen in die Anteile der Klasse 12 erfolgen
nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kénnen Anlegern unter bestimmten eingeschriinkten Umstiinden angeboten werden, wie unter der Uberschrift
,2Anteile der Klasse R* im Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts néher beschrieben.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch andere Teilfonds vorbehalten, soweit dies erlaubt ist, im Rahmen von deren jeweiligen
Anlagezielen und deren jeweiliger Anlagepolitik und unter Einhaltung der zu gegebener Zeit fiir die Anlage in den ELEVA SRI
European Selection Fund geltenden Anlagebeschrankungen. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen
nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrates.

4. Anlageziele, -politik und -beschrinkungen
Anlageziel
Finanzielle Anlageziele

Der ELEVA SRI European Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und Kapitalwachstum durch die
vorrangige Anlage in europdische Aktien und in mit Aktien verbundene Wertpapiere zu erzielen.

Anlagepolitik

Der ELEVA SRI European Selection Fund bewirbt eine Kombination aus 0Okologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrungsmerkmalen und féllt unter die Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung. Die 6kologischen

und sozialen Merkmale des Produkts und die entsprechenden Informationen sind im vorvertraglichen Anhang dieses Teilfonds
ausfiihrlich beschrieben.

Der ELEVA SRI European Selection Fund investiert sein Nettovermogen vorrangig in Aktien von Unternehmen, die ihren
eingetragenen Sitz in Europa haben.
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Der ELEVA SRI European Selection Fund ist nicht PEA-fahig.
Der ELEVA SRI European Selection Fund investiert nicht in tiirkische Aktien oder mit Aktien verbundene Wertpapiere.
Der ELEVA SRI European Selection Fund investiert nicht in russische Wertpapiere.

Der ELEVA SRI European Selection Fund darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in OGAW und/oder andere OGA
und in durch einen oder mehrere andere Teilfonds ausgegebene Anteile anlegen.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der ELEVA SRI European
Selection Fund mindestens 51 % des Bruttoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut Definition im deutschen
Investmentsteuergesetz von 2018).

Der Investmentprozess des Teilfonds umfasst 3 Schritte (im vorvertraglichen Dokument geméfl SFDR detailliert beschrieben), die
auf einer Kombination aus nicht finanziellen und finanziellen Kriterien basieren (Schritt 1: Definition des Anlageuniversums, Schritt
2: strenger Ausschluss und Schritt 3: Fundamentalanalyse). Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren).

Aus einem breiten Anlageuniversum, das sich aus allen Unternehmen (alle Marktkapitalisierungen, alle Sektoren) mit
eingetragenem Sitz in Europa (d. h. aus dem Europidischen Wirtschaftsraum, GroBbritannien, der Schweiz) zusammensetzt,
konzentriert sich der Teilfonds auf Unternehmen, die die folgenden finanziellen und nicht finanziellen Kriterien erfiillen:

1. Liquiditat, gemessen anhand der tdglichen Liquiditét fiir jedes Unternehmen;

2. Die Mindestmarktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternehmen eine starke Bilanz
und ausreichendes Umsatzwachstum hat;

3. Vorhandensein einer ESG-Bewertung (d. h. einem ESG-Wert, der intern von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
wird, bzw., sofern nicht verfligbar, einem ESG-Wert eines externen Datenanbieters).

Diese Kriterien bestimmen das sogenannte anfingliche Anlageuniversum (erforderlich fiir die Berechnung der ESG-Selektion), das
sich aus rund 800 Unternehmen zusammensetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, in Unternehmen zu investieren, die ihres Erachtens iiber attraktive Wachstumsaussichten
iiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren verfligen, die im aktuellen Handelspreis dieser Unternehmen nicht zum Ausdruck
kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermogenswerte des ELEVA SRI European Selection Fund
auf vier Unternehmensarten zu konzentrieren:

I. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermdgensansatz gefiihrt werden;

2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft differenzierte oder innovative
Geschiftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des

Anleihen- und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und
4, Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft grundlegende Verdnderungen erfahren, unter anderem
durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschéftsleitung oder Restrukturierung der Bilanz.

Mindestens 85 % des Portfolios wird in Unternehmen investiert, die unter eine der oben genannten vier Kategorien fallen.
Beziiglich finanzieller Kriterien umfasst eine Fundamentalanalyse:

a) die Analyse des Geschéftsmodells des Unternehmens,

b) seine Strategie,

c) seine finanziellen Aussichten,
d) seine Bewertung.
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Alle diese Punkte werden in einer schriftlichen Anlagethese fiir jedes beurteilte Unternehmen festgehalten. Diese Anlagethese wird
dann auf den Servern der Verwaltungsgesellschaft gespeichert.

Der Eleva SRI European Selection Fund kann in IPOs investieren, sofern diese die unten aufgefiihrten Bedingungen erfiillen:

das Sitzland des Unternehmens ist in Europa;

die gewiinschte maximale Allokation {ibersteigt nicht 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds;

der Broker-Héndler der IPOs steht auf der Liste zugelassener Intermediédre der Verwaltungsgesellschaft;

das IPO ist zulédssig gemaf der Artikel 41(1) und 48 des Gesetzes von 2010;

die geschitzte Marktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auer wenn dieses Unternehmen eine starke Bilanz und
ausreichendes Umsatzwachstum hat.

ARSI e

Der ELEVA SRI European Selection Fund kann ergénzende liquide Vermogenswerte (d. h. Sichteinlagen) in Hohe von maximal
10 % seines Nettoinventarwerts halten.

Der ELEVA SRI European Selection Fund wird aktiv mit Bezug zur relevanten Benchmark verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
ist jedoch durch diesen Referenzindex nicht in ihren Anlageentscheidungen eingeschrinkt; sie kann Indextitel und auch nicht zum
Referenzindex gehorende Wertpapiere frei auswéhlen. Die Positionen des Teilfonds und die Gewichtungen der Wertpapiere im
Portfolio werden folglich von der Zusammensetzung der relevanten Benchmark abweichen. Die relevante Benchmark wurde intern
fiir den Performancevergleich (einschlieflich der Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren — siche
Punkt 13 unten) und fiir die Risikomessung ausgewéhlt. Die relevante Benchmark deckt sich nicht mit den ESG-Faktoren, die vom
ELEVA SRI European Selection Fund beriicksichtigt werden. Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren). Der Herausgeber der Benchmark wurde von der
ESMA zugelassen. Die Benchmark setzt sich aus Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung aus
17 Landern der Region Europa zusammen. Belgien, Ddnemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, die
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, die Schweiz, Spanien und das Vereinigte Kénigreich.

Bei der Verwaltung des ELEVA SRI European Selection Fund wird die Verwaltungsgesellschaft zu Zwecken der Absicherung oder
der effizienten Portfolioverwaltung daneben auch in DFI wie Index- oder Sektoren-Futures, Wertpapier-Optionen und CFDs
investieren. Dies muss nicht zur Folge haben, dass die ESG-Politik des Teilfonds erheblich oder anhaltend verzerrt wird (d. h.
voriibergehende Verwendung). Derivate auf Agrarrohstoffe sind nicht gestattet.

Der ELEVA SRI European Selection Fund kann zur Verfolgung der Anlagestrategie des ELEVA SRI European Selection Fund
Wertpapierfinanzierungsgeschifte titigen.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts lauten die maximalen und die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des ELEVA
SRI European Selection Fund, die in die jeweiligen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéften investiert werden, wie folgt:

Art der Transaktion 3Zu erwartende Anteile (in % des | *“Maximale Anteile (in % des
gesamten Nettoinventarwerts) gesamten Nettoinventarwerts)
Wertpapierleihgeschéfte 0 bis 5* 25%*

* der zu erwartende Anteil liegt in einer Spanne (d. h. ,,0 bis 5°), da der Teilfonds Wertpapierleihgeschdfte abhdngig von der
Marktnachfrage einsetzt, die je nach der beteiligten Gegenpartei, der Anlageklassen und dem Markt selbst schwankt. Der Einsatz
von Wertpapierleihgeschdften hdngt auch davon ab, ob die Vermégenswerte im Portfolio des Teilfonds verliehen werden konnen
und zu welchem Satz diese Vermdogenswerte verliehen werden konnten.

** der maximale Anteil (d. h. 25) konnte im Fall einer betrdchtlichen Marktnachfrage erreicht werden.

Die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen kdnnen, werden berechnet als die Summe aus
(x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die voraussichtlich solchen Transaktionen unterliegen, und (y) dem Nennwert
der Barmittel, die voraussichtlich verwendet werden, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.

Die maximalen Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen konnen, werden berechnet als die Summe aus (x)
dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die solchen Transaktionen unterliegen konnen, und (y) dem Nennwert der
Barmittel, die verwendet werden konnen, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.
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Der ELEVA SRI European Selection Fund verwendet keine TRS.

Der ELEVA SRI European Selection Fund schliet DFI und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Brokern und/oder anderen
Gegenparteien (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei“ bezeichnet werden) ab. Die Handelsgegenparteien konnen dazu erméchtigt
sein, eine Gebithr oder Provision fir alle vom ELEVA SRI European Selection Fund ausgefiihrten DFI oder
Wertpapierfinanzierungsgeschifte zu erheben, was sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann.
Alle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschiften miissen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und iiber ein langfristiges Bonitétsrating von mindestens A2 oder gleichwertig verfiigen. Der
Anteil der durch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte generierten Bruttoertrige, die im ELEVA SRI European Selection Fund
verbucht werden, betrégt 80 %. Die restlichen 20 % werden an die Vermittler der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (d. h. HSBC
Continental Europe) gezahlt. Bei der Verwaltungsgesellschaft darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner
Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des ELEVA SRI European Selection Fund beziiglich der Sicherheit und des
Vermogenswertes konnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der ELEVA SRI European Selection Fund kann
gemif den Bedingungen der betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu
Zeit eine Sicherheit zu liefern und hierzu auf der Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu
platzieren. Der ELEVA SRI European Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker
hinterlegen. Die Behandlung einer solchen Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn
Vereinbarungen zur Ubertragung von Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit getroffen wurden, gehen die Barmittel,
Sicherheiten und sonstigen als Sicherheit hinterlegten Vermdgenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei
Wiederverwendung generell in das absolute Eigentum der Handelsgegenpartei iiber, und der ELEVA SRI European Selection Fund
hat ein Recht auf Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von Sicherheiten durch solche
Handelsgegenparteien nicht beschrénkt.

Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefahrdet. Der ELEVA SRI European Selection Fund kann auch aufgrund eines der
Handelsgegenpartei und in manchen Féllen sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei gewéhrten Sicherungsrechts eine
Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behilt der ELEVA SRI European
Selection Fund einen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Gebiihr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des ELEVA SRI European Selection Fund
gegeniiber der Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniiber den sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei behédlt der ELEVA SRI European Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen
Anspruch auf die Sicherheit; dies kann jedoch Aufschiiben, Verzogerungen und/oder zusitzlichen Gebiihren als Teil des
Insolvenzverfahrens unterliegen.

5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der ELEVA SRI European Selection Fund unter normalen Umsténden
nicht, Ausschiittungen fiir Nettoanlageertridge und realisierte Kapitalgewinne einer thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und
durchzufiihren. Demnach spiegelt der Nettoinventarwert je Anteil dieser thesaurierenden Anteilsklassen die Nettogewinne aus
Kapitalanlagen oder Kapitalertrage wider.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschiittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende Ausschiittungen von Einkommen
durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit britische Anteilsinhaber auf diese Ausschiittungen und
gemil den Regeln fiir berichterstattende Fonds (Reporting Funds) Steuern zahlen miissen. Diese Ausschiittungen werden in der
Regel jahrlich nachtréglich innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zahlbar. Zur Berechnung
dieser Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendengléttung vorzunehmen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe der
Ausschiittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der betreffenden ausschiittenden
Anteilsklasse wiahrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilsinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kdnnen entscheiden, dass sdmtliche félligen oder erklérten Dividenden in den
ELEVA SRI European Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden. Reinvestierte Ausschiittungen werden wie
eine Zeichnung von Anteilen im ELEVA SRI European Selection Fund behandelt.
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Ausschiittungen, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen an den ELEVA SRI European Selection Fund insgesamt zuriick. Auf beschlossene und zugunsten des jeweiligen
Anteilsinhabers bis zum Zahlungstermin oder bis zum Termin, an dem diese Ausschiittungen verfallen, gehaltene Ausschiittungen
sind keine Zinsen vom ELEVA SRI European Selection Fund zahlbar.

6. Kosten

Fiir jede Anteilsklasse ELEVA SRI European Selection Fund kdnnen die nachstehenden Gebiihren erhoben oder belastet werden,
jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

a) ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren Ausgabeaufschlag bis
zu 2 % betrigt, und mit Ausnahme von Klasse X, fiir die kein Ausgabeaufschlag erhoben wird.

b) eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1 % mit Ausnahme von Klasse X, fiir die keine Umschichtungsgebiihr erhoben wird.
Riicknahmegebiihren werden nicht erhoben.
7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantriage in geeigneter Form bis
12:00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der Anleger Anteile erhalten mochte, bei dem OGA-
Verwalter eingehen. In den Zeichnungsantragen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft
werden soll.

Das Basisinformationsblatt fiir die jeweilige Anteilsklasse, fiir die ein Zeichnungsantrag gestellt wird, muss vor der Zeichnung
gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége, die nach 12:00 Uhr
mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen und genehmigt werden oder als
eingegangen oder genchmigt gelten, als am niachsten Bewertungstag eingegangen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Zeichnung per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an den
Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

In Bezug auf die Tabelle im Abschnitt 8 unten ,,8.Mindesterstzeichnungsbetrag, spétere Mindestzeichnungsbetrige,
Mindestbesitzbetrag und Mindestriicknahmebetrag® kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, dass
Zeichnungsantrdge von zwei oder mehreren angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedlichen Personen
derselben Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden, so dass der (erste oder spétere) Mindestzeichnungsbetrag
erreicht wird.
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8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spitere Mindestzeichnungsbetriige, Mindestbesitzbetrag
Mindestriicknahmebetrag
Klasse Mindest- Spitere Mindest- | Mindestbesitz- Mindest-
erstzeichnungs- zeichnungsbetriige | betrag riicknahme-
betrag betrag

Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(USD) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(CHF) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
(SGD) acc. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(GBP) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse A2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklassen F 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
Anteilsklasse F1 | 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
abgesichert) EUR
Anteilsklasse I (CHF) | CHF im Gegenwert | Mindestbetrag CHF im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
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Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
dis.
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 EUR | Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 EUR | Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse R (USD) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (GBP) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
dis.
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse X (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse Z (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswihrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von dem potenziellen
Anteilsinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebiihren bei der Depotbank innerhalb von zwei Werktagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas
anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.
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10. Riicknahmen

Jeder Anteilsinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten Betrag beantragen. Sollte
der Wert der Anteile eines Anteilsinhabers an dem betreffenden Bewertungstag nach der beantragten Riicknahme unter dem
vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen, der fiir jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird nach Ermessen des Verwaltungsrates
davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Riicknahmeantrige miissen spdtestens um 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der
Anteilsinhaber die Riicknahme durchfiihren mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen, sofern nach Ermessen
des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Riicknahmeantrége, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum nichsten Bewertungstag zuriickgehalten und die Anteile zum an diesem nidchsten Bewertungstag geltenden Preis
zuriickgenommen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Riicknahme per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestétigung an
den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

11.  Entrichtung der Riicknahmeerldse

Die Riicknahmeerlose werden normalerweise zum Riicknahmepreis des zweiten Werktags nach dem Bewertungstag, an dem der
Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen gilt, entrichtet.

Sollte das Konto des Anteilsinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwédsche nicht erfiillen, wird die
Zahlung der Riicknahmeerlose aufgeschoben, bis der OGA-Verwalter zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die
geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwasche erfiillt.

Der Riicknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12.  Umschichtungen

Sofern die Voraussetzungen fiir eine Anlage erfiillt sind, kdnnen Anteilinhaber Anteile einer Klasse des ELEVA SRI European
Selection Fund in Anteile einer anderen Klasse des ELEVA SRI European Selection Fund oder eines anderen Teilfonds umtauschen.
Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die dem vorstehenden Kapitel ,,6.
Gebiihren® zu entnehmen ist.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klassen F des ELEVA SRI European Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
Mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen F
erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klasse I oder 12 des ELEVA SRI European Selection Fund nur mit Zustimmung des
Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber kénnen nur dann in Anteile der Klasse R umtauschen, wenn bestimmte begrenzte Umstdnde zutreffen, die im
Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts unter der Uberschrift ,,Anteile der Klasse R“ niiher beschrieben sind.

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile der Klasse X
umschichten.

Anteilsinhaber diirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z umschichten, vorausgesetzt
sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
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Umschichtungsantrdge miissen spétestens um 12 00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden Bewertungstag, zu dem der
Anteilsinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen,
sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilsinhaber miissen das
Basisinformationsblatt fiir die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mochten, bevor sie ihren Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Umschichtungsantrige, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum néchsten Bewertungstag gehalten und die Anteile zum an diesem nichsten Bewertungstag geltenden Preis umgeschichtet.

13.  Gebiihren und Kosten
Anlageverwaltungsgebiihr

Der Fonds entrichtet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des ELEVA SRI European Selection Fund monatlich
riickwirkend eine Anlagerverwaltungsgebithr zu einem jdhrlichen Prozentsatz des Nettoinventarwertes der betreffenden
Anteilsklasse des ELEVA SRI European Selection Fund, wie nachstehend erldutert. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird in der
Rechnungswihrung des ELEVA SRI European Selection Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Nennwihrung Anlageverwaltungsgebiihr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | 1,5%
abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. 1,5 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. 2%
Anteilsklassen F Biszu 1,1 %
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. Biszu 1,1 %
Anteilsklasse I (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse 1 (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Bis zu 0,85 %
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Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)
Anteilsklasse X (EUR) acc. 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. Nach Vereinbarung mit dem Anleger (sieche unten).

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen oder mehrere Zeitrdume ganz oder teilweise auf die Verwaltungsgebiihr verzichten, die
sie nach ihrem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine Verwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger,
die Anteile der Klasse Z zeichnen mochten, miissen eine spezifische Verglitungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abschlief3en.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom ELEVA SRI European Selection Fund innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem
Ende jedes Kalendermonats an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Allgemeine Regel zur an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Klassen Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr, die fiir
jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am SchlieBungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.

Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwolf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Mérz von ,,Jahr 1
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2* realisiert.

Der Performance-Referenzzeitraum betrdgt 5 Jahre. Deshalb wird sichergestellt, dass eine Underperformance des Teilfonds
gegeniiber der jeweiligen Benchmark fiir einen Zeitraum von 5 Jahren vorgetragen wird, bevor eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr zahlbar wird, d.h. die Verwaltungsgesellschaft sollte fiir die Zwecke des Ausgleichs einer
Underperformance auf die vergangenen 5 Jahre zuriickblicken.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am Tag der urspriinglichen Zeichnung beginnt und
enden wird entweder:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist
(z. B. frithestens am 31. Dezember 2025); oder
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b) am Ende des fiinften Berechnungszeitraums, wenn in fiinf aufeinander folgenden Berechnungszeitrdumen keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse wéahrend des Performance-Referenzzeitraums
iiber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse (siche nachstehende Tabelle) liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéahrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber beriicksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iiber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitraume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse fiir den Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhéltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme féllig werden.

Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhéltnis zur tatséchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhéhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.

Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:
G=Null, wenn (B/E-1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind
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C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitraume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums nach Abzug der aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen
fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fiir nachfolgende Berechnungszeitrdume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr
H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent
Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr ist in den

nachstehenden Tabellen enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr
wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in H6he von fiinfzehn Prozent (15 %) genommen):

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Jahrliche
Wertentwicklung der
relevanten Benchmark
(%)

Jahrliche
Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%
Teilfonds (%)
Jahrliche Uber-
/Unterentwicklung des
Teilfonds gegeniiber +3 % -1% 5% +7 % 3%
der relevanten
Benchmark

Out-
/Underperformance
des Teilfonds
insgesamt gegeniiber
der jeweiligen +3 % -1% -6 % +1 % 3%
Benchmark seit
Beginn des
Performance-
Referenzzeitraums

An die
Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein
gebundene Gebiihr

0% +1 % +3 % -4 % +3 %

Berechnung der an die

Wertentwicklung des Nicht Nicht Nicht
1 o 0, 15 o l 0,
Fonds gebundenen %X 3% zutreffend zutreffend ox 1% zutreffend

Gebiihr

Anteilsklasse und Nennwiihrung Benchmark An die
Wertentwicklung
des Fonds
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gebundene Gebiihr

in Prozent
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%
Anteilsklasse Al (USD)  acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
(abgesichert) Return USD
Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%
abgesichert)
Anteilsklasse Al (CHF) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
(abgesichert) Return CHF
Anteilsklasse Al (SGD)  acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%
(abgesichert)
Anteilsklasse Al (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
(abgesichert) Return GBP
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%
abgesichert)
Anteilsklasse Al (USD) dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
(abgesichert) Return USD
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15%
abgesichert)
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

Anteilsklassen F

Relevante Benchmark, basierend auf dem
STOXX Europe 600 Net Return Index, die
bei der Griindung der einzelnen Klassen F in
Abhéngigkeit von der Rechnungswéhrung
und der Absicherungsstrategie der Klasse zu
definieren ist (siche Abschnitt
ZAnteilsklassen® oben).

Bis zu 15 %

Anteilsklasse F1 (EUR) acc.

STOXX Europe 600 Net Return EUR

Bis zu 15 %

Anteilsklasse I (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse I (USD) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return CHF

Anteilsklasse I (SGD) acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse I (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse I (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%
Return USD

Anteilsklasse 1 (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15%

abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse 12 (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse R (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse R (USD) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)
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Anteilsklasse R (CHF) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return CHF

Anteilsklasse R (SGD) acc. | STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse R (GBP) acc. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return GBP

Anteilsklasse R (EUR) dis. STOXX Europe 600 Net Return EUR 15%

Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. | STOXX Europe 600 Daily Hedged Net 15%

(abgesichert) Return USD

Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | STOXX Europe 600 Net Return GBP 15 %

abgesichert)

Anteilsklasse X (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR 0%

Anteilsklasse Z (EUR) acc. STOXX Europe 600 Net Return EUR Nach Vereinbarung
mit dem Anleger
(siehe unten).

Auf Ebene des Fonds wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft abschlieen.

Waihrend die nicht abgesicherten Anteilsklassen nicht gegeniiber der Rechnungswihrung des ELEVA SRI European Selection Fund
abgesichert sind, wird die jeweilige Benchmark fiir jede dieser nicht abgesicherten Anteilsklassen zur Berechnung der filligen an
die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr in der Rechnungswihrung dieser nicht abgesicherten Anteilsklassen berechnet.

Die STOXX-Indizes, die der Teilfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung®) als Benchmark
verwendet, werden von einem Administrator bereitgestellt, der zu dem in Artikel 36 der Benchmark genannten Register gehort.

Gemal Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan angenommen, in dem
die Mallnahmen aufgefiihrt sind, die bei dem jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind, falls die vorstehend genannten Indizes sich
wesentlich dndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten. Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

14.  Sonstige Gebiihren

Der ELEVA SRI European Selection Fund kann Kosten, die von Dienstleistern aulerhalb der ELEV A-Gruppe erhoben werden und
sich auf ESG-Researchkosten, ESG-Labels und die Kosten fiir die ESG-Berichterstattung beziehen, bis zu einem jahrlichen
Hochstbetrag von 100.000 EUR (ohne MwSt.) iibernehmen.

15. Berechnungsmethode fiir das globale Risiko
Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.
16.  Risikofaktoren

Der ELEVA SRI European Selection Fund unterliegt hauptsdchlich den im ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN® des
Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:

Aktienrisiko

Marktrisiko

Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung
Wechselkurs-/Wahrungsrisiko
ESG-Risiko

Sk W=

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.
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17.  Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der ELEVA SRI European Selection Fund steht fiir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur Verfiigung und eignet
sich fiir Anleger, die einen Kapitalzuwachs iiber einen Anlagezeitraum von mindestens fiinf Jahren und ein Engagement in
bestimmten Aktien und dhnlichen Anlagen anstreben, die der vorstehend erlduterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der ELEVA
SRI European Selection Fund ist fiir Anleger auBlerhalb des Zielmarkts unter Umsténden nicht geeignet.

18.  Notierung

Die Anteile des ELEVA SRI European Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach seinem
alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des ELEVA SRI European Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der ELEVA SRI European Selection Fund oder eine
Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:

a) falls der Nettoinventarwert des ELEVA SRI European Selection Fund unter 10.000.000 EUR fillt
b) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter 10.000.000 EUR fillt (oder den entsprechenden Gegenwert
von 10.000.000 EUR in einer anderen Wéhrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX*) ist die Quelle des STOXX® Europe 600 Net Return und darin enthaltener Daten (siche Abschnitt 13
von Anhang II fiir die Liste der Benchmarks pro Anteilsklasse). STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der
vorgelegten Informationen beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schlie3t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrlissigkeit oder
anderweitig) — einschlieflich und ohne Anspruch auf Vollstindigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstiandigkeit, Piinktlichkeit und Eignung fiir einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige vorgelegte Information oder in
Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen des STOXX® Europe 600 Net Return oder dessen
jeweiligen Daten. Die Verbreitung oder Weiterverbreitung derartiger Informationen {iber STOXX ist untersagt.

STOXX und ihre Lizenzgeber (die ,Lizenzgeber®) stehen in keiner Beziechung zum Eleva UCITS Fund, abgesehen von der
Lizenzierung des STOXX® Europe 600 Net Return und der zugehoérigen Marken zur Verwendung in Verbindung mit dem ELEVA
SRI European Selection Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

> den ELEVA SRI European Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben.
> Empfehlen, dass eine beliebige Person in den ELEVA SRI European Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere investiert.
> eine beliebige Verantwortung oder Haftung tibernehmen oder eine beliebige Entscheidung iiber das Timing, die Betridge oder

die Preisgestaltung des ELEVA SRI European Selection Fund iibernehmen.

> eine Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung, das Management oder Marketing des ELEVA SRI European Selection
Fund tibernehmen.

> die Bediirfnisse des ELEVA SRI European Selection Fund oder der Anteilinhaber des ELEVA SRI European Selection Fund
bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung der Nettorendite des STOXX® Europe 600 zu beriicksichtigen
oder dazu verpflichtet zu sein.
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STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem ELEVA SRI
European Selection Fund. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber Kkeinerlei ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen iiber Folgendes ab und schlielen jegliche diesbeziigliche Gewihrleistung aus:

1. Die Ergebnisse, die vom ELEVA SRI European Selection Fund, den Anteilinhabern des
ELEVA SRI European Selection Fund oder einer anderen Person in Verbindung mit der
Verwendung des STOXX® Europe 600 Net Return und der darin enthaltenen Daten erzielt
werden sollen;

2. die Genauigkeit und Vollstiindigkeit des STOXX® Europe 600 Net Return und der
jeweiligen Daten;
3. die Verkehrsfihigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte

Verwendung des STOXX® Europe 600 Net Return und der betreffenden Daten;

e STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des STOXX® Europe 600 Net Return und der betreffenden Daten;

e  Unter keinen Umstinden haften STOXX oder ihre Lizenzgeber fiir entgangene Gewinne oder
mittelbare Schiden, Strafe einschliefenden Schadenersatz, konkrete oder Folgeschiden oder -
verluste, selbst wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber sich der Moglichkeit ihres Auftretens bewusst
waren.

Die Lizenzvereinbarung zwischen dem Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen Nutzen

geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentiimer des oder der Teilfonds oder beliebiger Dritter.

Der STOXX® Europe 600 Net Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken sind geistiges Eigentum von STOXX
Limited, Ziirich, Schweiz und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter Lizenz von STOXX verwendet. Der ELEVA SRI
European Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder
beworben und weder STOXX noch seine Lizenzgeber {ibernehmen diesbeziiglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG III - ELEVA EUROLAND SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva Euroland Selection Fund (der ,,Eleva Euroland Selection Fund®).

2. Rechnungswihrung

Die Rechnungswéhrung des Eleva Euroland Selection Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva Euroland Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswihrung ISIN:
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. LU1616920697
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (abgesichert) LU1616920770
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1716217390
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (abgesichert) LU1616920853
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (abgesichert) LU1616920937
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (abgesichert) LU1716217473
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. LU1616921075
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1716217556
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) LU1716217630
Anteilsklasse A1 (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1716217713
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. LU1616921158
Anteilsklassen F Die ISIN, die bei der
Auflegung jeder

Anteilsklasse F
ausgegeben wird (siche
Abschnitt
,Anteilsklassen* oben).

Anteilsklasse H1 (EUR) acc. LU1920212195
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. LU1920212278
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (abgesichert) LU1920212351
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920212435
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. LU1920212518
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. LU1920212609
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (abgesichert) LU1920212781
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920212864
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. LU1920212948
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. LU1920213086
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (abgesichert) LU1920213169
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920213243
Anteilsklasse I (EUR) acc. LU1616921232
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) LU1616921315
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1716217804
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) LU1616921406
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) LU1616921661
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) LU1616921588
Anteilsklasse I (EUR) dis. LU1616921745




Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1716217986
Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) LU1616921828
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1716218018
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. LU1616922040
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. LU1737656733
Anteilsklasse R (EUR) acc. LU1616922123
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) LU1616922479
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1716218109
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) LU1616922552
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) LU1716218281
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) LU1616922396
Anteilsklasse R (EUR) dis. LU1716218364
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1716218448
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) LU1716218794
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1716218877
Anteilsklasse X (EUR) acc. LU1616922636
Anteilsklasse Z (EUR) acc. LU1616922719

Der Eleva Euroland Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen A1, A2, F, I, 12, R, X und Z mit unterschiedlichen Merkmalen
an, einschlieBlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Des Weiteren bietet der Eleva Euroland Selection Fund auch
Anteile der Klassen F, H1, H2 und H3 mit unterschiedlichen Merkmalen an, einschlieflich Wahrung, Ausschiittungspolitik,
Absicherung und Gebiihren (siche Abschnitt ,,Anteilsklassen* oben).

Auf unserer Website finden Sie eine vollstindige Aufstellung der verfiigbaren Anteilsklassen des Eleva Euroland Selection Fund.

Anteile der Klasse A2 kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden. Anteile der Klasse A1 stehen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer (Unter)Vertriebsgesellschaften zur Zeichnung zur Verfligung und sollen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten und iiber bestimmte Vertriebsgesellschaften und Plattformen vertrieben werden.

Die Anteile der Klassen H1, H2 und H3 sind Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben (direkt oder indirekt). Fiir Anlagen in Anteile der Anteilsklasse H ist die Zustimmung des Verwaltungsrats
erforderlich.

Die Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben. Fiir Anlagen in Anteile der Klassen F ist die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.

Die Anteile der Klasse I und der Klasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten. Anlagen in die Anteile der Klasse 12 erfolgen
nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R konnen Anlegern unter bestimmten eingeschriinkten Umstinden angeboten werden, wie unter der Uberschrift
2Anteile der Klasse R“ im Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts ndher beschrieben.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch andere Teilfonds vorbehalten, soweit dies erlaubt ist, im Rahmen von deren jeweiligen
Anlagezielen und deren jeweiliger Anlagepolitik und unter Einhaltung der zu gegebener Zeit fiir die Anlage in den Eleva Euroland
Selection Fund geltenden Anlagebeschrinkungen. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds und/oder der

Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrates.
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4. Anlageziele, -politik und -beschrinkungen
Anlageziel
Finanzielle Anlageziele

Der Eleva Euroland Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und Kapitalwachstum durch die vorrangige
Anlage in hauptsédchlich in Euro notierte européische Aktien und in mit Aktien verbundene Wertpapiere zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Eleva Euroland Selection Fund fordert eine Kombination aus 6kologischen, sozialen und Governance-Merkmalen und fallt
unter die Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung. Die dkologischen und sozialen Merkmale des Produkts und
die entsprechenden Informationen sind im vorvertraglichen Anhang dieses Teilfonds ausfiihrlich beschrieben.

Die von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Eleva Euroland Selection Fund getdtigten Anlagen sollen auf Euro lauten, es steht
jedoch im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, bis zu 10 % des Nettoinventarwerts des Eleva Euroland Selection Fund
in Anlagen zu tétigen, die auf andere Wéhrungen als den Euro lauten.

Der Eleva Euroland Selection Fund investiert sein Nettovermogen iiberwiegend in hauptsdchlich auf Euro lautenden Aktien von
Unternehmen, deren eingetragener Sitz sich in Europa befindet.

Der Eleva Euroland Selection Fund kommt in Frankreich fiir einen Aktiensparplan PEA (Plan d*Epargne en Actions) in Frage.
Der Eleva Euroland Selection Fund investiert nicht in russische Wertpapiere.

Der Eleva Euroland Selection Fund darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in OGAW und/oder andere OGA und in
durch einen oder mehrere andere Teilfonds ausgegebene Anteile anlegen.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der Eleva Euroland Selection Fund
mindestens 51 % des Bruttoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut Definition im deutschen Investmentsteuergesetz
von 2018).

Der Investmentprozess des Teilfonds umfasst 3 Schritte (im vorvertraglichen Dokument gemaf3 SFDR detailliert beschrieben), die
auf einer Kombination aus nicht finanziellen und finanziellen Kriterien basieren (Schritt 1: Definition des Anlageuniversums, Schritt
2: strenger Ausschluss und Schritt 3: Fundamentalanalyse). Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren).

Aus einem breiten Anlageuniversum, das sich aus allen Unternehmen (alle Marktkapitalisierungen, alle Sektoren) zusammensetzt,
die hauptsidchlich auf Euro lautende Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere begeben, konzentriert sich der Teilfonds auf
Unternehmen, die die folgenden finanziellen und nicht finanziellen Kriterien erfiillen:

1. Liquiditét, gemessen anhand der tdglichen Liquiditdt fiir jedes Unternehmen;

2. Die Mindestmarktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternechmen eine starke Bilanz
und ausreichendes Umsatzwachstum hat;

3. Vorhandensein einer ESG-Bewertung (d. h. einem ESG-Wert, der intern von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
wird, bzw., sofern nicht verfligbar, einem ESG-Wert eines externen Datenanbieters).

Diese Kriterien bestimmen das sogenannte anfiangliche Anlageuniversum (erforderlich fiir die Berechnung der ESG-Selektion), das
sich aus rund 800 Unternehmen zusammensetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, in Unternehmen zu investieren, die ihres Erachtens iiber attraktive Wachstumsaussichten

iiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren verfiigen, die im aktuellen Handelspreis dieser Unternehmen nicht zum Ausdruck
kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermdgenswerte von Eleva Euroland Selection Fund auf vier
Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermdgensansatz gefiihrt werden;
Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft differenzierte oder innovative
Geschiftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des Anleihen-
und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und
4. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft grundlegende Verdnderungen erfahren, unter anderem

durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschiftsleitung oder Restrukturierung der Bilanz.
Mindestens 85 % des Portfolios wird in Unternehmen investiert, die unter eine der oben genannten vier Kategorien fallen.

Beziiglich finanzieller Kriterien umfasst eine Fundamentalanalyse:

a) die Analyse des Geschéftsmodells des Unternehmens,
b) seine Strategie,

c) seine finanziellen Aussichten,

d) seine Bewertung.

Alle diese Punkte werden in einer schriftlichen Anlagethese fiir jedes beurteilte Unternehmen festgehalten. Diese Anlagethese wird
dann auf den Servern der Verwaltungsgesellschaft gespeichert.

Der Eleva Euroland Selection Fund kann in Borsenginge investieren, sofern sie die unten aufgefiihrten Bedingungen erfiillen:

das Sitzland des Unternehmens ist in Europa;

die gewiinschte maximale Allokation iibersteigt nicht 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds;

der Broker-Héndler der IPOs steht auf der Liste zugelassener Intermedidre der Verwaltungsgesellschatft;

das IPO ist zuldssig gemil der Artikel 41(1) und 48 des Gesetzes von 2010;

die geschiatzte Marktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternehmen eine starke Bilanz

RAEE IRl

und ausreichendes Umsatzwachstum hat.

Der Eleva Euroland Selection Fund kann ergidnzende liquide Vermogenswerte (d. h. Sichteinlagen) in Héhe von maximal 10 %
seines Nettoinventarwerts halten.

Der Eleva Euroland Selection Fund wird aktiv mit Bezug zur relevanten Benchmark verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist
jedoch durch diesen Referenzindex nicht in ihren Anlageentscheidungen eingeschrinkt; sie kann Indextitel und auch nicht zum
Referenzindex gehdrende Wertpapiere frei auswéhlen. Die Positionen des Teilfonds und die Gewichtungen der Wertpapiere im
Portfolio werden folglich von der Zusammensetzung der relevanten Benchmark abweichen. Die relevante Benchmark wurde intern
fiir den Performancevergleich (einschlieBlich der Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren — siche
Punkt 13 unten) und fiir die Risikomessung ausgewdhlt. Die relevante Benchmark deckt sich nicht mit den ESG-Faktoren, die vom
Eleva Euroland Selection Fund beriicksichtigt werden. Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren). Der Herausgeber der Benchmark wurde von der
ESMA zugelassen. Die relevante Benchmark repréasentiert Unternehmen mit hoher, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus
11 Léndern in der Eurozone: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, die
Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des Eleva Euroland Selection Fund nur ergédnzend zu Absicherungszwecken
oder zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung Anlagen in DFI wie Index- oder Sektor-Futures, Optionen auf Wertpapiere
und moglicherweise CFDs titigen. Dies muss nicht zur Folge haben, dass die ESG-Politik des Teilfonds erheblich oder anhaltend
verzerrt wird (d. h. voriibergehende Verwendung). Derivate auf Agrarrohstoffe sind nicht gestattet.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts lauten die maximalen und die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Eleva
Euroland Selection Fund, die in die jeweiligen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéften investiert werden, wie folgt:
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Art der Transaktion SZu erwartende Anteile (in % des | ®Maximale Anteile (in % des
gesamten Nettoinventarwerts) gesamten Nettoinventarwerts)

Wertpapierleihgeschéfte 0 bis 5* 25%*

* der zu erwartende Anteil liegt in einer Spanne (d. h. ,,0 bis 5°), da der Teilfonds Wertpapierleihgeschdfte abhdngig von der
Marktnachfrage einsetzt, die je nach der beteiligten Gegenpartei, der Anlageklassen und dem Markt selbst schwankt. Der Einsatz
von Wertpapierleihgeschdften hingt auch davon ab, ob die Vermégenswerte im Portfolio des Teilfonds verliehen werden konnen
und zu welchem Satz diese Vermogenswerte verliehen werden kénnten.

** der maximale Anteil (d. h. 25) kénnte im Fall einer betrdchtlichen Marktnachfrage erreicht werden.

Der Eleva Euroland Selection Fund verwendet keine TRS.

Der Eleva Euroland Selection Fundschlieft DFI und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte mit Brokern und/oder anderen
Gegenparteien (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei“ bezeichnet werden) ab. Die Handelsgegenparteien konnen dazu erméchtigt
sein, eine Geblihr oder Provision fiir alle vom Eleva Euroland Selection Fund ausgefiihrten DFI oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann.
Alle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschéiften miissen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und {iber ein langfristiges Bonitdtsrating von mindestens A2 oder gleichwertig verfiigen. Der
Anteil der durch Wertpapierfinanzierungsgeschifte generierten Bruttoertridge, die im Eleva Euroland Selection Fund verbucht
werden, betrdgt 80 %. Die restlichen 20 % werden an die Vermittler der Wertpapierfinanzierungsgeschifte (d. h. HSBC Continental
Europe) gezahlt. Bei der Verwaltungsgesellschaft darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei
eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des Eleva Euroland Selection Fund beziiglich der Sicherheit und des Vermdgenswertes
konnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der Eleva Euroland Selection Fund kann geméf den Bedingungen der
betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit eine Sicherheit zu liefern
und hierzu auf der Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu platzieren. Der Eleva Euroland
Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen. Die Behandlung einer solchen
Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn Vereinbarungen zur Ubertragung von
Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit getroffen wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und sonstigen als
Sicherheit hinterlegten Vermogenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in das absolute
Eigentum der Handelsgegenpartei iiber, und der Eleva Euroland Selection Fund hat ein Recht auf Riickgabe gleichwertiger
Vermogenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von Sicherheiten durch solche Handelsgegenparteien nicht beschrankt.

Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefahrdet. Der Eleva Euroland Selection Fund kann auch aufgrund eines der
Handelsgegenpartei und in manchen Féllen sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei gewéhrten Sicherungsrechts eine
Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage von Sicherungsrechten eine Sicherheit gehalten wird, behélt der Eleva Euroland
Selection Fund einen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit. Dieser unterliegt einer Gebiihr an die Handelsgegenpartei und
ggf. an deren andere Gruppenmitglieder, die als Sicherung der Verpflichtungen des Eleva Euroland Selection Fund gegeniiber der
Handelsgegenpartei (sowie ggf. gegeniiber den sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei) dient. Bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei behilt der Eleva Euroland Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch auf die Sicherheit;
dies kann jedoch Aufschiiben, Verzégerungen und/oder zusétzlichen Gebiihren als Teil des Insolvenzverfahrens unterliegen.

Die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen kdnnen, werden berechnet als die Summe aus
(x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die voraussichtlich solchen Transaktionen unterliegen, und (y) dem Nennwert
der Barmittel, die voraussichtlich verwendet werden, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.

Die maximalen Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen konnen, werden berechnet als die Summe aus (x)
dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die solchen Transaktionen unterliegen konnen, und (y) dem Nennwert der
Barmittel, die verwendet werden konnen, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.
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5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der Eleva Euroland Selection Fund unter normalen Umsténden nicht,
Ausschiittungen fiir Nettoanlageertrige und realisierte Kapitalgewinne einer thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und
durchzufiihren. Demnach spiegelt der Nettoinventarwert je Anteil dieser thesaurierenden Anteilsklassen die Nettogewinne aus
Kapitalanlagen oder Kapitalertrage wider.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschiittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende Ausschiittungen von Einkommen
durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit britische Anteilsinhaber auf diese Ausschiittungen und
gemél den Regeln fiir berichterstattende Fonds (Reporting Funds) Steuern zahlen miissen. Diese Ausschiittungen werden in der
Regel jahrlich nachtréglich innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zahlbar. Zur Berechnung
dieser Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendenglittung vorzunehmen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe der
Ausschiittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der betreffenden ausschiittenden
Anteilsklasse wiahrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilsinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kdnnen entscheiden, dass sdmtliche félligen oder erklérten Dividenden in den
Eleva Euroland Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden. Reinvestierte Ausschiittungen werden wie eine
Zeichnung von Anteilen im Eleva Euroland Selection Fund behandelt.

Ausschiittungen, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen an den Eleva Euroland Selection Fund insgesamt zuriick. Auf beschlossene und zugunsten des jeweiligen
Anteilsinhabers bis zum Zahlungstermin oder bis zum Termin, an dem diese Ausschiittungen verfallen, gehaltene Ausschiittungen
sind keine Zinsen vom Eleva Euroland Selection Fund zahlbar.

6. Kosten

Fiir jede Anteilsklasse des Eleva Euroland Selection Fund kdnnen die nachstehenden Gebiihren erhoben oder belastet werden,
jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

a) ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren Ausgabeaufschlag bis
zu 2 % betrégt, und mit Ausnahme von Klasse X, fiir die kein Ausgabeaufschlag erhoben wird.

b) eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1 % mit Ausnahme von Klasse X, fiir die keine Umschichtungsgebiihr erhoben
wird.

Riicknahmegebiihren werden nicht erhoben.
7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantriage in geeigneter Form bis
12:00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der Anleger Anteile erhalten mdchte, bei dem OGA-
Verwalter eingehen. In den Zeichnungsantridgen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft
werden soll.

Das Basisinformationsblatt fiir die jeweilige Anteilsklasse, fiir die ein Zeichnungsantrag gestellt wird, muss vor der Zeichnung
gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége, die nach 12:00 Uhr
mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen und genehmigt werden oder als
eingegangen oder genehmigt gelten, als am néchsten Bewertungstag eingegangen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Zeichnung per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an den
Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.
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In Bezug auf die Tabelle im Abschnitt 8 unten ,,8.Mindesterstzeichnungsbetrag, spétere Mindestzeichnungsbetrige,
Mindestbesitzbetrag und Mindestriicknahmebetrag® kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, dass
Zeichnungsantrdge von zwei oder mehreren angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedlichen Personen
derselben Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden, so dass der (erste oder spatere) Mindestzeichnungsbetrag
erreicht wird.
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Mindesterstzeichnungsbetrag, spitere Mindestzeichnungsbetriige, Mindestbesitzbetrag
Mindestriicknahmebetrag
Klasse Mindest- Spitere Mindest- | Mindestbesitz- Mindest-
erstzeichnungs- zeichnungsbetrige | betrag riicknahme-
betrag betrag
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(USD) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(CHF) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
(SGD) acc. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(GBP) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse A2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklassen F 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
Anteilsklasse H1 | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR*** | Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse HI1 | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR*** | Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse H1 | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
(abgesichert) EUR***
Anteilsklasse H1 | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
(abgesichert) EUR***
Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag®**
Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag***
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Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(USD) acc. Mindestbetrag®**
(abgesichert)
Anteilsklasse H2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. Mindestbetrag®**
(abgesichert)
Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) acc. Mindestbetrag***
Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(EUR) dis. Mindestbetrag®**
Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(USD) acc. Mindestbetrag®**
(abgesichert)
Anteilsklasse H3 | Mindestbetrag Mindestbetrag Kein Mindestbetrag
(GBP) dis. Mindestbetrag***
(abgesichert)
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
abgesichert) EUR
Anteilsklasse I (CHF) | CHF im Gegenwert | Mindestbetrag CHF im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
dis.
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 Mindestbetrag
(EUR) acc. EUR**
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 Mindestbetrag
(EUR) dis. EUR**
Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse R (USD) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag

acc. (abgesichert)
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Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR*

abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)

Anteilsklasse R (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (GBP) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)

Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
dis.

Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse R (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR*

Anteilsklasse X (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.

Anteilsklasse Z (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.

* dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 30. September 2020.
** dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 30. April 2021.
*** dieser Mindestbesitzbetrag gilt nur fiir Zeichnungen nach dem 1. Januar 2022.

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswihrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von dem potenziellen
Anteilsinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebiihren bei der Depotbank innerhalb von zwei Werktagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas
anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.

10. Riicknahmen

Jeder Anteilsinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten Betrag beantragen. Sollte
der Wert der Anteile eines Anteilsinhabers an dem betreffenden Bewertungstag nach der beantragten Riicknahme unter dem
vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen, der fiir jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird nach Ermessen des Verwaltungsrates
davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Riicknahmeantrdge miissen spitestens um 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der
Anteilsinhaber die Riicknahme durchfiihren mochte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen, sofern nach Ermessen
des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Riicknahmeantrdge, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum néchsten Bewertungstag zuriickgehalten und die Anteile zum an diesem ndchsten Bewertungstag geltenden Preis
zuriickgenommen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Riicknahme per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an

den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.
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11. Entrichtung der Riicknahmeerlose

Die Riicknahmeerldse werden normalerweise zum Riicknahmepreis des zweiten Werktags nach dem Bewertungstag, an dem der
Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen gilt, entrichtet.

Sollte das Konto des Anteilsinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwédsche nicht erfiillen, wird die
Zahlung der Riicknahmeerlose aufgeschoben, bis der OGA-Verwalter zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die
geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwésche erfiillt.

Der Riicknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12. Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erfiillen, diirfen Anteilsinhaber des Eleva Euroland Selection Fund Anteile einer Anteilsklasse
des Eleva Euroland Selection Fund in Anteile einer anderen Anteilsklasse des Eleva Euroland Selection Fund oder eines anderen
Teilfonds umschichten. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die dem
vorstehenden Kapitel ,,6. Gebiihren* zu entnehmen ist.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klassen F des Eleva Euroland Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
Mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen F
erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Anteilsklassen H1, H2 oder H3 des Eleva Euroland Selection Fund nur mit vorheriger
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die
Mindestanlageanforderungen. Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen
Anteilsklassen H erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Anteilsklasse I oder 12 des Eleva Euroland Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung des
Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber konnen nur dann in Anteile der Klasse R umtauschen, wenn bestimmte begrenzte Umstinde zutreffen, die im
Abschnitt ,, Anteilsklassen® des Prospekts unter der Uberschrift ,,Anteile der Klasse R niiher beschrieben sind.

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile der Klasse X
umschichten.

Anteilsinhaber diirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z umschichten, vorausgesetzt
sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.

Umschichtungsantrage miissen spatestens um 12 00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden Bewertungstag, zu dem der
Anteilsinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen,
sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilsinhaber miissen das
Basisinformationsblatt fiir die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Umschichtungsantrdge, die nach

12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum nichsten Bewertungstag gehalten und die Anteile zum an diesem nidchsten Bewertungstag geltenden Preis umgeschichtet.
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13. Gebiihren und Kosten

Anlageverwaltungsgebiihr

Der Fonds entrichtet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen von Eleva Euroland Selection Fund monatlich riickwirkend
eine Anlagenverwaltungsgebiihr zu einem jéhrlichen Prozentsatz des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse von Eleva
Euroland Selection Fund, wie nachstehend erldutert. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird in der Rechnungswéhrung von Eleva
Euroland Selection Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Nennwihrung Anlageverwaltungsgebiihr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. 1,5%
Anteilsklasse Al (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | 1,5%
abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. 1,5 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. 2%
Anteilsklassen F Biszu 1,1 %
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse HI (USD) acc. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse HI (GBP) dis. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse H2 (USD) acc. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (GBP) dis. | 0,9 %
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (EUR) acc. 1,5%
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. 1,5%
Anteilsklasse H3 (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (GBP) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse I (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
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Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse I (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse 1 (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. 0,9 %

Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)
Anteilsklasse X (EUR) acc. 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. Nach Vereinbarung mit dem Anleger (siche unten).

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen oder mehrere Zeitrdume ganz oder teilweise auf die Verwaltungsgebiihr verzichten, die
sie nach ihrem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine Verwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger,
die Anteile der Klasse Z zeichnen mochten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abschlieBen.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom Eleva Euroland Selection Fund innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende
jedes Kalendermonats an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Allgemeine Regel zur an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Klassen Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr, die fiir
jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am SchlieBungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.

Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwolf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Marz von ,,Jahr 1
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2° realisiert.
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Der Performance-Referenzzeitraum betrdgt 5 Jahre. Deshalb wird sichergestellt, dass eine Underperformance des Teilfonds
gegeniiber der jeweiligen Benchmark fiir einen Zeitraum von 5 Jahren vorgetragen wird, bevor eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr zahlbar wird, d.h. die Verwaltungsgesellschaft sollte fiir die Zwecke des Ausgleichs einer
Underperformance auf die vergangenen 5 Jahre zuriickblicken.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am 1. Januar 2022 begann und entweder endete oder
enden wird am:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist;
oder

b) am Ende des fiinften Berechnungszeitraums, wenn in fiinf aufeinander folgenden Berechnungszeitrdumen keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse wéahrend des Performance-Referenzzeitraums
iiber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse (siche nachstehende Tabelle) liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéahrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber beriicksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiithr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iiber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitrdume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse fiir den Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhéltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme féllig werden.

Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhéltnis zur tatséchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhéhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.
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Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:

G =Null, wenn (B/E—1)<(C/F 1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A
wenn (B/E—1)>(C/F-1)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitraume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums nach Abzug der aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen
fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fir nachfolgende Berechnungszeitraume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent

Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr ist in den

nachstehenden Tabellen enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr
wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Héhe von fiinfzehn Prozent (15 %) genommen):

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Jéhrliche
Wertentwicklung der
relevanten Benchmark
(%)

Jéhrliche
Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%
Teilfonds (%)
Jihrliche Uber-
/Unterentwicklung des
Teilfonds gegeniiber +3 % -1% -5% +7 % 3%
der relevanten
Benchmark

Out-
/Underperformance
des Teilfonds
insgesamt gegeniiber
der jeweiligen +3 % -1% -6 % +1 % 3%
Benchmark seit
Beginn des
Performance-
Referenzzeitraums

An die
Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein
gebundene Gebiihr

0% +1 % +3 % -4 % +3 %
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Berechnung der an die
Wertentwicklung des Nicht Nicht Nicht
1 o 0, 15 o l 0,
Fonds gebundenen %X 3% zutreffend zutreffend ox 1% zutreffend
Gebiihr

Besondere an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir Anteile der Anteilsklasse H in Abweichung von der
allgemeinen Regel

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Anteile der Klasse H Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr, die fiir jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am Schlieungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.

Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwdlf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Mérz von ,,Jahr 1
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2° realisiert.

Der Performance-Referenzzeitraum ist die gesamte Laufzeit des Teilfonds. Es wird sichergestellt, dass eine Underperformance des
Teilfonds gegeniiber der jeweiligen Benchmark vorgetragen wird und, bevor eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen
Gebiihr anfillt, wieder ausgeglichen wird.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am 1. Januar 2022 begann und entweder endete oder
enden wird am:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist;
oder

b) am SchlieBungstermin der Klasse, wenn noch nie eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt
wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse in dem Zeitraum von der letzten Zahlung an
die Wertentwicklung des Fonds gebundener Gebiihren bis zum Ende des Berechnungszeitraums iiber der prozentualen Entwicklung
der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéhrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber beriicksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiithr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iiber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
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aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitraume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse im Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhéltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme fillig werden.

Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhiltnis zur tatsdchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhéhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.

Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:
G =Null, wenn (B/E) <(C/F)

G=[(B/E)-(C/F)]*E*H*A
wenn (B/E) > (C/F)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind

C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitrdume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums, an dessen Ende eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde, nach Abzug der
aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fir nachfolgende Berechnungszeitrdume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums, an dessen Ende eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent

Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr fiir Anteile der
Klasse H ist in der nachstehenden Tabelle enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Héhe von fiinfzehn Prozent (15 %)
genommen):

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5
Jahrliche
Wertentwicklung der 0% 1% 139 4 39
relevanten Benchmark
(%)
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Jéhrliche

Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%

Teilfonds (%)

Jihrliche Uber-

/Unterentwicklung des

Teilfonds gegeniiber +3 % -1% -5% +7 % 3%

der relevanten

Benchmark

Out-

/Underperformance

des Teilfonds

insgesamt gegeniiber

der jeweiligen +3 % -1% -6 % +1 % 3%

Benchmark seit

Beginn des

Performance-

Referenzzeitraums

An die

Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein

gebundene Gebiihr

Berechnung der an die

Wertentwicklung des Nicht Nicht Nicht

Fonds gebur%denen 15%x3% zutreffend zutreffend 15%x 1% zutreffend

Gebiihr

Anteilsklasse und Nennwiihrung Benchmark An die
Wertentwicklung
des Fonds
gebundene
Gebiihr in
Prozent

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse Al (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%

Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15 %

abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%

Anteilsklassen F Relevante Benchmark, basierend auf dem Euro | Bis zu 15 %

STOXX Index Net Return, die bei der
Griindung der einzelnen Klassen F in

- 136 -




Abhingigkeit von der Rechnungswéhrung und
der Absicherungsstrategie der Klasse zu
definieren ist (sieche Abschnitt ,,Anteilsklassen*
oben).

Anteilsklasse H1 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse Hl (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse H1 (GBP) dis. | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse H2 (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse H2 (GBP) dis. | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse H3 (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse H3 (GBP) dis. | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse I (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
Anteilsklasse 1 (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
Anteilsklasse I (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
Anteilsklasse 1 (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15%
abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse R (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
(abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%
abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%
Anteilsklasse R (SGD) acc. | Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
(abgesichert)

Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
Anteilsklasse R (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%
abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15 %
abgesichert)

Anteilsklasse X (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 0%
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Anteilsklasse Z (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR Nach
Vereinbarung mit
dem Anleger
(siehe unten).

Auf Ebene des Fonds wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft abschlieBen.

Die STOXX-Indizes, die der Teilfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung*) als Benchmark
verwendet, werden von einem Administrator bereitgestellt, der zu dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register
gehort.

GemiB Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan angenommen, in dem
die MaBinahmen aufgefiihrt sind, die bei dem jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind, falls die vorstehend genannten Indizes sich
wesentlich dndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten. Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

14.  Sonstige Gebiihren

Der Eleva Euroland Selection Fund kann Kosten, die von Dienstleistern aulerhalb der ELEV A-Gruppe erhoben werden und sich
auf ESG-Researchkosten, ESG-Labels und die Kosten fiir die ESG-Berichterstattung beziehen, bis zu einem jéhrlichen Hochstbetrag
von 100.000 EUR (ohne MwSt.) iibernehmen.

15. Berechnungsmethode fiir das globale Risiko
Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.
16.  Risikofaktoren

Der Eleva Euroland Selection Fund unterliegt hauptsédchlich den im ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN®“ des
Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:

Aktienrisiko

Marktrisiko

Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung
Wechselkurs-/Wiahrungsrisiko
ESG-Risiko

M.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

17.  Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der Eleva Euroland Selection Fund steht fiir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur Verfiigung und eignet sich
fiir Anleger, die einen Kapitalzuwachs iiber einen Anlagezeitraum von mindestens fiinf Jahren und ein Engagement in bestimmten

Aktien und dhnlichen Anlagen anstreben, die der vorstehend erlduterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der Eleva Euroland
Selection Fund ist fiir Anleger auBerhalb des Zielmarktes unter Umstédnden nicht geeignet.

18.  Notierung

Die Anteile des Eleva Euroland Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen
Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.
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19. Beendigung des Eleva Euroland Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der Eleva Euroland Selection Fund oder eine
Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:
a) falls der Nettoinventarwert des Eleva Euroland Selection Fund unter 10.000.000 EUR fillt,
b) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter 10.000.000 EUR fillt (oder den entsprechenden Gegenwert
von 10.000.000 EUR in einer anderen Wéhrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX*) ist die Quelle des Euro STOXX® Index Net Return und darin enthaltener Daten (siche Abschnitt 13
des Anhangs III fiir die Liste der Benchmarks pro Anteilsklasse). STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der
vorgelegten Informationen beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schlieBt jegliche Haftung aus (ob aus Fahrléssigkeit oder
anderweitig) — einschlielich und ohne Anspruch auf Vollstindigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstiandigkeit, Piinktlichkeit und Eignung fiir einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige vorgelegte Information oder in
Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen des Euro STOXX® Index Net Return oder dessen
jeweiligen Daten. Die Verbreitung oder Weiterverbreitung derartiger Informationen {iber STOXX ist untersagt.

STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber) unterhalten keinerlei tiber die Lizenzierung des Euro STOXX® Index Net
Return sowie die Lizenzierung der mit diesem verbundenen Handelszeichen fiir die Verwendung in Verbindung mit dem Eleva

Euroland Selection Fund hinausgehende Beziehung zum Eleva UCITS Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

> den Eleva Euroland Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben;

> empfehlen, dass eine beliebige Person in den Eleva Euroland Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere investiert;

> eine beliebige Verantwortung oder Haftung tibernehmen oder eine beliebige Entscheidung iiber das Timing, die Betrdge oder
die Preisgestaltung des Eleva Euroland Selection Fund iibernehmen;

> eine Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung, das Management oder Marketing des Eleva Euroland Selection Fund
iibernehmen;

> die Bediirfnisse des Eleva Euroland Selection Fund oder der Anteilsinhaber des Eleva Euroland Selection Fund bei der

Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des Euro STOXX® Index Net Return beriicksichtigen oder in beliebiger
Weise dazu verpflichtet sein.
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STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem Eleva Euroland
Selection Fund. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen iiber Folgendes ab und schlief3en jegliche diesbeziigliche Gewihrleistung aus:

1. die Ergebnisse, die vom Eleva Euroland Selection Fund, den Anteilsinhabern des Eleva
Euroland Selection Fund oder beliebigen anderen Personen in Verbindung mit der
Verwendung von Euro STOXX® Index Net Return und den in ihnen enthaltenen Daten erzielt
werden sollen;

2. die Genauigkeit und Vollstindigkeit des Euro STOXX® Index Net Return und der jeweiligen
Daten;
3. die Verkehrsfihigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte

Verwendung des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;
e STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;

e Unter keinen Umstinden haften STOXX oder ihre Lizenzgeber fiir entgangene Gewinne oder
mittelbare Schiiden, Strafe einschlieBenden Schadenersatz, konkrete oder Folgeschiiden oder -
verluste, selbst wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber sich der Moglichkeit ihres Auftretens
bewusst waren.

Die Lizenzvereinbarung zwischen dem Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen Nutzen
geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentiimer des oder der Teilfonds oder beliebiger Dritter.

Der Euro STOXX® Index Net Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken sind geistiges Eigentum von STOXX
Limited, Ziirich, Schweiz und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter Lizenz von STOXX verwendet. Der Eleva Euroland
Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben
und weder STOXX noch seine Lizenzgeber iibernehmen diesbeziiglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG IV - ELEVA SRI EUROLAND SELECTION FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

Name

Eleva UCITS Fund — ELEVA SRI Euroland Selection Fund (der ,,ELEVA SRI Euroland Selection Fund®).

2.
Die Rechnungswéhrung des ELEVA SRI Euroland Selection Fund ist der Euro.

3.

Rechnungswihrung

Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des ELEVA SRI Euroland Selection Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswihrung ISIN:
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. LU2778989421
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (abgesichert) LU2778989694
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778989777
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (abgesichert) LU2778989850
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (abgesichert) LU2778989934
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (abgesichert) LU2778990197
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. LU2778990270
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778990353
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) LU2778990437
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778990510
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. LU2778990601
Anteilsklassen F Die ISIN, die bei der
Auflegung jeder

Anteilsklasse F
ausgegeben wird (siche
Abschnitt
.Anteilsklassen* oben).

Anteilsklasse I (EUR) acc. LU2778986674
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) LU2778986757
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778986831
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) LU2778986914
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) LU2778987052
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) LU2778987136
Anteilsklasse I (EUR) dis. LU2778987219
Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778987300
Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) LU2778987482
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778987565
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. LU2778987649
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. LU2778987722
Anteilsklasse R (EUR) acc. LU2778987995
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) LU2778988027
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2778988290
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) LU2778988373
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) LU2778988456
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) LU2778988530
Anteilsklasse R (EUR) dis. LU2778988613
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) LU2778988704
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Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) LU2778988886
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2778988969
Anteilsklasse X (EUR) acc. LU2778989009
Anteilsklasse Z (EUR) acc. LU2778989181

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund bietet Anteile der Anteilsklassen Al, A2, F, I, 12, R, X und Z mit unterschiedlichen
Merkmalen an, einschlieSlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund bietet
auch Anteile der Klasse F mit unterschiedlichen Merkmalen an, darunter Wahrungen, Ausschiittungspolitik, Absicherung und
Gebiihrenregelungen (siche Abschnitt ,,Anteilsklassen* oben).

Auf unserer Website finden Sie eine vollstindige Aufstellung der verfiigbaren Anteilsklassen des ELEVA SRI Euroland Selection
Fund.

Anteile der Klasse A2 kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden. Anteile der Klasse Al stehen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer (Unter)Vertriebsgesellschaften zur Zeichnung zur Verfiigung und sollen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten und iiber bestimmte Vertriebsgesellschaften und Plattformen vertrieben werden.

Die Anteilsklassen F sind institutionellen Investoren vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben. Fiir Anlagen in Anteile der Klassen F ist die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.

Die Anteile der Klasse I und der Klasse 12 sind institutionellen Investoren vorbehalten. Anlagen in die Anteile der Klasse 12 erfolgen
nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrates.

Anteile der Klasse R kénnen Anlegern unter bestimmten eingeschriinkten Umstiinden angeboten werden, wie unter der Uberschrift
,2Anteile der Klasse R* im Abschnitt ,,Anteilsklassen® des Prospekts ndher beschrieben.

Anteile der Klasse X sind Anlagen durch andere Teilfonds vorbehalten, soweit dies erlaubt ist, im Rahmen von deren jeweiligen
Anlagezielen und deren jeweiliger Anlagepolitik und unter Einhaltung der zu gegebener Zeit fiir die Anlage in den ELEVA SRI
Euroland Selection Fund geltenden Anlagebeschrankungen. Solche Anlagen anderer Teilfonds in Anteile der Klasse X erfolgen
nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine Sondervereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen haben. Anlagen in Anteile der Klasse Z erfolgen nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrates.

4. Anlageziele, -politik und -beschrinkungen

Anlageziel

Finanzielle Anlageziele
Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund versucht, langfristig hohe risikobereinigte Renditen und Kapitalwachstum durch die

vorrangige Anlage in hauptsichlich in Euro notierte europdische Aktien und in mit Aktien verbundene Wertpapiere zu erzielen.
Anlagepolitik

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund bewirbt eine Kombination aus oOkologischen, sozialen und
Unternehmensfithrungsmerkmalen und féllt unter die Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung. Die 6kologischen
und sozialen Merkmale des Produkts und die entsprechenden Informationen sind im vorvertraglichen Anhang dieses Teilfonds
ausfiihrlich beschrieben.

Die von der Verwaltungsgesellschaft fiir den ELEVA SRI Euroland Selection Fund getétigten Anlagen sollen auf Euro lauten, es

steht jedoch im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, bis zu 10 % des Nettoinventarwerts des ELEVA SRI Euroland
Selection Fund in Anlagen zu tétigen, die auf andere Wéahrungen als den Euro lauten.
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Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund investiert sein Nettovermodgen {iberwiegend in hauptsédchlich auf Euro lautenden Aktien
von Unternehmen, deren eingetragener Sitz sich in Europa befindet.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund kommt in Frankreich fiir einen Aktiensparplan PEA (Plan d‘Epargne en Actions) in
Frage.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund investiert nicht in russische Wertpapiere.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in OGAW und/oder andere OGA
und in durch einen oder mehrere andere Teilfonds ausgegebene Anteile anlegen.

Zur Einhaltung des reformierten Investmentsteuergesetzes, das ab 2018 in Deutschland gilt, wird der ELEVA SRI Euroland
Selection Fund mindestens 51 % des Bruttoinventarwertes in Kapitalbeteiligungen anlegen (laut Definition im deutschen
Investmentsteuergesetz von 2018).

Der Investmentprozess des Teilfonds umfasst 3 Schritte (im vorvertraglichen Dokument gemafl SFDR detailliert beschrieben), die
auf einer Kombination aus nicht finanziellen und finanziellen Kriterien basieren (Schritt 1: Definition des Anlageuniversums, Schritt
2: strenger Ausschluss und Schritt 3: Fundamentalanalyse). Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren).

Aus einem breiten Anlageuniversum, das sich aus allen Unternechmen (alle Marktkapitalisierungen, alle Sektoren) zusammensetzt,
die hauptsiachlich auf Euro lautende Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere begeben, konzentriert sich der Teilfonds auf
Unternehmen, die die folgenden finanziellen und nicht finanziellen Kriterien erfiillen:

1. Liquiditat, gemessen anhand der tdglichen Liquiditét fiir jedes Unternehmen;

2. Die Mindestmarktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternehmen eine starke Bilanz
und ausreichendes Umsatzwachstum hat;

3. Vorhandensein einer ESG-Bewertung (d. h. einem ESG-Wert, der intern von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
wird, bzw., sofern nicht verfiigbar, einem ESG-Wert eines externen Datenanbieters).

Diese Kriterien bestimmen das sogenannte anfangliche Anlageuniversum (erforderlich fiir die Berechnung der ESG-Selektion), das
sich aus rund 800 Unternehmen zusammensetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, in Unternehmen zu investieren, die ihres Erachtens iiber attraktive Wachstumsaussichten
iiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren verfiigen, die im aktuellen Handelspreis dieser Unternehmen nicht zum Ausdruck
kommen, oder die niedrige Bewertungsvielfache haben mit dem Potenzial, im Lauf der Zeit bessere Vielfache zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, sich bei der Anlage der Vermdgenswerte des ELEVA SRI Euroland Selection Fund
auf vier Unternehmensarten zu konzentrieren:

1. Unternehmen in Familien- oder Stiftungsbesitz, die mit einem Vermogensansatz gefiihrt werden;

2. Unternehmen in reifen Branchen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft differenzierte oder innovative
Geschiftsmodelle haben;

3. Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine Trennlinie zwischen der Wahrnehmung des Anleihen-

und des Aktienmarktes beziiglich der Fundamentaldaten dieses Unternehmens ziehen; und
4, Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft grundlegende Verdnderungen erfahren, unter anderem
durch Umstrukturierung, Konsolidierung, Ernennung einer neuen Geschiftsleitung oder Restrukturierung der Bilanz.
Mindestens 85 % des Portfolios wird in Unternehmen investiert, die unter eine der oben genannten vier Kategorien fallen.

Beziiglich finanzieller Kriterien umfasst eine Fundamentalanalyse:

a) die Analyse des Geschéftsmodells des Unternehmens,
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b) seine Strategie,
c) seine finanziellen Aussichten,
d) seine Bewertung.

Alle diese Punkte werden in einer schriftlichen Anlagethese fiir jedes beurteilte Unternehmen festgehalten. Diese Anlagethese wird
dann auf den Servern der Verwaltungsgesellschaft gespeichert.

Der Eleva SRI Euroland Selection Fund kann in IPOs investieren, sofern diese die unten aufgefiihrten Bedingungen erfiillen:

das Sitzland des Unternehmens ist in Europa;

die gewiinschte maximale Allokation iibersteigt nicht 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds;

der Broker-Héndler der IPOs steht auf der Liste zugelassener Intermediédre der Verwaltungsgesellschaft;

das IPO ist zuldssig gemal der Artikel 41(1) und 48 des Gesetzes von 2010;

die geschitzte Marktkapitalisierung ist auf 5 Mrd. Euro festgesetzt, auler wenn dieses Unternehmen eine starke Bilanz
und ausreichendes Umsatzwachstum hat.

A A

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund kann ergdnzende liquide Vermogenswerte (d. h. Sichteinlagen) in Hohe von maximal
10 % seines Nettoinventarwerts halten.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund wird aktiv mit Bezug zur relevanten Benchmark verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
ist jedoch durch diesen Referenzindex nicht in ihren Anlageentscheidungen eingeschrinkt; sie kann Indextitel und auch nicht zum
Referenzindex gehdrende Wertpapiere frei auswéhlen. Die Positionen des Teilfonds und die Gewichtungen der Wertpapiere im
Portfolio werden folglich von der Zusammensetzung der relevanten Benchmark abweichen. Die relevante Benchmark wurde intern
fiir den Performancevergleich (einschlieflich der Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren — siche
Punkt 13 unten) und fiir die Risikomessung ausgewéhlt. Die relevante Benchmark deckt sich nicht mit den ESG-Faktoren, die vom
ELEVA SRI Euroland Selection Fund beriicksichtigt werden. Die Anlagestrategie kann zu Sektorabweichungen gegeniiber dem
Referenzindex fiihren (Uber- oder Untergewichtungen in manchen Sektoren). Der Herausgeber der Benchmark wurde von der
ESMA zugelassen. Die relevante Benchmark représentiert Unternehmen mit hoher, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus
11 Léndern in der Eurozone: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, die
Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des ELEVA SRI Euroland Selection Fund nur ergénzend zu
Absicherungszwecken oder zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung Anlagen in DFI wie Index- oder Sektor-Futures,
Optionen auf Wertpapiere und mdglicherweise CFDs tétigen. Dies muss nicht zur Folge haben, dass die ESG-Politik des Teilfonds
erheblich oder anhaltend verzerrt wird (d. h. voriibergehende Verwendung). Derivate auf Agrarrohstoffe sind nicht gestattet.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts lauten die maximalen und die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des ELEVA
SRI Euroland Selection Fund, die in die jeweiligen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschiften investiert werden, wie folgt:
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Art der Transaktion "Zu erwartende Anteile (in % des | ®Maximale Anteile (in % des
gesamten Nettoinventarwerts) gesamten Nettoinventarwerts)

Wertpapierleihgeschéfte 0 bis 5* 25%*

* der zu erwartende Anteil liegt in einer Spanne (d. h. ,,0 bis 5°), da der Teilfonds Wertpapierleihgeschdfte abhdngig von der
Marktnachfrage einsetzt, die je nach der beteiligten Gegenpartei, der Anlageklassen und dem Markt selbst schwankt. Der Einsatz
von Wertpapierleihgeschdften hingt auch davon ab, ob die Vermogenswerte im Portfolio des Teilfonds verliehen werden konnen
und zu welchem Satz diese Vermogenswerte verliehen werden konnten.

** der maximale Anteil (d. h. 25) konnte im Fall einer betrdchtlichen Marktnachfrage erreicht werden.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund verwendet keine TRS.

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund schliet DFI und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Brokern und/oder anderen
Gegenparteien (die jeweils als ,,Handelsgegenpartei®) bezeichnet werden) ab. Die Handelsgegenparteien konnen dazu erméchtigt
sein, eine Gebithr oder Provision fiir alle vom ELEVA SRI Euroland Selection Fund ausgefiihrten DFI oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu erheben, was sich in den Wirtschaftsdaten der jeweiligen Transaktion widerspiegeln kann.
Alle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschéften miissen ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, in ihrem
Heimat-Rechtsraum reguliert sein und iiber ein langfristiges Bonitétsrating von mindestens A2 oder gleichwertig verfiigen. Der
Anteil der durch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte generierten Bruttoertrige, die im ELEVA SRI Euroland Selection Fund verbucht
werden, betrdgt 80 %. Die restlichen 20 % werden an die Vermittler der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (d. h. HSBC Continental
Europe) gezahlt. Bei der Verwaltungsgesellschaft darf es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen irgendeiner Gegenpartei
eines Wertpapierfinanzierungsgeschifts handeln.

Die Wiederverwendbarkeitsvereinbarungen des ELEVA SRI Euroland Selection Fund beziiglich der Sicherheit und des
Vermogenswertes konnen von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein. Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund kann gemél
den Bedingungen der betreffenden Handelsvereinbarungen dazu verpflichtet sein, seinen Handelsgegenparteien von Zeit zu Zeit
eine Sicherheit zu liefern und hierzu auf der Grundlage des Marktkurses einen Anfangseinschuss und/oder Abweichungen zu
platzieren. Der ELEV A SRI Euroland Selection Fund kann auch eine Sicherheit bei einer Handelsgegenpartei als Broker hinterlegen.
Die Behandlung einer solchen Sicherheit richtet sich nach dem Transaktionstyp und dem Handelsort. Wenn Vereinbarungen zur
Ubertragung von Eigentumsanspriichen oder zur Wiederverwendbarkeit getroffen wurden, gehen die Barmittel, Sicherheiten und
sonstigen als Sicherheit hinterlegten Vermogenswerte bei Hinterlegung der Sicherheit oder ggf. bei Wiederverwendung generell in
das absolute Eigentum der Handelsgegenpartei iiber, und der ELEVA SRI Euroland Selection Fund hat ein Recht auf Riickgabe
gleichwertiger Vermogenswerte. Generell ist die Wiederverwendbarkeit von Sicherheiten durch solche Handelsgegenparteien nicht
beschrinkt.

Das Recht auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte wird in der Regel nicht abgesichert, und bei Insolvenz der
Handelsgegenpartei ist die Sicherheit gefdhrdet. Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund kann auch aufgrund eines der
Handelsgegenpartei und in manchen Féllen sonstigen Gruppenmitgliedern der Handelsgegenpartei gewéhrten Sicherungsrechts eine
Sicherheit halten. Wenn auf der Grundlage eines Sicherungsrechts Sicherheiten gehalten werden, behélt der ELEVA SRI Euroland
Selection Fund einen nachrangigen Anspruch auf die Sicherheiten, der mit einem Grundpfandrecht zugunsten der Handels-
Gegenpartei und gegebenenfalls anderer Mitglieder seiner Gruppe als Sicherheit fiir die Verpflichtungen des ELEVA SRI Euroland
Selection Fund gegeniiber der Handels-Gegenpartei (und gegebenenfalls anderer Mitglieder seiner Gruppe) belastet ist. Bei
Insolvenz der Handelsgegenpartei behélt der ELEVA SRI Euroland Selection Fund im Allgemeinen seinen nachrangingen Anspruch
auf die Sicherheit; dies kann jedoch Aufschiiben, Verzogerungen und/oder zusétzlichen Gebiihren als Teil des Insolvenzverfahrens
unterliegen.

Die zu erwartenden Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen kdnnen, werden berechnet als die Summe aus
(x) dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die voraussichtlich solchen Transaktionen unterliegen, und (y) dem Nennwert
der Barmittel, die voraussichtlich verwendet werden, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.

Die maximalen Anteile des Nettoinventarwerts des Teilfonds, die jedem Transaktionstyp unterliegen konnen, werden berechnet als die Summe aus (x)
dem Marktwert der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die solchen Transaktionen unterliegen konnen, und (y) dem Nennwert der
Barmittel, die verwendet werden konnen, um Wertpapiere des jeweiligen Typs zu leihen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts.
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5. Dividendenpolitik

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen beabsichtigt der ELEVA SRI Euroland Selection Fund unter normalen Umsténden nicht,
Ausschiittungen fiir Nettoanlageertrige und realisierte Kapitalgewinne einer thesaurierenden Anteilsklasse zu melden und
durchzufiihren. Demnach spiegelt der Nettoinventarwert je Anteil dieser thesaurierenden Anteilsklassen die Nettogewinne aus
Kapitalanlagen oder Kapitalertrage wider.

Es wird beabsichtigt, dass die ausschiittenden Anteilsklassen in jedem Geschéftsjahr ausreichende Ausschiittungen von Einkommen
durchfiihren, das der betreffenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, damit britische Anteilsinhaber auf diese Ausschiittungen und
gemidfl den Regeln fiir berichterstattende Fonds (Reporting Funds) Steuern zahlen miissen. Diese Ausschiittungen werden in der
Regel jahrlich nachtréglich innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zahlbar. Zur Berechnung
dieser Ausschiittungen beabsichtigt der Fonds, eine Dividendengléittung vorzunehmen, um zu gewéhrleisten, dass die Hohe der
Ausschiittung je Anteil nicht von der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen innerhalb der betreffenden ausschiittenden
Anteilsklasse wihrend des entsprechenden Geschéftsjahres beeinflusst wird.

Anteilsinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen kdnnen entscheiden, dass sdmtliche félligen oder erkldrten Dividenden in den
ELEVA SRI Euroland Selection Fund reinvestiert und nicht in bar ausgezahlt werden. Reinvestierte Ausschiittungen werden wie
eine Zeichnung von Anteilen im ELEVA SRI Euroland Selection Fund behandelt.

Ausschiittungen, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen an den ELEVA SRI Euroland Selection Fund insgesamt zuriick. Auf beschlossene und zugunsten des jeweiligen
Anteilsinhabers bis zum Zahlungstermin oder bis zum Termin, an dem diese Ausschiittungen verfallen, gehaltene Ausschiittungen
sind keine Zinsen vom ELEVA SRI Euroland Selection Fund zahlbar.

6. Kosten

Fiir jede Anteilsklasse des ELEVA SRI Euroland Selection Fundkdnnen die nachstehenden Gebiihren erhoben oder belastet werden,
jeweils im Ermessen des Verwaltungsrates:

a) ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % fiir alle Anteilsklassen, mit Ausnahme von Klasse A2, deren Ausgabeaufschlag bis
zu 2 % betrdgt, und mit Ausnahme von Klasse X, fiir die kein Ausgabeaufschlag erhoben wird.

b) eine Umschichtungsgebiihr von bis zu 1 % mit Ausnahme von Klasse X, fiir die keine Umschichtungsgebiihr erhoben
wird.

Riicknahmegebiihren werden nicht erhoben.

7. Zeichnungen

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, sollten Zeichnungsantrige in geeigneter Form bis
12:00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der Anleger Anteile erhalten mdchte, bei dem OGA-
Verwalter eingehen. In den Zeichnungsantrigen muss die Anzahl der Anteile oder der Barbetrag angegeben werden, fiir den gekauft
werden soll.

Das Basisinformationsblatt fiir die jeweilige Anteilsklasse, fiir die ein Zeichnungsantrag gestellt wird, muss vor der Zeichnung
gelesen werden.

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderslautendes festlegt, gelten Zeichnungsantrége, die nach 12:00 Uhr
mittags (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen und genehmigt werden oder als
eingegangen oder genehmigt gelten, als am nichsten Bewertungstag eingegangen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Zeichnung per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an den

Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.
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In Bezug auf die Tabelle im Abschnitt 8 unten ,,8.Mindesterstzeichnungsbetrag,

erreicht wird.

spatere

Mindestzeichnungsbetrige,
Mindestbesitzbetrag und Mindestriicknahmebetrag® kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, dass
Zeichnungsantrdge von zwei oder mehreren angeschlossenen Einheiten derselben Gruppe und/oder unterschiedlichen Personen
derselben Familie als ein einziger Zeichnungsantrag behandelt werden, so dass der (erste oder spétere) Mindestzeichnungsbetrag

8. Mindesterstzeichnungsbetrag, spitere Mindestzeichnungsbetrige, Mindestbesitzbetrag
Mindestriicknahmebetrag
Klasse Mindest- Spitere Mindest- | Mindestbesitz- Mindest-
erstzeichnungs- zeichnungsbetriige | betrag riicknahme-
betrag betrag

Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(USD) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) acc. (nicht | von 200.000 EUR von 200.000 EUR*
abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(CHF) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
(SGD) acc. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(GBP) acc.
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse Al | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
(USD) dis. | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
(abgesichert)
Anteilsklasse Al | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
(GBP) dis. (nicht | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse A2 | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklassen F 30.000.000 EUR Mindestbetrag 30.000.000 EUR Mindestbetrag
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht | von 1.000.000 EUR von 1.000.000
abgesichert) EUR
Anteilsklasse I (CHF) | CHF im Gegenwert | Mindestbetrag CHF im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
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Anteilsklasse 1 (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
dis.
Anteilsklasse 1 (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse I (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 1.000.000 EUR von 1.000.000

EUR
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 EUR | Mindestbetrag
(EUR) acc.
Anteilsklasse 12 | 100.000.000 EUR Mindestbetrag 100.000.000 EUR | Mindestbetrag
(EUR) dis.
Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse R (USD) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (nicht von 200.000 EUR von 200.000 EUR
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (SGD) | SGD im Gegenwert | Mindestbetrag SGD im Gegenwert | Mindestbetrag
acc. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (GBP) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc. (abgesichert)
Anteilsklasse R (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
dis.
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) | von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (USD) | USD im Gegenwert | Mindestbetrag USD im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse R (GBP) | GBP im Gegenwert | Mindestbetrag GBP im Gegenwert | Mindestbetrag
dis. (nicht abgesichert) von 500.000 EUR von 500.000 EUR
Anteilsklasse X (EUR) | Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag Mindestbetrag
acc.
Anteilsklasse Z (EUR) | 1.000.000 EUR Mindestbetrag 1.000.000 EUR Mindestbetrag
acc.

9. Zeichnungspreis

Der in der Rechnungswihrung der betreffenden Anteilsklasse zu entrichtende Zeichnungspreis muss von dem potenziellen
Anteilsinhaber entrichtet und nach Abzug aller Bankgebiihren bei der Depotbank innerhalb von zwei Werktagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Zeichnungsantrag angenommen wurde, wobei der Verwaltungsrat in seinem Ermessen etwas
anderes festlegen kann.

Der Zeichnungspreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrags nicht bekannt.
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10. Riicknahmen

Jeder Anteilsinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile oder fiir einen bestimmten Betrag beantragen. Sollte
der Wert der Anteile eines Anteilsinhabers an dem betreffenden Bewertungstag nach der beantragten Riicknahme unter dem
vorgegebenen Mindestanteilsbetrag liegen, der fiir jede Anteilsklasse festgelegt wurde, wird nach Ermessen des Verwaltungsrates
davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber die Riicknahme seiner gesamten Anteile beantragt hat.

Riicknahmeantrage miissen spitestens um 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag, an dem der
Anteilsinhaber die Riicknahme durchfithren mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen, sofern nach Ermessen
des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Riicknahmeantrdge, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum nidchsten Bewertungstag zuriickgehalten und die Anteile zum an diesem nichsten Bewertungstag geltenden Preis
zurlickgenommen.

Der OGA-Verwalter schickt normalerweise als Nachweis der Riicknahme per Fax, E-Mail oder Post eine Auftragsbestitigung an
den Antragsteller, sobald dies angemessen durchfiihrbar ist, in der Regel innerhalb von drei Werktagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

11.  Entrichtung der Riicknahmeerlose

Die Riicknahmeerlose werden normalerweise zum Riicknahmepreis des zweiten Werktags nach dem Bewertungstag, an dem der
Riicknahmeantrag einging oder als eingegangen gilt, entrichtet.

Sollte das Konto des Anteilsinhabers die geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwédsche nicht erfiillen, wird die
Zahlung der Riicknahmeerlose aufgeschoben, bis der OGA-Verwalter zufriedenstellend feststellen konnte, dass das Konto die
geltenden Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwische erfiillt.

Der Riicknahmepreis ist zum Zeitpunkt der Stellung des Riicknahmeantrags unbekannt.

12.  Umschichtungen

Sofern sie die Anlageanforderungen erfiillen, konnen Anteilinhaber Anteile einer Klasse des ELEVA SRI Euroland Selection Fund
in Anteile einer anderen Klasse des ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder eines anderen Teilfonds umtauschen. Der
Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Umschichtungsgebiihr berechnen, die dem vorstehenden Kapitel ,,6. Gebiihren*
zu entnehmen ist.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Klassen F des ELEVA SRI Euroland Selection Fund nur mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
Mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft konnen Umschichtungen zwischen verschiedenen Anteilsklassen F
erfolgen.

Anteilsinhaber diirfen in Anteile der Anteilsklasse I oder 12 des ELEVA SRI Euroland Selection Fund nur mit vorheriger
Zustimmung des Verwaltungsrates umschichten, vorausgesetzt sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die
Mindestanlageanforderungen.

Anteilinhaber kénnen nur dann in Anteile der Klasse R umtauschen, wenn bestimmte begrenzte Umstinde zutreffen, die im
Abschnitt ,,Anteilsklassen* des Prospekts unter der Uberschrift ,,Anteile der Klasse R“ niher beschrieben sind.

Andere Teilfonds diirfen nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats in Anteile der Klasse X
umschichten.

Anteilsinhaber diirfen nur mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates in Anteile der Klasse Z umschichten, vorausgesetzt
sie sind institutionelle Anleger und erfiillen die Mindestanlageanforderungen.
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Umschichtungsantrdge miissen spétestens um 12 00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem betreffenden Bewertungstag, zu dem der
Anteilsinhaber von einer Anteilsklasse in eine andere umschichten mdchte, in geeigneter Form bei dem OGA-Verwalter eingehen,
sofern nach Ermessen des Verwaltungsrats nichts Anderslautendes festgelegt wird. Anteilsinhaber miissen das
Basisinformationsblatt fiir die Anteilsklasse lesen, in die sie umschichten mdchten, bevor sie ihren Umschichtungsantrag einreichen.

Sofern nach Ermessen des Verwaltungsrates nichts Anderslautendes festgelegt wird, werden Umschichtungsantrdge, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am betreffenden Bewertungstag bei dem OGA-Verwalter eingehen oder als eingegangen gelten, bis
zum néchsten Bewertungstag gehalten und die Anteile zum an diesem nichsten Bewertungstag geltenden Preis umgeschichtet.

13. Gebiihren und Kosten

Anlageverwaltungsgebiihr

Der Fonds entrichtet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermoégen des ELEVA SRI Euroland Selection Fund monatlich
riickwirkend eine Anlagenverwaltungsgebiihr zu einem jdhrlichen Prozentsatz des Nettoinventarwertes der betreffenden
Anteilsklasse des ELEVA SRI Euroland Selection Fund, wie nachstehend erldutert. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird in der
Rechnungswihrung von ELEVA SRI Euroland Selection Fund berechnet und bezahlt.

Anteilsklasse und Nennwihrung Anlageverwaltungsgebiihr
Anteilsklasse A1 (EUR) acc. 1,5 %
Anteilsklasse Al (USD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. 1,5 %
Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | 1,5%
(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | 1,5 %
abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. 2%
Anteilsklassen F Biszu 1,1 %
Anteilsklasse I (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse I (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse 1 (GBP) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Bis zu 0,85 %
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Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Bis zu 0,85 %
Anteilsklasse R (EUR) acc. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | 0,9 %
abgesichert)
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | 0,9 %

Anteilsklasse R (EUR) dis. 0,9 %
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | 0,9 %
abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | 0,9 %
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | 0,9 %

abgesichert)
Anteilsklasse X (EUR) acc. 0%
Anteilsklasse Z (EUR) acc. Nach Vereinbarung mit dem Anleger (sieche unten).

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen oder mehrere Zeitrdume ganz oder teilweise auf die Verwaltungsgebiihr verzichten, die
sie nach ihrem alleinigen Ermessen festlegt.

Aus dem Fondsvermdgen von Anteilen der Anteilsklasse Z werden auf Fondsebene keine Verwaltungsgebiihren gezahlt. Anleger,
die Anteile der Klasse Z zeichnen mochten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft abschlieBen.

Die Verwaltungsgebiihr ist normalerweise vom ELEVA SRI Euroland Selection Fund innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem
Ende jedes Kalendermonats an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Allgemeine Regel zur an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir alle Klassen Anspruch auf eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr, die fiir
jeden am 1. Januar beginnenden und am 31. Dezember endenden Zeitraum von 12 Monaten berechnet wird (der
,,Berechnungszeitraum®).

Der erste Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse beginnt am ersten Handelstag fiir die Anteile einer Klasse. Der letzte
Berechnungszeitraum in Bezug auf eine Klasse endet am SchlieBungstermin der Klasse. Sollte die Verwaltungsgesellschaft vor dem
Ende eines Berechnungszeitraums beendet werden, wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir den
laufenden Berechnungszeitraum berechnet und an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, als ob das Beendigungsdatum das Ende
des betreffenden Berechnungszeitraums darstellt.

Bei der Auflegung eines neuen Teilfonds und/oder neuer Anteilsklassen im Verlauf des Geschéftsjahres des Fonds werden an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst nach mindestens zwdlf Monaten ab dem Auflegungsdatum dieses neuen
Teilfonds und/oder dieser neuen Anteilsklassen realisiert. Folglich werden im Fall einer Anteilsklasse, die im Mérz von ,,Jahr 1*
aufgelegt wurde, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren erst im Dezember von ,,Jahr 2* realisiert.

Der Performance-Referenzzeitraum betrdgt 5 Jahre. Deshalb wird sichergestellt, dass eine Underperformance des Teilfonds
gegeniiber der jeweiligen Benchmark fiir einen Zeitraum von 5 Jahren vorgetragen wird, bevor eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr zahlbar wird, d.h. die Verwaltungsgesellschaft sollte fiir die Zwecke des Ausgleichs einer
Underperformance auf die vergangenen 5 Jahre zuriickblicken.

Klarstellend wird festgehalten, dass der erste Performance-Referenzzeitraum am Tag der urspriinglichen Zeichnung beginnt und
enden wird entweder:

a) am Ende des ersten Berechnungszeitraums, fiir den eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr zahlbar ist
(z. B. frithestens am 31. Dezember 2025); oder
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b) am Ende des fiinften Berechnungszeitraums, wenn in fiinf aufeinander folgenden Berechnungszeitrdumen keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr gezahlt wurde.

Eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr kann nur am Ende des Berechnungszeitraums erhoben werden, wenn
die prozentuale Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse wéahrend des Performance-Referenzzeitraums
iiber der prozentualen Entwicklung der jeweiligen Benchmark fiir diese Klasse (siche nachstehende Tabelle) liegt.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Fillen
zahlbar sein kann, in denen der Teilfonds die jeweilige Benchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr fiir die einzelnen Klassen ist in der folgenden Tabelle aufgefiihrt und ist
auf den Betrag zu zahlen, um den der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil jeweils hoher oder
niedriger ist als der prozentuale Anstieg bzw. Riickgang des Werts der jeweiligen Benchmark fiir die jeweilige Klasse wéhrend des
Performance-Referenzzeitraums.

Da die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr auf Klassenebene und nicht auf Ebene eines einzelnen Anteilsinhabers
berechnet wird, sollten Anteilsinhaber beriicksichtigen, dass Anteilsinhaber eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr zahlen miissen, selbst wenn der Nettoinventarwert ihrer Anteile gegeniiber der jeweiligen Benchmark eine
Underperformance verzeichnete.

Die (etwaige) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr ist jahrlich riickwirkend innerhalb von 10 Kalendertagen am
Ende jedes Berechnungszeitraums zu entrichten. Der Nettoinventarwert je Anteil, der zur Berechnung der Performance einer Klasse
iiber einen Berechnungszeitraum herangezogen wird, beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten fiir Anlageverwaltungsgebiihren
aber keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren, die fiir jeden Berechnungszeitraum zahlbar sind. Zudem
werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um Ausschiittungen fiir eine Klasse fiir vorangegangene Berechnungszeitrdume
zu erfassen, und die tatsdchliche Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Berechnungszeitraum wird angepasst, damit
sie Ausschiittungen fiir die Klasse fiir den Berechnungszeitraum beriicksichtigt.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem Bewertungstag wird die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr so berechnet, als ob der Berechnungszeitraum an diesem Bewertungstag endet, und falls eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihr auf dieser Basis anfillt, wird ein angemessener Zuwachs beim Nettoinventarwert je Anteil beriicksichtigt.

Werden Anteile einer Klasse in einem Berechnungszeitraum zuriickgenommen, ist eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr zahlbar, die der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr entspricht, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zum Riicknahmezeitpunkt aufgelaufen ist.

Im Fall der SchlieBung eines Teilfonds und/oder bei der Riicknahme sollte eine etwaige an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihr im richtigen Verhéltnis am Datum der SchlieBung und/oder Riicknahme fillig werden.

Die Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr soll sicherstellen, dass an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren im Verhéltnis zur tatséchlichen Anlageperformance des Teilfonds stehen. Die Verfahren bei neuen
Zeichnungen werden auf eine Weise durchgefiihrt, die keine kiinstlichen Erhéhungen der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebiihr gewéhrleisten.

Fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr wird folgende Formel verwendet:
G=Nul, wenn (B/E-1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

A = Anzahl der im Performance-Referenzzeitraum ausgegebenen Anteile einer Klasse

B = Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des derart angepassten Performance- Referenzzeitraums, dass
aufgelaufene Wertentwicklung und Ausschiittungen fiir den betreffenden Zeitraum enthalten sind
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C = Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des Performance-Referenzzeitraums

E = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der anfingliche Ausgabepreis je Anteil und (fiir nachfolgende
Berechnungszeitraume) der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Performance-
Referenzzeitraums nach Abzug der aufgelaufenen an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren und Ausschiittungen
fiir diesen Zeitraum

F = (fiir den ersten Berechnungszeitraum einer Klasse) der Wert der jeweiligen Benchmark am ersten Handelstag der Klasse und
(fir nachfolgende Berechnungszeitrdume) der Wert der jeweiligen Benchmark am letzten Bewertungstag des vorhergehenden
Performance-Referenzzeitraums

G = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr

H = an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Prozent

Ein vereinfachtes Beispiel fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr ist in den

nachstehenden Tabellen enthalten (als Grundlage fiir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihr
wurde eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr in Hohe von fiinfzehn Prozent (15 %) genommen):

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Jéhrliche
Wertentwicklung der
relevanten Benchmark
(%)

Jéhrliche
Wertentwicklung des +3 % 0% 2% +3 % 0%
Teilfonds (%)
Jihrliche Uber-
/Unterentwicklung des
Teilfonds gegeniiber +3 % -1% 5% +7 % 3%
der relevanten
Benchmark

Out-
/Underperformance
des Teilfonds
insgesamt gegeniiber
der jeweiligen +3 % -1% -6 % +1 % 3%
Benchmark seit
Beginn des
Performance-
Referenzzeitraums

An die
Wertentwicklung Ja Nein Nein Ja Nein
gebundene Gebiihr
Berechnung der an die
Wertentwicklung des Nicht Nicht Nicht
Fonds gebundenen 15%x 3% zutreffend zutreffend 15%x 1% zutreffend
Gebiihr

0% +1 % +3 % -4 % +3 %
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Anteilsklasse und Nennwiihrung Benchmark An die
Wertentwicklung
des Fonds
gebundene
Gebiihr in
Prozent

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse Al (USD) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (CHF) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (SGD) acc. | Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) acc. | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%

(abgesichert)

Anteilsklasse A1 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%

Anteilsklasse Al (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse Al (USD) dis. | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15 %

(abgesichert)

Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15 %

abgesichert)

Anteilsklasse A2 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%

Anteilsklassen F Relevante Benchmark, basierend auf dem Euro | Bis zu 15 %

STOXX Index Net Return, die bei der
Griindung der einzelnen Klassen F in
Abhingigkeit von der Rechnungswihrung und
der Absicherungsstrategie der Klasse zu
definieren ist (siche Abschnitt ,,Anteilsklassen*
oben).

Anteilsklasse I (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
Anteilsklasse 1 (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%
abgesichert)

Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
Anteilsklasse I (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse 1 (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%
abgesichert)

Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15%
abgesichert)

Anteilsklasse 12 (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse R (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15 %
abgesichert)

Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return CHF 15%
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Net Return EUR 15%
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return GBP 15%
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Anteilsklasse R (EUR) dis. Euro STOXX Index Net Return EUR 15 %

Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return USD 15%

abgesichert)

Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) | Euro STOXX Index Hedged Net Return USD 15%

Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht | Euro STOXX Index Net Return GBP 15 %

abgesichert)

Anteilsklasse X (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR 0%

Anteilsklasse Z (EUR) acc. Euro STOXX Index Net Return EUR Nach
Vereinbarung mit
dem Anleger
(siehe unten).

Auf Ebene des Fonds wird aus dem Vermogen von Anteilen der Klasse Z keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebiihr gezahlt. Anleger, die Anteile der Klasse Z zeichnen mdchten, miissen eine spezifische Vergiitungsvereinbarung mit dem
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft abschlieen.

Die STOXX-Indizes, die der Teilfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-Verordnung*) als Benchmark
verwendet, werden von einem Administrator bereitgestellt, der zu dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register
gehort.

Gemal Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft einen schriftlichen Plan angenommen, in dem
die MaBnahmen aufgefiihrt sind, die bei dem jeweiligen Teilfonds zu ergreifen sind, falls die vorstehend genannten Indizes sich
wesentlich dndern oder nicht mehr bereitgestellt werden sollten. Dieser schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

14.  Sonstige Gebiihren

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund kann Kosten, die von Dienstleistern auerhalb der ELEV A-Gruppe erhoben werden und
sich auf ESG-Researchkosten, ESG-Labels und die Kosten fiir die ESG-Berichterstattung bezichen, bis zu einem jéhrlichen
Hochstbetrag von 100.000 EUR (ohne MwSt.) ibernehmen.

15. Berechnungsmethode fiir das globale Risiko
Das globale Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet.
16.  Risikofaktoren

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund unterliegt hauptsdchlich den im ,,ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN® des
Verkaufsprospektes erlduterten Risiken, insbesondere aber folgenden Risiken:

Aktienrisiko

Marktrisiko

Risiko der wirtschaftlichen Verlagerung
Wechselkurs-/Wiahrungsrisiko
ESG-Risiko

M

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.
17.  Profil des typischen Anlegers und Zielmarkt

Der ELEVA SRI Euroland Selection Fund steht fiir Investitionen durch Retail- und institutionelle Anleger zur Verfiigung und eignet
sich fiir Anleger, die einen Kapitalzuwachs iiber einen Anlagezeitraum von mindestens fiinf Jahren und ein Engagement in
bestimmten Aktien und dhnlichen Anlagen anstreben, die der vorstehend erlduterten Anlagepolitik zu entnehmen sind. Der ELEVA
SRI Euroland Selection Fund ist fiir Anleger auflerhalb des Zielmarktes unter Umsténden nicht geeignet.
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18.  Notierung

Die Anteile des ELEVA SRI Euroland Selection Fund sind derzeit an keiner Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach seinem
alleinigen Ermessen die Notierung von Anteilen an der Luxemburger Borse oder an einer beliebigen anderen Borse beantragen.

19. Beendigung des ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder einer Anteilsklasse und Verschmelzung einer Klasse

Sofern der Verwaltungsrat in seinem Ermessen nichts Anderes festlegt, kann der ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder eine
Anteilsklasse durch Beschluss des Verwaltungsrates beendet werden:
a) falls der Nettoinventarwert des ELEVA SRI Euroland Selection Fund unter 10.000.000 EUR fallt,
b) falls der Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse unter 10.000.000 EUR fallt (oder den entsprechenden Gegenwert
von 10.000.000 EUR in einer anderen Wéhrung).

20. STOXX Index

STOXX Limited (,,STOXX*) ist die Quelle des Euro STOXX® Index Net Return und darin enthaltener Daten (siche Abschnitt 13
des Anhangs IV fiir die Liste der Benchmarks pro Anteilsklasse). STOXX war in keiner Weise an der Ausarbeitung einer der
vorgelegten Informationen beteiligt und gibt keinerlei Zusicherung ab und schlie3t jegliche Haftung aus (ob aus Fahrlédssigkeit oder
anderweitig) — einschlieBlich und ohne Anspruch auf Vollstindigkeit wegen Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Piinktlichkeit und Eignung fiir einen Zweck — in Bezug auf eine beliebige vorgelegte Information oder in
Verbindung mit eventuellen Fehlern, Unterlassungen oder Unterbrechungen des Euro STOXX® Index Net Return oder dessen
jeweiligen Daten. Die Verbreitung oder Weiterverbreitung derartiger Informationen iiber STOXX ist untersagt.

STOXX und dessen Lizenzgeber (die ,,Lizenzgeber) unterhalten keinerlei iiber die Lizenzierung des Euro STOXX® Index Net
Return sowie die Lizenzierung der mit diesem verbundenen Handelszeichen fiir die Verwendung in Verbindung mit dem ELEVA

SRI Euroland Selection Fund hinausgehende Beziehung zum Eleva UCITS Fund.

STOXX und seine Lizenzgeber werden nicht:

> den ELEVA SRI Euroland Selection Fund sponsern, unterstiitzen, verkaufen oder bewerben;
> Empfehlen, dass eine beliebige Person in den ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder in beliebige Wertpapiere investiert;
> Eine beliebige Verantwortung oder Haftung iibernechmen oder eine beliebige Entscheidung iiber das Timing, diec Betrdge

oder die Preisgestaltung des ELEVA SRI Euroland Selection Fund iibernehmen;

> Eine Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung, das Management oder Marketing des ELEVA SRI Euroland Selection
Fund {ibernehmen;

> die Bediirfnisse des ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder der Anteilsinhaber des ELEVA SRI Euroland Selection Fund
bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des Euro STOXX® Index Net Return beriicksichtigen oder in
beliebiger Weise dazu verpflichtet sein.
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STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem ELEVA SRI
Euroland Selection Fund. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen iiber Folgendes ab und schlief3en jegliche diesbeziigliche Gewihrleistung aus:

1. Die Ergebnisse, die vom ELEVA SRI Euroland Selection Fund, den Anteilinhabern des
ELEVA SRI Euroland Selection Fund oder einer anderen Person in Verbindung mit der
Verwendung des Euro STOXX® Index Net Return und der darin enthaltenen Daten erzielt
werden sollen;

2. die Genauigkeit und Vollstindigkeit des Euro STOXX® Index Net Return und der jeweiligen
Daten;
3. die Verkehrsfihigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte

Verwendung des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;
e STOXX und seine Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Euro STOXX® Index Net Return und der betreffenden Daten;

e Unter keinen Umstinden haften STOXX oder ihre Lizenzgeber fiir entgangene Gewinne oder
mittelbare Schiiden, Strafe einschlieBenden Schadenersatz, konkrete oder Folgeschiiden oder -
verluste, selbst wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber sich der Moglichkeit ihres Auftretens
bewusst waren.

Die Lizenzvereinbarung zwischen dem Eleva UCITS Fund und STOXX wird zu ihrem alleinigen Nutzen
geschlossen, nicht aber zum Nutzen der Eigentiimer des oder der Teilfonds oder beliebiger Dritter.

Der Euro STOXX® Index Net Return und die im Indexnamen verwendeten Handelsmarken sind geistiges Eigentum von STOXX
Limited, Ziirich, Schweiz und/oder seinen Lizenzgebern. Der Index wird unter Lizenz von STOXX verwendet. Der ELEVA SRI
Euroland Selection Fund wird in keiner Weise von STOXX und/oder seinen Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder
beworben und weder STOXX noch seine Lizenzgeber tibernehmen diesbeziiglich eine beliebige Haftung.
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ANHANG V - ELEVA LEADERS SMALL & MID-CAP EUROPE FUND

ZUM VERKAUFSPROSPEKT DES ELEVA UCITS FUND

1. Name

Eleva UCITS Fund — Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund (der ,,Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund®).

2. Rechnungswihrung

Die Rechnungswéhrung des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund ist der Euro.

3. Anteilsklassen

Derzeit werden Anteile des Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund in folgenden Klassen ausgegeben:

Anteilsklassen und Rechnungswihrung ISIN:

Anteilsklasse A1 (EUR) acc. LU1920213326
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (abgesichert) LU1920213599
Anteilsklasse A1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1920213672
Anteilsklasse Al (CHF) acc. (abgesichert) LU1920213755
Anteilsklasse Al (SGD) acc. (abgesichert) LU1920213912
Anteilsklasse A1 (GBP) acc. (abgesichert) LU1920214050
Anteilsklasse A1 (EUR) dis. LU1920214134
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1920214217
Anteilsklasse A1 (USD) dis. (abgesichert) LU1920214308
Anteilsklasse Al (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1920214480
Anteilsklasse A2 (EUR) acc. LU1920214563

Anteilsklassen F

Die ISIN, die bei der
Auflegung jeder Anteilsklasse
F ausgegeben wird (siche
Abschnitt ,, Anteilsklassen

oben).
Anteilsklasse F1 (EUR) acc. LU1988903321
Anteilsklasse H1 (EUR) acc. LU1920214647
Anteilsklasse H1 (EUR) dis. LU1920214720
Anteilsklasse H1 (USD) acc. (abgesichert) LU1920214993
Anteilsklasse H1 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920215024
Anteilsklasse H2 (EUR) acc. LU1920215297
Anteilsklasse H2 (EUR) dis. LU1920215370
Anteilsklasse H2 (USD) acc. (abgesichert) LU1920215453
Anteilsklasse H2 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920215537
Anteilsklasse H3 (EUR) acc. LU1920215610
Anteilsklasse H3 (EUR) dis. LU1920215701
Anteilsklasse H3 (USD) acc. (abgesichert) LU1920215883
Anteilsklasse H3 (GBP) dis. (abgesichert) LU1920215966
Anteilsklasse I (EUR) acc. LU1920216006
Anteilsklasse I (USD) acc. (abgesichert) LU1920216188
Anteilsklasse I (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1920216261
Anteilsklasse I (CHF) acc. (abgesichert) LU1920216345
Anteilsklasse I (SGD) acc. (abgesichert) LU1920216428
Anteilsklasse I (GBP) acc. (abgesichert) LU1920216691
Anteilsklasse I (EUR) dis. LU1920216774




Anteilsklasse I (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1920216857
Anteilsklasse I (USD) dis. (abgesichert) LU1920216931
Anteilsklasse I (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1920217079
Anteilsklasse 12 (EUR) acc. LU1920217152
Anteilsklasse 12 (EUR) dis. LU1920217236
Anteilsklasse J1 (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2188778265
Anteilsklasse J1 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2188778349
Anteilsklasse J1 (EUR) acc. LU2188778422
Anteilsklasse J2 (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU2188778695
Anteilsklasse J2 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2188778778
Anteilsklasse J2 (EUR) acc. LU2188778851
Anteilsklasse J3 (USD) acc. (nicht abgesichert) LU2188778935
Anteilsklasse J3 (EUR) acc. LU2188779073
Anteilsklasse R (EUR) acc. LU1920217319
Anteilsklasse R (USD) acc. (abgesichert) LU1920217400
Anteilsklasse R (USD) acc. (nicht abgesichert) LU1920217582
Anteilsklasse R (CHF) acc. (abgesichert) LU1920217665
Anteilsklasse R (SGD) acc. (abgesichert) LU1920217749
Anteilsklasse R (GBP) acc. (abgesichert) LU1920217822
Anteilsklasse R (EUR) dis. LU1920218044
Anteilsklasse R (USD) dis. (nicht abgesichert) LU1920218127
Anteilsklasse R (USD) dis. (abgesichert) LU1920218390
Anteilsklasse R (GBP) dis. (nicht abgesichert) LU1920218473
Anteilsklasse X (EUR) acc. LU1920218556
Anteilsklasse Z (EUR) acc. LU1920218630

Der Eleva Leaders Small & Mid-Cap Europe Fund bietet Anteile der Anteilsklassen A1, A2, 1,12, R, X und Z mit unterschiedlichen
Merkmalen an, einschlieBlich Wahrung, Ausschiittungspolitik und Absicherung. Des Weiteren bietet der Eleva Leaders Small &
Mid-Cap Europe Fund auch Anteile der Anteilsk