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Relazione del Consiglio di Amministrazione

Presidente
Peter Thomas Schwicht
Presidente e Amministratore Non Esecutivo Indipendente. Membro del Consiglio di Amministrazione da giugno 2012.

Il sig. Schwicht ha conseguito la laurea in economia aziendale presso I'universita di Mannheim in Germania dopo aver studiato economia, contabilita e fisco
ad Amburgo, in Norvegia e negli Stati Uniti. E stato dipendente di JPMorgan Asset Management dal 1987 fino a ottobre 2014. Prima di andare in pensione, il
sig. Schwicht e stato il Direttore Generale della Gestione degli Investimenti - EMEA, JPMorgan Asset Management. Precedentemente aveva ricoperto gli
incarichi di Responsabile dell’attivita istituzionale in Europa continentale e Responsabile nazionale della gestione degli investimenti nei settoriistituzionale
e retail in Germania dove aveva inizialmente sviluppato il business per poi estenderloin tutta I'Europa continentale. I sig. Schwicht € attualmente consigliere
di amministrazione di numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

Amministratori
Jacques Elvinger
Amministratore Non-Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione da gennaio 2009.

Il'sig. Elvinger e stato ammesso all’Ordine degli Avvocati del Lussemburgo nel 1984 e dal 1987 € uno dei partner dello studio legale lussemburghese Elvinger
Hoss Prussen. Il sig. Elvinger e un esperto di legge bancaria e societaria ed e specializzato nel campo dei fondi previdenziali e di investimento. E membro del
Comitato Superiore per lo Sviluppo del Settore Finanziario istituito dal governo lussemburghese. Inoltre, € membro dei Comitati Consultivi della
Commissione per la Supervisione del Settore Finanziario del Lussemburgo nell’area dei fondi di investimento. Il sig. Elvinger ricopre attualmente diverse
cariche di consigliere di amministrazione in numerosi fondi di investimento lussemburghesi inclusi numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e
domiciliati in Lussemburgo.

Massimo Greco
Amministratore Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione da novembre 2015.

Il sig. Greco, amministratore delegato, & vicepresidente di JPMorgan Asset Management EMEA, con sede a Milano. Ha assunto le sue attuali responsabilita
nell’aprile 2023, dopo essere stato in precedenza responsabile dell’attivita Global Funds di JPMorgan Asset Management in Europa. Greco lavora in
JPMorgan dal 1992, inizialmente presso 'unita Investment Banking, per poi passare all’Asset Management nel 1998. Greco si € laureato in Economia
all’'Universita di Torino e ha conseguito un MBA (specializzazione in Finanza) presso la Anderson Graduate School of Management dell’UCLA. Greco &
membro del Consiglio di amministrazione di JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. e di altre SICAV domiciliate in Lussemburgo ed e vicepresidente
della European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

John Li How Cheong
Amministratore Indipendente Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione da giugno 2012.

IIsig. Lie un Fellow dell’'Institute of Chartered Accountants in England & Wales. Il sig. Li si e trasferito in Lussemburgo nel 1987 e da allora ha sempre lavorato
nel settore finanziario. Il sig. Li € stato un socio di KPMG Lussemburgo per oltre 20 anni, durante i quali € stato socio dirigente per 8 anni prima di assumere la
caricadiPresidente della Commissione di Supervisione per 3 anni. Il sig. Li & stato anche membro della Global Investment Management Practice di KPMG. Nel
corso di questi anni il sig. Li si & occupato di revisione contabile, consulenza a clienti come banche, fondi di investimento, compagnie assicurative europee,
statunitensi, giapponesi e asiatiche, il che ha consentito al sig. Li di acquisire una vasta esperienza in materia di rapporti con aziende multinazionali. Il sig. Li e
membro del Consiglio dell’Institut Luxembourgeois des Administrateurs. Il sig. Li ricopre attualmente diverse cariche di Consigliere di Amministrazione in
istituzioni finanziarie tra cui diversi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

Marion Mulvey
Amministratrice Non Esecutiva. Membro del Consiglio di Amministrazione da novembre 2020.

La signora Mulvey ha ricoperto il ruolo di Co-CAQ e di responsabile delle operazioni di gestione patrimoniale nell'area EMEA per J.P. Morgan Asset
Management da gennaio 2014 a gennaio 2023, con la responsabilita aggiuntiva della rendicontazione delle transazioni regolamentari e della fatturazione
delle commissioni. Mulvey e entrata in J.P. Morgan nel 2014 da Citigroup, dove il suo ultimo ruolo e stato quello di Product Head per I'attivita di
amministrazione dei fondi alternativi nell'area EMEA. In totale ha trascorso 13 anni in quell’azienda, ricoprendo anche una serie di ruoli operativi di alto
livello, tra cui quello di responsabile della contabilita dei fondi nell’area EMEA. In precedenza, la signora Mulvey aveva lavorato per 3 anni presso Salomon
Smith Barney, gestendo il team di controllo dei prodotti azionari europei. Si & formata come Dottore Commercialista ricoprendo ruoli sia in ambito privato
che come Audit Manager nel dipartimento di revisione dei servizi finanziari di KPMG. Mulvey & Fellow dell'Institute of Chartered Accountants in Irlanda. La
signora e anche Dirigente d’Azienda Qualificata. La signora Mulvey e attualmente Consigliere di Amministrazione di diversi fondi lussemburghesi gestiti da
JPMorgan.

Martin Porter
Amministratore Indipendente Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione da giugno 2012.

Porter € entrato a far parte di Robert Fleming Asset Management nel 1984 e ha gestito portafogli azionari sia a Londra che in Giappone. Durante il suo
mandato in Giappone, e diventato consigliere di amministrazione di Jardine Fleming, responsabile dell’attivita giapponese. Tornato nel Regno Unito nel
2000, ha assunto il ruolo di Chief Investment Officer, Equity and Balanced di Fleming Asset Management, prima di diventare Global Head of Equities di
JP Morgan Asset Management, ruolo che ha ricoperto dal 2003 al 2016 quando e andato in pensione. Il signor Porter € attualmente un Amministratore di
diversi fondi d’investimento domiciliati in Lussemburgo gestiti da JPMorgan.

Daniel Watkins
Amministratore Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione a partire da dicembre 2014.

I sig. Watkins e il Direttore Generale di Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Ha il compito di sovrintendere all’attivita di Asset Management Asia
Pacific, che opera in sette paesi e conta oltre 1.400 dipendenti. Il sig. Watkins & membro del Comitato Operativo di Gestione degli Asset e del team
pan-aziendale Asia Pacific Management. Il sig. Watkins e alle dipendenze della societa dal 1997. Prima di assumere il suo ruolo attuale nel 2019 ¢ stato Vice
CEO di JPMorgan Asset Management Europe e Direttore Globale di AM Client Services and Business Platform. Il sig. Watkins ha anche ricoperto vari ruoli
presso JPMorgan, vale a dire direttore di Europe COO e Global IM Operations, direttore dell’European Operations Team, direttore della European Transfer
Agency, direttore di Luxembourg Operations, responsabile della European Transfer Agency and London Investment Operations e responsabile dei Flemings
Investment Operations Teams. Il sig. Watkins ha conseguito una laurea BA in scienze politiche presso la University of York ed & un consulente finanziario
qualificato. Il sig. Watkins attualmente siede nei consigli diamministrazione di numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliatiin Irlanda e in
Lussemburgo, nonché di numerose persone giuridiche della regione Asia Pacifico.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione (seguito)

Il Consiglio di Amministrazione (nel seguito, il “Consiglio”) e lieto di presentare la Relazione Annuale Certificata di JPMorgan Funds (nel seguito, il “Fondo”)
per 'esercizio finanziario conclusosi il 30 giugno 2023 e ritiene che complessivamente tale relazione sia equa ed equilibrata e offre le informazioni
necessarie agli azionisti per valutare la posizione e la performance del Fondo.

Struttura del Fondo

Il Fondo e una societa di investimento a capitale variabile di tipo aperto organizzata come una “Société Anonyme” ai sensi delle leggi del Granducato del
Lussemburgo. Il Consiglio ha designato JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) quale Societa di Gestione del Fondo. Il Fondo ha una
struttura multi Comparto composta da vari Comparti, ciascuno dei quali presenta un obiettivo, politiche e limiti di investimento propri.

L'obiettivo del Fondo & di investire il capitale disponibile in valori mobiliari e altre attivita consentite di qualsiasi genere, in conformita con il prospetto
informativo del Fondo, al fine di diluire i rischi di investimento e offrire agli azionisti i risultati della gestione dei loro portafogli.

Il Fondo si qualifica come Organismo di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari (OICVM) ai sensi della direttiva 2009/65/CE del 13 luglio 2009 ed e
soggetto alla legge lussemburghese del 17 dicembre 2010, e successive modificazioni, relativa agli organismi di investimento collettivo. Il Fondo puo,
pertanto, essere offerto in vendita negli Stati Membri dell’Unione Europea, subordinatamente alla notifica in paesi diversi dal Granducato del Lussemburgo.
Inoltre, richieste di registrare il Fondo e i suoi Comparti possono essere inoltrate in altri paesi.

Il Fondo & attualmente articolato in 105 Comparti. Tutti i Comparti e le Classi di Azioni sono registrati per I'offerta e la distribuzione nel Granducato del
Lussemburgo; alcuni Comparti e Classi di Azioni sono registrati per la distribuzione nelle seguenti giurisdizioni: Austria, Belgio, Cile, Cipro, Corea, Croazia,
Curacao e Saint Marten, Danimarca, Emirati Arabi Uniti, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Giappone, Grecia, Hong Kong, Irlanda, Islanda, Italia, Jersey,
Liechtenstein, Macao, Norvegia, Paesi Bassi, Perl, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica Ceca, Singapore, Slovacchia, Spagna, Svezia, Svizzera,
Taiwan e Ungheria. Nel corso dell’esercizio non si sono verificate de-registrazioni.

Ruolo e responsabilita del Consiglio

La responsabhilita del Consiglio e disciplinata esclusivamente dal diritto del Lussemburgo. In merito ai rendiconti annuali del Fondo, i doveri degli
Amministratori sono disciplinati dalla legge del 10 dicembre 2010 relativa, tra I'altro, ai rendiconti annuali e alla contabilita degli organismi di investimento
collettivo e dalla legge del 17 dicembre 2010, e successive modificazioni, relativa agli organismi di investimento collettivo.

Un accordo di gestione tra il Fondo e JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. definisce gli aspetti di competenza della Societa di Gestione ai sensi del
Capitolo 15 della legge del 17 dicembre 2010. Cio include la gestione degli attivi del Fondo e I'erogazione di servizi amministrativi, di registrazione, di
rappresentante domiciliatario e di marketing. Tutte le altre questioni sono demandate all’approvazione del Consiglio, il quale ha stilato, per chiarezza,
insieme alla Societa di Gestione un prospetto che illustra tali aspetti. Le questioni riservate al Consiglio includono la determinazione della politica e degli
obiettivi di investimento di ciascun Comparto, i limiti e i poteri di investimento, le modifiche del Prospetto, |a revisione e approvazione dei principali dati
finanziari e di investimento, inclusi i rendiconti annuali, la nomina della Societa di Gestione, della Societa di Revisione e della Banca Depositaria nonché la
revisione dei servizi da questi erogati.

Prima di ciascuna riunione del Consiglio, gli Amministratori ricevono informazioni dettagliate e tempestive che consentono loro di prepararsi sugli
argomentiall’ordine del giorno. Per ciascuna riunione trimestrale, il Consiglio richiede e riceve relazioni da, tra gli altri, la Societa di Gestione, i gestori degli
investimenti, la gestione del rischio nonché proposte di modifiche ai Comparti esistenti o proposte di lanciarne di nuovi, come opportuno. Rappresentanti di
livello superiore di ciascuna di queste funzioni sono invitati a partecipare alle riunioni del Consiglio per consentire agli Amministratori di formulare delle
domande in merito alle relazioni ad essi presentate.

Gli Amministratori adottano decisioni negli interessi generali del Fondo e dei suoi azionisti e si astengono dal partecipare a qualsiasi deliberazione o
decisione che dia adito a un conflitto tra i loro interessi personali e quelli del Fondo o dei suoi azionisti. L’argomento dei conflitti di interessi &
documentato nel prospetto informativo e la politica della Societa di Gestione in materia puo essere visionata sul sito web:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf
Se necessario, il Consiglio puo avvalersi di consulenza professionale indipendente, a spese del Fondo.

Composizione del Consiglio

Il Consiglio & presieduto dal signor Schwicht ed & composto da tre Amministratori Non Esecutivi Indipendenti, due Amministratori Non Esecutivi e due
Amministratori Esecutivi.

Il Consiglio definisce Amministratore Esecutivo una persona che sia alle dipendenze di JPMorgan Chase & Co o qualsivoglia sua consociata, un
Amministratore Non Esecutivo e una persona che abbia un rapporto di affari, di parentela o di altra natura con il Fondo, o con JPMorgan Chase & Co 0
qualsivoglia sua consociata, e un Amministratore Indipendente Non Esecutivo € una persona che non abbia alcun rapporto di affari, di parentela o di altra
natura con il Fondo, o con JPMorgan Chase & Co o qualsivoglia sua consociata. Tutte le riunioni del Consiglio richiedono la presenza di una maggioranza di
Amministratori Non Esecutivi.

Nel nominare un Amministratore, il Consiglio tiene conto della relativa combinazione e composizione del Consiglio che, complessivamente, vanta un ampio
spettro di conoscenze in materia diinvestimenti, competenze finanziarie, nonché legali e altre competenze pertinentiall’attivita commerciale del Fondo.

Il Consiglio non limita il numero di anni di servizio degli Amministratori e tiene conto della natura e delle esigenze dell'industria dei fondi di investimento e
dell'attivita del Fondo nel formulare raccomandazioni agli azionisti in merito all’elezione degli Amministratori. | termini della nomina di ciascun
Amministratore sono contenuti in un contratto di servizi che puo essere visionato presso la sede legale del Fondo.

La sig.ra Susanne van Dootingh si & dimessa dalla carica di Amministratore del Fondo a decorrere dalla chiusura delle attivita il 17 aprile 2023.

Orientamento e formazione

Tutti i nuovi Amministratori riceveranno un orientamento comprendente tutte le informazioni relative al Fondo nonché ai loro doveri e responsabilita in
qualita di Amministratori. Inoltre, il Consiglio si adopera attivamente per tenersi aggiornato sugli sviluppi relativi al Fondo ed ha assicurato I'adozione di un
programma formale di formazione.

Valutazione del Consiglio
Il Consiglio conduce ogni due anni un riesame della sua performance.

Remunerazione del Consiglio

Il Consiglio ritiene che la remunerazione dei suoi membri debba riflettere le responsabhilita e I'esperienza del Consiglio nel suo complesso ed essere equa e
appropriata, date le dimensioni, la complessita e gli obiettivi di investimento del Fondo. La remunerazione é rivista su base annuale. Il Presidente e pagato
EUR 86.000 e gli altriamministratori EUR 68.000 all'anno. Tutti gli Amministratori Esecutivi hanno accettato di rinunciare alla loro remunerazione. Nessun
elemento della remunerazione pagata dal Fondo agli Amministratori e legato ai risultati.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione (seguito)

Comitati e riunioni del Consiglio

Il Consiglio si riunisce trimestralmente ma, se necessario, verranno indette ulteriori riunioni. Data la portata e la natura dell’attivita del Fondo, il Consiglio
non ritiene attualmente necessario disporre di un Comitato di revisione formale, ma ha istituito un Comitato di remunerazione nel dicembre 2022. Il
Comitato antiriciclaggio e stato sciolto il 31 dicembre 2022. Inoltre, in presenza di questioni specifiche che necessitano di ulteriori approfondimenti, puo
essere costituito un sottocomitato del Consiglio di amministrazione a tale scopo. Tali circostanze possono verificarsi quando il Consiglio di amministrazione
richiede delle modifiche al Prospetto informativo e non e opportuno attendere la successiva riunione trimestrale del Consiglio di amministrazione per
approvarle. Le riunioni di questi sottocomitati sono solitamente formate da un minimo di due Amministratori.

Nel corso dell’esercizio finanziario si sono tenute dieci riunioni del Consiglio. Quattro di queste sono state riunioni trimestrali del Consiglio in cui, tra le altre
questioni, I'ordine del giorno comprendeva i punti evidenziati nella precedente sezione intitolata “Ruolo e responsabilita del Consiglio” e sei erano riunioni
del Consiglio ad hoc. Inoltre, si sono svolte due riunioni del Comitato Antiriciclaggio. Oltre alla riunione del Consiglio in cui i Revisori presentano la relazione
sullarevisione dei conti del Fondo, gli Amministratori non esecutivisiincontrano annualmente con loro senza la presenza degli Amministratori Esecutivi.

Controllo interno

La gestione degli investimenti e tutti i servizi amministrativi sono erogati dalla Societa di Gestione mentre la custodia delle attivita é affidata a J.P. Morgan
SE - Luxembourg Branch. Pertanto, il sistema di controllo interno del Consiglio consiste principalmente nel monitorare i servizi erogati dalla Societa di
Gestione e dalla Banca Depositaria, inclusii controlli operativi e di conformita da essi istituiti per assolvere gli obblighi del Fondo nei confronti degli azionisti,
come enunciati nel prospetto informativo, I'atto costitutivo nonché in tutte le normative pertinenti. La Societa di Gestione riferisce formalmente al Consiglio
con cadenza trimestrale sulle varie attivita di sua competenza e inoltre dovra informare il Consiglio senza indugio in merito a qualsiasi questione
amministrativa o contabile di rilievo.

Corporate governance e Codice Deontologico ALFI.

Il Consiglio & responsabile di garantire il mantenimento di un elevato livello di Corporate governance e ritiene che il Fondo abbia operato in conformita con le
migliori prassi nell'industria lussemburghese dei fondi.

In particolare, il Consiglio ha adottato il Codice deontologico ALFI (il “Codice”) che stabilisce i principi di corretta governance. Questi principi sono enunciati
di seguito:

1. Il Consiglio deve adottare criteri chiari e trasparenti di governance aziendale;

2. Il Consiglio deve avere una buona reputazione professionale e un’esperienza adeguata e deve impegnarsi al massimo per garantire che sia
collettivamente competente ad adempiere alle proprie responsabilita;

3. 1l Consiglio deve operare in maniera equa e indipendente nei migliori interessi degli investitori;

4. 1l Consiglio di amministrazione deve agire con la dovuta cura e diligenza nello svolgimento dei propri compiti;

5. 1l Consiglio deve assicurare la conformita con tutte le leggi e i regolamenti vigenti e con i documenti di costituzione del Fondo;

6. 1 Consiglio deve assicurare che gli investitori siano adeguatamente informati, siano trattati in maniera equa e imparziale e ricevano i benefici e i servizi a
cui hanno diritto.

7. 1l Consiglio deve assicurare che vengano adottati adeguati controlli interni e un efficace processo di gestione dei rischi;

8. Il Consiglio deve identificare e gestire in maniera equa ed efficace, al meglio delle sue capacita, qualsivoglia conflitto di interessi effettivo, potenziale o
apparente e assicurare un’adeguata divulgazione;

9. Il Consiglio deve garantire che i diritti degli azionisti vengano esercitati con la necessaria considerazione e nei migliori interessi del Fondo;

10. Il Consiglio deve garantire che la remunerazione dei membri del Consiglio sia equa e ragionevole e adeguatamente divulgata;

11. Il Consiglio deve integrare, come opportuno, nel proprio modello aziendale e attivita operative criteri e obiettivi di sostenibilita compresi criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG).

Il Consiglioritiene che il Fondo sia stato conforme con ai principi del Codice per tutti gli aspetti sostanziali, nel corso dell’intero esercizio finanziario concluso
il 30 giugno 2023. Il Consiglio esegue una verifica annuale per assicurare la continua osservanza dei principi del Codice.

Votazione per delega

Il Consiglio delega la responsabilita della votazione per delega alla Societa di Gestione. La Societa di Gestione gestisce i diritti di voto in maniera prudente e
diligente, esclusivamente in base al proprio ragionevole giudizio di cosa sia nei migliori interessi finanziari dei clienti. Per quanto possibile, la Societa di Gestione
partecipera al voto in tutte le riunioni indette dalle societa in cui detiene partecipazioni.

Una copia delle linee guida globali relative al voto per procura puo essere richiesta alla sede legale del Fondo o sul sito web:
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf

Criteri di governance ambientale e sociale (“ESG”)

Ai sensi dell'articolo 11, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 2019/2088, per i prodotti finanziari che promuovono caratteristiche e obiettivi ambientali o
sociali, i cui dettagli sono riportati nell'Appendice 13.

Assicurazione di responsabilita civile professionale degli Amministratori e Funzionari

L"atto costitutivo del Fondo prevede il risarcimento agli Amministratori le spese ragionevolmente incorse in relazione a qualsiasi richiesta di risarcimento
avanzata neiloro confrontinel corso dell’espletamento dei loro doveri o responsabilita, purché non abbiano agito in maniera fraudolenta o disonesta. Al fine
ditutelare gliazionistida tali richieste di risarcimento, il Consiglio ha stipulato un’assicurazione di responsabilita civile professionale per gli Amministratori e
Funzionari che manleva gli Amministratori da certe responsabilita scaturenti nell’espletamento dei loro doveri e responsabilita ma non comprende una
copertura nel caso di qualsiasi azione fraudolenta o disonesta da parte loro.

Societa di Revisione Indipendente

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative e la Societa di Revisione del Fondo da dicembre 1994. La piu recente gara d’appalto per I'erogazione dei
servizi di revisione contabile si & svolta nel 2016. Il Consiglio ha esaminato i servizi erogati da PwC nel 2023 e ha deciso, subordinatamente a qualsiasi altro
fattore influente, di continuare a proporre agli Azionisti la nomina di tale societa per il ruolo di Societa di Revisione.
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Assemblee Generali Annuali

Laprossima Assemblea Generale Annuale del Fondo siterrail 15 novembre 2023 presso la Sede Legale del Fondo per valutare questioni relative all’esercizio
finanziario conclusosi il 30 giugno 2023. In questa occasione, agli azionisti verra chiesto di valutare le consuete questioni all’ordine del giorno in tali
assemblee, tra cui:

1. L’adozione del Bilancio e I'approvazione dell’allocazione dei risultati;
2. L’approvazione delle remunerazioni spettanti agli Amministratori;

3. L'elezione di alcuni Amministratori;

4. 'elezione della Societa di Revisione; e

5. Il discarico degli Amministratori dai propri doveri.

Nessun atto di amministrazione straordinaria verra proposto dal Consiglio.
Discarico degli Amministratori

Unadellerisoluzioninel corso dell’Assemblea Generale Annuale prevede, in ossequio al diritto del Lussemburgo, che gli azionisti decidano se dare discarico
agli Amministratori dai loro doveri per I'esercizio finanziario in questione. Il discarico é valido soltanto qualora i rendiconti annuali non contengano alcuna
omissione o false informazioni intese a celare Ia reale situazione finanziaria del Fondo.

Informativa sulla tutela della riservatezza dei dati personali

La Societa di Gestione ottempera alla informativa sulla tutela della riservatezza dei dati personali emanata da J.P. Morgan Asset Management che pud
essere consultata sul sito www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Questa informativa & stata aggiornata nel corso dell’esercizio finanziario per
uniformarsi al regolamento generale sulla protezione dei dati.

Eventi significativi

Si rimanda alle Note 19 e 20 e all’Appendice 12 per i dettagli sugli eventi significativi verificatisi nel corso dell’anno e dopo la chiusura dell’esercizio.

Consiglio di Amministrazione
Lussemburgo, 20 ottobre 2023
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Analisi del mercato per i 12 mesi fino al 30 giugno 2023

Titoli azionari

Analisi di mercato

| mercati azionari di tutto il mondo hanno avuto un 2022 difficile, in quanto 'inflazione elevata, l'irrigidimento della politica monetaria, i problemi delle catene di
approvvigionamento, i timori di recessione e I'invasione russa dell’Ucraina hanno portato a una maggiore volatilita e influito negativamente sul sentimento degli
investitori. Mentre le quotazioni azionarie sono diminuite in tutto il mondo durante il terzo trimestre del 2022 e hanno chiuso I'anno in territorio negativo, I'ultimo
trimestre del 2022 e il primo semestre del 2023 sono stati pili favorevoli per gli investitori. Questi ultimi sono diventati sempre piti speranzosi che i segnali di
moderazione dell’inflazione potessero dare alle banche centrali spazio per mantenere, o ridurre, i tassi di interesse ed evitare la recessione economica.

Durante il periodo, la Federal Reserve statunitense, la Banca Centrale Europea e la Banca d’Inghilterra hanno erogato molteplici aumenti dei tassi, spingendo i costi
di indebitamento ai massimi pluriennali.

Inquesto contesto, gli indicatori macroeconomici hanno delineato un quadro misto dell’economia globale. Negli Stati Uniti, I'indice S&P Global Flash US Purchasing
Managers’ Index (PMI) € rimasto in territorio espansivo a partire da giugno 2023, ma in termini di attivita commerciale, si e verificata una divergenza trai settori dei
servizi e quello manifatturiero. In tutta I'Eurozona, i dati hanno mostrato che il prodotto interno lordo (PIL) € diminuito dello 0,1% durante il primo trimestre del
2023. La Cina ha concluso la sua politica “zero-Covid” nel gennaio 2023, ma la ripresa economica ha rallentato dopo il suo avvio incoraggiante alimentato dalla
riapertura.

Nel frattempo, ci sono stati segnali di moderazione dell'inflazione in molte economie sviluppate. L'indice dei prezzi al consumo (CPI) degli Stati Uniti € sceso al 4,0%
nel maggio 2023 e I'indice dei prezzi al consumo dell’Eurozona e sceso al 5,5% nel giugno 2023.

Nell'ambito dei mercati azionari, i titoli orientati alla crescita sono tornati in rialzo nel corso del periodo e hanno ampiamente superato i titoli orientati al valore. In
massima parte, questa superiore prestazione si € verificata durante il primo semestre del 2023 ed & stata alimentata dalle prospettive incoraggianti per
I'intelligenza artificiale e dai robusti utili delle grandi aziende del settore informatico. Dal punto di vista regionale, il Giappone € stato il mercato azionario che ha
realizzato le migliori prestazioni in termini di valuta locale. La debolezza dello yen ha contribuito a sostenere le azioni giapponesi, molte delle quali ricavano una
quota significativa dei loro profitti all’estero. Inoltre, i dati aggiornati hanno mostrato che il PIL del Giappone € cresciuto a un tasso annualizzato del 2,7% durante il
primo trimestre del 2023, alimentato dall’'aumento della spesa al consumo e delle imprese.

Prospettive

Per quanto sembri che il rischio di recessione economica quest'anno sia in qualche misura diminuito, vari indicatori macroeconomici suggeriscono ancora segni di
indebolimento dello slancio economico.

| consumatori continuano ad avvertire gli effetti della riduzione degli stimoli fiscali e dell'inflazione, che li costringono ad attingere ai loro risparmi e contrarre pit
debiti. Nel frattempo, le banche in generale hanno inasprito i criteri di credito alle imprese nel corso di quest’anno. | profitti delle imprese hanno registrato un buon
andamento durante il periodo nel 2022, mai margini di profitto stanno iniziando ad assottigliarsi per molte aziende e ci aspettiamo profitti piu modesti nel 2023.

Pur ritenendo che persiste un rischio di recessione, I’entita di una flessione dell’economia potrebbe essere relativamente modesta e di breve durata. Dati recenti
suggeriscono che I'inflazione ha probabilmente raggiunto il picco e sta iniziando a diminuire. Inoltre, moderare la crescita salariale potrebbe contribuire a ridurre
gradualmente la pressione sull’'inflazione di base. A mano a mano che le pressioni inflazionistiche si affievoliscono e la diminuzione della spesa al consumo e delle
imprese mette arischio le prospettive economiche, le principali banche centrali potrebbero dover invertire la rotta e preparare le basi per un periodo pluriennale di
tassi di interesse a lungo termine pil bassi che sosterrebbero i mercati azionari.

In questo contesto, mettiamo in guardia gli investitori dal posizionamento di portafogli con un’eccessiva concentrazione in qualsiasi singola regione azionaria. La
nostra preoccupazione principale riguardo il mercato azionario degli Stati Uniti & la misura in cui i suoi guadagni siano diventati concentrati. Se le valutazioni
azionarie negli Stati Uniti dovessero diventare troppo elevate, le azioni pit a buon mercato e i rendimenti dei dividendi pil elevati nel Regno Unito e in Europa
potrebbero produrre prestazioni relativamente migliori. Anche I'addio dell'Europa ad anni di bassi tassi di interesse e bassa inflazione e di buon auspicio per le
prospettive della regione nel medio termine.

Sebbene i mercati azionari si siano ripresi dai minimi del 2022, le valutazioni sembrano ancora piu interessanti rispetto ai livelli di fine 2021. Nell’accresciuta
incertezza, riteniamo che i mercati azionari premieranno le aziende che dispongono di solidi bilanci e team di gestione con una profonda esperienza maturata
attraverso molteplici cicli economici. Pertanto, una gestione attiva e una meticolosa ricerca dei fondamentali saranno di primaria importanza e la storia suggerisce
che I'attenzione per la qualita produce buoni risultati in un contesto difficile.

Reddito fisso

Analisi di mercato

Nel 2022, le principali banche centralisitrovarono di fronte al pit grande shock inflazionistico daglianni’70 e si concentrarono pit sullalotta contro I'inflazione che
sulla crescita. Gli asset di rischio hanno fatto registrare un rialzo verso la fine del 2022 nel contesto di un’aspettativa da parte degli investitori di una rapida
inversione di rotta nella politica monetaria. La crescita globale & stata migliore di quanto previsto dagli economisti nel primo trimestre del 2023. | minori prezzi
dell’energia hanno probabilmente giocato un ruolo nel miglioramento del sentimento imprenditoriale nel 2023, insieme alla riapertura dell’economia cinese. Il
crollo della Silicon Valley Bank a marzo ha portato a una vendita generalizzata dei titoli dei settori finanziari statunitensi ed europei. Alla fine del periodo, le
principali banche centrali dei mercati sviluppati hanno continuato a mantenere un atteggiamento intransigente nelle loro dichiarazioni pubbliche. Nel frattempo,
I'inflazione negli Stati Uniti & diminuita drasticamente, passando da un picco del 9% a meta del 2022 al 4% entro la fine del periodo, in gran parte grazie al calo dei
prezzi dell’energia. L'inflazione di base nel Regno Unito ha raggiunto i livelli pit alti dal 1992 al 7,1%. Durante il periodo, I'inflazione di base dell’Eurozona é stata
superiore al 5%.

Prospettive

Sebbene la recessione economica rimanga il nostro scenario di base, abbiamo leggermente abbassato la nostra stima a una probabilita di recessione del 55%.
Abbiamo portato la nostra stima di una crescita inferiore al trend al 40% e le nostre stime di scenari di crisi e di crescita superiore al trend sono invariate
rispettivamente al 5% e allo 0%. Riteniamo che la Federal Reserve dovrebbe vedere I'inflazione di base vicino al 2% e la disoccupazione in aumento verso il 4%
prima diiniziare a abbassare i tassi di interesse. Anche se siamo scettici sul fatto che I'inflazione statunitense possa centrare I'obiettivo del 2% della banca centrale
senza una recessione economica, riteniamo improbabile che una tale recessione abbia inizio prima del 2024. Il rischio principale per le nostre previsioni e che le
banche centrali inaspriscano la politica monetaria oltre le aspettative del mercato.
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Mercati monetari

Analisi di mercato

| Compartisono stati gestiti con elevati livelli di liquidita giornaliera e profili di scadenze medie ponderate brevi per ridurre la volatilita del valore patrimoniale netto
e consentire ai rendimenti dei Comparti di risalire piti rapidamente, a mano a mano che le principali banche centrali hanno aumentato i tassi d’interesse durante il
periodo.

Prospettive

Ci aspettiamo una lieve estensione dei profili di scadenza di questi Comparti, a mano a mano che le banche centrali giungono al termine del loro ciclo di
inasprimento delle loro politiche.

Multi-Manager Alternatives

Analisi di mercato

Inun contesto di aumenti dei tassi di interesse, volatilita del settore bancario e rischio di recessione economica, il Comparto Alternatives ha superato le prestazioni
dei titoli a reddito fisso mondiali e ha offerto rendimenti assoluti positivi. Ciascuna delle strategie di investimento del Comparto ha contribuito alla performance
durante il periodo. | maggiori contributori sono stati le strategie lunghe/corte su titoli azionari e quelle basate sugli eventi. Anche le esposizioni del Comparto alle
strategie di valore relativo, credito e opportunistiche/macroeconomiche hanno contribuito alla performance. Il Comparto ha inoltre generato un rendimento
positivo per molteplici mesi, durante i qualile attivita pit tradizionali hanno perso valore. Durante il periodo, il Comparto haridotto la sua allocazione complessiva a
titoli azionari lunghi/corti a favore di sub-strategie e crediti non correlati.

Prospettive

Riteniamo che il contesto generale del mercato continuera a sostenere strategie alternative, tenuto conto dell’impatto di tassi di interesse pill elevati, tra cui tassi
per contanti piu elevati e una maggiore dispersione. Riteniamo che le strategie relative value, multi-strategia, macro, azionarie orientate ai catalizzatori e le
strategie selezionate orientate ai rendimenti possano trarre vantaggio da questo contesto.

Convertibili

Analisi di mercato

Nel 2022 i mercati obbligazionari convertibili hanno avuto un andamento irregolare in un contesto di inflazione elevata e diaumento dei tassi di interesse. Tuttavia,
la prima meta del 2023 ha concesso agli investitori una tregua, tra segnali di moderazione dell'inflazione che potrebbero indurre le banche centrali a iniziare ad
abbassare i tassi di interesse.

Prospettive

A seguito del sell-off del mercato nel 2022, i nomi “in crisi” rappresentano ora un’ampia porzione del mercato globale delle obbligazioni convertibili, portando
I’attenzione degli investitori sui rendimenti e sugli spread di rendimento. In presenza di un aumento dello stress creditizio e del rischio diinsolvenza, riteniamo che
la gestione attiva e la ricerca dei fondamentali avranno un’importanza cruciale.

| Gestori degli Investimenti
20 ottobre 2023

Le informazioni riportate in questo rapporto sono storiche e non necessariamente indicative di performance future.

8



pwec

Relazione della Societa di Revisione

JPMorgan Funds

Giudizio

A nostro giudizio, il Bilancio allegato offre una visione corretta e veritiera della posizione finanziaria di
JPMorgan Funds (nel seguito, il “Fondo”) e di ciascuno dei suoi Comparti al 30 giugno 2023 e dei risultati
delle attivita operative e variazioni del patrimonio netto per I'esercizio finanziario allora concluso, in
conformita con le norme e i regolamenti vigenti in Lussemburgo in ordine alla predisposizione e
presentazione del Bilancio.

Informazioni sottoposte a revisione
Il Bilancio del Fondo comprende:

lo Stato Patrimoniale Netto Consolidato al 30 giugno 2023;

il Portafoglio Titoli al 30 giugno 2023;

il Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto per I'esercizio allora concluso; e
le Note ai Rendiconti Finanziari, che includono una sintesi delle politiche contabili significative.

Criteri di giudizio

Abbiamo condotto la nostra revisione contabile in ossequio alla legge del 23 luglio 2016 sulla professione di
revisore contabile (Legge del 23 luglio 2016) nonché ai principi internazionali di revisione contabile (ISA)
come recepiti per il Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Le
nostre responsabilita, ai sensi della legge del 23 luglio e degli ISA come recepiti per il Lussemburgo dalla
CSSF sono ulteriormente descritte nella sezione intitolata “Responsabilita della “Réviseur d’entreprises
agrée” in relazione alla revisione del bilancio” della nostra relazione.

Riteniamo che le evidenze contabili che abbiamo ottenuto siano sufficienti e adeguate a costituire una base
per il nostro giudizio.

Siamo indipendenti dal Fondo in ossequio al Codice Deontologico Internazionale dei Dottori
Commercialisti, inclusi gli Standard Internazionali di Indipendenza, emanati dall'International Ethics
Standard Board for Accountants (Codice IESBA) come recepito per il Lussemburgo dalla CSFF unitamente ai
requisiti etici che sono pertinenti alla nostra revisione del Bilancio. Abbiamo ottemperato alle nostre
responsabilita etiche in ossequio a detti requisiti etici.

Enfasi della questione

Richiamiamo I'attenzione sulla Nota 2 del presente Bilancio, che indica che, date le condizioni di mercato
prevalenti, i Comparti JPMorgan Funds - Russia Equity Fund e JPMorgan Funds - Emerging Europe Equity
Fund sono stati sospesi dalle contrattazioni a partire dal 28 febbraio 2022. [l nostro parere non € modificato
in relazione a questo aspetto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Altre informazioni

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo e responsabile delle altre informazioni. Le altre informazioni
comprendono le informazioni incluse nella relazione annuale ma non includono il Bilancio o la nostra
relazione sulla revisione del medesimo.

Il nostro giudizio sul Bilancio non si estende alle altre informazioni sulle quali non esprimiamo alcuna forma
di conclusione di garanzia.

In relazione alla nostra revisione del Bilancio, la nostra responsabilita consiste nel leggere le altre
informazioni precedentemente indicate e, in tal modo, valutare se le altre informazioni siano
sostanzialmente incoerenti con il Bilancio o la nostra conoscenza acquisita mediante la revisione o
sembrino essere altrimenti sostanzialmente erronee. Qualora, sulla base dell’analisi condotta dovessimo
giungere alla conclusione che dette informazioni contengano dichiarazioni sostanzialmente erronee
saremmo tenuti a segnalare tale circostanza. A questo proposito non abbiamo nulla da dichiarare.

Responsabilita del Consiglio di Amministrazione del Fondo in relazione al Bilancio

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo e responsabile della predisposizione ed equa presentazione del
Bilancio in conformita con i requisiti normativi e legali del Lussemburgo relativi alla predisposizione e
presentazione del Bilancio e di quel controllo interno che il Consiglio di Amministrazione del Fondo ritiene
necessario onde consentire la predisposizione di un Bilancio che sia esente da inesattezze sostanziali, siano
esse imputabili a errore o frode.

Nel predisporre il bilancio, il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha la responsabilita di valutare la
capacita del Fondo e di ciascuno dei suoi Comparti di mantenere la continuita operativa, divulgare, come
opportuno, questioni relative alla continuita operativa e utilizzare il principio della continuita operativa
come base della revisione contabile ameno che il Consiglio di Amministrazione del Fondo intenda liquidare
il Fondo o chiudere qualsivoglia dei suoi Comparti o cessare I'attivita operativa, oppure non ha alcuna
alternativa realistica a una tale decisione.

Responsabilita della “Réviseur d’entreprises agréé” per la revisione del Bilancio

Gli obiettivi della nostra revisione consistono nell’ottenere la ragionevole assicurazione che il Bilancio,
complessivamente, sia esente da inesattezze sostanziali, siano esse imputabili a errore o frode. Una
ragionevole assicurazione e una assicurazione di alto livello ma non costituisce una garanzia che una
revisione condotta in conformita con la legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA come adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF possa in ogni caso rilevare I'esistenza di un’inesattezza sostanziale, qualora ve ne
siano. Le inesattezze possono essere il risultato di errori o frode e sono considerate sostanziali se,
singolarmente o complessivamente, possano ragionevolmente essere ritenute in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utenti, adottate sulla base del presente Bilancio.

Nell’lambito della revisione conforme alla legge del 23 luglio 2016 e agli ISA come adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il nostro giudizio professionale e manteniamo uno scetticismo
professionale durante tutta la revisione. Inoltre:

identifichiamo e valutiamo i rischi di inesattezze sostanziali del Bilancio, siano esse dovute a frode o
errore, ideiamo ed attuiamo procedure di revisione che tengano conto di tali rischi e acquisiamo
evidenze contabili che siano sufficienti e adeguate a costituire una base per il nostro giudizio. Il rischio
di non rilevare un’inesattezza sostanziale imputabile a una condotta fraudolenta risulta maggiore
rispetto alle inesattezze dovute a errori, in quanto un’attivita fraudolenta potrebbe comportare
collusione, contraffazione, omissioni deliberate, false dichiarazioni o I'aggiramento del controllo
interno;
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acquisiamo una comprensione del controllo interno in ordine alla revisione al fine di elaborare
procedure di revisione che siano adeguate alle circostanze, ma non allo scopo di formulare un giudizio
sull’efficacia del controllo interno del Fondo;

valutiamo I'adeguatezza delle politiche contabili impiegate e la ragionevolezza delle stime contabili e
relative dichiarazioni formulate dal Consiglio di Amministrazione del Fondo;

traiamo conclusioni sulla correttezza dell’'uso da parte del Consiglio di Amministrazione del Fondo del
principio della continuita operativa come base della revisione contabile e, sulla scorta delle evidenze di
revisione contabile acquisite, decidiamo se sussista un’incertezza sostanziale relativa a eventi o
condizioni che possa mettere significativamente in dubbio la capacita del Fondo o di qualsivoglia dei
suoi Comparti di mantenere la continuita operativa. Qualora dovessimo pervenire alla conclusione che
tale incertezza sostanziale sussista, siamo tenuti a segnalare nella nostra relazione di revisione
contabile le relative divulgazioni nel bilancio oppure, qualora tali divulgazioni siano inadeguate, a
modificare il nostro parere. Le nostre conclusioni sono basate sulle evidenze di revisione contabile
acquisite fino alla data della nostra relazione di revisione contabile. Tuttavia, eventi o condizioni future
possono far si che il Fondo o uno qualsiasi dei suoi comparti (ad eccezione di JPMorgan Funds
- US Opportunistic Long-Short Equity Fund, JPMorgan Funds - Global Real Estate Securities Fund (USD),
JPMorgan Funds - Emerging Middle East Equity Fund, JPMorgan Funds - Africa Equity Fund e JPMorgan
Funds - Emerging Europe Equity Il Fund, per i quali € stata presa la decisione di liquidare) non siano pit
in grado di preservare la continuita operativa.

valutiamo la presentazione complessiva, la struttura e i contenuti del Bilancio, incluse le dichiarazioni e
se il Bilancio rappresenta le transazioni e gli eventi sottostanti in una maniera che realizza una
presentazione equa.

Comunichiamo con i responsabili della governance in merito a, tra I'altro, 'ambito e la tempistica
pianificate della revisione e le risultanze significative della revisione, incluse le eventuali carenze
significanti del controllo interno che dovessimo individuare nel corso della nostra revisione.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lussemburgo, 20 ottobre 2023
Rappresentata da

Laurent Buttice

Solo la versione inglese del presente rapporto € stata rivista dai revisori dei conti. Di conseguenza, il rapporto di
revisione si riferisce solamente alla versione inglese del rapporto, le altre versioni sono il risultato di una traduzione
coscienziosa effettuata sotto la responsabilita del Consiglio di Amministrazione. Nel caso di divergenze tra le versione

inglese e la traduzione, la versione inglese fara fede.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato

Al 30 giugno 2023
JPMorgan Funds -
Africa
Equity
Consolidato Fund
uso usb
Attivita
Investimenti in titoli al costo 134.384.660.845 94.614.484
Utile/(perdita) non realizzato 1.403.449.612 259.882
Investimenti in titoli al valore di mercato 135.788.110.457 94.874.366
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato 1.353.899.102 -
Liquidita presso banche e broker 2.094.784.034 147.728
Depositi a termine 207.327.001 -
Importi esigibili per sottoscrizioni 668.379.797 55.138
Importi esigibili per cessione di investimenti 481.077.659 -
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare 401.241.422 -
Dividendi esigibili 112.637.166 80.775
Interessi esigibili 486.628.379 -
Rimborsi d'imposta 32.274.762 -
Remissione delle commissioni* 3.536.199 21.339
Contratti di opzioni acquistati a valore equo 10.753.199 -
Utile non realizzato su Financial futures 24.267.007
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 708.584.525
Contratti di swap a valore equo 98.725.522 -
Altre attivita 32.064.244 114
Totale attivita 142.504.290.475 95.179.460
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato 342.777.811
Scoperti bancari 118.997.299
Importi dovuti a broker 14.744.148 -
Importi dovuti per riscatti 651.541.180 161.953
Importi dovuti per investimenti acquisiti 608.377.902 -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare 1.420.351.922
Interessi dovuti 1.759.475 -
Commissioni di Distribuzione dovute 6.463.113 14.782
Commissioni di Gestione dovute 89.244.693 109.296
Commissioni di Servizio dovute 11.035.490 7.868
Commissioni di Performance dovute 1.177.305 -
Contratti di opzione scritti a valore equo 6.565.302
Perdita non realizzata su Financial futures 75.259.772
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 235.991.650
Contratti di swap a valore equo 234.419.475 -
Altre passivita** 260.273.051 177.175
Totale passivita 4.078.979.588 471.074
Totale patrimonio netto 138.425.310.887 94.708.386

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds -
America ASEAN Asia Asia Pacific Brazil China
Equity Equity Growth Equity Equity Fund

Fund Fund Fund Fund Fund
uso usb uso uso usb uso
3.272.165.552 1.362.011.165 1.290.232.719 1.250.728.345 118.898.054 6.604.404.661
933.716.019 (33.625.517) (65.761.419) 129.948.046 23.906.123 (1.218.567.458)
4.205.881.571 1.328.385.648 1.224.471.300 1.380.676.391 142.804.177 5.385.837.203
1.595.878 5.357.232 4.204.645 4.233.772 163.287 26.903.251
24.415.952 604.624 498.775 1.816.970 660.028 3.223.128
- 22.472.415 3.362.411 3.640.442 - 26.638.383
1.451.799 787.855 4.070.323 5.211.412 1.739.937 11.037.441
- - - - - 1.150.147
- - 27.471 - - -
9.336 44.945 37.238 34.801 20.418 7.382
8.625.280 124 948.944
3.685 11.840 299 3.002 153 6.473
4.241.983.501 1.357.664.559 1.236.672.586 1.395.616.790 145.388.000 5.455.752.352
693 669
9.773.887 12.549.286 1.444.364 7.244.375 1.121.810 37.626.767
4.452.750 11.178.979 4.309.743 1.687.481 - 17.029.548
69.453 27.500 31.415 10.675 11.646 501.001
2.991.841 1.031.000 904.697 786.680 164.311 5.163.009
335.195 115.146 98.961 116.005 11.748 390.188
562.492 1.921 210 54.251
2.131.439 162.523 1.745.722 2.880.185 42.541 647.565
20.317.750 25.066.355 8.535.112 12.725.401 1.352.056 61.412.998
4.221.665.751 1.332.598.204 1.228.137.474 1.382.891.389 144.035.944 5.394.339.354




JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
China A-Share

JPMorgan Funds -
Climate Change

Opportunities Solutions
Fund Fund
CNH usb

Attivita
Investimenti in titoli al costo 44.648.067.319 204.603.734
Utile/(perdita) non realizzato (5.809.813.510) 9.503.872
Investimenti in titoli al valore di mercato 38.838.253.809 214.107.606
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 108.302.797 66.227
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 38.474.141 282.357
Importi esigibili per cessione di investimenti 46.419.307 -
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 17.364.232 45.207
Interessi esigibili 11.049.712 -
Rimborsi d'imposta - 75.029
Remissione delle commissioni* 227.917 22.584
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures - -
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 56.464.755 355.168
Contratti di swap a valore equo - -
Altre attivita 259.026 374

Totale attivita

39.116.815.696

214.954.552

Passivita

Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari

Importi dovuti a broker

46.038.592

Importi dovuti per riscatti 53.435
Importi dovuti per investimenti acquisiti 156.111.314 -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare -

Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 3.239.317 45.606
Commissioni di Gestione dovute 33.904.312 113.702
Commissioni di Servizio dovute 2.870.186 17.810
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo

Perdita non realizzata su Financial futures - -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 5.114.606 142.736
Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 3.400.284 41.874
Totale passivita 250.678.611 415.163
Totale patrimonio netto 38.866.137.085 214.539.389

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Emerging Europe

JPMorgan Funds -
Emerging Europe

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

Equity Equity Il Diversified Equity Dividend Equity Opportunities
Fund (1) Fund (2) Plus Fund Fund Fund Fund
EUR EUR uso uso usb usb
235.453.793 108.899.578 10.450.357 638.637.676 7.057.862.186 2.710.907.626
(232.962.547) 15.407.128 (424.532) (11.328.851) 1.096.145.370 67.802.150
2.491.246 124.306.706 10.025.825 627.308.825 8.154.007.556 2.778.709.776
11.854.250 60.523 1.035.096 4.486.700 18.795.554 4.281.580
575.848 2.284.742 1.889.701 1.010.608

- - - 1.843.912

869.434 62.938 4.116.508 16.081.397 9.240.908

1.137.639 23.479 1319 113.389 1.098.532 -
40.669 5.178 15.131 54.450 92.813 85.884

- 1.257.071 2.912.770 548.955

- - 70.762 - - R

3.488 154 - 1.061 8.103 2.322
15.527.292 125.841.322 11.211.071 639.622.746 8.194.886.426 2.795.723.945
2.674 122

- - - 306

79.981 - 702.883 18.079.069 1.170.699

- 811 3.392.939 - -

- 2.228 - - -

4.530 554 24.828 112.610 24.706

- 115.105 1.477 327.540 4.923.600 1.390.852

307 10.103 911 51.208 602.958 238.489

- 39.632 64.176 11.586

- - 103.663 - - -
11.886.257 21.672 25.339 525.447 53.818.265 3.776.307
11.886.564 231.391 134.983 5.067.151 77.600.678 6.613.067
3.640.728 125.609.931 11.076.088 634.555.595 8.117.285.748 2.789.110.878

(1) Questo Comparto e stato sospeso in data 28 febbraio 2022 e i valori riportati sono VPN indicativi alla data del 30 giugno 2023. La voce “Liquidita in banca e presso i broker” include il saldo di rubli russi
che, in base alle sanzioni russe, & detenuto in un conto “S” vincolato che impedisce al Fondo di utilizzarlo o trasferirlo. Per riflettere questa restrizione, il saldo in rubli € compensato da una voce

corrispondente nella voce “Altre passivita”.

(2) Questo Comparto e stato lanciato in data 17 febbraio 2023.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Emerging Markets
Small Cap

Fund

usop

JPMorgan Funds -
Emerging Markets
Sustainable Equity
Fund
usb

Attivita

Investimenti in titoli al costo
Utile/(perdita) non realizzato

1.310.105.520
(10.063.929)

1.240.595.175
(118.100.508)

Investimenti in titoli al valore di mercato
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato

1.300.041.591

1.920.174

1.122.494.667

5.476.494

Liquidita presso banche e broker

Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 764.947 407.820
Importi esigibili per cessione di investimenti - 10.814.318
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 2.465.862 2.171.777
Interessi esigibili - -
Rimborsi d'imposta - 79.203
Remissione delle commissioni* 38.821 41.013
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures 123.225

Utile non realizzato su contratti a termine su valute -

Contratti di swap a valore equo - _
Altre attivita 3.896 5.359
Totale attivita 1.305.358.516 1.141.490.651
Passivita

Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato

Scoperti bancari

Importi dovuti a broker - -
Importi dovuti per riscatti 1.191.872 9.027.583
Importi dovuti per investimenti acquisiti - 1.184.139
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 53.576 5.517
Commissioni di Gestione dovute 1.104.898 599.470
Commissioni di Servizio dovute 106.029 90.417
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo

Perdita non realizzata su Financial futures

Perdita non realizzata su contratti a termine su valute

Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 7.048.798 1.288.913
Totale passivita 9.505.173 12.196.039
Totale patrimonio netto 1.295.853.343 1.129.294.612

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Emerging Euroland Euroland Europe Europe Dynamic Europe
Middle East Dynamic Equity Dynamic Small Cap Dynamic Technologies
Equity Fund Fund Fund Fund Fund Fund

usb EUR EUR EUR EUR EUR
138.648.631 91.559.096 691.117.193 397.238.363 260.616.896 648.878.683
10.694.760 16.967.979 220.325.507 62.812.030 10.549.351 54.992.316
149.343.391 108.527.075 911.442.700 460.050.393 271.166.247 703.870.999
2.272.483 148.875 874.457 833.328 89.888 1.959.573
162.348 124.817 522.259 106.373 35.419 1.337.414
3.056.673 162.773 - 600.037 2.032.388 -
64.724 70.814 499.604 489.647 570.406 148.837

- 504.532 1.665.168 1.658.859 427.292 672.894

63.511 6.045 11.388 14.687 7.298 7.692
5.750 120.780 84.952 262.323

- 18.318 586.273 125.889

325 51.034 720.915 1.080 385.169
154.963.455 109.550.681 915.205.708 465.145.464 274.330.018 708.770.790
180 864 -

- - 214 - - 13.725

607.197 322.665 625.740 739.646 898.864 669.143
654.706 57.216 - 556.358 1.062.577 168.823
12.978 19.705 41.412 21.662 17.433 107.281
173.777 109.647 601.979 332.981 245.466 814.570
12.623 8.731 73.590 37.284 22.686 56.940

- 76.207 - - - -

222113 3.815.729 1.654.465

28.230 20.399 87.258 60.269 33.587 75.841
1.489.511 614.570 1.652.486 5.563.929 2.281.477 3.560.788
153.473.944 108.936.111 913.553.222 459.581.535 272.048.541 705.210.002
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Europe Equity Europe
Absolute Alpha Equity
Fund Fund
EUR EUR
Attivita
Investimenti in titoli al costo 272.987.434 632.191.172
Utile/(perdita) non realizzato 12.303.735 156.171.492
Investimenti in titoli al valore di mercato 285.291.169 788.362.664
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 39.915.855 763.859
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 662.317 18.923.166
Importi esigibili per cessione di investimenti 9.362.088 -
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 541.879 803.992
Interessi esigibili - -
Rimborsi d'imposta 574.505 1.258.777
Remissione delle commissioni* 10.908 13.322
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures - 51.566
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 653.324 102.346
Contratti di swap a valore equo 3.530.154 -
Altre attivita 43.901 65.011
Totale attivita 340.586.100 810.344.703
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato -
Scoperti bancari 960 -
Importi dovuti a broker - 883
Importi dovuti per riscatti 551.133 18.938.664
Importi dovuti per investimenti acquisiti 925.765 -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 39.604 23.254
Commissioni di Gestione dovute 353.197 431.533
Commissioni di Servizio dovute 27.423 64.519
Commissioni di Performance dovute 571.853 -
Contratti di opzione scritti a valore equo -
Perdita non realizzata su Financial futures - -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 540.267 380.400
Contratti di swap a valore equo 7.597.862 -
Altre passivita** 48.629 82.515
Totale passivita 10.656.693 19.921.768
Totale patrimonio netto 329.929.407 790.422.935

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds -
Europe Europe Europe Europe Europe Europe Sustainable
Equity Plus Small Cap Strategic Growth Strategic Value Sustainable Small Cap
Fund Fund Fund Fund Equity Fund Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.501.847.375 379.690.086 575.601.013 1.163.762.869 689.969.001 369.735.108
274.370.659 17.929.186 135.952.219 165.060.910 110.847.823 8.056.711
1.776.218.034 397.619.272 711.553.232 1.328.823.779 800.816.824 377.791.819
2.328.102 1.872.705 1.739.981 607.275 478.345 92.362
1.561.439 145.829 1.566.319 555.093 611.650 245.289
21.075.013 519.556 396.385 - 26.902 1.005.891
1.407.903 1.008.320 452.575 2.040.394 545.474 1.089.261
4.586.241 1.179.522 1.238.058 4.811.180 1.270.754 296.516
6.177 10.929 7.291 4.923 4.073 23.101

102.465 - 166.966 - 26.211

508.391 23.327 43.776 2.160 -
16.722.011 - - - - -
407.688 66.066 103.796 4.480 102 963
1.824.923.464 402.445.526 717.268.379 1.336.849.284 803.780.335 380.545.202

1.046.504 -

690 - 2.056 - - -
2.404.980 252.467 422.959 1.371.702 5.085.188 110.651
19.709.325 1.390.294 3.223.950 - - 79.323

695.806 - - - - -
117.900 20.427 57.643 20.790 25.340 10.310
1.408.925 377.681 666.056 1.307.430 325.484 190.311
146.194 32.912 58.296 111.948 63.655 31.272
429.787 - - - - -
2.751.079 284.836 414.742 22.056
494.821 - - - - -
119.966 52.323 67.590 91.242 51.703 48.900
29.325.977 2.410.940 4.913.292 2.925.168 5.551.370 470.767
1.795.597.487 400.034.586 712.355.087 1.333.924.116 798.228.965 380.074.435
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global
Focus Growth
Fund Fund
EUR usb
Attivita
Investimenti in titoli al costo 2.731.978.217 299.009.122
Utile/(perdita) non realizzato 316.931.228 70.242.947
Investimenti in titoli al valore di mercato 3.048.909.445 369.252.069
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 15.374.070 291.753
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 18.285.922 110.985.277
Importi esigibili per cessione di investimenti - -
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 1.529.626 176.428
Interessi esigibili - -
Rimborsi d'imposta 2.126.742 50.449
Remissione delle commissioni* 5.639 22.095
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures - -
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 10.899.713 3.497.659
Contratti di swap a valore equo - -
Altre attivita 18.822 503.727
Totale attivita 3.097.149.979 484.779.457
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato -
Scoperti bancari 573.839
Importi dovuti a broker - -
Importi dovuti per riscatti 19.415.154 110.662.619
Importi dovuti per investimenti acquisiti 2.209.268 -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 278.973 13.855
Commissioni di Gestione dovute 2.599.815 304.530
Commissioni di Servizio dovute 245.586 29.918
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo
Perdita non realizzata su Financial futures - -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 11.793.710 1.444.260
Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 1.171.801 579.601
Totale passivita 38.288.146 113.034.783
Totale patrimonio netto 3.058.861.833 371.744.674

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds -
Global Global Global Global Research Global Global
Healthcare Natural Resources Real Estate Enhanced Index Sustainable Equity Value
Fund Fund Securities Fund (USD) Equity Fund Fund Fund
uso EUR uso EUR usb uso
3.916.800.718 1.074.736.835 81.317.370 719.952.461 271.190.686 41.744.623
804.386.759 90.486.826 (3.385.978) 136.145.782 19.077.923 2.747.029
4.721.187.477 1.165.223.661 77.931.392 856.098.243 290.268.609 44.491.652
182.199 534.560 2.610.500 17.702.861 191.910 86.264
7.518.778 1.285.799 6.225 17.651.948 1.771.997 1.086
114.034 7.439.332 180.333 41.145 870.894 -
1.737.110 1.419.229 277.435 595.388 130.890 35.304
485.812 283.801 8.187 283.716 22.401 23.157
9.589 5.403 15.850 18.900 13.299 10.849
- - 353.450 - -
1.557.235 1.409.389 2.299.795 37.954 210.747

17.100 61.653 146 872.384 2.620
4.732.809.334 1.176.253.438 82.439.457 895.917.830 293.310.574 44.859.059

2.399.246 -

- - - 156 - -
5.133.262 6.560.610 33.264 1.589.841 347.968 21.125
- 5.843.423 - 12.976 1.147.451 -
582.982 91.400 5.310 - 95.396 5.643
4.637.024 1.231.360 47.871 112.558 296.174 33.684
386.520 98.727 6.656 35.508 23.449 3.643
1.557.390 528.061 205.985 10.991 83.021
360.086 146.970 23.395 1.416.285 49.691 15.254
12.657.264 13.972.490 3.043.803 3.373.309 1.971.120 162.370
4.720.152.070 1.162.280.948 79.395.654 892.544.521 291.339.454 44.696.689
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Greater India
China Fund
Fund
usb usb
Attivita
Investimenti in titoli al costo 2.107.762.326 402.653.467
Utile/(perdita) non realizzato (254.211.920) 123.794.826
Investimenti in titoli al valore di mercato 1.853.550.406 526.448.293
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 2.603.115 3.638.340
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 1.063.066 310.378
Importi esigibili per cessione di investimenti 2.751.840 8.593.044
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 4.443.476 1.278.972
Interessi esigibili 207.890 -
Rimborsi d'imposta - -
Remissione delle commissioni* 15.155 10.317
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures
Utile non realizzato su contratti a termine su valute
Contratti di swap a valore equo -
Altre attivita 1.433
Totale attivita 1.864.636.381 540.279.344
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari
Importi dovuti a broker - -
Importi dovuti per riscatti 2.037.692 263.400
Importi dovuti per investimenti acquisiti 2.812.684 261.500
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 193.780 78.162
Commissioni di Gestione dovute 1.938.601 574.039
Commissioni di Servizio dovute 154.497 41.894
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo
Perdita non realizzata su Financial futures
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute
Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 210.291 15.291.688
Totale passivita 7.347.545 16.510.683
Totale patrimonio netto 1.857.288.836 523.768.661

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds -
Japan Korea Latin America Middle East, Africa and Pacific Russia
Equity Equity Equity Emerging Europe Equity Fund
Fund Fund Fund Opportunities Fund (3) Fund (4)
JPY usb usb uso usb uso
237.140.543.154 979.867.812 376.778.344 4.985.578 1.902.512.461 433.960.058
85.967.724.121 (173.022.393) 101.959.065 88.457 (20.668.069) (397.670.347)
323.108.267.275 806.845.419 478.737.409 5.074.035 1.881.844.392 36.289.711
3.927.423.134 539.191 1.578.586 71.783 2.402.034 23.221.471

3.657.515.695 148.173 1.045.691 - 1.163.217

1.150.789.425 3.063.273 - 1.564 -

238.689.060 2.038.451 4.662.772 7.605 5.037.403
6.076.360 36.398 22.708 18.276 14.768 80.879

2.828.650.112

89.025.976 331 1.129 1.455 48.740
335.006.437.037 812.671.236 486.048.295 5.173.263 1.890.463.269 59.640.801

74.722 1.402.474 55.641

5.175.134.432 1.589.687 737.290 2.063.206

- 2.180.158 - -

4.803.236 13.210 13.390 3 78.134
213.093.812 571.791 439.877 4.305 2.083.045 -
26.258.814 72.050 38.640 423 157.286 3.623

334.570.047

39.633.504 93.263 81.422 18.140 1.696.670 15.209.961
5.793.568.567 4.520.159 2.713.093 22.871 6.133.982 15.213.584
329.212.868.470 808.151.077 483.335.202 5.150.392 1.884.329.287 44.427.217

(3) Questo Comparto € stato lanciato in data 31 gennaio 2023.

(4) Questo Comparto e stato sospesoin data 28 febbraio 2022 e i valori riportati sono VPN indicativi alla data del 30 giugno 2023. La voce “Liquidita in banca e presso i broker” include il saldo di rubli russi
che, in base alle sanzioni russe, & detenuto in un conto “S” vincolato che impedisce al Fondo di utilizzarlo o trasferirlo. Per riflettere questa restrizione, il saldo in rubli @ compensato da una voce

corrispondente nella voce “Altre passivita”.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Social
Advancement
Fund (5)

usop

JPMorgan Funds -
Sustainable
Consumption
Fund (6)

usb

Attivita

Investimenti in titoli al costo
Utile/(perdita) non realizzato

9.946.195
1.391.890

10.047.401
1.229.735

Investimenti in titoli al valore di mercato

Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato
Liquidita presso banche e broker

Depositi a termine

Importi esigibili per sottoscrizioni

Importi esigibili per cessione di investimenti

Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare
Dividendi esigibili

Interessi esigibili

Rimborsi d'imposta

Remissione delle commissioni*

Contratti di opzioni acquistati a valore equo

Utile non realizzato su Financial futures

Utile non realizzato su contratti a termine su valute
Contratti di swap a valore equo

Altre attivita

11.338.085

74.232

8.064

263
11.170

11.277.136

32.125

10.126

661
11.155

Totale attivita

11.431.814

11.331.203

Passivita

Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari

Importi dovuti a broker

Importi dovuti per riscatti

Importi dovuti per investimenti acquisiti

Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare
Interessi dovuti

Commissioni di Distribuzione dovute

Commissioni di Gestione dovute

Commissioni di Servizio dovute

Commissioni di Performance dovute

Contratti di opzione scritti a valore equo

Perdita non realizzata su Financial futures

Perdita non realizzata su contratti a termine su valute
Contratti di swap a valore equo

Altre passivita**

5.478
922

25.122

5.407
910

12.109

Totale passivita

31.522

18.426

Totale patrimonio netto

11.400.292

11.312.777

(5) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 luglio 2022.
(6) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 luglio 2022.

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -

Sustainable Taiwan Thematics - us Equity us

Infrastructure Fund Genetic All Cap Growth Hedged Equity

Fund (7) Therapies Fund Fund Fund

usb usb usb uso usb usb

10.302.083 153.397.363 1.391.043.636 1.768.259.138 1.604.530.286 417.498.145

436.763 14.820.439 (472.836.386) 336.771.992 361.824.101 54.223.929

10.738.846 168.217.802 918.207.250 2.105.031.130 1.966.354.387 471.722.074

55.559 245.573 806.077 17.909.427 57.426.186 1.564.800

76.561 242.077 786.122 66.213.656 9.575.985

666.947 47.123 19.729.192 2.881.679 431.306

35.047 1.576.633 768.833 201.469 256.407

4.496 - - - - R

14.241 18.668 18.745 6.188 14.735 12.616

- - - 251.531

10.659.167 19.760.580 9.281.592 1.986.460

255 1.623 1.593 2.491 12.700

10.848.189 170.802.439 929.982.062 2.163.993.065 2.102.376.195 485.813.879
17.678.892 57.180.452

- 883.798 1.371.666 9.919.226 4.198.648 1.799.797

6.685 - - 5.750.845 363 13.407.763

- 5.193 124.150 - 117.075 -

5.252 171.275 470.384 738.744 1.485.910 251.515

883 14.027 78.799 173.215 158.880 36.936

582.362 601.675 1.383.618 35.807

15.145 40.287 108.102 4.593.473 2.330.250 537.846

27.965 1.114.580 2.735.463 39.456.070 66.855.196 16.069.664

10.820.224 169.687.859 927.246.599 2.124.536.995 2.035.520.999 469.744.215

(7) Questo Comparto é stato lanciato in data 2 novembre 2022.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
US Opportunistic

JPMorgan Funds -
us
Select Equity

Long-Short
Equity Fund Plus Fund
usb usb

Attivita
Investimenti in titoli al costo 65.843.679 2.251.184.429
Utile/(perdita) non realizzato 4.986.297 753.880.315
Investimenti in titoli al valore di mercato 70.829.976 3.005.064.744
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 9.356.845 7.063.321
Depositi a termine 13.251.000 -
Importi esigibili per sottoscrizioni 208.434 3.415.799
Importi esigibili per cessione di investimenti 292.539 17.995.308
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 101.477 1.282.495
Interessi esigibili - -
Rimborsi d'imposta - -
Remissione delle commissioni* 21.390 11.552
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures 6.475 183.375
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 1.186.981 20.124.329
Contratti di swap a valore equo - 26.054.085
Altre attivita 641 5.667
Totale attivita 95.255.758 3.081.200.675
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato - -
Scoperti bancari 1.337 672
Importi dovuti a broker - -
Importi dovuti per riscatti 36.111 3.228.161
Importi dovuti per investimenti acquisiti 215.268 17.283.508
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - 409.360
Commissioni di Distribuzione dovute 7.792 89.280
Commissioni di Gestione dovute 76.249 2.283.648
Commissioni di Servizio dovute 7.714 244.479
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo
Perdita non realizzata su Financial futures - -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 1.588.851 614.237
Contratti di swap a valore equo 521.199 26.229.618
Altre passivita** 310.433 4.763.662
Totale passivita 2.764.954 55.146.625
Totale patrimonio netto 92.490.804 3.026.054.050

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -

us us Asia Pacific

Small Cap Smaller Companies Sustainable Equity Technology Value Income
Growth Fund Fund Fund Fund Fund Fund
usb usb usb usop uso usb
440.147.498 990.703.492 497.719.417 4.703.981.951 3.108.534.512 1.733.356.634
(36.390.571) 33.111.119 31.337.153 1.318.917.159 510.729.299 (48.944.396)
403.756.927 1.023.814.611 529.056.570 6.022.899.110 3.619.263.811 1.684.412.238
890.097 2.461.422 3.078.672 9.433.053 796.306 6.469.360
451.967 327.966 40.656 18.739.964 3.930.102 851.655

- 4.399.595 1.054.062 - 61.576.093 8.484.997

103.604 477.367 188.570 544.895 2.907.141 4.354.182

- - - - - 10.418.384

7.329 8.101 12.701 1.064 4.168 23.072
969.445 224.406 154.761 344.539 12.215.670 8.864.870
1.201 113 13.253 11.363 3.683
406.180.570 1.031.713.468 533.586.105 6.051.975.878 3.700.704.654 1.723.882.441
866.735 2.099.798 9.172.208 475.409 19.482
252.619 5.578.409 305 23.671.315 65.842.490 3.278.839
1.367.663 3.873.865 1.124.459 - - 7.416.183
22.771 9.680 1.973 505.552 120.476 28.136
418.101 629.130 85.278 5.870.178 2.966.560 2.143.209
32.216 82.747 42.526 489.595 310.940 142.130
31.813 6.892 9.189 1.576.303 495.912 1.396.135
52.169 132.105 40.092 546.175 2.926.918 2.144.383
3.044.087 12.412.626 1.303.822 41.831.326 73.138.705 16.568.497
403.136.483 1.019.300.842 532.282.283 6.010.144.552 3.627.565.949 1.707.313.944
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Total Global
Emerging Markets Convertibles
Income Fund Fund (EUR)
uso EUR
Attivita

Investimenti in titoli al costo 304.498.496 388.505.997
Utile/(perdita) non realizzato (14.508.201) (9.055.730)
Investimenti in titoli al valore di mercato 289.990.295 379.450.267
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 3.568.466 113.001
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 313.087 101.960
Importi esigibili per cessione di investimenti 775.691 3.365.807
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 892.592 -
Interessi esigibili 2.310.467 714.334
Rimborsi d'imposta 176.450 168.653
Remissione delle commissioni* 25.252 11.906
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures - -
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 421.149 5.587.542
Contratti di swap a valore equo - -

Altre attivita 1.691

Totale attivita

298.475.140

389.513.470

Passivita

Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari

Importi dovuti a broker

574.787

410.609

Importi dovuti per riscatti

Importi dovuti per investimenti acquisiti 529.619 1.877.971
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 88.610 25.432
Commissioni di Gestione dovute 285.594 335.533
Commissioni di Servizio dovute 24.460 31.497
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo

Perdita non realizzata su Financial futures - -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 18.845 2.208.960
Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 222.226 55.399
Totale passivita 1.744.141 4.945.401
Totale patrimonio netto 296.730.999 384.568.069

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023
JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds - JPMorgan Funds -
Aggregate APAC China Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets
Bond Managed Reserves Bond Opportunities Aggregate Bond Corporate Bond Debt
Fund Fund (8) Fund Fund Fund Fund
uso usb uso uso usb usb
3.058.523.118 10.158.776 68.874.737 386.012.963 841.313.144 1.909.435.048
(79.800.624) (47.999) (5.957.279) (51.897.438) (61.125.909) (275.037.361)
2.978.722.494 10.110.777 62.917.458 334.115.525 780.187.235 1.634.397.687
6.081.313 - - - - -
45.792.511 85.488 2.313.140 453.642 2.472.067 8.778.901
34.833.550 638 - 193.165 7.434.104
- 714.912 1.475.692 9.956.413 -
24.802.310 83.028 664.383 4.898.401 10.384.570 27.170.984

54.279 - - - - -

101.636 13.534 21.036 26.715 29.107 27.920

1.921.867 - - 70 -
51.497.000 1.238.815 11.149.242 8.044.289 24.388.875
5.753.519 387 - - 2.399.499
164.109 8.898 777 8.810
3.149.724.588 10.292.827 67.879.667 352.119.217 811.267.693 1.704.606.780
629 656 915 2.157.508
5.568.540 15.963 - 615.518
41.586.981 113.169 - 535.277 3.228.228
14.703.266 204.992 1.365.413 8.683.160 -
6.126.807 - - -

15.272 - 10.429 - 32.285 19.720
496.920 1.773 46.896 4.046 498.647 774.250
250.788 844 5.593 28.311 67.796 137.302

1.254.981 11.313 2.934 12.238 467.945
14.474.736 423.329 68.416 130.477 293.071
3.977.333 - 19.610 - - -
11.323.106 13.575 330.180 2.362.844 1.877.031 5.595.571
99.779.359 16.192 1.182.130 3.831.964 11.837.826 13.289.113
3.049.945.229 10.276.635 66.697.537 348.287.253 799.429.867 1.691.317.667

(8) Questo Comparto e stato lanciato in data 19 ottobre 2022.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Emerging Markets
Investment Grade

JPMorgan Funds -
Emerging Markets
Local Currency

Bond Fund Debt Fund
uso uso
Attivita
Investimenti in titoli al costo 534.810.173 1.539.015.406
Utile/(perdita) non realizzato (62.202.789) (50.614.097)
Investimenti in titoli al valore di mercato 472.607.384 1.488.401.309
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 273.276 25.452.085
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 3.029.972 58.378.261
Importi esigibili per cessione di investimenti 584.500 18.732.284
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili - -
Interessi esigibili 5.839.610 23.452.118
Rimborsi d'imposta - 2.190.350
Remissione delle commissioni* 18.426 118.494
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - 3.756.569
Utile non realizzato su Financial futures - -
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 6.594.605 12.761.403
Contratti di swap a valore equo - 4.530.792
Altre attivita 604 165.996
Totale attivita 488.948.377 1.637.939.661
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato - -
Scoperti bancari 95.235 5.256.964
Importi dovuti a broker - 1.875.335
Importi dovuti per riscatti 3.260.752 24.090.600
Importi dovuti per investimenti acquisiti 1.633.000 32.471.807
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 6.391 58.571
Commissioni di Gestione dovute 213.733 659.484
Commissioni di Servizio dovute 39.427 122.553
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo - 1.835.869
Perdita non realizzata su Financial futures 272.723 24.938
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 670.555 6.815.779
Contratti di swap a valore equo - 7.257.350
Altre passivita** 1.647.946 2.307.855
Totale passivita 7.839.762 82.777.105
Totale patrimonio netto 481.108.615 1.555.162.556

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
EU

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Emerging Markets Euro Euro Euro Government Europe
Strategic Bond Government Bond Aggregate Bond Corporate Bond Short Duration High Yield
Fund Fund Fund Fund Bond Fund Bond Fund

usb EUR EUR EUR EUR EUR
567.584.067 2.059.297.475 23.938.687 104.589.586 791.224.094 461.513.802
(27.415.302) (109.239.373) (768.933) (6.953.632) (12.173.144) (32.494.042)
540.168.765 1.950.058.102 23.169.754 97.635.954 779.050.950 429.019.760
20.478.346 18.406.228 156.563 118.974 15.449.794 1.462.873
82.586 4.012.151 1.583.101 218.396 6.756.841 35.562.952
5.251.109 17.945.476 87.966 2.539.624 - -
8.977.658 12.009.578 193.355 873.052 3.987.726 5.245.946
400.733 - - - - -
36.401 78.786 11.527 12.701 47.782 26.801
1.678.150 - - - - -

- 318.322 5.156 14.479 33.935 -

16.906.239 192.220 - - - 59.874
2.781.755 191.975 323 -

3.943 1.398 -

596.765.685 2.003.214.236 25.207.745 101.413.180 805.327.028 471.378.206

31171 - -

403.813 131.836 - - - 419
790.051 1.694.173 1.554.242 59.104 909.734 35.094.883
3.858.400 22.958.508 299.527 1.610.735 9.119.960 -
58.966 25.224 2.361 9.684 2.343 68.326
293.337 402.611 12.796 35.831 99.092 225.167
47.022 162.602 1.903 8.180 44.833 35.311
850.847 - - - -

9.289 343.020 6.898 11.104 22.425 -
3.263.907 96.651 - - - 93.351
6.666.065 786.984 17.531 - - 364.417
3.439.157 141.954 13.354 15.982 58.494 59.772
19.712.025 26.743.563 1.908.612 1.750.620 10.256.881 35.941.646

577.053.660 1.976.470.673 23.299.133 99.662.560 795.070.147 435.436.560
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Europe High Yield Financials
Short Duration Bond
Bond Fund Fund
EUR EUR
Attivita
Investimenti in titoli al costo 123.815.750 181.881.221
Utile/(perdita) non realizzato (983.563) (17.382.344)
Investimenti in titoli al valore di mercato 122.832.187 164.498.877
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 57.711 913.413
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 1.639.494 8.012.791
Importi esigibili per cessione di investimenti 6.040 579.609
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili - 3.152
Interessi esigibili 1.356.464 1.968.885
Rimborsi d'imposta - -
Remissione delle commissioni* 16.492 12.703
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures - 41.200
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 1.743 3.395.128
Contratti di swap a valore equo - -
Altre attivita 2.481
Totale attivita 125.912.612 179.425.758
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari -
Importi dovuti a broker - 48.016
Importi dovuti per riscatti 99.488 8.116.481
Importi dovuti per investimenti acquisiti 298 1.196.162
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 17.093 45.910
Commissioni di Gestione dovute 52.616 108.926
Commissioni di Servizio dovute 10.017 14.008
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo -
Perdita non realizzata su Financial futures - 48.343
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 22.881 60.457
Contratti di swap a valore equo - -
Altre passivita** 22.012 884.363
Totale passivita 224.405 10.522.666
Totale patrimonio netto 125.688.207 168.903.092

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Flexible Global Global Bond Global Bond Global Corporate Bond Global
Credit Aggregate Bond Opportunities Opportunities Duration-Hedged Corporate Bond

Fund Fund Fund Sustainable Fund Fund Fund

usb usb usb uso usb usb
465.371.163 380.505.089 4.824.825.958 1.255.740.359 50.512.949 5.841.379.279
(40.470.859) (10.836.982) (489.209.997) (115.346.006) (4.231.269) (403.701.946)
424.900.304 369.668.107 4.335.615.961 1.140.394.353 46.281.680 5.437.677.333
- 804.141 336.077.255 87.607.896 - -

5.922.921 8.068.275 143.064.975 36.133.636 2.109.063 172.186.775
351.023 85.470 13.030.148 498.678 55.651 10.099.628
720.633 - 9.003.056 1.006.443 720.745 65.630.108
4.605.252 3.165.397 51.024.405 12.740.462 511.867 58.058.980

- 2.861 726.397 201.950 - -

27.425 29.550 141.756 69.391 18.025 214.920
134.801 191.720 2.859.624 629.664 41.785 1.546.069
12.866.407 349.319 53.075.140 24.523.100 347.254 61.489.095
76.804 676.764 11.342.416 1.041.283 - -
675.658 269 4.636.200 1.040.527 99.004 10.153.970
450.281.228 383.041.873 4.960.597.333 1.305.887.383 50.185.074 5.817.056.878
494 - 3.914 684 1.416 2.311

- 663.081 784.728 466.456 988 -

180.973 85.541 7.434.772 1.926.547 303 9.860.940
1.156.068 1.851.657 1.915.803 650.529 1.036.892 143.962.015

- 810.156 338.323.333 88.193.168 - -

88.205 3.946 417.556 47.487 1.651 112.345
200.746 48.422 2.599.592 602.083 19.998 1.951.529
36.174 31.109 372.559 97.829 3.944 442.493
77.163 135.359 596.133 137.615 17.771 778.812
2.827.637 2.128.748 33.005.075 8.229.147 472.329 51.465.646
311.409 269.572 26.568.976 6.694.342 117.924 5.066.791
2.562.474 67.089 12.084.594 7.427.485 91.433 14.299.940
7.441.343 6.094.680 424.107.035 114.473.372 1.764.649 227.942.822
442.839.885 376.947.193 4.536.490.298 1.191.414.011 48.420.425 5.589.114.056
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global Government
Government Bond Short Duration
Fund Bond Fund
EUR EUR
Attivita

Investimenti in titoli al costo 3.041.080.128 59.448.881
Utile/(perdita) non realizzato (183.296.777) (2.006.141)
Investimenti in titoli al valore di mercato 2.857.783.351 57.442.740
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 36.257.510 191.675
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 16.498.132 398.425
Importi esigibili per cessione di investimenti 34.737.108 4.666.659
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili - -
Interessi esigibili 13.657.320 229.405
Rimborsi d'imposta - -
Remissione delle commissioni* 101.855 14.194
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures 909.741 3.786
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 69.271.634 1.437.561
Contratti di swap a valore equo 975.230 -
Altre attivita 7.142.925 52.808
Totale attivita 3.037.334.806 64.437.253

Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato - -
Scoperti bancari 594 935
Importi dovuti a broker 67.081 -
Importi dovuti per riscatti 3.467.187 111.832
Importi dovuti per investimenti acquisiti 56.319.629 4.769.106
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti - -
Commissioni di Distribuzione dovute 11.476 663
Commissioni di Gestione dovute 464.124 13.783
Commissioni di Servizio dovute 237.992 4.827
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo - -
Perdita non realizzata su Financial futures 546.651 4.497
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 35.255.650 384.055
Contratti di swap a valore equo 2.373.558 -
Altre passivita** 9.544.900 235.775
Totale passivita 108.288.842 5.525.473
Totale patrimonio netto 2.929.045.964 58.911.780

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global Green Income Italy Managed
Short Duration Strategic Bond Social Sustainable Fund Flexible Bond Reserves
Bond Fund Fund Bond Fund (9) Fund Fund
usb usb uso uso EUR uso
596.951.896 1.663.107.938 29.481.141 10.306.184.075 50.891.496 2.158.715.755
(15.006.980) (190.394.856) 1.080.456 (1.271.326.884) (2.138.239) (10.455.913)
581.944.916 1.472.713.082 30.561.597 9.034.857.191 48.753.257 2.148.259.842
- 121.131.073 - 797.751.485 4.071.373 -
7.967.126 51.267.548 346.809 685.952.854 2.052.584 19.121.711
686.373 1.294.697 913.897 27.963.450 26.436 31.179.687
- 1.632.453 2.322 17.467.180 - -

- - 401.241.422
4.610.200 15.054.415 152.851 99.940.747 161.230 20.200.865
- 135.507 - - - -
34.900 75.135 39.008 134.847 14.046 173.283
1.300.471 485.332 6.436 1.120.696 12.162 -
15.192.156 33.306.522 134.123 35.673.688 46.310 3.570.844
337.519 71.932 - - 463.306 -
1.754.421 1.061.673 2.555 19.846 - 2.536
613.828.082 1.698.229.369 32.159.598 11.102.123.406 55.600.704 2.222.508.768
- - 342.777.811 -
893 867 - 884 - 1.668
328.420 1.200.189 801 - 446.126 -
611.105 3.367.538 - 16.379.314 106.583 9.238.855
1.180.000 333.585 1.381.375 4.040.949 - 6.645.064
- 121.922.900 - 860.510.460 4.088.918 -
4.236 53.056 223 189.858 38.331 -
160.034 788.979 14.988 6.327.200 42.347 368.184
49.388 130.104 2.281 720.140 4.235 180.684
- 296 - - - -
1.315.795 139.468 5.770 50.760.124 7.407 1.192.661
7.644.399 7.496.830 147.144 7.899.480 59.154 289.205
355.981 7.414.815 14.923 92.534.371 25.262 -
2.919.800 8.687.921 41.586 11.815.865 14.456 1.083.752
14.570.051 151.536.548 1.609.091 1.393.956.456 4.832.819 19.000.073
599.258.031 1.546.692.821 30.550.507 9.708.166.950 50.767.885 2.203.508.695

(9) Questo Comparto e stato lanciato in data 9 novembre 2022.
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Sterling Sterling
Bond Managed Reserves
Fund Fund
GBP GBP
Attivita
Investimenti in titoli al costo 38.893.894 54.194.737
Utile/(perdita) non realizzato (11.050.514) (301.771)
Investimenti in titoli al valore di mercato 27.843.380 53.892.966
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 3.585.377 15.126.436
Depositi a termine - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 6.286 1.129
Importi esigibili per cessione di investimenti - -
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare
Dividendi esigibili - -
Interessi esigibili 538.545 248.570
Rimborsi d'imposta - -
Remissione delle commissioni* 10.494 15.256
Contratti di opzioni acquistati a valore equo - -
Utile non realizzato su Financial futures 12.191 -
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 147.226 1.706
Contratti di swap a valore equo 166.712 -
Altre attivita -
Totale attivita 32.310.211 69.286.063
Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato
Scoperti bancari -
Importi dovuti a broker 55.413 -
Importi dovuti per riscatti 33.227 20.263
Importi dovuti per investimenti acquisiti - -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare
Interessi dovuti -
Commissioni di Distribuzione dovute 5.592 -
Commissioni di Gestione dovute 17.105 11.505
Commissioni di Servizio dovute 2.468 5.705
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo -
Perdita non realizzata su Financial futures 14.547 -
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 10.932 230
Contratti di swap a valore equo 2.448.750 -
Altre passivita** 29.689 13.038
Totale passivita 2.617.723 50.741
Totale patrimonio netto 29.692.488 69.235.322

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -
S

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

u EUR Money UuSD Money Global
Aggregate Bond High Yield Plus Short Duration Market VNAV Market VNAV Multi-Strategy
Fund Bond Fund Bond Fund Fund Fund Income Fund
uso usb uso EUR usb EUR
5.291.144.099 119.508.411 2.369.972.703 192.191.853 480.079.864 412.405.016
(433.205.537) (15.698.396) (70.750.320) (59.467) (58.210) 49.450.432
4.857.938.562 103.810.015 2.299.222.383 192.132.386 480.021.654 461.855.448
10.538.445 55.114 9.178.925 129.702 95.258.878 1.173.829
- - - 153.000.000 - -
14.442.447 1.591 4.549.885 3.988.771 3.774.739 157.319
1.175.365 735.168 - - - -
28.854.083 1.695.007 14.737.764 353.896 445.653
156.689 21.035 81.211 1.806 4.439 4.420
184.344 - 4.887.610 8.262
31.761.310 1.516.379 26.118.953 509.968
1.133 1.124
4.945.052.378 107.834.309 2.358.777.855 349.606.561 579.505.363 463.709.246
1.260 88.884 4.533.117
4.909.980 814.386 2.012.593 825.658 5.031.603 510.321
71.142.083 125.000 16.571.984 4.921.166 - -
- - - 676 -
64.432 9.280 19.993 16.303 - 312.628
1.931.543 45.443 642.667 94.104 118.533 572.221
391.913 8.745 198.429 27.203 47.413 38.148
5.169.911 - 9.944.869 5.686
562.450 5.622 198.134 161
7.788.818 379.598 5.121.342 38.100 66.011 43.034
91.962.390 1.476.958 39.243.128 5.923.210 5.263.560 1.482.199
4.853.089.988 106.357.351 2.319.534.727 343.683.351 574.241.803 462.227.047
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JPMorgan Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Multi-Manager Diversified
Alternatives Risk
Fund Fund
usop usb
Attivita

Investimenti in titoli al costo 1.360.122.099 472.068.528
Utile/(perdita) non realizzato (1.168.810) 8.453.046
Investimenti in titoli al valore di mercato 1.358.953.289 480.521.574
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato - -
Liquidita presso banche e broker 192.955.197 53.410.629
Depositi a termine - 27.000.000
Importi esigibili per sottoscrizioni 1.214.755 71.106
Importi esigibili per cessione di investimenti 9.434.606 347.647
Importi esigibili per cessione di Contratti da confermare - -
Dividendi esigibili 718.170 332.422
Interessi esigibili 1.950.430 1.499.923
Rimborsi d'imposta 3.865 187
Remissione delle commissioni* 83.649 39.501
Contratti di opzioni acquistati a valore equo 5.318.480 -
Utile non realizzato su Financial futures 4.747.530 875.411
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 20.084.755 16.323.081
Contratti di swap a valore equo 12.305.709 7.174.278
Altre attivita 3.089 217
Totale attivita 1.607.773.524 587.595.976

Passivita
Posizioni corte aperte su contratti da confermare a valore di mercato - -
Scoperti bancari 13.687.307 228
Importi dovuti a broker 309.084 1.663.900
Importi dovuti per riscatti 1.748.811 4.424.230
Importi dovuti per investimenti acquisiti 19.661.713 23.433
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare - -
Interessi dovuti 587.329 -
Commissioni di Distribuzione dovute 4.683 2.197
Commissioni di Gestione dovute 671.310 37.864
Commissioni di Servizio dovute 126.533 46.479
Commissioni di Performance dovute - -
Contratti di opzione scritti a valore equo 3.878.586 -
Perdita non realizzata su Financial futures 1.638.640 187.174
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 866.652 4.925.085
Contratti di swap a valore equo 17.466.974 16.984.594
Altre passivita** 218.330 94.060
Totale passivita 60.865.952 28.389.244
Totale patrimonio netto 1.546.907.572 559.206.732

*Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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JPMorgan Funds
Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

Africa
Equity
Consolidato Fund
uso usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 133.931.322.344 116.428.607
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 1.571.560.042 2.792.020
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 1.938.987.224 -
Interesse sui contratti di swap 17.374.501 -
Proventi da prestito titoli 10.553.101 82.501
Interessi bancari 12.737.149 1.154
Altro reddito 164.122 -
Totale proventi 3.551.376.139 2.875.675
Costi
Management fee 1.044.556.125 1.448.363
Commissioni di Servizio 130.741.578 105.092
Commissioni di Performance 1.177.305 -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 57.875.802 209.755
Commissioni di Distribuzione 79.955.593 187.852
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 14.776.741 103.644
Taxe d’abonnement 43.709.939 47.905
Interessi bancari e altri costi di interessi 1.967.337 2.325
Interesse sui contratti di swap 101.138.795 -
Altre spese** 26.404.022 83.309
Meno: Remissione delle Commissioni*** (39.179.197) (252.885)
Totale costi 1.463.124.040 1.935.360
Utile/(perdita) netto da investimenti 2.088.252.099 940.315

Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti
Contratti da confermare
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap
Cambio valute

(4.691.130.894)
(20.909.639)
(32.461.295)
81.293.567
(1.117.181.682)
102.994.277
335.053.788

(18.370.042)

31.390

(1.081.689)

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(5.342.341.878)

(19.420.341)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 9.501.478.980 8.335.293

Contratti da confermare 71.803 -

Contratti di opzione (5.424.163)

Financial futures (46.941.803)

Contratti a termine su valute 1.075.431.069

Contratti di swap (122.010.731) -

Cambio valute (295.142.305) 139.003
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 10.107.462.850 8.474.296

Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni

6.853.373.071

(10.005.730)

Sottoscrizioni
Rimborsi

55.469.727.557
(57.121.010.629)

13.940.609
(25.505.398)

Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario

(1.651.283.072)

(11.564.789)

Distribuzioni dividendi

(708.101.456)

(149.702)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

138.425.310.887

94.708.386

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

America ASEAN Asia Asia Pacific Brazil China
Equity Equity Growth Equity Equity Fund

Fund Fund Fund Fund Fund
uso usb uso uso usb uso
3.440.195.346 1.345.431.176 1.326.970.481 1.083.784.293 116.800.418 6.216.283.539
41.789.251 46.597.014 21.219.402 35.089.989 9.934.142 66.395.414
- - - - - 1.397.181
9.794 176.524 201.807 47.445 - 227.935
2.791 13.180 4.710 63.503 877 33.785
41.801.836 46.786.718 21.425.919 35.200.937 9.935.019 68.054.315
32.008.472 13.044.452 10.796.102 8.523.062 1.857.853 64.477.268
3.657.674 1.479.759 1.200.248 1.260.580 130.353 5.030.045
759.672 1.359.295 937.753 864.059 169.051 2.046.412
753.231 348.748 393.019 122.349 133.057 6.692.329
290.995 148.622 140.236 117.456 94.647 473.351
1.042.602 389.525 381.105 258.198 63.012 1.923.328
- 1.183 570 - - 358.474
467.989 156.233 205.678 216.404 116.517 1.271.956
(85.802) (680.944) (475.231) (463.857) (194.305) (175.492)
38.894.833 16.246.873 13.579.480 10.898.251 2.370.185 82.097.671
2.907.003 30.539.845 7.846.439 24.302.686 7.564.834 (14.043.356)
114.115.257 (47.702.709) (132.657.233) (21.449.280) (9.173.860) (857.095.860)
(16.358.242) (1.386) 5.975 496 (2.202.986)
4.158.965 (276.001) 955.966 142.224 22.221 21.395.799
101.915.980 (47.980.096) (131.695.292) (21.307.056) (9.151.143) (837.903.047)
541.370.126 109.428.273 85.372.312 38.661.129 41.870.463 (607.816.247)
17.934.736 (1.921) 2.725 2.322.180
(2.468.183) 51.656 (2.734.167) (428.834) 16.497 (24.241.699)
556.836.679 109.478.008 82.640.870 38.232.295 41.886.960 (629.735.766)
661.659.662 92.037.757 (41.207.983) 41.227.925 40.300.651 (1.481.682.169)
1.333.894.213 673.413.331 391.096.510 727.339.580 112.907.712 2.312.789.996
(1.211.195.684) (777.850.103) (448.516.031) (468.684.471) (125.894.188) (1.652.345.772)
122.698.529 (104.436.772) (57.419.521) 258.655.109 (12.986.476) 660.444.224
(2.887.786) (433.957) (205.503) (775.938) (78.649) (706.240)
4.221.665.751 1.332.598.204 1.228.137.474 1.382.891.389 144.035.944 5.394.339.354
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
China A-Share

JPMorgan Funds -
Climate Change

Opportunities Solutions
Fund Fund
CNH usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 45.000.613.459 193.940.222
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 557.780.280 3.431.138
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 487.266 3.364
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 2.720.462 -
Interessi bancari 399.481 1.429
Altro reddito 21.396 903
Totale proventi 561.408.885 3.436.834
Costi
Management fee 414.309.489 1.459.542
Commissioni di Servizio 36.442.831 234.768
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 18.964.931 243.304
Commissioni di Distribuzione 41.564.193 460.562
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 2.682.170 104.570
Taxe d’abonnement 16.283.398 63.698
Interessi bancari e altri costi di interessi 2.263.475 -
Interesse sui contratti di swap - -
Altre spese** 3.651.441 101.743
Meno: Remissione delle Commissioni*** (1.919.979) (295.015)
Totale costi 534.241.949 2.373.172
Utile/(perdita) netto da investimenti 27.166.936 1.063.662
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (4.347.480.047) (4.025.514)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures - -
Contratti a termine su valute 73.152.791 105.527
Contratti di swap - -
Cambio valute 19.323.054 (201.567)
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio (4.255.004.202) (4.121.554)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti (3.103.980.404) 51.850.042
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures - -
Contratti a termine su valute 75.846.330 290.910
Contratti di swap - -
Cambio valute 941.979 2.098
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio (3.027.192.095) 52.143.050
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni (7.255.029.361) 49.085.158
Sottoscrizioni 14.077.698.811 61.397.762
Rimborsi (12.950.597.074) (89.883.753)

Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario

1.127.101.737

(28.485.991)

Distribuzioni dividendi

(6.548.750)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

38.866.137.085

214.539.389

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Emerging Europe

JPMorgan Funds -
Emerging Europe

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

Equity Equity Il Diversified Equity Dividend Equity Opportunities

Fund (1) Fund (2) Plus Fund Fund Fund Fund
EUR EUR uso uso usb usb
89.826.636 - 10.792.163 457.638.173 7.932.197.448 3.227.778.220
2.397.968 2.384.901 492.615 20.833.188 141.494.832 89.319.678
820 674 118 66.468 207.975 201.340

2.388 632 7.733 8.132 27.128 46.586

- 118 - - 632 427

2.401.176 2.386.325 500.466 20.907.788 141.730.567 89.568.031

- 456.522 17.981 3.091.525 53.840.612 16.936.356

60.112 39.907 10.472 511.750 7.066.662 2.972.771
155.519 - 80.427 565.345 4.404.604 2.066.579

- 18.741 6.766 279.754 1.349.981 295.675

58.717 61.186 19.523 185.292 397.128 207.284
76.280 23.363 1.605 148.396 1.816.036 524.810

- 119 982 514 - -

- - 39.724 - - -

119.778 37.771 80.628 215.850 1.335.518 237.415
(318.535) (63.578) (175.099) (608.694) (1.377.998) (948.658)
151.871 574.031 83.009 4.389.732 68.832.543 22.292.232
2.249.305 1.812.294 417.457 16.518.056 72.898.024 67.275.799
(25.299.982) 330.912 (950.369) (7.021.582) (348.759.249) (105.043.246)
(4.329) - - (1.257.870)

- (5.063.663) (6.420.254) (226.840)

- - 159.501 - - -

(337.775) 47.127 (5.423) 1.104.161 2.540.956 (1.416.471)
(25.637.757) 378.039 (800.620) (10.981.084) (352.638.547) (107.944.427)
36.578.503 15.407.128 1.110.724 26.307.410 619.959.974 96.713.286
(435) - - -

- 3.504.492 6.786.234 542.184

- - 27.229 - - -

1.076.507 (3.309) (374.568) (460.424) (13.217.857) 1.227.579
37.655.010 15.403.819 762.950 29.351.478 613.528.351 98.483.049
14.266.558 17.594.152 379.787 34.888.450 333.787.828 57.814.421
- 113.678.109 252.222 270.106.491 1.327.364.765 721.472.803
(100.452.466) (5.662.330) (348.084) (118.901.049) (1.467.967.214) (1.213.198.066)
(100.452.466) 108.015.779 (95.862) 151.205.442 (140.602.449) (491.725.263)
(9.176.470) (8.097.079) (4.756.500)

3.640.728 125.609.931 11.076.088 634.555.595 8.117.285.748 2.789.110.878

(1) Questo Comparto € stato sospeso in data 28 febbraio 2022 e i valori riportati sono VPN indicativi alla data del 30 giugno 2023.
(2) Questo Comparto e stato lanciato in data 17 febbraio 2023.
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

Small Cap Sustainable Equity

Fund Fund

usop usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 1.281.758.522 719.343.192
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 28.421.474 16.515.700
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali - -
Interesse sui contratti di swap -
Proventi da prestito titoli 187.481 -
Interessi bancari 30.112 2.327
Altro reddito - -
Totale proventi 28.639.067 16.518.027
Costi
Management fee 13.002.029 4.375.759
Commissioni di Servizio 1.254.461 827.433
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 1.219.495 695.778
Commissioni di Distribuzione 633.870 56.968
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 164.456 82.302
Taxe d’abonnement 474.241 136.858
Interessi bancari e altri costi di interessi - -
Interesse sui contratti di swap - -
Altre spese** 111.823 96.884
Meno: Remissione delle Commissioni*** (503.221) (472.082)
Totale costi 16.357.154 5.799.900
Utile/(perdita) netto da investimenti 12.281.913 10.718.127

Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti
Contratti da confermare
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap
Cambio valute

(55.397.639)

(344.748)
(14.504)

(1.059.387)

(21.447.014)

(198.262)
638

(144.600)

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(56.816.278)

(21.789.238)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 124.883.293 43.529.846

Contratti da confermare - -

Contratti di opzione -

Financial futures 391.125

Contratti a termine su valute -

Contratti di swap - -

Cambio valute (3.062.846) (821.206)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 122.211.572 42.708.640
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 77.677.207 31.637.529
Sottoscrizioni 200.139.134 1.154.903.145
Rimborsi (263.221.695) (774.816.884)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario (63.082.561) 380.086.261
Distribuzioni dividendi (499.825) (1.772.370)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 1.295.853.343 1.129.294.612

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Emerging Euroland Euroland Europe Europe Dynamic Europe
Middle East Dynamic Equity Dynamic Small Cap Dynamic Technologies
Equity Fund Fund Fund Fund Fund Fund

usb EUR EUR EUR EUR EUR
174.085.971 86.755.620 761.126.596 520.137.052 362.022.300 691.936.714
5.654.141 3.147.489 30.617.947 15.600.175 9.159.843 9.261.702
- - - 145.590 82.658 152.683

120 1.515 7.928 8.419 157 6.036

- 367 909 2.453 617 2.299
5.654.261 3.149.371 30.626.784 15.756.637 9.243.275 9.422.720
2.272.351 1.244.252 6.919.330 4.627.258 3.438.593 9.431.548
165.825 96.770 873.731 513.523 315.870 685.013

- 76.207 - - - -

641.171 89.123 395.651 337.251 198.688 325.878
167.492 230.191 472.397 282.477 223.048 1.250.370
108.656 37.704 116.838 117.292 45.459 138.163
73.813 43.780 288.475 153.306 114.167 303.201
11.849 700 - 1.760 428 214
103.754 78.350 159.651 171.548 88.883 157.399

(627.442) (86.866) (121.184) (190.943) (94.356) (112.996)

2.917.469 1.810.211 9.104.889 6.013.472 4.330.780 12.178.790

2.736.792 1.339.160 21.521.895 9.743.165 4.912.495 (2.756.070)

2.331.276 1.627.081 23.319.610 10.947.224 (22.608.852) (3.247.713)

- 421.217 1.749.924 995.600 167.602

(39.699) - 410.357 5.716.352 4.438.021
(4.958) (2.174) (134.618) (1.894.347) 87.415 (1.216.513)
2.286.619 2.046.124 25.345.273 15.764.829 (22.521.437) 141.397
(991.627) 19.011.389 169.103.853 72.433.950 30.745.500 113.396.619
66.525 267.575 344.654 262.323

- (464.614) (7.249.430) (4.099.907)

1.974 (25.776) 35.372 794.881 16.467 651.830

(989.653) 19.052.138 168.942.186 66.324.055 30.761.967 110.210.865

4.033.758 22.437.422 215.809.354 91.832.049 13.153.025 107.596.192
76.407.360 29.693.850 246.423.836 157.072.853 17.220.193 147.484.658

(100.278.040) (29.921.175) (307.288.876) (308.854.487) (120.074.917) (241.762.438)
(23.870.680) (227.325) (60.865.040) (151.781.634) (102.854.724) (94.277.780)
(775.105) (29.606) (2.517.688) (605.932) (272.060) (45.124)
153.473.944 108.936.111 913.553.222 459.581.535 272.048.541 705.210.002
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Europe Equity Europe
Absolute Alpha Equity
Fund Fund
EUR EUR
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 200.178.641 666.237.335
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 7.583.960 25.486.196
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 950.780 -
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 78.994 254.942
Interessi bancari 156.844 7.605
Altro reddito 260 1.575
Totale proventi 8.770.838 25.750.318
Costi
Management fee 4.118.364 4.948.630
Commissioni di Servizio 334.443 737.629
Commissioni di Performance 571.853 -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 310.849 367.715
Commissioni di Distribuzione 563.992 269.652
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 114.192 121.603
Taxe d’abonnement 153.199 282.083
Interessi bancari e altri costi di interessi 14.504 791
Interesse sui contratti di swap 459.889 -
Altre spese** 102.960 135.362
Meno: Remissione delle Commissioni*** (219.746) (133.393)
Totale costi 6.524.499 6.730.072
Utile/(perdita) netto da investimenti 2.246.339 19.020.246
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (3.318.452) 284.671
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures - 2.026.699
Contratti a termine su valute 3.285.866 10.552.343
Contratti di swap 21.507.358 (425)
Cambio valute (271.873) (2.674.714)
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio 21.202.899 10.188.574
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 20.861.846 110.690.027
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures - 254.653
Contratti a termine su valute (145.273) (4.261.588)
Contratti di swap (11.544.309) -
Cambio valute (27.307.709) 277.947
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio (18.135.445) 106.961.039
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 5.313.793 136.169.859
Sottoscrizioni 409.893.481 446.156.996
Rimborsi (285.456.342) (453.727.554)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario 124.437.139 (7.570.558)
Distribuzioni dividendi (166) (4.413.701)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 329.929.407 790.422.935

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Europe Europe Europe Europe Europe Europe Sustainable
Equity Plus Small Cap Strategic Growth Strategic Value Sustainable Small Cap
Fund Fund Fund Fund Equity Fund Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.546.448.890 403.700.723 754.560.297 1.745.471.037 669.603.981 245.477.730
62.352.355 13.277.677 14.671.647 76.121.200 20.435.123 9.754.976
922.606 198.357 247.700 762.433 -
22.541 2.539 23.483 6.610 5.152 -
4.634 2.639 4.909 3.323 694 758
63.302.136 13.481.212 14.947.739 76.893.566 20.440.969 9.755.734
16.948.970 4.570.437 8.037.046 16.381.050 3.086.444 1.895.236
1.821.361 406.494 735.821 1.547.291 733.593 284.637
429.787 - - - - -
669.139 241.109 335.268 532.824 323.314 183.930
1.401.562 258.093 693.840 251.798 256.367 123.335
125.866 98.671 104.372 133.545 71.445 47.453
510.157 152.928 254.447 498.347 122.623 55.217
66.289 104 3.997 1.620 5.889 4.079
1.897.451 - - - - -
169.615 115.142 128.145 141.232 94.276 87.778
(87.282) (120.416) (93.339) (69.304) (87.102) (136.453)
23.952.915 5.722.562 10.199.597 19.418.403 4.606.849 2.545.212
39.349.221 7.758.650 4.748.142 57.475.163 15.834.120 7.210.522
7.480.022 (28.852.539) 26.265.624 27.289.770 (13.954.535) (8.727.827)
13.135.192 - 1.868.948 22.060 (997.178)
10.305.230 762.214 581.433 242.729 -
42.883.433 - - - - -
(809.240) (189.456) (214.670) 79.492 (78.331) 435.189
72.994.637 (28.279.781) 28.501.335 27.634.051 (15.030.044) (8.292.638)
196.615.031 45.195.604 76.279.386 128.501.057 131.662.940 23.264.197
626.559 - 1.219.062 430.274 26.211

(4.180.860) (678.871) (755.135) (153.266) -

14.042.723 - - - - -
(28.773.384) 82.332 (236.042) (223.410) 40.819 2.762
178.330.069 44.599.065 76.507.271 128.554.655 131.729.970 23.266.959
290.673.927 24.077.934 109.756.748 213.663.869 132.534.046 22.184.843
670.035.160 26.874.106 111.571.577 462.763.891 286.184.495 138.055.127

(710.800.475) (52.522.271) (262.927.431) (1.066.372.356) (289.990.628) (25.625.833)
(40.765.315) (25.648.165) (151.355.854) (603.608.465) (3.806.133) 112.429.294
(760.015) (2.095.906) (606.104) (21.602.325) (102.929) (17.432)
1.795.597.487 400.034.586 712.355.087 1.333.924.116 798.228.965 380.074.435
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global
Equity Focus
Fund (3) Fund
usb EUR
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 196.162.384 2.356.144.743
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 74.985 45.079.094
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali - -
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 5.523 113.612
Interessi bancari 238 4.941
Altro reddito - 926
Totale proventi 80.746 45.198.573
Costi
Management fee 116.072 26.465.429
Commissioni di Servizio 11.700 2.649.900
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario (3.086) 708.844
Commissioni di Distribuzione 14.969 2.910.357
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti - 252.381
Taxe d’abonnement 3.086 863.075
Interessi bancari e altri costi di interessi - 313
Interesse sui contratti di swap - -
Altre spese** 327 210.220
Meno: Remissione delle Commissioni*** (4.259) (46.731)
Totale costi 138.809 34.013.788
Utile/(perdita) netto da investimenti (58.063) 11.184.785
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti 5.720.855 94.799.653
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures 36.165 -
Contratti a termine su valute (347.526) (10.646.374)
Contratti di swap - -
Cambio valute 172.205 (1.044.383)
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio 5.581.699 83.108.896
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti (13.501.175) 337.852.182
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures 45.630 -
Contratti a termine su valute 231.563 4.304.141
Contratti di swap - -
Cambio valute 17.884.208 (1.003.358)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 4.660.226 341.152.965
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 10.183.862 435.446.646
Sottoscrizioni 728.053 1.067.942.770
Rimborsi (207.074.299) (800.073.133)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario (206.346.246) 267.869.637
Distribuzioni dividendi (599.193)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

3.058.861.833

(3) Questo Comparto é stato amalgamato nel Comparto JPMorgan Funds - Global Research Enhanced Index Equity Fund in data 22 luglio 2022.

* |l saldo iniziale e stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** e altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Gj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global Global Global Global Research Global
Growth Healthcare Natural Resources Real Estate Enhanced Index Sustainable Equity
Fund Fund Fund Securities Fund (USD) Equity Fund Fund
usb usb EUR uso EUR uso
363.555.520 4.594.079.806 1.377.570.363 92.811.932 721.656.223 240.486.904
2.666.177 44.417.874 54.458.516 2.529.420 13.561.698 4.082.023
- 227.734 - - - -

25.319 204.811 769.030 20.948 209.254

1.812 33.477 2.322 872 48.101

- 3.111 - - -
2.693.308 44.887.007 55.229.868 2.551.240 13.819.053 4.082.023
3.203.909 54.339.375 16.602.538 606.492 1.179.247 3.200.828
352.211 4.820.947 1.369.075 83.893 399.814 255.360
219.688 931.109 441.689 105.907 407.365 152.069
139.755 7.354.657 1.398.720 70.374 - 1.080.914
88.770 507.291 287.439 46.245 98.751 88.145
117.170 1.996.958 539.158 24.326 251.045 120.642
- - 1.048 - 6.090 2.921
139.152 735.975 227.608 83.323 169.748 91.474
(146.697) (72.439) (54.802) (166.558) (308.074) (89.486)
4.113.958 70.613.873 20.812.473 854.002 2.203.986 4.902.867
(1.420.650) (25.726.866) 34.417.395 1.697.238 11.615.067 (820.844)
(14.224.677) 199.730.579 168.807.791 (7.068.215) 46.102.121 1.032.941
. - - - 2.083.969 -
(2.681.277) (9.489.670) 19.729 (812.419) (7.431.249) (164.816)
418.907 390.507 (384.348) (47.887) 2.677.588 6.459
(16.487.047) 190.631.416 168.443.172 (7.928.521) 43.432.429 874.584
95.375.566 40.999.647 (179.428.198) 2.053.178 58.392.113 44.815.646
- - - 353.450 -
4.528.153 1.758.468 1.722.886 8.064.674 249.962
(27.893) 74.026 (5.748) 8.279 (1.804.748) 6.563
99.875.826 42.832.141 (179.433.946) 3.784.343 65.005.489 45.072.171
81.968.129 207.736.691 23.426.621 (2.446.940) 120.052.985 45.125.911
155.063.188 1.228.059.021 671.163.303 18.114.034 446.927.089 111.505.711
(228.789.560) (1.309.690.501) (906.371.702) (28.851.034) (392.722.841) (105.702.608)
(73.726.372) (81.631.480) (235.208.399) (10.737.000) 54.204.248 5.803.103
(52.603) (32.947) (3.507.637) (232.338) (3.368.935) (76.464)
371.744.674 4.720.152.070 1.162.280.948 79.395.654 892.544.521 291.339.454
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Greater
Value China
Fund Fund
uso usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 32.909.589 2.199.982.558
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 1.376.308 32.938.871
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali - -
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 8.816 38.839
Interessi bancari 3.646 108
Altro reddito - -
Totale proventi 1.388.770 32.977.818
Costi
Management fee 403.493 23.303.290
Commissioni di Servizio 44.182 1.901.425
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 147.148 1.140.683
Commissioni di Distribuzione 61.831 2.344.234
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 54.846 233.568
Taxe d’abonnement 21.637 796.512
Interessi bancari e altri costi di interessi - 12.073
Interesse sui contratti di swap - -
Altre spese** 81.676 457.610
Meno: Remissione delle Commissioni*** (251.480) (218.441)
Totale costi 563.333 29.970.954
Utile/(perdita) netto da investimenti 825.437 3.006.864
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (1.215.824) (182.516.633)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures 115.578 -
Contratti a termine su valute (6.473) (14.202)
Contratti di swap - -
Cambio valute 681 7.173.906
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio (1.106.038) (175.356.929)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 5.827.626 (94.074.541)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione -
Financial futures 14.402
Contratti a termine su valute 216.941
Contratti di swap - -
Cambio valute 11.555 (7.611.408)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 6.070.524 (101.685.949)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 5.789.923 (274.036.014)
Sottoscrizioni 15.353.212 466.735.377
Rimborsi (9.354.628) (535.139.864)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario 5.998.584 (68.404.487)
Distribuzioni dividendi (1.407) (253.221)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 44.696.689 1.857.288.836

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

India Japan Korea Latin America Middle East, Africa and Pacific
Fund Equity Equity Equity Emerging Europe Equity
Fund Fund Fund Opportunities Fund (4) Fund

uso JPY uso uso uso usb
481.012.994 272.623.283.357 969.599.799 405.612.803 - 1.791.500.760
6.630.741 3.923.968.777 15.620.747 33.076.980 113.964 30.982.125
- 189.120.327 1.017.364 - - 551.985

7.313 972.422 14.946 5.509 350 2.785
6.638.054 4.114.061.526 16.653.057 33.082.489 114.314 31.536.895
6.959.395 2.219.706.774 6.734.897 4.873.816 20.193 22.935.286
504.329 277.645.543 852.008 430.447 2.052 1.821.488
558.843 111.807.660 767.843 393.370 7.213 1.026.285
951.956 51.700.552 151.535 150.170 13 931.052
116.901 43.707.710 82.590 125.156 57.077 264.678
226.778 82.134.413 140.272 168.095 1.267 799.901
390 14.396.655 - 1.248 - 897
61.328 47.454.519 117.564 140.506 47.973 136.102

(129.595) (44.068.202) (452.975) (192.716) (110.743) (186.293)

9.250.325 2.804.485.624 8.393.734 6.090.092 25.045 27.729.396
(2.612.271) 1.309.575.902 8.259.323 26.992.397 89.269 3.807.499

9.208.164 18.323.084.052 (191.995.530) (12.632.246) (23.503) (106.081.211)

(282) 5.545.386.259 (141)

1.236.055 1.103.061.557 (589.056) (113.227) (9.005) (709.610)
10.443.937 24.971.531.868 (192.584.586) (12.745.614) (32.508) (106.790.821)
53.450.479 41.803.531.847 210.435.544 115.399.886 88.457 171.725.994

(341.729.275)

(4.988.613) (32.270.588) 2.224 67.608 (942.385)
48.461.866 41.429.531.984 210.437.768 115.467.494 88.457 170.783.609
56.293.532 67.710.639.754 26.112.505 129.714.277 145.218 67.800.287
80.421.629 146.647.896.804 217.677.523 102.121.793 5.005.174 416.852.088
(93.910.830) (157.759.207.341) (405.099.197) (147.876.295) - (391.627.572)
(13.489.201) (11.111.310.537) (187.421.674) (45.754.502) 5.005.174 25.224.516
(48.664) (9.744.104) (139.553) (6.237.376) (196.276)
523.768.661 329.212.868.470 808.151.077 483.335.202 5.150.392 1.884.329.287

(4) Questo Comparto e stato lanciato in data 31 gennaio 2023.
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Russia Social
Fund Advancement
(5) Fund (6)
uso usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 34.667.082 -
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 2.612.617 177.722
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali - -
Interesse sui contratti di swap
Proventi da prestito titoli - -
Interessi bancari 48.288 613
Altro reddito - -
Totale proventi 2.660.905 178.335
Costi
Management fee - 60.921
Commissioni di Servizio 39.438 10.246
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 141.100 42.066
Commissioni di Distribuzione - -
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 37.511 9.462
Taxe d’abonnement 129.790 3.066
Interessi bancari e altri costi di interessi - -
Interesse sui contratti di swap - -
Altre spese** 189.331 87.393
Meno: Remissione delle Commissioni*** (426.569) (131.238)
Totale costi 110.601 81.916
Utile/(perdita) netto da investimenti 2.550.304 96.419
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (116.773) (68.176)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap - -
Cambio valute 506.087 (6.891)
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio 389.314 (75.067)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 6.059.517 1.391.890
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap - -
Cambio valute 761.000 (12.950)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 6.820.517 1.378.940
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 9.760.135 1.400.292
Sottoscrizioni 10.000.000
Rimborsi -
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario - 10.000.000
Distribuzioni dividendi
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 44.427.217 11.400.292

(5) Questo Comparto e stato sospeso in data 28 febbraio 2022 e i valori riportati sono VPN indicativi alla data del 30 giugno 2023.

(6) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 luglio 2022.

* |l saldo iniziale e stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** e altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Gj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
us

Sustainable Sustainable Taiwan Thematics - us Equity
Consumption Infrastructure Fund Genetic All Cap Growth
Fund (7) Fund (8) Therapies Fund Fund
usb usb usb usb uso usb
- - 156.956.163 1.128.460.086 2.080.830.064 1.679.886.196
153.446 193.127 5.930.817 7.483.876 27.750.879 14.512.239
- - - - 23.094 1.669
872 411 1.563 3.324 1.711 1.631
- 145 - - - -
154.318 193.683 5.932.380 7.487.200 27.775.684 14.515.539
61.951 42.210 1.899.064 5.911.321 8.871.767 15.018.622
10.419 7.097 152.733 1.070.271 2.189.329 1.668.947
39.497 24.702 210.613 550.286 553.679 484.831
- - 55.636 1.575.550 - 1.192.694
9.494 7.385 64.654 205.253 76.422 215.794
3.134 2.376 62.645 459.271 456.933 596.293
188 - - 118 - -
85.843 54.538 111.449 197.228 189.383 317.749
(127.038) (81.554) (208.429) (255.934) (39.116) (104.399)
83.488 56.754 2.348.365 9.713.364 12.298.397 19.390.531
70.830 136.929 3.584.015 (2.226.164) 15.477.287 (4.874.992)
12.579 236.461 (9.673.674) (218.293.865) 28.145.279 (22.110.729)
(9.692.818) (35.020.496) (14.975.227)
(6.649) 4.076 (204.921) (37.474) 9.527.285 3.241.019
5.930 240.537 (9.878.595) (228.024.157) 2.652.068 (33.844.937)
1.229.735 436.763 23.063.773 210.872.961 293.328.553 470.704.176
20.190.085 43.007.826 17.101.134
226 17.497 (2.984) (6.017.576) (2.696.166)
1.229.735 436.989 23.081.270 231.060.062 330.318.803 485.109.144
1.306.495 814.455 16.786.690 809.741 348.448.158 446.389.215
10.007.195 10.005.769 89.778.381 99.658.512 605.705.782 773.834.965
(913) - (93.115.038) (301.602.098) (910.404.835) (864.541.273)
10.006.282 10.005.769 (3.336.657) (201.943.586) (304.699.053) (90.706.308)
(718.337) (79.642) (42.174) (48.104)
11.312.777 10.820.224 169.687.859 927.246.599 2.124.536.995 2.035.520.999

(7) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 luglio 2022.
(8) Questo Comparto e stato lanciato in data 2 novembre 2022.
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Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -
us
Hedged Equity

JPMorgan Funds -
US Opportunistic

Long-Short
Fund Equity Fund
usb usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 393.368.153 425.594.680
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 4.908.342 1.043.386
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali - 3.847.901
Interesse sui contratti di swap - 833.845
Proventi da prestito titoli 1.413 4.014
Interessi bancari 15.198 334.351
Altro reddito - -
Totale proventi 4.924.953 6.063.497
Costi
Management fee 2.642.664 1.931.554
Commissioni di Servizio 406.121 272.928
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 199.198 225.550
Commissioni di Distribuzione - 111.385
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 33.870 69.771
Taxe d’abonnement 204.077 46.739
Interessi bancari e altri costi di interessi - -
Interesse sui contratti di swap - 110.385
Altre spese** 103.563 111.931
Meno: Remissione delle Commissioni*** (110.908) (233.209)
Totale costi 3.478.585 2.647.034
Utile/(perdita) netto da investimenti 1.446.368 3.416.463
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (511.596) (6.320.849)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione (20.862.325) (615.530)
Financial futures 580.819 (4.519.380)
Contratti a termine su valute (1.395.999) (18.111.639)
Contratti di swap - (21.717.822)
Cambio valute 30.733 292.410

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(22.158.368)

(50.992.810)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 72.469.882 8.740.489
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione - -
Financial futures 255.819 388.313
Contratti a termine su valute 2.365.149 11.770.406
Contratti di swap - (11.418.449)
Cambio valute (499.443) 147.829
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 74.591.407 9.628.588
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 53.879.407 (37.947.759)
Sottoscrizioni 178.835.197 33.591.626
Rimborsi (156.337.534) (328.734.645)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario 22.497.663 (295.143.019)
Distribuzioni dividendi (1.008) (13.098)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 469.744.215 92.490.804

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -
us

JPMorgan Funds -
us

us us
Select Equity Small Cap Smaller Companies Sustainable Equity Technology Value
Plus Fund Growth Fund Fund Fund Fund Fund
usb usb usb uso usb usb
2.605.825.178 393.891.420 1.183.750.015 348.654.884 4.486.226.759 4.762.175.777
30.394.682 1.655.155 12.039.110 4.138.372 17.096.176 72.191.396
20.355 71.410 121.663 - 955.350 19.185
62.653 - 319 290 - 884
30.477.690 1.726.565 12.161.092 4.138.662 18.051.526 72.211.465
24.766.648 5.031.614 8.686.475 895.879 56.629.190 38.206.705
2.732.991 397.897 1.133.754 434.834 5.013.075 4.375.253
711.714 179.719 349.707 210.100 921.541 800.784
1.072.457 285.726 123.898 18.290 5.058.585 1.523.910
217.334 107.517 105.916 43.835 551.018 363.697
923.368 187.303 344.221 79.574 2.004.571 1.371.581
707 - - - 1.803 -
13.935.117 - - - - R
313.362 106.586 137.499 91.871 1.194.845 458.297
(111.362) (78.975) (44.769) (144.060) (71.267) (37.786)
44.562.336 6.217.387 10.836.701 1.630.323 71.303.361 47.062.441
(14.084.646) (4.490.822) 1.324.391 2.508.339 (53.251.835) 25.149.024
120.343.996 (56.963.853) 17.422.030 (18.369.488) (216.461.010) 271.468.992
(1.334.236) - - - - -
(16.862.740) (2.098.898) (607.889) (357.987) (4.008.493) (36.910.200)
64.874.112 - - - - -
4.853.963 606.453 1.007.951 (92.848) (266.883) 11.745.121
171.875.095 (58.456.298) 17.822.092 (18.820.323) (220.736.386) 246.303.913
461.673.424 115.151.976 128.665.820 99.476.138 2.040.323.078 228.273.108
183.375 - - - - -
36.265.543 2.079.179 582.420 357.060 636.285 33.553.341
1.808.852 - - - - -
(3.588.052) 455 (74.733) (4.751) 16.114 (4.123.001)
496.343.142 117.231.610 129.173.507 99.828.447 2.040.975.477 257.703.448
654.133.591 54.284.490 148.319.990 83.516.463 1.766.987.256 529.156.385
791.705.989 68.382.210 123.971.113 138.759.172 2.168.128.400 1.725.515.439
(1.025.596.048) (113.409.400) (436.710.783) (38.648.236) (2.410.769.844) (3.388.409.304)
(233.890.059) (45.027.190) (312.739.670) 100.110.936 (242.641.444) (1.662.893.865)
(14.660) (12.237) (29.493) (428.019) (872.348)
3.026.054.050 403.136.483 1.019.300.842 532.282.283 6.010.144.552 3.627.565.949
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Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Asia Pacific Total
Income Emerging Markets
Fund Income Fund
uso usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 1.898.281.367 319.800.676
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 32.734.136 6.748.899
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 39.724.212 8.294.166
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 40.506 21.867
Interessi bancari 28.916 38.008
Altro reddito 14.767 331
Totale proventi 72.542.537 15.103.271
Costi
Management fee 25.783.408 3.521.682
Commissioni di Servizio 1.751.132 300.258
Commissioni di Performance - .
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 921.400 402.372
Commissioni di Distribuzione 359.913 1.090.119
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 305.025 137.992
Taxe d’abonnement 829.639 130.675
Interessi bancari e altri costi di interessi 581 517
Interesse sui contratti di swap . .
Altre spese** 998.580 109.357
Meno: Remissione delle Commissioni*** (263.864) (244.137)
Totale costi 30.685.814 5.448.835
Utile/(perdita) netto da investimenti 41.856.723 9.654.436

Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti
Contratti da confermare
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap
Cambio valute

(83.311.817)

(33.645.801)

3.295.745

(10.940.456)

73.211
(639.387)
(270)
(74.151)

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(113.661.873)

(11.581.053)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 49.333.553 23.407.687
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures - -
Contratti a termine su valute 20.838.445 813.856
Contratti di swap - -
Cambio valute (1.373.156) 24.518
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 68.798.842 24.246.061
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni (3.006.308) 22.319.444
Sottoscrizioni 678.846.894 39.904.444
Rimborsi (798.494.499) (79.587.201)

Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario

(119.647.605)

(39.682.757)

Distribuzioni dividendi

(68.313.510)

(5.706.364)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

1.707.313.944

296.730.999

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Aggregate APAC China Emerging Markets Emerging Markets
Convertibles Bond Managed Reserves Bond Opportunities Aggregate Bond Corporate Bond
Fund (EUR) Fund Fund (9) Fund Fund Fund
EUR usb uso uso usb usb
697.087.619 1.940.160.764 - 174.023.066 464.813.065 912.159.741
774.812 1.634.852 11.927 167.070 653.435 -
3.700.137 69.931.844 330.997 4.552.669 21.483.110 46.824.117
3.397 - - - - -

683 605.375 1.076 7.453 7.728 7.564

728 31.190 - 439 2.433 8.051
4.479.757 72.203.261 344.000 4.727.631 22.146.706 46.839.732
5.121.237 4.799.534 14.834 829.013 45.772 6.001.738
565.334 2.534.342 7.064 111.760 365.777 853.902
283.468 848.819 25.106 156.941 188.032 510.006
331.477 170.118 - 130.077 - 393.865
116.671 124.306 21.615 86.539 7.425 216.410
188.511 485.760 3.787 43.664 33.022 319.824

1.122 61.830 - 244 4.010 45.908

- 1.028.263 - - 104.956 497.808

124.072 353.979 64.813 97.398 89.826 200.143
(148.295) (1.263.386) (114.968) (307.351) (318.305) (352.041)
6.583.597 9.143.565 22.251 1.148.285 520.515 8.687.563
(2.103.840) 63.059.696 321.749 3.579.346 21.626.191 38.152.169
(22.282.612) (207.597.593) 26.811 (22.608.144) (53.854.583) (81.510.365)
- (837.869) - - - -

- (9.647.504) - 975.108 (99.679) (777.865)
(23.668.412) (13.817.963) (24.143) (4.521.709) (27.199.796) (18.494.108)
- (2.363.999) - 13.109 7.404 552.678

163.521 3.275.194 217 790.141 4.229.406 6.212.954
(45.787.503) (230.989.734) 2.885 (25.351.495) (76.917.248) (94.016.706)
39.120.604 138.068.165 (47.999) 15.208.367 56.005.217 85.522.320

- 58.586 - - - -

- 1.889.337 (87.446) 8.683 177.541

21.156.349 48.158.635 2.162.452 27.257.266 18.944.712

- 1.258.172 (9.035) (817.216) (4.728.278)

(149.795) (2.912.624) (871.956) (1.248.801) (2.533.339)
60.127.158 186.520.271 (47.999) 16.402.382 81.205.149 97.382.956
12.235.815 18.590.233 276.635 (5.369.767) 25.914.092 41.518.419
59.067.479 2.102.020.434 10.000.000 14.586.928 24.915.369 223.086.762
(383.329.701) (1.010.470.897) - (114.353.202) (167.355.273) (366.430.114)
(324.262.222) 1.091.549.537 10.000.000 (99.766.274) (142.439.904) (143.343.352)
(493.143) (355.305) (2.189.488) (10.904.941)
384.568.069 3.049.945.229 10.276.635 66.697.537 348.287.253 799.429.867

(9) Questo Comparto e stato lanciato in data 19 ottobre 2022.
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JPMorgan Funds -
Emerging Markets

JPMorgan Funds -
Emerging Markets

Debt Investment Grade

Fund Bond Fund

usop usb
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 1.492.211.679 579.933.573
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 2.898.685 774.701
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 87.610.366 22.301.651
Interesse sui contratti di swap 23.417 -
Proventi da prestito titoli - -
Interessi bancari 89.545 14.220
Altro reddito 5.719 -
Totale proventi 90.627.732 23.090.572
Costi
Management fee 8.734.973 2.408.813
Commissioni di Servizio 1.509.108 498.652
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 700.620 300.684
Commissioni di Distribuzione 244,511 70.814
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 254.972 111.156
Taxe d’abonnement 347.039 147.719
Interessi bancari e altri costi di interessi 985 -
Interesse sui contratti di swap 406.826 -
Altre spese** 364.909 134.527
Meno: Remissione delle Commissioni*** (368.379) (201.582)
Totale costi 12.195.564 3.470.783
Utile/(perdita) netto da investimenti 78.432.168 19.619.789

Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti
Contratti da confermare
Contratti di opzione
Financial futures
Contratti a termine su valute
Contratti di swap
Cambio valute

(227.001.063)

(2.042.821)
(47.226.099)
(1.343.129)
11.610.992

(50.170.784)

145.640
(20.798.203)

5.595.406

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(266.002.120)

(65.227.941)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 248.985.228 43.441.126
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione - -
Financial futures (467.945) (114.786)
Contratti a termine su valute 51.342.531 17.646.036
Contratti di swap (48.604) -
Cambio valute (6.645.567) (2.253.707)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 293.165.643 58.718.669
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 105.595.691 13.110.517
Sottoscrizioni 697.047.500 117.762.278
Rimborsi (569.249.087) (226.855.469)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario 127.798.413 (109.093.191)
Distribuzioni dividendi (34.288.116) (2.842.284)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 1.691.317.667 481.108.615

* |l saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.
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Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -
EU

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Emerging Markets Emerging Markets Euro Euro Euro Government
Local Currency Strategic Bond Government Bond Aggregate Bond Corporate Bond Short Duration
Debt Fund Fund Fund Fund Fund Bond Fund
uso usb EUR EUR EUR EUR
1.384.919.124 700.209.688 1.683.124.910 22.748.823 104.063.462 556.323.831
1.572.321 - - - - -
77.655.478 39.433.638 29.848.209 328.821 1.894.783 5.031.592
584.135 927.465 - - - -
81.299 76.184 55.391 1.870 124 356

2.345 2.780 14.120 - 160 1.921
79.895.578 40.440.067 29.917.720 330.691 1.895.067 5.033.869
7.556.313 4.477.719 4.470.847 149.547 444.196 1.091.025
1.387.536 674.212 1.874.978 22.512 100.136 493.295
1.717.531 659.001 671.633 48.283 63.012 233.244
707.226 1.309.781 243.430 28.755 120.408 22.405
235.378 101.345 132.459 18.403 21.815 53.363
349.136 154.407 543.839 10.333 24.782 118.012
72.444 11.952 70.536 453 1.439 31191
415.600 1.628.346 26.196 12.000 18.569 -
288.765 123.319 159.931 76.435 77.533 88.593
(1.156.856) (403.689) (842.543) (132.092) (145.678) (383.061)
11.573.073 8.736.393 7.351.306 234.629 726.212 1.748.067
68.322.505 31.703.674 22.566.414 96.062 1.168.855 3.285.802
(66.364.763) (70.959.530) (152.516.270) (3.043.387) (7.096.231) (7.918.860)
(1.514.395) (1.960.024) - - - -
671.322 1.173.918 (5.547.245) 162.040 (433.736) (2.058.578)
(19.680.703) (33.261.464) (102.743) - - -
8.318.003 10.264.999 (408.925) 1.140 (297) (322)
3.510.901 11.812.768 (38.364) 51.815 (2.067) (1.549)
(75.059.635) (82.929.333) (158.613.547) (2.828.392) (7.532.331) (9.979.309)
154.991.128 98.663.523 51.995.399 1.697.405 5.442.441 (3.097.177)
(741.083) 324.558 - - - -
(24.938) 297.347 (2.299.044) 25.153 (55.237) (647.538)
10.700.859 35.861.520 95.569 - - -
(9.481.573) (14.820.486) (595.009) (8.106) - -
(1.190.349) (5.742.329) (234.610) 56.238 235.258 866.033
154.254.044 114.584.133 48.962.305 1.770.690 5.622.462 (2.878.682)
147.516.914 63.358.474 (87.084.828) (961.640) (741.014) (9.572.189)
752.744.247 157.096.441 1.070.622.578 7.142.427 9.568.912 715.994.345
(696.696.536) (339.605.516) (690.189.029) (5.630.093) (13.228.800) (467.672.482)
56.047.711 (182.509.075) 380.433.549 1.512.334 (3.659.888) 248.321.863
(33.321.193) (4.005.427) (2.958) (384) (3.358)
1.555.162.556 577.053.660 1.976.470.673 23.299.133 99.662.560 795.070.147
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Europe Europe High Yield
High Yield Short Duration
Bond Fund Bond Fund
EUR EUR
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 472.721.578 93.181.520
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali - -
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 19.904.136 3.869.767
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 183 -
Interessi bancari 469 137
Altro reddito - 313
Totale proventi 19.904.788 3.870.217
Costi
Management fee 3.166.341 511.170
Commissioni di Servizio 491.598 102.691
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 224.572 78.991
Commissioni di Distribuzione 849.993 174.141
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 68.592 45.926
Taxe d’abonnement 192.851 33.420
Interessi bancari e altri costi di interessi - -
Interesse sui contratti di swap 252.778 -
Altre spese** 32.479 80.456
Meno: Remissione delle Commissioni*** (279.951) (185.287)
Totale costi 4.999.253 841.508
Utile/(perdita) netto da investimenti 14.905.535 3.028.709
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (20.951.184) (1.519.112)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures - -
Contratti a termine su valute (8.948) 13.423
Contratti di swap 45.169 -
Cambio valute 143.224
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio (20.771.739) (1.505.689)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 47.627.032 6.563.756
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione
Financial futures - -
Contratti a termine su valute (172.627) (54.488)
Contratti di swap (364.417) -
Cambio valute (14.638) 3.912
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 47.075.350 6.513.180
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 41.209.146 8.036.200
Sottoscrizioni 205.933.405 76.918.887
Rimborsi (279.403.309) (51.556.625)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario (73.469.904) 25.362.262
Distribuzioni dividendi (5.024.260) (891.775)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 435.436.560 125.688.207

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Financials Flexible Global Global Bond Global Bond Global Corporate Bond
Bond Credit Aggregate Bond Opportunities Opportunities Duration-Hedged

Fund Fund Fund Fund Sustainable Fund Fund

EUR usb uso usop uso usb
200.252.859 458.742.626 305.364.385 4.476.900.738 1.133.722.977 48.228.383
12.155 24.104 - 6.337.986 979.318 67.364
6.981.514 17.592.285 9.530.739 184.478.435 44.432.905 1.649.537

- 1.821 - 1.230.123 323.815 -

8.517 121.782 151.899 1.715.215 484.195 33.305

321 152 372 3.447 1.912 -
7.002.507 17.740.144 9.683.010 193.765.206 46.222.145 1.750.206
1.426.497 2.443.123 520.507 31.264.911 7.397.979 244.598
183.592 436.411 333.525 4.429.302 1.170.935 48.521
93.720 257.926 193.076 1.343.671 571.255 92.099
609.536 1.074.384 47.809 5.423.575 533.435 18.117
48.541 71.113 31.527 420.594 126.107 26.548
81.805 150.873 46.420 1.976.358 293.290 23.256
14.347 6.637 18.217 177.889 53.243 1.659

- 966.602 166.327 21.883.572 4.081.946 55.963

79.802 105.783 84.804 888.692 178.640 83.070
(129.927) (280.407) (316.168) (1.607.686) (687.427) (194.477)
2.407.913 5.232.445 1.126.044 66.200.878 13.719.403 399.354
4.594.594 12.507.699 8.556.966 127.564.328 32.502.742 1.350.852
(6.335.729) (23.031.909) (39.242.587) (231.650.174) (65.689.190) (4.334.573)
- - (162.658) - - -

(24.982) 4.805.632 97.222 62.511.130 16.666.909 2.934.352
(7.669.282) (19.348.657) (482.713) (84.436.216) (92.163.440) 30.306
(300) 417.028 523.466 23.061.618 1.723.209 (5.667)
2.508.706 3.951.790 (472.424) 17.524.254 16.152.729 (21.944)
(11.521.587) (33.206.116) (39.739.694) (212.989.388) (123.309.783) (1.397.526)
(4.706.755) 31.405.636 26.502.415 311.328.926 78.496.519 3.878.833
- - 20.845 (2.246.078) (585.271) -

70.984 757.265 444772 9.299.792 2.804.377 241.224
7.986.480 21.088.709 (1.032.584) 60.360.384 49.404.546 (186.899)

- (709.011) 303.557 (33.457.192) (5.964.246) (39.284)
(1.064.823) (3.161.604) 366.234 (37.810.271) (13.668.939) (174.284)
2.285.886 49.380.995 26.605.239 307.475.561 110.486.986 3.719.590
(4.641.107) 28.682.578 (4.577.489) 222.050.501 19.679.945 3.672.916
25.068.992 72.570.872 237.402.468 1.290.752.706 340.914.670 7.153.664
(46.225.617) (109.988.522) (161.146.606) (1.418.354.447) (302.564.149) (10.633.105)
(21.156.625) (37.417.650) 76.255.862 (127.601.741) 38.350.521 (3.479.441)
(5.552.035) (7.167.669) (95.565) (34.859.200) (339.432) (1.433)
168.903.092 442.839.885 376.947.193 4.536.490.298 1.191.414.011 48.420.425
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Global
Corporate Bond Government Bond
Fund Fund
usb EUR
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 4.690.599.436 2.141.360.181
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 9.547.602 -
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 158.347.960 34.725.790
Interesse sui contratti di swap - -
Proventi da prestito titoli 178 -
Interessi bancari 599.206 103.338
Altro reddito 4.186 559
Totale proventi 168.499.132 34.829.687
Costi
Management fee 19.227.180 4.688.247
Commissioni di Servizio 4.542.699 2.547.886
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 1.180.932 813.594
Commissioni di Distribuzione 1.362.870 131.859
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 331.548 112.895
Taxe d’abonnement 1.283.763 447.608
Interessi bancari e altri costi di interessi 80.275 210.103
Interesse sui contratti di swap 2.689.950 20.487
Altre spese** 921.794 269.718
Meno: Remissione delle Commissioni*** (1.975.276) (1.191.867)
Totale costi 29.645.735 8.050.530
Utile/(perdita) netto da investimenti 138.853.397 26.779.157
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti

Contratti da confermare
Contratti di opzione
Financial futures

Contratti a termine su valute
Contratti di swap

Cambio valute

(386.165.316)

(33.223.037)
(75.428.178)
565.761
24.356.116

(122.844.003)

(18.967.818)
31.095.946
71.104
14.566.994

Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio

(469.894.654)

(96.077.777)

Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:

Investimenti 292.898.595 (70.662.764)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione - -
Financial futures (1.939.723) (1.162.412)
Contratti a termine su valute 46.520.110 18.071.777
Contratti di swap (1.971.550) (1.392.303)
Cambio valute 2.236.115 1.164.257
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 337.743.547 (53.981.445)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 6.702.290 (123.280.065)
Sottoscrizioni 3.214.408.707 1.442.523.583
Rimborsi (2.289.790.218) (531.502.978)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario 924.618.489 911.020.605
Distribuzioni dividendi (32.806.159) (54.757)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

5.589.114.056

2.929.045.964

* |l saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Global Government Global Global Green Income Italy
Short Duration Short Duration Strategic Bond Social Sustainable Fund Flexible Bond
Bond Fund Bond Fund Fund Bond Fund (10) Fund
EUR usb usb uso usb EUR
200.931.701 693.117.260 1.837.656.484 - 9.969.416.271 56.885.794
- 460.716 2.961.725 17.742 10.781.418 -

836.259 13.619.672 71.122.670 251.863 528.614.104 336.083

- - 252.532 - 9.305.290 773.324

- - - - 46 -

5.260 112.630 525.303 2.358 3.936.789 6.584

- 5.839 392 219 21.754 -

841.519 14.198.857 74.862.622 272.182 552.659.401 1.115.991
240.368 2.002.624 11.047.457 112.431 77.248.818 537.229
98.953 616.590 1.754.221 17.136 8.906.815 53.723

- - 296 - - -

94.289 326.413 712.316 70.897 1.752.545 81.569
6.939 45.122 657.307 233 3.285.841 496.629
43.948 89.135 183.122 45.018 678.920 36.416
45.400 166.211 554.796 9.852 4.438.643 26.178

819 13.957 22.900 241 1.697 3.311

- - 11.842.675 10.286 36.252.781 155.126

81.342 129.940 356.694 59.344 2.883.760 76.835
(216.278) (454.937) (973.282) (169.480) (1.780.070) (167.275)
395.780 2.935.055 26.158.502 155.958 133.669.750 1.299.741
445.739 11.263.802 48.704.120 116.224 418.989.651 (183.750)
4.544.536 (28.547.070) (93.525.458) 545.836 (435.168.451) (718.050)

- - (38.977) - (17.098.386) (12.425)

- - - - (3.100.027) -

(246.162) 107.486 72.595.667 (50.154) 3.946.394 (218.927)
(9.239.794) (2.316.309) (104.295.623) 263.906 (113.667.237) 20.453
(255) 178.917 4.437.494 (702) (16.400.458) (259.881)
2.984.435 5.289.715 27.031.323 109.485 19.240.019 897.338
(1.957.240) (25.287.261) (93.795.574) 868.371 (562.248.146) (291.492)
(5.066.104) 17.996.646 96.490.441 1.080.456 209.821.425 44.554
- - (950.654) - 2.287.842 (55.042)

(103.967) 1.210.739 5.993.416 666 (60.990.707) 1.214
3.699.752 12.895.814 75.637.419 (13.021) 87.284.750 8.492

- (1.072.627) (10.030.497) (14.923) (38.171.383) 768.877

(458.862) (1.041.137) (26.463.408) (381.972) (6.271.510) (410.663)
(1.929.181) 29.989.435 140.676.717 671.206 193.960.417 357.432
(3.440.682) 15.965.976 95.585.263 1.655.801 50.701.922 (117.810)
42.934.526 281.290.407 470.264.825 28.894.706 4.219.379.938 7.655.681
(181.132.861) (391.054.179) (854.883.348) - (4.210.268.293) (13.215.040)
(138.198.335) (109.763.772) (384.618.523) 28.894.706 9.111.645 (5.559.359)
(380.904) (61.433) (1.930.403) (321.062.888) (440.740)
58.911.780 599.258.031 1.546.692.821 30.550.507 9.708.166.950 50.767.885

(10) Questo Comparto e stato lanciato in data 9 novembre 2022.
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JPMorgan Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)

Per I'esercizio conclusosi il 30 giugno 2023

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds -

Managed Sterling
Reserves Bond
Fund Fund
uso GBP
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio* 3.435.153.531 43.332.471
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 5.891.516 -
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 82.104.491 1.515.063
Interesse sui contratti di swap - 74.309
Proventi da prestito titoli - -
Interessi bancari 52.633 15.338
Altro reddito - -
Totale proventi 88.048.640 1.604.710
Costi
Management fee 5.708.700 244.627
Commissioni di Servizio 2.798.724 35.443
Commissioni di Performance - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 580.735 60.323
Commissioni di Distribuzione - 74.522
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 84.066 23.473
Taxe d’abonnement 1.022.553 15.878
Interessi bancari e altri costi di interessi 217 3.365
Interesse sui contratti di swap - 71.563
Altre spese** 480.998 66.832
Meno: Remissione delle Commissioni*** (2.359.923) (131.823)
Totale costi 8.316.070 464.203
Utile/(perdita) netto da investimenti 79.732.570 1.140.507
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti (11.502.118) (4.323.948)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione - -
Financial futures 1.845.421 (470.596)
Contratti a termine su valute (24.504.642) 81.247
Contratti di swap - 88.320
Cambio valute 8.054.439 310
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio (26.106.900) (4.624.667)
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 19.509.362 (1.230.767)
Contratti da confermare - -
Contratti di opzione - -
Financial futures (1.513.321) 25.908
Contratti a termine su valute 18.025.497 206.985
Contratti di swap - (645.156)
Cambio valute (1.692.009) 109
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 34.329.529 (1.642.921)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 87.955.199 (5.127.081)
Sottoscrizioni 1.996.870.746 7.199.637
Rimborsi (3.316.214.313) (15.456.417)
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario (1.319.343.567) (8.256.780)
Distribuzioni dividendi (256.468) (256.122)
Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio 2.203.508.695 29.692.488

* || saldo iniziale & stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2023. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 30 giugno 2022 rispecchiava un

valore di USD 133.560.499.614.

** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari spettanti ai Consiglieri di Amministrazione, spese e commissioni dovute per revisione contabile e materie fiscali, spese di registrazione,

pubblicazione, spedizione postale, stampa, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a