- e .

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

PrivilEdge

Audited annual report - Rapport annuel révisé

30.09.2023

PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Information Document accompanied by the most recent annual report and subsequent
semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Information Documents, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of charge
from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary Information.
The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

IMPORTANT
Le présent rapport ne constitue pas une invitation a souscrire. Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des seuls rapports financiers.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base du Prospectus en vigueur ou du Document d'Informations Clés pertinent accompagné du dernier rapport annuel et
du demier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les demiers Prospectus et Documents d'Informations Clés, les Statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi que d'autres informations destinées aux Actionnaires
peuvent étre obtenus sans frais au siege de la Société et aupres des représentants a I'étranger. Les informations spécifiques pour les Actionnaires allemands et suisses sont
reprises dans les informations supplémentaires. Les prix d'émission et de rachat des Actions peuvent également étre obtenus sur demande aupres de ces bureaux.

Il est strictement interdit de reproduire (en tout ou partie), de transmettre (électroniquement ou par tout autre moyen), de modifier, de créer un lien ou d'utiliser, a des fins publiques
ou commerciales, toutes les informations contenues dans ce rapport.



Table of contents / Table des matiéres

List of parties and addresses/Liste des PAtIES €F AUTESSES ................cc.uwuiiiiiiieieiieieie et b bbb 4
Directors' report

RAPPOIt dES AGMUNISTIALEULS.................cooieeeeieiietiet ettt es bR £ b8 8 £ E £ 2888 £ £ £ £ o248 E 84 bR £ bR E b e bbbt ee bbb 1
AUAIE TEPOIL ...t £ b8 E £ o288 42 £ 1R 842 £ R 8 £ 842 E R s eE RS Eee bR 8 eE bR s e £ AR b bR EeE bR R b bR bbbt bbbt 14
RAPPOIE QAU ............ooooeeeieieeiece ettt e840 £ £ 80802808020ttt 17
COMDBINEA/COMDING ...t 20
Combined statement of net assets/Etat COMBING de IACH NEL..............ocovvveeceiiiiccrvvveeessesssssssiisssseeeessssssssisssssseesessssssos w21
Combined statement of operations and changes in net assets/Ftat combiné des opérations et des variations de IaCHF NEt................oooovvevvveveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeseeseseeees e 22

Statement of net assets/Etat de I'actif net ]

Statement of operations and changes in net assets/Etat des opérations et des variations de I'actif net
Statement of changes in the number of shares outstanding/Etat des variations du nombre d'actions
Statistics/Statistiques

Schedule of investments/Inventaire du portefeuille

PriviIEAGe - WillIam Blair GIODAI LEAAETS .........c.uvuuiereeieeierieiieesseeieise s

PrivilEdge - Fidelity Technology.................. .

PrivilEdge - AXA IM Disruptive Innovations

PriviIEdge - Wellington Large Cap US RESEAICH ... 46
PrIVIIEAGE = SANAS US GIOWHN ...ttt 54
PrivilEdge - Delaware US Large Cap Value ... .62
PrivilEdge - SMAM Japan Small and Mid Cap ............... .69
PrivilEdge - American Century Emerging Markets Equity .. .. 18
PrivilEdge - William Blair US Small and Mid Cap................ .. 87
PrivilEdge - JP Morgan Pan European Flexible Equity .. ... 96
PrIVIIEAQE - MONETA BESE OF FIANCE .......eueieitci ittt E bbb bbb 107
PrivilEdge - Lombard Odier ERLIWI EUFOPE EQUILY .........v.ueiiuiieiiiieiieiiie ittt 113
PrivilEdge - Alpha Japan...........ccccovninnine .19
PrivilEdge - Allianz All China Core...... . 128
PrivilEdge - Liontrust UK Select Growth . .. 136
PrivilEdge - AXA IM Eurozone............. . 143
PrivilEdge - Impax US Large Cap....... .. 150
PrivilEdge - Baird US Aggregate Bond....... .. 158
PrivilEdge - Baird US Short Duration Bond ............ .. 169

PrivilEdge - Franklin Flexible Euro Aggregate Bond ..

PrivilEdge - Columbia US Short Duration High Yield . .. 186
PrIVIIEAGE = NN TP EUO CTEaif......cvuveueisiieiieeiecieesecs st 195
PrivilEdge - T. Rowe Price EUropean High YIld BONG ..ottt bbb bbb 212
PrivilEdge - PPM America US Corporate Bond........... 221
PrivilEdge - INCOME Partners RIMB DEDL...........cciiiiiiin s . 237
PrivilEdge - JPMorgan Emerging Markets Local Currency Bond (formerly/anciennement Ashmore Emerging Market Local Currency Bond)... .. 244
PrivilEdge - Payden EMerging Market DEDL .............ouiuiriiieiieis ettt .. 255
PrivilEdge - Flossbach von Storch Global Convertible Bond (closed on/fermé le 28/10/2022). .. 268
PrivilEdge - H20 High Conviction Bonds (closed On/fermeé I 28/11/2022) ...t 273
PriviIEAge - DPAM EUFOPEAN REAI ESTALE ...........uiuuieriireiieiiecieeiecee ittt 278
PrivilEdge - Security Capital US Real Estate.. . 289
PrivilEdge - Amber Event Europe................ .. 296
PrivIIEAGE - Graham QUENT MACTO..........c.uruuuierueireiitiseiseeseisees s8££ bbbt 306
PrivilEdge - Atlas Impact (closed On/ferme I 15/06/2023)...........cc.ruueeieereiieiieeieieseeseee st es s 335
PrivilEdge - Janus Henderson Octanis (launched on/lancé 18 03/05/2023)............ccu ittt 340
Notes to the financial statements/NOes QUX €1atS fINANCIETS ... bbb 347
Unaudited supplementary information/Informations SUPPIEMENTAIreS MON FEVISEES...................cooccuiviiiiiniiiieiieie sttt 379

Copies of the changes in the portfolio of each Sub-Fund for the year ended 30 September 2023 may be obtained free of charge, upon request, from CACEIS Bank, Luxembourg
Branch, Luxembourg, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA, Petit-Lancy (the Swiss representative) and
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt/Main.

Des copies des modifications de I'état du portefeuille de chaque Compartiment pour I'exercice cléturant au 30 septembre 2023 peuvent étre obtenues sans frais, sur demande,
aupres de CACEIS Bank, succursale du Luxembourg, Luxembourg, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Luxembourg, Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA,
Petit-Lancy (le représentant en Suisse) et DekaBank Deutsche Girozentrale, Francfort/Main.

PrivilEdge - 30/09/2023 3



List of parties and addresses / Liste des parties et adresses

The Company/La Société
PrivilEdge

Registered Office/Siége
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Board of Directors/Conseil d’Administration

Chairman of the Board/Président du Conseil
Yvar Mentha

Directors/Administrateurs
Mariusz Baranowski

Mark Edmonds
Marc Giesbrecht
Hugues Girard
Alexandre Meyer
John Ventress

Mariusz Baranowski, Mark Edmonds, Marc Giesbrecht, Alexandre Meyer and John Ventress are employees of the Lombard Odier Group / Mariusz Baranowski, Mark Edmonds,
Marc Giesbrecht, Alexandre Meyer et John Ventress sont des employés du Groupe Lombard Odier.

Yvar Mentha and Hugues Girard are Independent Directors / Yvar Mentha et Hugues Girard sont Administrateurs Indépendants.

Management Company and Domiciliary Agent/Société de Gestion et Agent domiciliataire

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Directors of the Management Company/Administrateurs de la Société de Gestion
Alexandre Meyer (Chairman/Président)

Julien Desmeules (up to/jusqu’au 18/02/2023)
John Ventress (as from/des le 17/02/2023)
Mark Edmonds

All Directors of the Management Company are employees of the Lombard Odier Group / Tous les Administrateurs de la Société de Gestion sont des employés du Groupe
Lombard Odier.

Dirigeants of the Management Company/Dirigeants de la Société de Gestion
Mariusz Baranowski

Mark Edmonds
Ingrid Robert
Hema Jewootah
Sacha Reverdiau
Cédric Intesse

All Dirigeants of the Management Company are employees of the Lombard Odier Group / Tous les Dirigeants de la Société de Gestion sont des employés du Groupe Lombard
Odier.

Global Distributor/Distributeur global

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

PrivilEdge - 30/09/2023



Investment Managers and Sub-Investment Managers/Gérants et Sous-Gérants

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
27/F, ICBC Tower, 3 Garden Road Central, Hong Kong

Alpha Japan Asset Advisors Ltd
Otemachi Nomura building 23F, 2-1-1 Otemachi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0004, Japan

Amber Capital UK LLP
14-17 Market Place, London, W1W 8AJ, United Kingdom

American Century Investment Management, Inc.
4500 Main Street, Kansas City, Missouri 64111, United States of America

Ashmore Investment Management Limited (up to/jusqu’au 05/04/2023)
61 Aldwych, London WC2B 4AE, United Kingdom

Atlas Impact Partners, LP (up to/jusqu’au 15/06/2023)
1120 Avenue of the Americas, 4th Floor, New York, NY 10036, United States of America

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga - La Défense 9 — 6, place de la Pyramide — 92800 Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate, London EC2N 4BQ, United Kingdom

Bank Lombard Odier & Co Ltd/Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland

Columbia Management Investment Advisers, LLC
290 Congress Street, Boston, MA 02210, United States of America

Degroof Petercam Asset Management S.A.
Rue Guimard 18, 1040 Brussels, Belgium

FIL Pensions Management
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, United Kingdom

FIL Investments International, as Sub-Investment Manager/comme Sous-Gérant
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, United Kingdom

Flossbach von Storch AG (up to/jusqu’au 28/10/2022)
Ottoplatz 1, 50679 Cologne, Germany

Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6HL, United Kingdom

Graham Capital Management, L.P.
40 Highland Ave. Rowayton, CT 06853, United States of America

H20 AM Europe (up toljusqu’au 28/11/2022)
39 avenue Pierre 1er de Serbie, 75008 Paris, France

H20 (Monaco) S.A.M. (as Sub-Investment Manager/comme Sous-Gérant) (up toljusqu’au 28/11/2022)
24, Bd Princesse Charlotte — 1, Impasse de la Fontaine — 10 ETG, N B10 — 98000 Monaco, MC Principality of Monaco

Impax Asset Management LLC
30 Penhallow Street, Suite 400, Portsmouth, NH 03801, United States of America

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suites 3503-4, Cambridge House, Taikoo Place, 979 King's Road, Quarry Bay, Hong Kong

Janus Henderson Investors UK Limited (as from/des le 14/11/2022)
201 Bishopsgate, London EC2M 3AE, United Kingdom

JP Morgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment, London EC4Y 0JP, United Kingdom

Liontrust Investment Partners LLP
2, Savoy Court, London, WC2R 0EZ, United Kingdom

PrivilEdge - 30/09/2023



Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Macquarie Investment Management Advisers, a series of Macquarie Investment Management Business Trust

2005 Market Street, Philadelphia, PA 19103, United States of America

Moneta Asset Management
36 rue Marbeuf, 75008 Paris, France

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

Payden & Rygel
333 South Grand Avenue, Suite 3900, Los Angeles, California 90071, United States of America

PPM America, Inc.
225 W. Wacker Drive, Suite 1200, Chicago, lllinois 60606, United States of America

Robert W. Baird & Co. Incorporated
777 East Wisconsin Avenue, Milwaukee, 53202, United States of America

Sands Capital Management, L.L.C.
1000 Wilson Boulevard, Suite 3000, Arlington, Virginia 22209, United States of America

Security Capital Research & Management Incorporated
10 South Dearborn Street, Suite 1400, Chicago, lllinois 60603, United States of America

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Toranomon Hills Business Tower 26F, 1-17-1, Toranomon, Minato-ku, Tokyo, 105-6426, Japan

T. Rowe Price International Ltd
60 Queen Victoria Street, London EC4N 4TZ, United Kingdom

Wellington Management Company LLP
280 Congress Street, Boston, Massachusetts 02210, United States of America

William Blair Investment Management, LLC
150 North Riverside Plaza, Chicago, lllinois 60606, United States of America

The allocation of Sub-Funds to Investment Managers is set out in Note 6 to the financial statements
La liste des Compartiments attribués aux différents Gérants figure dans la Note 6 aux états financiers

Depositary, Central Administration Agent and Registrar, Transfer Agent and Paying Agent
Dépositaire, Agent d’administration centrale et d’enregistrement, Agent de transfert et de paiement

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Auditor/Auditeur

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, 1014 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Legal Adviser/Conseiller juridique

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Foreign Representatives/Représentants a I'étranger
e In The Netherlands/Aux Pays-Bas

Lombard Odier Funds (Europe) S.A. — Dutch Branch
Parklaan 26, 3016 BC Rotterdam, The Netherlands

e In Switzerland/En Suisse
Representative/Représentant

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Paying agent/Service de paiement

Bank Lombard Odier & Co Ltd/Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland

PrivilEdge - 30/09/2023



o Inthe United Kingdom/Au Royaume-Uni

Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London W1S 3AB, United Kingdom

e In Austria/En Autriche

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, 1100 Vienna, Austria

e In ltaly/En Italie
Paying agents/Services de paiement

Allfunds Bank S.A.U., Milan Branch
Via Bocchetto 6, 20123 Milano, Italy

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A, 20159 Milan, Italy

e InFrance/En France
Centralising Agent/Correspondant centralisateur

CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France

e In Belgium/En Belgique

CACEIS Bank, Belgium Branch
Avenue du Port 86C, b320, 1000 Brussels, Belgium

e In Spain/En Espagne

Allfunds Bank, S.A.U.
C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050 Madrid, Spain

o In Liechtenstein/Au Liechtenstein
Paying agent/Service de paiement

LGT Bank AG
Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

e In Germany/En Allemagne
German Information and Paying Agent/Office d'information et de paiement pour I'’Allemagne

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrasse 16, 60325 Frankfurt/Main, Germany

e In Sweden/En Suéde

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan, SE-106 40 Stockholm, Sweden

PrivilEdge - 30/09/2023



Directors' report

PrivilEdge (the “Company”) is organised as a “Société d’Investissement & Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the Grand Duchy of Luxembourg, as
amended, (the “1915 Law”) and qualified under Part | of the Law of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective investment in transferable
securities (‘UCITS”). The Company was incorporated on 22 October 2013 and commenced business on 20 February 2014

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising
international equity, fixed-income, convertible bonds and multi-asset portfolios (such as Sub-Funds H20 High Conviction Bonds, Graham Quant Macro, efc...).

The Sub-Funds are authorised for sale in Luxembourg, some of them in Austria, Belgium, France, Germany, Italy, Liechtenstein, Spain, Switzerland, The Netherlands and United
Kingdom.

Overview of Market Conditions

Higher-for-longer interest rates, elevated inflation and fears of an economic slowdown crystallized as central market themes throughout the year 2023 and negatively impacted the
cautious market sentiment already dominated by geopolitical risks.

Led by the Federal Reserve (Fed), major developed-market central banks continued towards the end of their tightening cycles. The pace of inflation growth eased globally whilst
remaining scattered across sectors. Equity-market performance was extremely narrow and concentrated throughout the period with the “magnificent seven” US mega-cap
technology stocks linked to the rise of artificial intelligence — Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla and Meta Platforms — driving about 90% of the return of the major
equity indices.

Geopolitical risks driven by the Ukraine-Russia conflict, the recent tensions in the Middle East and the fragile US-China relations continued to weigh on investor's minds throughout
the year.

On the sustainability front, despite cyclical headwinds temporarily weakening investor appetite for companies linked to the environmental transition we regard the systems changes
happening in energy, food and materials as a technology revolution, spurred on by innovation and shifting regulation. In addressing key environmental challenges, this revolution
is expected to lead to profound transformation of our economy, infrastructure and value chains.

Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2023.

At the close of the year under review, the PrivilEdge umbrella structure comprised 32 Sub-Funds with combined net assets of USD 5 588 476 656.47 representing a decrease of
1.22% since the end of September 2022. The net asset value per Share and financial results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year

During the year, the Company launched 1 Sub-Fund (Janus Henderson Octanis) and closed 3 Sub-Funds (Flossbach von Storch Global Convertible Bond, H20 High Conviction
Bonds and Atlas Impact). Furthermore, one Sub-Fund was renamed as follows due to the change of its Investment Manager:

- Ashmore Emerging Market Local Currency Bond renamed JPMorgan Emerging Markets Local Currency Bond.

These and other material changes have been summarised in various Notices to Shareholders and have been set out in the Prospectuses dated December 2022, January 2023
and April 2023, as well as in Notes 1, 14 and 15 to the financial statements.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 6 to the financial statements.

SFDR and EU Taxonomy Regulations

In application of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector
(“SFDR"), the Sub-Funds promoting, among other characteristics, environmental, social and governance (‘ESG”) characteristics have been classified, by the Management
Company, as financial products subject to Article 8 of SFDR.

The Management Company considers principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors and has published a statement on due diligence policies with
respect to those impacts, including information on the integration of sustainability risks, on www.loim.com.

In application of Regulation (EU) 2020/852 of 18 June 2020 on the establishment of a framework to facilitate sustainable investments ("Taxonomy Regulation"), and amending
SFDR, financial market participants, for financial products subject to Article 8 of SFDR, provide for transparency with regard to the environmental objectives of climate change
mitigation and climate change adaptation in pre-contractual disclosures and periodic disclosures.

Since 1 January 2023, the Company's Prospectus complies with Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022 (*SFDR RTS") supplementing SFDR with
regard to the regulatory technical standards specifying the details of:

- the content and presentation of the information in relation to the principle of “do no significant harm”,

- the content, methodologies and presentation of information in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and

- the content and presentation of the information in relation to the promotion of environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-contractual
documents, on websites and in periodic reports.

SFDR RTS was amended by Commission Delegated Regulation (EU) 2023/363 of 31 October 2022 with such consequence that disclosures by financial market participants for
financial products subject to Article 8 of SFDR were adjusted as from 21 February 2023.
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Board of Directors
The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed a Management
Company, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., established in Luxembourg, in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of the Directors.
The Directors are responsible for the Reports and financial statements of the Company for each financial year, which are prepared under Luxembourg generally accepted accounting
principles and give a true and fair view of the state of affairs of the Company as at the end of the financial year. In accordance with the Articles of Association, all Directors are
standing for re-election.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

The Company pays to the Directors of the Fund a fixed yearly total Director Fee of EUR 40 000.00 that is charged, pro rata temporis, to all Sub-Funds.

Management of the Company

The Management Company is entrusted with the day-to-day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation, subject to the prior
approval of the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the Company’s Shares.
Lombard Odier Funds (Europe) S.A. appointed six conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise and coordinate
the activities of the Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 18/698. Its Dirigeants coordinate, monitor and supervise the functions delegated
to the different service providers and ensure that an appropriate risk management framework is applied to the Company’s affairs. The Management Company reports regularly to
the Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs.

The Board of Directors meets at least four times a year. Discussions include a comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the Management
Company and senior representatives of Service providers undertaking delegated activities, as well as the External Auditor of the Company. Where appropriate the Board of Directors
convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal with specific or urgent matters.

The Management Company has established an Audit Committee consisting of at least one Dirigeant along with other representatives of the Management Company. At the meetings
of the Committee, to which the External Auditor is also invited, the presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements are reviewed. The
Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors, making recommendations where appropriate.

Other Information

The Directors maintain their policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least a USD 100K value for Equities and Multi-
Assets strategies. During the year under review, ISS (Institutional Shareholders Services), the Proxy Voting services retained by the Company, has voted at 1 069 Shareholders’
meetings involving 14 777 resolutions.

Remuneration Disclosure

The Management Company has elaborated a Remuneration Policy as required by the Law. A Disclosure Report providing relevant information on the application of the
Remuneration Policy is available upon request and free of charge at the registered office of the Management Company.

For the year from 01/01/2022 to 31/12/2022, the tables below set out:

- the portion of total remuneration paid or payable to the employees of the Management Company (including its Identified Staff !)) and to the Identified Staff ) of the Delegates 2,
splitinto Fixed Remuneration 3 and Variable Remuneration 4
the portion of total remuneration paid or payable to Identified Staff ) of the Management Company and to Identified Staff  of the Delegates 2

which are relevant to the Company based upon:

(i) in respect of the employees and other Identified Staff 1) of the Management Company, a pro-rata allocation of total remuneration paid to employees of the Management
Company / remuneration paid to Identified Staff ) by reference to the average Net Asset Value of the Company when compared to the average net assets of all AlFs and
UCITS managed by the Management Company,

(i) in respect of Identified Staff ') of Delegates 2, a pro-rata allocation of total remuneration paid to the Identified Staff ! of the Delegates 2 as reported to the Management
Company by the Delegates 2 by reference to the portion of the assets managed by the Delegates 2 for the Company when compared to their total assets under management.
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Average number of employees of the Fixed Remuneration 3
Management Company (including its Identified Staff 1) CHF
and average number of Identified Staff ") of the Delegates 2
597 19926 443.90
Average number of Identified Staff 1) Fixed Remuneration 3
within the Management Company and its Delegates 2 CHF
568 19443 633.24

Variable Remuneration 4
CHF

29122 660.58

Variable Remuneration 4

CHF
29 247 453.03

' Identified Staff means (i) in respect of the Management Company, senior management and members of staff of the Management Company whose actions have a material
impact on the risk profile of the Company and (ii) in respect of the Delegates 2, categories of staff whose actions have a material impact on the risk profile of the Company

2 Delegates means the entities to which the Management Company has delegated portfolio management functions
3  Fixed Remuneration means the total of fixed salary and other fixed benefits such as restaurant vouchers and pension contributions

4 Variable Remuneration means performance related bonuses (for the Management Company, accrued in annual accounts as of 31/12/2022 and paid to employees in February

2023)

Following the review of the Remuneration Policy undertaken in 2023 and its implementation, no irregularities were identified, and no material changes were made to the

Remuneration Policy.

Annual General Meeting

The next Annual General Meeting of the Company will be held within six months following the end of the financial year.

Conclusion

The Directors reaffirm their commitment to enhance retumns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 25 January 2024

The information stated in the Report is historical and is not representative of future results
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Rapport des Administrateurs

PrivilEdge (la « Société ») est constituée comme une Société d'Investissement a Capital Variable (« SICAV ») en vertu de la Loi du 10 aodt 1915 du Grand-Duché de Luxembourg,
telle que modifiée, (la « Loi de 1915 ») et réunit, en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010, telle que modifiée, (la « Loi »), les conditions requises en tant qu’organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres (« OPCVM »). La Société a été constituée le 22 octobre 2013 et a démarré son activité le 20 février 2014.

La Société offre aux investisseurs la possibilité de participer a une vaste sélection de marchés financiers par lintermédiaire d’une gamme de Compartiments gérés activement,
comprenant des portefeuilles d’Actions internationales, des portefeuilles a revenu fixe, des Obligations convertibles et des portefeuilles multi-actifs (tels que les Compartiments
H20 High Conviction Bonds, Graham Quant Macro, etc...).

Les Compartiments sont autorisés a la vente au Grand-Duché de Luxembourg, certains d’entre eux en Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, France, Italie, Liechtenstein,
Suisse, aux Pays-Bas et au Royaume Uni.

Apergu des conditions du marché

Des taux d'intérét plus élevés pour longtemps, une inflation élevée et les craintes d'un ralentissement économique se sont cristallisés comme des thémes centraux du marché tout
au long de I'année 2023 et ont eu un impact négatif sur le sentiment prudent du marché déja dominé par les risques géopolitiques.

Sous I'impulsion de la Réserve Fédérale (Fed), les principales banques centrales des marchés développés ont continué a se rapprocher de la fin de leurs cycles de resserrement.
Le rythme de croissance de l'inflation s'est ralenti a I'échelle mondiale, tout en restant dispersé dans les différents secteurs. Les performances des marchés boursiers ont été
extrémement étroites et concentrées tout au long de la période, les « sept magnifiques » valeurs technologiques américaines a forte capitalisation liées a l'essor de l'intelligence
artificielle — Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla et Meta Platforms — étant a l'origine d'environ 90 % de la performance des principaux indices boursiers.

Les risques géopolitiques liés au confit entre I'Ukraine et la Russie, les récentes tensions au Moyen-Orient et la fragilité des relations entre les Etats-Unis et la Chine ont continué
de peser sur les esprits des investisseurs tout au long de l'année.

En ce qui conceme le développement durable, malgré les vents contraires cycliques qui ont temporairement affaibli I'appétit des investisseurs pour les entreprises liées a la
transition environnementale, nous considérons les changements systémiques en cours dans les domaines de I'énergie, de I'alimentation et des matériaux comme une révolution
technologique, stimulée par linnovation et I'évolution de la réglementation. En s'attaquant aux principaux défis environnementaux, cette révolution devrait entrainer une
transformation profonde de notre économie, de nos infrastructures et de nos chaines de valeur.

Etats Financiers
Le Conseil d’Administration présente les états financiers annuels audités de la Société pour I'exercice clos au 30 septembre 2023.

A la cléture de I'exercice, la structure & Compartiments de PrivilEdge comprenait 32 Compartiments dont I'actif net combiné s'élevait & USD 5 588 476 656.47, soit une diminution
de 1.22% depuis fin septembre 2022. La valeur nette d’inventaire par Action et les résultats financiers de chaque Compartiment sont détaillés dans les états financiers.

Activités au cours de I’exercice

Au cours de l'exercice, la Société a lancé 1 Compartiment (Janus Henderson Octanis) et fermé 3 Compartiments (Flossbach von Storch Global Convertible Bond, H20 High
Conviction Bonds and Atlas Impact). Par ailleurs,un Compartiment a été renommé comme suit du fait du changement de Gérant :

Ashmore Emerging Market Local Currency Bond renommé JPMorgan Emerging Markets Local Currency Bond.

Ces changements ainsi que d’autres changements importants, sont résumés dans différentes Notifications aux Actionnaires et ont été détaillés dans les Prospectus datés de
décembre 2022, janvier 2023 et avril 2023, ainsi que dans les Notes 1, 14 et 15 des états financiers.

Les détails de I'allocation des Compartiments aux Gestionnaires de portefeuille sont présentés a la Note 6 des états financiers.

SFDR et Réglement de I'UE sur la Taxonomie

Conformément au Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur
des services financiers (« SFDR »), les Compartiments promouvant, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (« ESG »),
ont été classés, par la Société de Gestion, comme des produits financiers soumis a I'Article 8 de SFDR.

La Société de Gestion considere les principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité et a publié une déclaration sur les politiques de
diligence raisonnable en ce qui concerne ces incidences, y compris des informations sur l'intégration des risques en matiere de durabilité, sur www.loim.com.

Conformément au Reglement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 concernant la mise en place d'un cadre visant & faciliter les investissements durables (« Réglement sur la
Taxonomie »), et modifiant le SFDR, les acteurs des marchés financiers, pour les produits financiers soumis a I'Article 8 de SFDR, assurent la transparence sur les objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation a celui-ci dans les informations précontractuelles et périodiques.

Depuis le 1¢r janvier 2023, le Prospectus de la Société est conforme au Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022 (« SFDR RTS ») complétant le
SFDR, concemant les normes techniques réglementaires précisant les détails :

- du contenu et de la présentation des informations en relation avec le principe « ne pas causer de dommage significatif »,

- du contenu, des méthodologies et de la présentation des informations relatives aux indicateurs de durabilité et aux impacts négatifs sur la durabilité, et
du contenu et de la présentation des informations relatives a la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des objectifs d'investissement durable dans
les documents précontractuels, sur les sites web et dans les rapports périodiques.

Le SFDR RTS a été modifié par le Reglement Délégué (UE) 2023/363 du 31 octobre 2022 avec pour conséquence que les communications pour les produits financiers soumis a
I'Article 8 de SFDR par les acteurs des marchés financiers ont été ajustés a partir du 21 février 2023.
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Conseil d’Administration
Les noms des Administrateurs de la Société figurent dans la « Liste des Parties et adresses ».

Le Conseil d’Administration a la responsabilité globale des affaires de la Société. La Société n'a pas de salarigs et le Conseil d’Administration a nommé une Société de Gestion,
Lombard Odier Funds (Europe) S.A., établie a Luxembourg, conformément au Chapitre 15 de la Loi, qui est soumise & la supervision et au contréle globaux des Administrateurs.
Les Administrateurs ont la responsabilité des Rapports et des états financiers de la Société pour chaque exercice, lesquels sont préparés selon les principes comptables
généralement acceptés au Luxembourg et donnent une image fidele de I'état des affaires de la Société a la fin de I'exercice. Conformément aux Statuts, tous les Administrateurs
se présentent pour étre réélus.

La nomination des Administrateurs est étudiée par le Conseil d’Administration et soumise a I'approbation de la CSSF et, en dernier lieu, a I'approbation des Actionnaires réunis en
Assemblée Générale Annuelle. La rémunération des Administrateurs est soumise a I'approbation des Actionnaires. Les Administrateurs employés par Lombard Odier et ses filiales
ont renoncé a leurs commissions.

La Société verse aux Administrateurs du Fonds une Rémunération annuelle totale fixe de EUR 40 000 qui est imputée, pro rata temporis, a tous les Compartiments.

Gestion de la Société

La gestion quotidienne de la Société est confiée a la Société de Gestion, qui est chargée, directement ou par délégation, sous réserve de l'accord préalable du Conseil
d’Administration, de toutes les fonctions associées a la gestion et a 'administration des investissements de la Société, ainsi que de la commercialisation et de la distribution des
Actions de la Société. Lombard Odier Funds (Europe) S.A. a nommé six dirigeants (« les Dirigeants ») figurant dans la « Liste des Parties et adresses », afin de superviser et de
coordonner les activités de la Société de Gestion, conformément aux dispositions de la circulaire CSSF 18/698. Ses Dirigeants coordonnent, contrélent et supervisent les fonctions
déléguées aux différents prestataires de service et veillent a ce qu’un cadre adéquat de gestion du risque soit appliqué aux affaires de la Société. La Société de Gestion transmet
des rapports réguliers au Conseil d’Administration de la Société conformément aux procédures de gouvernance d’entreprise.

Gouvernance d’entreprise
Le Conseil d’Administration suit un cadre de gouvernance clair et transparent pour la gestion des affaires de la Société.

Le Conseil d’Administration se réunit au moins quatre fois par an. Les discussions portent sur I'examen de I'ensemble des affaires de la Société avec la participation des Dirigeants
de la Société de Gestion et de représentants principaux des prestataires de services des activités déléguées, ainsi que le Réviseur d’entreprises externe. Le cas échéant, le
Conseil d’Administration convoque des assemblées supplémentaires ou constitue des Comités spéciaux pour traiter des questions spécifiques ou urgentes.

La Société de Gestion a établi un Comité d’Audit composé d'au moins un Dirigeant et d’autres représentants de la Société de Gestion. La présentation, I'exactitude et la conformité
des états financiers semestriels et annuels sont examinés durant les réunions du Comité d’Audit auxquelles est également invité le Réviseur d’entreprises exteme. Le Comité
d’Audit se réunit au moins deux fois par an et établit des rapports pour le Conseil d’Administration en faisant des recommandations le cas échéant.

Informations complémentaires

Les Administrateurs maintiennent leur politique d’exercice des droits de vote pour le compte de la Société pour les participations représentant une valeur d’au moins USD 100K
dans les stratégies Actions et Multi-Actifs. Au cours de I'exercice sous revue, ISS (Institutional Shareholders Services), le service de vote par procuration retenu par la Société, a
voté lors de 1 069 Assemblées Générales d’Actionnaires impliquant 14 777 résolutions.

Détail de Rémunération

La Société de Gestion a établi une Politique de Rémunération comme requis par la Loi. Un Rapport comprenant les informations utiles concernant I'application de la Politique de
Rémunération est disponible sur demande et sans frais au siege social de la Société de Gestion.

Pour I'année du 01/01/2022 au 31/12/2022, les tableaux ci-dessous indiquent :

- la portion de rémunération totale payée ou & payer aux employés de la Société de Gestion (incluant son Personnel Identifié ), et au Personnel Identifié ") des Délégués 2,
ventilé en Rémunération Fixe 9 et Rémunération Variable 4
- la portion de rémunération totale payée ou a payer au Personnel Identifié ') de la Société de Gestion et au Personnel Identifié ") des Délégués 2

qui se rapportent au Fonds :

(i) en ce qui conceme les employés et autre Personnel Identifié ") de la Société de Gestion, sur la base d’une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée aux employés
de la Société de Gestion / de la rémunération payée au Personnel Identifié ), par rapport a la moyenne de la Valeur Nette d’Inventaire du Fonds comparée a la moyenne des
actifs nets de tous les Fonds d’Investissements Alternatifs (FIA) et des Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres (OPCVM) gérés par la Société de Gestion,

(ii) - en ce qui concerne le Personnel Identifié ") des Délégués 2, sur la base d’une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée au Personnel Identifié  des Délégués 2,
telle que communiquée par les Délégués 2 a la Société de Gestion, par rapport a la portion des actifs nets gérés par les Délégués 2 du Fonds comparée a leurs actifs totaux
sous gestion.
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Moyenne du nombre d’employés de la Société de
Gestion (incluant son Personnel Identifié ') et moyenne
du nombre de Personnel Identifié /) des Délégués 2

597

Moyenne du nombre de Personnel Identifié ")
de la Société de Gestion et de ses Délégués 2

568

Rémunération Fixe 3
CHF

19926 443.90

Rémunération Fixe 3

CHF
19443 633.24

Rémunération Variable 4
CHF

29 122 660.58

Rémunération Variable 4

CHF
29 247 453.03

) Personnel Identifié signifie (i) pour la Société de Gestion, les cadres supérieurs et autres membres du personnel de la Société de Gestion dont les actions ont une incidence
significative sur le profil de risque du Fonds, et (ii) pour les Délégués 2, les catégories du personnel dont les actions ont une incidence significative sur le profil de risque du

Fonds

2 Délégués signifie les entités auxquelles la Société de Gestion a délégué les fonctions de gestion de portefeuille

3 Rémunération Fixe signifie le salaire fixe total et les autres avantages fixes tels que les tickets restaurant et les contributions au plan de pension
4 Rémunération Variable signifie les bonus liés a la performance (pour la Société de Gestion, provisionnés dans les comptes annuels au 31/12/2022 et payés aux employés en

février 2023)

A Ia suite de Ia revue de la Politique de Rémunération en 2023 ainsi que de sa mise en ceuvre, aucune irrégularité n’a été identifiée et aucun changement matériel n’a été apporté

a la Politique de Rémunération.

Assemblée Générale Annuelle

La prochaine Assemblée Générale Annuelle se tiendra dans les six mois suivant la fin de I'exercice.

Conclusion

Les Administrateurs réaffirment leur volonté d'améliorer les rendements et de protéger les intéréts des investisseurs. lls tiennent également a remercier les Actionnaires pour la

confiance et le soutien qu'ils continuent de leur apporter.

Le Conseil d’Administration
Luxembourg, le 25 janvier 2024

L'information incluse dans le rapport est historique et n'est pas représentative des résultats futurs
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Audit report

To the Shareholders of
PrivilEdge

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of PrivilEdge (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at 30 September 2023, and of the results of
their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg
legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements.

What we have audited
The Fund’s financial statements comprise:

e the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the
sub-funds as at 30 September 2023;

¢ the combined statement of operations and changes in net assets for the Fund and the statement of
operations and changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended;

e the schedule of investments for each sub-fund as at 30 September 2023; and

e the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of
23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of
23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the
“Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section
of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards, issued by the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with
the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our
other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information
comprises the information stated in the annual report but does not include the financial statements and
our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any
form of assurance conclusion thereon.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement
of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund for the financial statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of
the Fund determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing
the Fund’s and each of its sub-funds' ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of
Directors of the Fund either intends to liquidate the Fund or close any of its sub-funds or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted
for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg
by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the
audit. We also:

¢ identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control;

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Fund’s internal control;

e evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;
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e conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds'
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or,
if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause
the Fund or any of its sub-funds to cease to continue as a going concern;

¢ evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in @ manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 25 January 2024
Represented by

|Eec:llor‘ncal\y signed by:
Régis Malcourant

Tt

Régis Malcourant

16



pwc

Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
PrivilEdge

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidele de la situation financiére de
PrivilEdge (le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2023, ainsi que du
résultat de leurs opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date,
conformément aux obligations Iégales et réglementaires relatives a I'établissement et a la présentation
des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité

Les états financiers du Fonds comprennent :

'état combiné de lactif net et I'état de I'actif net de chacun de ses compartiments au

30 septembre 2023 ;

e ['état combiné des opérations et des variations de 'actif net et I'état des opérations et des variations
de I'actif net de chacun de ses compartiments pour I'exercice clos a cette date ;

o ['état de l'inventaire du portefeuille de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2023 ; et

e les notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de
l'audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur
d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Comité
des normes internationales d'éthique pour les comptables (le Code de I'IlESBA) tel qu’adopté pour le
Luxembourg par la CSSF ainsi qu'aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états
financiers et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon
ces regles.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne comprennent
pas les états financiers et notre rapport d’audit sur ces états financiers.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que
nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidéle
des états financiers conformément aux obligations Iégales et réglementaires relatives a I'établissement
et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contréle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de ses compartiments a poursuivre leur exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le Fonds
ou certains de ses compartiments ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a lui.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées
pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour 'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme
que les informations y afférentes fournies par ce dernier ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [utilisation par le Conseil
d’Administration du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de ses
compartiments a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs
pourraient amener le Fonds ou ses compartiments a cesser leur exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.

us communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
endrier prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Pri
Re

Ré

Le

cewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 25 janvier 2024
présentée par

gis Malcourant

rapport annuel en langue frangaise a été préparé a partir de la version anglaise. En cas de différence

d’interprétation entre la version francgaise et la version anglaise, cette derniere prévaut.
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Combined statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat combiné de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 5 356 446 347.86
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 5 467 150 840.64)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché (2) 909 157.11
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 698 640.11)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 212 510 949.99
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 60 881 531.17
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 12834 677.18
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 23322 897.95
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps 10 887 802.42
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2) 49.56
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 2) 913 718.36
terme
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2 419544240
Unrealised appreciation on CFD/Plus-value non réalisée sur CFD (2) 160 625.14
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS 2 330 728.21
Receivable on CFD/A recevoir sur CFD 2534 622.51
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 1902.59
5685 930 452.45
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 952 165.72
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 39627 920.16
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 25878 527.72
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 3475 159.66
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (4) 7834 654.17
Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps 7003 097.17
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 6 969 931.37
terme
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 548 107.35
Unrealised depreciation on IRS/Moins-value non réalisée sur IRS (2) 2904 017.03
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS (2) 21563.27
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets 12179.75
Payable on CFD/A payer sur CFD 2226 472.61
97 453 795.98
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 5588 476 656.47
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat combiné des

opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 5657 421 571.92
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 70121 939.52
Dividends received on CFD/Dividendes regus sur CFD 2) 2431306.92
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 54 894 928.93
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 2606.23
Bank interest/Intéréts bancaires 6942 258.91
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépbts a terme 1006 531.97
Other income/Autres revenus 678 902.13
136 078 474.61
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion 3) 41118 705.44
Distribution fees/Frais de distribution (3) 1454 918.95
Performance fees/Commission de performance (3) 12115 393.95
Legal, auditing and professional fees/Frais juridiques, frais de révision et frais professionnels 194 108.04
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 445 524 66
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 797 079.56
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 13840 566.19
Formation/Reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2) 18 459.72
Dividends paid on CFDs/Dividendes payés sur CFDs 2728173.28
Other expenses/Autres frais 69 641.84
72782 571.63
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 63 295 902.98
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (215023 328.37)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options 2) (6 652 630.91)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 2) 21667 455.33
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2) 9956 721.48
Net realised loss on CFD/Perte nette réalisée sur CFD 2) (3781782.89)
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps 2) 4482 235.99
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (41 850 269.60)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (167 905 695.99)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 645 874 928.40
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (2) 8532 288.55
options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 4551 030.16
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (4 618 357.65)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS (2) 196 452.00
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS (2) 138 618.62
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CFD 2) (2 964 387.45)
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 483 804 876.64

RESULTANT DES OPERATIONS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat combiné des
opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
Dividend paid/Dividende payé (12) (12 283 571.73)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) (677613 717.01)
Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year is for nominal purposes only/La réévaluation de la 137 147 496.65
Valeur Nette d'Inventaire au début de I'exercice n'est effectuée qu'a des fins nominales ’
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 5588 476 656.47

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 204 257 090.81
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 189 878 283.83)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 6 864 344.93
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 947 470.92
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 36 822.94
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 68 310.09
212174 039.69
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 796 115.67
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 88518.37
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 145 902.62
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 44 324.92
1074 861.58
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 211099 178.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 150 896 716.49
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 1328 796.24
Bank interest/Intéréts bancaires 179 479.10
Other income/Autres revenus 59.78

1508 335.12
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1336 911.27
Distribution fees/Frais de distribution (3) 35924.64
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 6.83
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 416 449.79

1789 292.53
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (280 957.41)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (1143 923.40)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 6 662.54
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (3180 325.22)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (4 598 543.49)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 25986 447.22
sur investissements
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 21387 903.73
RESULTANT DES OPERATIONS )
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 38814 557.89
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 211 099 178.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 133 433.7160 6 379.9460 53728.9290 86 084.7330
P - EUR - Capitalisation 99 479.7490 15677.0670 31079.0850 84 077.7310
R - USD - Capitalisation 1271.9130 0.0000 1271.9130 0.0000
R - EUR - Capitalisation 2935.8910 0.0000 0.0000 2935.8910
| - USD - Capitalisation 141 185.0000 519 095.0000 299 750.0000 360 530.0000
M - USD - Capitalisation 2534 314.0580 1188 830.1790 849 703.7440 2873 440.4930
M - USD - Distribution 540 428.9410 89011.7890 122 002.3130 507 438.4170
M X1 - USD - Capitalisation 34 701.7660 403 435.9410 68 505.4020 369 632.3050
M X1 - USD - Distribution 41 298.9430 381 076.9860 18 569.9660 403 805.9630
M - EUR - Capitalisation 430 649.4330 224 036.7590 133 420.3560 521 265.8360
M - EUR - Distribution 88 439.8660 6 598.0000 23301.2430 71736.6230
M X1 - EUR - Capitalisation 8301.4790 12 875.0040 8166.8810 13009.6020
N - USD - Capitalisation 2222 001.4900 878 189.2980 952 250.0000 2 147 940.7880
N - USD - Distribution 58 559.9840 0.0000 0.0000 58 559.9840
N - EUR - Capitalisation 495 600.0000 395 400.0000 364 300.0000 526 700.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1950 446.28 2 548 532.56 4198 366.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.6573 19.0996 28.7284
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 14 363.91
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 28.7278
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2412 243.25 2600 244.10 5484 271.69
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 28.6906 26.1384 33.2332
R - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 21824.77 44 372.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 17.1590 26.0558
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 74 980.41 68 962.50 88 518.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.5392 23.4895 30.1504
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9499 995.41 3103 320.36 4583 480.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.3501 21.9805 32.7163
1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 32218 950.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 32.6103
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 70406 093.26 51929 050.71 138 766 338.03
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24,5024 20.4904 30.5747
M - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12399 820.72 11043 648.43 28142 375.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 244361 20.4350 30.4920
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9124 296.77 714 914.86 21458 448.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24,6848 20.6017 30.679%4
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9967 901.03 850 830.77 3481072.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 24.6849 20.6018 30.6794
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 16 173 457.34 12 076 243.89 32 042 056.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 31.0273 28.0419 35.3693
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2225794.95 2480028.23 3040 020.59
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 31.0273 28.0420 35.3693
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 406 598.45 234 019.96 608 992.62
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 31.2537 28.1902 35.4852
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 56 125 265.44 48 505 169.00 111 849 407.95
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.1298 21.8295 32.5403
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1530 163.99 1278 337.40 15732 875.97
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.1299 21.8295 32.5404
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 16 577 239.85 14 083 488.75 23808 072.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 314738 28.4170 35.8066
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 204 257 090.81 96.76
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 204 257 090.81 96.76
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Equities/Actions 204 257 090.81 96.76
Australia/Australie 1900 964.47 0.90
11744 CSLLTD AUD 1900 964.47 0.90
Canada 4 524 648.87 2.14
60 807 CDN PACIFIC RAILWAY usb 4524 648.87 2.14
Denmark/Danemark 9 403 553.96 4.45
22 567 DSV A/S DKK 4226 179.17 2.00
56 632 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 5177 374.79 2.45
France 15919 572.30 7.54
48 002 AIRBUS SE EUR 6453 392.48 3.06
83334 DASSAULT SYST. EUR 3114 073.35 1.48
587 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 1075 046.92 0.51
4809 LVMH MOET HENNESSY EUR 3647 571.20 1.73
14 655 VINCI SA EUR 1629 488.35 0.77
Germany/Allemagne 5116 832.18 2.42
72327 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 2401 047.11 1.14
14 935 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 2715 785.07 1.29
Hong Kong/Hong-Kong 2820 809.44 1.34
346 000 AIA GROUP LTD HKD 2820 809.44 1.34
India/Inde 6602 625.03 3.13
60073 HOUSING DEVT FINANCE ADR REPR 3 SHS usb 3544 907.73 1.68
108 280 RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED INR 3057 717.30 1.45
Ireland/Irlande 5 568 865.69 2.64
25501 RYANAIR HLDGS SPONS ADR REPR 5 SHS usb 2478 952.21 117
15228 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 3089913.48 1.46
Italy/Italie 1201 370.10 0.57
4065 FERRARI usb 1201 370.10 0.57
Japan/Japon 2343106.33 1.11
6300 KEYENCE CORP JPY 2343 106.33 1.1
Jersey 2496 194.59 1.18
75996 EXPERIAN GROUP GBP 2496 194.59 1.18
Netherlands/Pays-Bas 1895 414.69 0.90
3202 ASML HOLDING NV EUR 1895 414.69 0.90
Sweden/Suéde 7 525 594.33 3.56
296 352 ATLAS COPCO AB -A- SEK 4016 653.31 1.90
17 939 EVOLUTION AB SEK 1826 886.55 0.87
29 209 HEXAGON --- REGISTERED SHS -B- SEK 251 056.66 0.12
76 698 INDUTRADE AB SEK 1430997.81 0.68
Switzerland/Suisse 6292 041.66 2.98
5134 LONZA GROUP (CHF) CHF 2388 519.89 113
1860 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 2103 365.84 1.00
3920 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 1800 155.93 0.85
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
Taiwan/Taiwan 3476 955.90 1.65
40011 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) usb 3476 955.90 1.65
United Kingdom/Royaume-Uni 20043 189.68 9.49
46 301 ASHTEAD GROUP GBP 2826 884.50 1.34
163 517 COMPASS GROUP GBP 3991782.89 1.89
56 833 DIAGEO PLC GBP 2104 699.82 1.00
97 604 HALMA PLC GBP 2309 443.95 1.09
9801 LINDE PLC usb 3649 402.35 1.73
464 375 RENTOKIL INITIAL PLC GBP 3458 717.09 1.64
14 640 SPIRAX-SARCO ENGIN GBP 1702 259.08 0.81
United States of America/Etats-Unis 107 125 351.59 50.75
58 534 ALPHABET INC -A- usb 7 659 759.24 3.63
45 234 AMAZON.COM INC usp 5750 146.08 2.72
13078 AUTODESK INC usb 2705 968.98 1.28
26 850 BOOZ ALLEN HAMILTON -A- usb 2933 899.50 1.39
21874 CHEVRON CORP usb 3688 393.88 1.75
37439 CROWN HOLDINGS INC usb 3312602.72 1.57
4783 ENPHASE ENERGY usb 574 677.45 0.27
5834 IDEXX LABS CORP usp 2551033.18 1.21
6097 INSPIRE MED SYS - REGISTERED SHS usb 1209 888.68 0.57
27 307 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC usb 3004 316.14 1.42
10 583 INTUITIVE SURGICAL usb 3093 305.07 1.47
5649 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usb 2178 310.89 1.03
19 044 MASTERCARD INC -A- usb 7539 710.04 3.57
1463 MERCADOLIBRE usb 1854 908.44 0.88
16 034 META PLATFORMS INC A usp 4813 567.14 2.28
36 709 MICROSOFT CORP usb 11 590 866.75 5.49
40 847 MONSTER BEVERAGE CORP usb 2162 848.65 1.02
26 742 NIKE INC usb 2557 070.04 1.21
10332 OLD DOMINION FREIGHT LINES INC usb 4227 234.48 2.00
11712 PROLOGIS usb 1314 203.52 0.62
4951 ROPER TECHNOLOGIES usb 2397 670.28 1.14
16 569 SALESFORCE INC usb 3359 861.82 1.59
10 387 SYNOPSYS usD 4767 321.39 2.26
7126 THERMO FISHER SCIENT SHS usb 3606 967.42 1.71
6274 ULTA BEAUTY RG PREFERENTIAL SHARE usb 2506 149.30 1.19
10 938 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 5514 830.22 2.61
11167 VULCAN MATERIALS CO usb 2255 957.34 1.07
5538 WASTCO usb 2091813.36 0.99
14277 WORKDAY INC -A- usb 3067 413.45 1.45
16 293 ZOETIS INC -A- usb 2834 656.14 1.34

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 433490 344.16
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 416 321 755.52)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 23020 604.75
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 1418 828.14
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 1176 151.82
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 47344218
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 1133.00
459 580 504.05
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 1719 588.75
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 726 757.46
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 373 554.67
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 105 848.21
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 588 691.49
terme
3514 440.58
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 456 066 063.47

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 328 146 340.41
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 4211 290.62
Bank interest/Intéréts bancaires 467 769.85
Other income/Autres revenus 114.98

4679 175.45
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 3097 936.67
Distribution fees/Frais de distribution (3) 825 941.58
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 7561.22
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 1109 395.44

5040 834.91
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (361 659.46)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 36 298 127.40
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 339 037.63
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (1650 484.47)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 34625 021.10
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 66610 793.34
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 255680.17
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 101 491 494.61
RESULTANT DES OPERATIONS )
Dividend paid/Dividende payé (12) (580.32)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) 26 428 808.77
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 456 066 063.47

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 580 705.4720 118 462.9420 37793.6470 661 374.7670
P - USD - Distribution 1105 349.1750 24 868.9370 44 126.5160 1086 091.5960
P - EUR - Hedged - Capitalisation 98 570.8920 25957.2230 13713.6480 110 814.4670
R - USD - Capitalisation 861.4930 17.1050 196.3500 682.2480
R - EUR - Hedged - Capitalisation 406.9550 151.4140 406.9550 151.4140
| - USD - Capitalisation 194 489.8620 51906.0920 55424.7330 190 971.2210
| - CHF - Hedged - Capitalisation 8965.0000 13190.0000 830.0000 21 325.0000
M - USD - Capitalisation 2073 351.8530 606 085.2780 493 176.1580 2186 260.9730
M - USD - Distribution 246 921.7580 75054.7710 63 813.2590 258 163.2700
M X1 - USD - Capitalisation 155 301.5590 210 112.8880 107 963.4120 257 451.0350
M X1 - USD - Distribution 6 448.0000 1.319.0000 1 477.0000 6 290.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 251 608.8950 36 706.7590 50 248.6440 238 067.0100
M - EUR - Hedged - Distribution 164 551.1830 26 534.1320 116 600.0000 74 485.3150
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 3283.9170 30 865.0000 3283.9170 30 865.0000
N - USD - Capitalisation 675 472.0060 147 865.1780 111 089.4090 712 247.7750
N - USD - Distribution 78 277.0000 35950.8200 20 000.0000 94 227.8200
N - EUR - Hedged - Capitalisation 336 175.0000 10 800.0000 3000.0000 343 975.0000
N - GBP - Hedged - Distribution 491.0700 57.8510 0.0000 548.9210

Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 47534 281.06 32012 131.98 52 034 367.57
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 71.8719 55.1263 72.5236
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 75324 49714 58 798 827.02 81104 661.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 69.3537 53.1948 69.9826
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4 360 584.15 3074792.59 5853 623.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 39.3503 31.1937 42.1965
R - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 45023.14 44 022.26 13 325.90
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 65.9923 51.1000 67.8681
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5387.90 11588.84 35759.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 35.5839 284770 38.8891
|- USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 16282 117.09 12585 735.17 9369 486.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 85.2595 64.7115 84.2446
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 215772.53 72 383.57 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1183 8.0740 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 171 737 859.58 123 925 755.17 189 917 495.26
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 78.5532 59.7707 78.0072
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19480 258.47 14 176 985.05 19 393 480.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 754571 57.4149 74.9326
M X1 - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 20 347 867.52 9 325520.26 14 052 488.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 79.0359 60.0478 78.2514
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 496 470.45 387 188.35 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 78.9301 60.0478 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10238 881.45 8509 877.22 12213791.97
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 43.0084 33.8218 45.3871
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3194 409.39 5549 641.76 8 845004.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 42.8864 33.7259 45.2584
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1335740.87 111 593.94 357 799.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 43.2769 33.9820 455336
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 60 377 772.72 43525 471.57 56 831 135.64
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 84.7707 64.4371 84.0132
N - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7909 926.57 4994 794.93 16 578 029.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 83.9447 63.8092 83.1946
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15123 583.77 11611 889.58 19 286 448.83
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 43.9671 34.5412 46.3061
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 18 714.52 12 965.58 712 556.83
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 34.0933 26.4027 34.9842
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 433 490 344.16 95.05
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 432 867 566.40 94.91
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Equities/Actions 432 867 566.40 94.91
Austria/Autriche 1651 540.01 0.36
350 055 AMS-OSRAM AG CHF 1651 540.01 0.36
British Virgin Islands/fles Vierges Britanniques 1504 725.12 0.33
75 843 HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLOGIES usb 1504 725.12 0.33
42742 VK COMPANY LIMITED - SGDR - FV, refer to/voir note 2 usb 0.00 0.00
Cayman Islands/fles Caimans 19 542 865.40 4.29
77733 ALIBABA GR ADR usb 6 742 560.42 1.48
663 900 ASM PACIFIC TECHNOLOGY HKD 5942 339.15 1.30
56 915 AUTOHOME -A- SPONS ADR REPR 4 SH-A- usb 1727 370.25 0.38
70538 FULL TRUCK ALLIANCE COMPANY LIMITED usb 496 587.52 0.11
78 500 NETEASE INC HKD 1598 700.43 0.35
276 000 SILERGY CORP TWD 2603 489.70 0.57
137 961 VNET GRP -A- ADR REPR 6SHS usb 431817.93 0.09
China/Chine 2 346 871.67 0.51
67 111 TRIP COM GROUP LTD usb 2 346 871.67 0.51
France 16 966 207.65 3.72
14 580 CAPGEMINI SE EUR 2559 384.14 0.56
1595 237 CGG EUR 1138 694.93 0.25
75621 REXEL SA EUR 1705 357.53 0.37
26 999 TELEPERFORMANCE SE EUR 3413071.84 0.75
53039 UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 1727 329.07 0.38
227617 WORLDLINE SA EUR 6422 370.14 1.41
Germany/Allemagne 13 647 187.83 2.99
80 080 SAP AG EUR 10 413 256.85 2.28
246 727 SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS EUR 3233930.98 0.71
Japan/Japon 19 300 903.56 4.23
732 800 LY CORPORATION JPY 2 040 398.30 0.45
191 700 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 3512198.78 0.77
70 600 NABTESCO CORP JPY 1275744.16 0.28
474 400 RAKUTEN JPY 1949 101.52 0.43
187 700 SUMCO CORP JPY 245151512 0.54
64 000 THK CO LTD JPY 1172 350.62 0.26
91300 ULVAC INC JPY 3300811.25 0.72
130 900 USHIO INC JPY 1593 431.92 0.35
103 600 YOKOGAWA ELECTRIC CORP JPY 2005 351.89 0.44
Luxembourg 4133 991.12 0.91
26733 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 4133991.12 0.91
Netherlands/Pays-Bas 26 468 116.81 5.80
10911 ADYEN EUR 8152 261.40 1.79
72795 ELASTIC NV usb 5913 865.80 1.30
126 844 JUST EAT TAKEAWAY.COM N.V EUR 1580 664.92 0.35
38 467 NXP SEMICONDUCTORS usb 7690 322.64 1.69
119 582 UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. EUR 3131 002.05 0.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

Norway/Norvége 216 589.71 0.05

15721 TGS ASA NOK 216 589.71 0.05
Singapore/Singapour 726 605.38 0.16

288 300 AEM HOLDINGS LTD SGD 726 605.38 0.16

South Korea/Corée du Sud 19 003 697.74 417

51867 SAMSUNG C&T KRW 4135 830.12 0.91

32132 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1628 745.21 0.36

203 043 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD PFD SHS NNVTG KRW 8200 565.75 1.80

55912 SK SQUARE CO., LTD. KRW 1758 903.50 0.39

85 107 SK TELEKOM KRW 3279653.16 0.72

Spain/Espagne 2 871 550.22 0.63

47 350 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 2 871550.22 0.63

Sweden/Suéde 12732 998.34 2.79

2593 928 TELEFON ERICSSON SEK 12732 998.34 2.79
Switzerland/Suisse 2043 077.01 0.45

29013 TEMENOS AG NAM.AKT CHF 2043 077.01 0.45

Taiwan/Taiwan 25372 206.31 5.56

926 000 HON HAI PRECISION IND TWD 2983 347.28 0.65

202 000 MEDIA TEK INCORPORATION TWD 4599 368.36 1.01

1098 000 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO TWD 17 789 490.67 3.90

United Kingdom/Royaume-Uni 18 220 245.43 4.00

1148 700 ALPHAWAVE |P GROUP PLC GBP 1601 204.24 0.35

1627 731 DELIVEROO PLC GBP 2 376 226.42 0.52

159 303 OCADO GROUP PLC GBP 1167 450.95 0.26

3391731 ROLLS ROYCE HOLDINGS GBP 9 145 156.09 2.01

889 528 TRAINLINE - REGISTERED SHS GBP 3031440.46 0.66

716 973 TRUSTPILOT GROUP PLC GBP 898 767.27 0.20

United States of America/Etats-Unis 246 118 187.09 53.97

9333 ACUITY BRANDS usb 1589 503.23 0.35

18 408 AIRBNB INC usb 2525761.68 0.55

30 569 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 3256 821.26 0.71

113327 ALPHABET INC -C- usb 14942 164.95 3.28

115436 AMAZON.COM INC usb 14 674 224.32 3.22

117 542 APPLE INC usb 20 124 365.82 4.4

65707 APPLIED MATERIALS INC usb 9097 134.15 1.99

44 325 AUTODESK INC usb 9171 285.75 2.01

161 560 BAKER HUGHES RG-A REGISTERED SHS -A- usb 5706 299.20 1.25

10 950 CHARTER COMM -A- usb 4816 029.00 1.06

57 000 CIENA CORP usb 2693 820.00 0.59

26 525 CME GROUP -A- usb 5310 835.50 1.16

48 199 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 3265 000.26 0.72

15083 CONCENTRIX --- REGISTERED SHS usb 1208 299.13 0.26

167 492 CORNING INC usb 5103 481.24 1.12

78 766 CROWN CASTLE INC usb 7 248 834.98 1.59

105777 DXC TECHNOLOGY usb 2203 334.91 0.48

40830 ELECTRONIC ARTS - REGISTERED usb 4915 932.00 1.08

24101 EXPEDIA GROUP INC usb 2484 090.07 0.54

169 522 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 9 369 480.94 2.05

18 985 FISERV INC usb 2 144 545.60 0.47

27 624 GUIDEWIRE SOFTWARE usD 2486 160.00 0.55

162 118 INFORMATICA PREFERENTIAL SHARE usb 3415 826.26 0.75

114016 JUNIPER NETWORKS INC usb 3168 504.64 0.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

38

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

70 353 MICROSOFT CORP usb 22213 959.75 4.87

14 455 NETFLIX INC usb 5458 208.00 1.20

111190 NUTANIX -A- usb 3878 307.20 0.85

86 073 PAGERDUTY - REGISTERED SHS usb 1935 781.77 0.42

7485 PEGASYSTEMS INC usb 324 923.85 0.07

15 450 PTC INC usb 2188 956.00 0.48

59 819 QORVO INC usb 5710919.93 1.25

111 870 QUALCOMM INC usb 12424 282.20 2.72

36 417 SALESFORCE INC usb 7 384 639.26 1.62

62 520 SKYWORKS SOLUTIONS INC usb 6163 846.80 1.35

15 886 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 2426 904.22 0.53

36 746 SPLUNK INC usb 5374 102.50 1.18

50 454 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 8022 690.54 1.76

73 376 TRIMBLE usb 3952 031.36 0.87

85 546 TRIPADVISOR INC usb 1418 352.68 0.31

16 988 VISA INC -A- usb 3907 409.88 0.86

23191 WALT DISNEY CO usb 1879 630.55 0.41

55 686 WARNER MUSIC GRP - REGISTERED SHS -A- usb 1748 540.40 0.38

26 297 WOLFSPEED --- REGISTERED SHS usb 1001915.70 0.22

16 605 WORKDAY INC -A- usb 3567 584.25 0.78

60 244 ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC usb 4213 465.36 0.92

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 622 777.76 0.14
Equities/Actions 622 777.76 0.14
United Kingdom/Royaume-Uni 622 777.76 0.14

180 620 GRAPHCORE LTD SERIES E PREFERRED - FV, refer to/voir note 2 usb 622 777.76 0.14

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (588 691.49) (0.13)
CHF 226 954.36 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 255 066.52 (6 636.44) (0.00)
EUR 36 951 962.04 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 39 737 950.30 (594 302.72) (0.13)
GBP 19627.74 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 24.521.98 (562.46) (0.00)
usD 14797 52 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 1334474 189.79 0.00
usb 3239 395.59 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 3046 110.01 12 609.35 0.00
usb 1367.89 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 1111.58 10.99 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

40

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 12 148 678.50
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 15 592 554.33)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 566 491.79
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 6827.12

12721 997.41

LIABILITIES/PASSIF
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 9072.25
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (4) 2597.56
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 30 366.00
terme

42 035.81

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

12 679 961.60
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cloturé au 30/09/2023

Notes usD
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 15906 814.18
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 69 146.53
Bank interest/Intéréts bancaires 22786.79
91933.32
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 124 920.16
Distribution fees/Frais de distribution (3) 165.13
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 35676.81
160 762.10
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (68 828.78)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (2 842 929.73)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 41801.14
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (154 272.01)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (3 024 229.38)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 6074 271.75
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 1257.73
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 3051 300.10
RESULTANT DES OPERATIONS '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) (6278 152.68)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 12 679 961.60

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 4.000.0000 0.0000 0.0000 4.000.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation 27 000.0000 6415.0000 4200.0000 29 215.0000
M - USD - Capitalisation 1247 071.1080 18 243.0880 623 309.5240 642 004.6720
M - USD - Distribution 244 936.7600 4231.0020 78 176.0000 170 991.7620
M X1 - USD - Capitalisation 189 843.0000 16 882.0000 83030.0000 123 695.0000
M X1 - USD - Distribution 332 356.0000 30 296.0000 93 085.0000 269 567.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 71 380.5140 12 205.0000 9 850.0000 73735.5140
M - EUR - Hedged - Capitalisation 37 571.5670 2500.0000 6421.6570 33649.9100
M - EUR - Hedged - Distribution 65950.0170 0.0000 6 700.0000 59 250.0170
N - USD - Capitalisation 340 900.0000 0.0000 118 400.0000 222 500.0000
N - USD - Distribution 160 272.0000 0.0000 0.0000 160 272.0000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 27 926.45 23272.03 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.9816 5.8180 0.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 191 974.34 154 157.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.5711 5.7095 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4542 331.95 7301 476.96 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.0752 5.8549 0.0000
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1209 806.49 1434 080.41 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.0752 5.8549 0.0000
M X1 - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 879 344.15 1114 023.41 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.1090 5.8681 0.0000
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1916 344.01 1950 308.20 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.1090 5.8681 0.0000
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 482 222.55 406 629.18 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.5399 5.6966 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 223 698.67 213 733.30 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.6478 5.6887 0.0000
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 393 883.60 375 169.56 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.6478 5.6887 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1577 237.70 1997 738.30 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.0887 5.8602 0.0000
N - USD - Distribution usb usDb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1136 121.51 939 224.16 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.0887 5.8602 0.0000
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 12 148 678.50 95.81

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 12 148 678.50 95.81

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 12 148 678.50 95.81
Cayman Islands/lles Caimans 157 388.50 1.24

14 400 ALIBABA GROUP HKD 157 388.50 1.24
China/Chine 225 406.07 1.78

9070 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 132 717.64 1.05
2600 TRIP COM GROUP LTD HKD 92 688.43 0.73
France 277 558.30 2.19

1670 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 277 558.30 219
Germany/Allemagne 607 487.84 4.79

7033 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 233 475.25 1.84
2604 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 374 012.59 2.95
Japan/Japon 1032 440.07 8.14

9700 DAIFUKU CO JPY 183 924.63 1.45
8400 FANUC CORP SHS JPY 219 140.25 1.73
700 KEYENCE CORP JPY 260 345.15 2.05
3000 OMRON CORP JPY 134 032.52 1.06
6500 YASKAWA ELECTRIC CORP JPY 234 997.52 1.85
Jersey 213 644.53 1.68

2167 APTIV PLC usb 213 644.53 1.68
Spain/Espagne 126 142.02 0.99

2080 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 126 142.02 0.99
Taiwan/Taiwan 288 421.10 2.27

3319 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) usb 288 421.10 2.27
United Kingdom/Royaume-Uni 107 178.70 0.85

21767 DARKTRACE GBP 107 178.70 0.85
United States of America/Etats-Unis 9113 011.37 71.87

352 ADOBE INC usb 179 484.80 142
2597 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 267 023.54 2.1
3800 ALTAIR ENGINEERING INC usb 237 728.00 1.87
1173 AUTODESK INC usb 242 705.43 1.91
4660 AXONICS INC usb 261519.20 2.06
136 BOOKING HOLDINGS INC usb 419417.20 3.31
1650 CADENCE DESIGN SYSTEMS INC usb 386 595.00 3.05
3807 COGNEX CORP usb 161 569.08 1.27
4035 DEXCOM INC usb 376 465.50 2.97
3338 FIVE9 REG SHS usb 214 633.40 1.69
3948 GLOBUS MEDICAL -A- usb 196 018.20 1.55
3427 GXO LOGISTICS usb 200 993.55 1.59
243 HUBSPOT INC usb 119 677.50 0.94
1542 INTUITIVE SURGICAL usb 450711.18 3.55
402 LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC usb 73079.58 0.58
2679 MICROCHIP TECHNOLOGY usb 209 095.95 1.65
624 NETFLIX INC usb 235 622.40 1.86
1186 NVIDIA CORP usb 515 898.14 4,07
2204 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 204 861.80 1.62

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

1332 PALO ALTO NETWORKS usb 312274.08 2.46

358 PAYCOM SOFTWARE INC usb 92 818.66 0.73

778 PAYLOCITY HLDG usb 141 362.60 1.1

1726 PAYPAL HOLDINGS usb 100 901.96 0.80

2420 QUALCOMM INC usb 268 765.20 2.12

1778 SALESFORCE INC usb 360 542.84 2.84

699 SERVICENOW INC usb 390 713.04 3.08

980 SILICON LABORATORIES INC usb 113 572.20 0.90

650 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 99 300.50 0.78

1505 SPLUNK INC usb 220 106.25 1.74

9394 SPRINKLR usb 130 012.96 1.03

650 TAKE TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC usb 91 253.50 0.72

3475 TENABLE HOLDINGS INC usb 155 680.00 1.23

1181 TERADYNE INC usp 118 643.26 0.94

1029 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 163 621.29 1.29

700 THERMO FISHER SCIENT SHS usb 354 319.00 2.79

1081 TWILIO INC usb 63 270.93 0.50

1324 VEEVA SYSTEMS -A- usb 269 367.80 212

1133 VISA INC -A- usb 260 601.33 2.06

1189 WORKDAY INC -A- usb 255 456.65 2.01

260 ZEBRA TECHNOLOGIES -A- usb 61497.80 0.48

873 ZSCALER INC usb 135 830.07 1.07

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets

Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (30 366.00) (0.24)
CHF 730 180.84 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 820 426.11 (21 151.39) 0.17)
EUR 686 526.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 738 311.60 (11 065.61) (0.09)
usD 64 029.87 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 57520.18 1065.42 0.01
usb 77 799.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 72701.64 785.58 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes UsD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 289 208 160.66
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 243 283 775.61)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 2351 138.67
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 9338 135.05
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 6369 191.38
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 133 355.15
307 399 980.91
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 870929.18
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 382 83347
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 187 991.67
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 63 736.89
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 107 804.29
terme
1613 295.50
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 305 786 685.41

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 327 094 405.62
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 271244576
Bank interest/Intéréts bancaires 125 860.07
Other income/Autres revenus 982.40

2839 288.23
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 2 046 519.53
Distribution fees/Frais de distribution (3) 143 536.80
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 537.64
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 741 389.08

2931983.05
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (92 694.82)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 9486 100.90
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 42174.42
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 33 665.44
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 9 469 245.94
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 38642 161.73
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 56 730.55
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 48168 138.22
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Dividend paid/Dividende payé (12) (15 307.51)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (69 460 550.92)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 305 786 685.41

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 784 596.2550 10 878.5260 141 817.0620 653 657.7190
P - USD - Distribution 89 368.5560 54 388.2660 2000.0000 141 756.8220
P - EUR - Hedged - Capitalisation 23796.3780 219.0000 15913.2460 8102.1320
R - USD - Capitalisation 1279.0810 447560 129.4610 1194.3760
| - USD - Capitalisation 663 223.8350 136 485.0000 451 094.3210 348 614.5140
I X9 - USD - Capitalisation 146 000.0000 0.0000 146 000.0000 0.0000
M - USD - Capitalisation 5666 275.5000 1795 192.2590 2784 237.4680 4677 230.2910
M - USD - Distribution 1084 540.1950 333 394.8730 337 345.8460 1080 589.2220
M X1 - USD - Capitalisation 389 841.6330 483 657.5510 312 068.3260 561 430.8580
M X1 - USD - Distribution 553 823.1200 41 285.0000 432 465.6370 162 642.4830
M - EUR - Capitalisation 0.0000 13783.1870 100.0000 13683.1870
M - EUR - Hedged - Capitalisation 100 342.0590 10 158.4290 64 796.0000 45704.4880
M - EUR - Hedged - Distribution 3900.0000 0.0000 0.0000 3900.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 308 761.0010 315 862.7790 249 613.2670 375010.5130
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 23 873.6440 0.0000 9590.0000 14 283.6440
N - USD - Capitalisation 2877 292.4230 385 293.0000 1119 302.8780 2143 282.5450
N - USD - Distribution 533 705.5250 121 150.4930 249 4544930 405 401.5250

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 567 749.93 18 121 687.70 26 182 194.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.8761 23.0968 28.5652
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3812 698.68 2 065 665.14 6 053 148.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 26.8961 23.1140 28.5864
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 110 995.38 288 865.80 1198 177.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6995 12.1391 15.4267
R - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 28472.77 26 467.76 26 082.86
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 23.8390 20.6928 25.8493
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Statistics / Statistiques

50

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

|- USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

1 X9 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
usb usb usDb

10 894 319.60 17625 474.20 34 384 615.08
31.2503 26.5755 32.5241

usb usD usD

0.00 0.00 18 454 163.97

0.0000 0.0000 32.1103

usb usDb usb

0.00 3877 375.59 9661 031.02

0.0000 26.5574 32.4696

usb usD usD

135 626 632.68 140146 729.38 302 084 340.15
28.9972 24.7335 30.3608

usb usD usD

31137 109.42 26 655 839.15 45 543 509.24
28.8149 24.5780 30.1699

usb usD usD

16 485 915.02 9734 889.49 21698 232.97
29.3641 24.9714 30.5610

usb usDb usb

4649 513.62 13 503 749.02 33795611.22
28.5873 24.3828 29.9454

EUR EUR EUR

149 196.70 0.00 0.00
10.9037 0.0000 0.0000

EUR EUR EUR
651891.17 1258 696.86 2580472.06
14.2632 12.5441 15.8222

EUR EUR EUR
55626.13 48921.94 703 188.30
14.2631 12.5441 15.8223

EUR EUR EUR

5414 026.94 3908 573.76 28985 200.25
144370 12.6589 15.9192

EUR EUR EUR

202 854.32 297 291.61 656 507.58
14.2019 124527 15.7072

usb usD usb

66 178 611.39 75703 681.87 140 248 408.92
30.8772 26.3107 32.2646

usb usD usD

12434 226.96 13948 574.17 3 358 648.61
30.6714 26.1353 32.0495
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou  Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 289 208 160.66 94.58
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 284 601 946.41 93.07
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Equities/Actions 284 601 946.41 93.07
Bermuda/Bermudes 737 021.61 0.24
1983 EVEREST GROUP LTD usb 737 021.61 0.24
Canada 3240 950.72 1.06
47 206 SHOPIFY -A- SUBORD VOTING usb 2576 031.42 0.84
4951 WASTE CONNECTIONS INC usb 664 919.30 0.22
Ireland/Irlande 1466 633.48 0.48
7228 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 1466 633.48 0.48
Luxembourg 1923 876.24 0.63
12 441 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 1923 876.24 0.63
Switzerland/Suisse 3127 811.40 1.02
9363 CHUBB - NAMEN AKT usb 1949 189.34 0.64
11571 NOVARTIS ADR.REP.1SH usb 1178 622.06 0.39
United Kingdom/Royaume-Uni 6301 995.08 2.06
36219 ASTRAZENECA PLC ADR REPR 1SHS usb 2452 750.68 0.80
24187 GSK PLC ADR usb 876 778.75 0.29
101 200 HALEON PLC usb 842 996.00 0.28
5719 LINDE PLC usb 2129 469.65 0.70
United States of America/Etats-Unis 267 803 657.88 87.58
20811 ABBOTT LABORATORIES usb 2015545.35 0.66
39173 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 4027 767.86 1.32
12 595 AGILENT TECHNOLOGIES usb 1408 372.90 0.46
24 494 AIRBNB INC usb 3360 821.74 1.10
1554 ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC usb 275213.40 0.09
133626 ALPHABET INC -A- usb 17 486 298.36 5.72
116 860 AMAZON.COM INC usb 14 855 243.20 4.86
13059 AMERICAN EXPRESS usb 1948 272.21 0.64
8459 AMETEK INC usb 1249 901.84 0.41
78132 APPLE INC usb 13 376 979.72 4.37
17 483 ARCH CAPITAL GROUP LTD usb 1393 569.93 0.46
57034 ARES MANAGEMENT LP-REGISTERED SHS usb 5867 087.58 1.92
11838 ATMOS ENERGY CORP usb 1253 999.34 0.41
1149 AUTOZONE INC usb 2918 448.51 0.95
5791 AVALONBAY COMMUN usb 994 546.34 0.33
16 115 BALL CORP usb 802 204.70 0.26
18 029 BERKSHIRE HATHAWAY -B- usb 6315 558.70 2.07
3031 BIOGEN IDEC INC usb 778 997.31 0.25
29222 BLOCK INC -A- usb 1293 365.72 0.42
40 253 BOSTON SCIENTIF CORP usb 2125 358.40 0.70
18 362 BUILDERS FIRSTSOURCE usb 2285 885.38 0.75
26 987 C.H.ROBINSON WORLWIDE INC usb 2324 390.31 0.76
2844 CATERPILLAR - REGISTERED usb 776 412.00 0.25
18 163 CBRE GROUP usb 1341519.18 0.44
10 496 CELANESE RG REGISTERED SHS usb 1317 457.92 0.43
9338 CENCORA INC usb 1680 559.86 0.55
16 157 CENTENE CORP usb 1112 894.16 0.36
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
25111 CERIDIAN --- REGISTERED SHS usb 1703781.35 0.56
1045 CHIPOTLE MEXICAN GRILL -A- usb 1914 262.35 0.63
13 960 CONSTELLATION BRANDS INC -A- usb 3508 566.80 1.15
10 854 COSTAR GROUP INC usb 834 564.06 0.27
9756 CROWN HOLDINGS INC usb 863 210.88 0.28
13295 DANAHER CORP usb 3298 489.50 1.08
1730 DEERE AND CO usb 652 867.40 0.21
27 568 DELTA AIR LINES usb 1020 016.00 0.33
9524 DEXCOM INC usb 888 589.20 0.29
7503 DR HORTON usb 806 347.41 0.26
36 796 EDISON INTERNATIONAL usb 2328 818.84 0.76
15 050 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1042 664.00 0.34
2894 ELEVANCE HEALTH usb 1260 105.48 0.41
11189 ELILILLY & CO usb 6 009 947.57 1.97
11289 EMERSON ELECTRIC CO usb 1090 178.73 0.36
3876 EQUIFAX INC usb 710 005.68 0.23
50 401 EXELON CORP usb 1904 653.79 0.62
3259 FIRST SOLAR INC usb 526 621.81 017
6734 FLEETCOR TECHNOLOGIES usb 1719 459.56 0.56
17 893 FMC CORP usb 1198 294.21 0.39
77 530 FORD MOTOR usb 962 922.60 0.31
21199 FORTIVE CORPORATION usb 1572 117.84 0.51
6286 GILEAD SCIENCES INC usb 471072.84 0.15
18 214 GLOBAL PAYMENTS INC usb 2101713.46 0.69
4689 HCA INC usb 1153 400.22 0.38
1564 HUBSPOT INC usb 770 270.00 0.25
3772 HUMANA INC usb 1835 153.44 0.60
4852 ILLUMINA INC usb 666 082.56 0.22
18 262 INGERSOLL RAND INC usb 1163 654.64 0.38
3206 INSULET usb 511 324.94 0.17
16 259 JOHNSON CONTROLS INTL usb 865 141.39 0.28
53 740 JPMORGAN CHASE CO usb 7793 374.80 2.55
14 969 KKR & CO -REGISTERED SHS usb 922 090.40 0.30
5790 KLA CORPORATION usb 2655 641.40 0.87
4049 LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS usb 814 051.45 0.27
16713 LAMB WESTON HOLDINGS INC usb 1545 283.98 0.51
9889 LENNAR CORP -A- usb 1109 842.47 0.36
7489 MARRIOTT INTERNATIONAL -A- usb 1472 037.84 0.48
12618 MARSH MCLENNAN COS usb 2401 205.40 0.79
23 839 MARVELL TECH - REGISTERED SHS usb 1290 405.07 0.42
38987 MERCK & CO INC usb 4013711.65 1.31
27 257 MICRON TECHNOLOGY INC usb 1854 293.71 0.61
69 835 MICROSOFT CORP usb 22 050 401.25 7.21
2401 MODERNA INC usp 247 999.29 0.08
4388 MOLINA HEALTHCARE usb 1438781.32 0.47
26 641 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usb 1848 885.40 0.60
90 911 MONSTER BEVERAGE CORP usb 4813737.45 1.57
9462 NVIDIA CORP usb 4115 875.38 1.35
24 323 OMNICOM GROUP INC usb 1811577.04 0.59
14217 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 1321470.15 0.43
31345 PACCAR INC usb 2664 951.90 0.87
4025 PALO ALTO NETWORKS usb 943 621.00 0.31
22088 PAYPAL HOLDINGS usb 1291 264.48 0.42
95972 PFIZER INC usb 3183 391.24 1.04
119747 PG AND E CORP usb 1931519.11 0.63
11 465 PPG INDUSTRIES INC usb 1488 157.00 0.49

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

14 065 PROGRESSIVE CORP usb 1959 254.50 0.64

15997 PROLOGIS usb 1795 023.37 0.59

1281 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 1054 211.76 0.34

17 635 ROKU usb 1244 854.65 0.41

9003 S&P GLOBAL INC usb 3289786.23 1.08

14 501 SALESFORCE INC usb 294051278 0.96

2771 SEAGEN INC usb 587 867.65 0.19

3904 SERVICENOW INC usb 2182179.84 0.71

3697 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 564 790.69 0.18

4584 STRYKER CORP usb 1252 669.68 0.41

1947 SYNOPSYS usb 893 614.59 0.29

11 867 TERADYNE INC usb 1192 158.82 0.39

3085 TESLA MOTORS INC usb 771928.70 0.25

23725 TEXAS INSTRUMENTS INC usp 3772512.25 1.23

70130 TIX COS INC usb 6233 154.40 2.04

27810 T MOBILE USA INC usb 3894 790.50 1.27

60 260 UBER TECH PREFERENTIAL SHARE usb 2771 357.40 0.91

5871 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 2960 099.49 0.97

6497 VERISIGN INC usb 1315837.41 0.43

3913 VERTEX PHARMACEUTICALS INC usb 1360 706.62 0.4

9 861 VISA INC -A- usb 2268 128.61 0.74

17 936 WABTEC CORP usb 1906 058.72 0.62

19 304 WALT DISNEY CO usb 1564 589.20 0.51

25635 WELLTOWER OP --- REGISTERED SH usb 2100 019.20 0.69

5269 WORKDAY INC -A- usb 1132 044.65 0.37

10 524 ZOETIS INC -A- usb 1830 965.52 0.60

Undertakings for Collective Investment/Organismes de placement collectif 4606 214.25 1.51
Shares/Units in investment funds/Actions/Parts de fonds d'investissements 4606 214.25 1.51
Ireland/Irlande 4606 214.25 1.51

10219 ISHARES VII CORE S&P 500 UCITS ETF usb 4606 214.25 1.51

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (107 804.29) (0.04)
EUR 6 880 358.53 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 7399 343.97 (110 899.32) (0.04)
usb 501492.23 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 470 490.08 3095.03 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes UsD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 125132 102.09
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 120 749 617.78)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 4049 821.08
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 855 656.34
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 3710.50
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 11 313.40
130 052 603.41
LIABILITIES/PASSIF
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 526 182.50
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 99 259.76
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 29132.20
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 69427.72
terme
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets 63.20
724 065.38
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 129 328 538.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 140 001 996.36
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 195 834.97
Bank interest/Intéréts bancaires 227 813.66
Other income/Autres revenus 157 573.55
581222.18
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1168 353.32
Distribution fees/Frais de distribution (3) 44716.92
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 346.59
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 355 883.12
1 569 299.95
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (988 077.77)
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (690 476.08)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 218 688.88
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (12 291.20)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (1472156.17)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 32 855970.76
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 66 148.94
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 31 449 963.53
RESULTANT DES OPERATIONS '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (42 123 421.86)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 129 328 538.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 194 195.4890 885.2780 45472.2010 149 608.5660
P - EUR - Hedged - Capitalisation 100 774.2740 10 751.7210 54 053.6050 57 472.3900
| - USD - Capitalisation 6 193.7450 390.0000 1470.0000 5113.7450
M - USD - Capitalisation 1239 118.7160 68 632.4950 485 489.9960 822 261.2150
M - USD - Distribution 278 432.9860 62 700.3950 72 810.7130 268 322.6680
M X1 - USD - Capitalisation 20070.2780 812.0000 17 210.4130 3671.8650
M X1 - USD - Distribution 60 417.3830 0.0000 53 254.5480 7 162.8350
M - EUR - Capitalisation 7 531.6240 0.0000 731.6240 6 800.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 95606.9010 9568.8570 35916.0000 69 259.7580
M - EUR - Hedged - Distribution 19412.4050 0.0000 6 144.0000 13 268.4050
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 28 578.1670 2 350.0000 28 578.1670 2 350.0000
N - USD - Capitalisation 749 991.4360 6 800.0000 383 449.5190 373 341.9170
N - USD - Distribution 224 229.2860 18 098.0000 17 993.0000 224 334.2860
N - EUR - Capitalisation 25726.2440 690.0000 3801.0000 22 615.2440
N - GBP - Capitalisation 1534.5260 0.0000 18.7300 1515.7960
N - GBP - Distribution 2077 478.5960 13 085.6700 372 309.0890 1718255.1770
N - GBP - Hedged - Distribution 19 695.2540 0.0000 2 350.3620 17 344.8920

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4533102.91 4739 252.80 17 863 650.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 30.2998 24.4045 52.7446
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1192832.13 1742 753.55 6 889 581.95
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 20.7549 17.2936 38.6719
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 173 053.17 167 057.06 683 488.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.8408 26.9719 57.6844
M - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 26 944 759.26 32443 976.84 116 626 535.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 32.7691 26.1831 56.1375
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8793 138.14 7290 609.93 34 521 076.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 32.7708 26.1844 56.1403
M X1 - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 121 649.75 529 966.90 17604 144.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.1302 26.4056 56.4730
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 237 207.63 1594 690.60 20909 567.73
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.1164 26.3946 56.4495
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 210 647.92 201 472.66 128 840.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 30.9776 26.7502 48.4803
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1539 496.62 1756 616.35 6 536 392.93
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.2279 18.3733 40.7589
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 294 915.56 356 654.27 3059 567.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.2269 18.3725 40.7571
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 52716.92 528 592.11 3610402.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 224327 18.4964 40.929%4
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 318 924.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 40.8877
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12574 929.24 20 164 031.92 58 818 730.67
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.6821 26.8857 57.5862
N - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7 556 105.56 6 028 606.92 15025 899.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 33.6823 26.8859 57.5867
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 702 974.72 689 857.95 1541237.76
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 31.0841 26.8153 48.5497
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1632 106.73
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 40.8027
N - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 46 075.48 40712.24 135916.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 30.3969 26.5308 47,0473
N - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 52231 584.98 55119 345.85 131742 468.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 30.3980 26.5318 47.0485
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023
N - GBP - Hedged - Distribution GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 291 806.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.8237
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 125132 102.09 96.76

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 125 132 102.09 96.76

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 125132 102.09 96.76
Canada 3880 145.28 3.00

71104 SHOPIFY -A- SUBORD VOTING usb 3880 145.28 3.00
Cayman Islands/iles Caimans 1975 156.95 1.53

44 941 SEA -A- ADR REPR1 SHS usb 1975 156.95 1.53
United States of America/Etats-Unis 119 276 799.86 92.23

44181 10X GENOMICS - REGS- A usb 1822 466.25 1.4
16 924 AIRBNB INC usb 2322 142.04 1.80
7217 ALIGN TECHNOLOGY INC usb 2203 494.44 1.70
76 954 AMAZON.COM INC usb 9782 392.48 7.56
27764 ATLASSIAN CORPORATION PL usb 5594 723.64 4.33
89 887 BLOCK INC -A- usb 3978 398.62 3.08
38319 CLOUDFLARE INC usb 2415629.76 1.87
61442 COSTAR GROUP INC usb 4724 275.38 3.65
45075 DATADOG INC usb 4105 881.75 3.17
75480 DEXCOM INC usb 7 042 284.00 5.45
44 677 DOORDASH - REGISTERED SHS -A- usb 3550481.19 2.75
24 031 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1664 867.68 1.29
38671 ENTEGRIS INC usb 3631593.61 2.81
27 076 FLOOR & DECOR HOLDING INC usb 2450 378.00 1.89
7871 LAM RESEARCH CORP usb 4933 306.67 3.81
60 591 MATCH GROUP INC usb 2373652.43 1.84
20 865 META PLATFORMS INC A usb 6263 881.65 4.84
36 542 MICROSOFT CORP usb 11538 136.50 8.92
12 944 NETFLIX INC usb 4 887 654.40 3.78
20 393 NVIDIA CORP usb 8870751.07 6.86
16 384 SERVICENOW INC usb 9158 000.64 7.08
25169 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 3845068.13 297
108 794 UBER TECH PREFERENTIAL SHARE usb 5003 436.06 3.87
28 883 ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL INC usb 1029 678.95 0.80
26 452 VISAINC -A- usb 6 084 224.52 4.70

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (69 427.72) (0.05)

EUR 3868 394.25 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 4159 885.28 (62 049.80) (0.05)

GBP 318 352.81 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 397 644.97 (9032.76) (0.01)

usb 866 418.84 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 816 663.81 1316.75 0.00

usb 34 379.89 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 27 887.17 338.09 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 55013 516.00
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 60 649 788.58)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 333379.60
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 252 770.46
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 98 721.41
55 698 387.47
LIABILITIES/PASSIF
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 568 513.88
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 31663.86
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 12794.06
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 31113.39
terme
644 085.19
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 55054 302.28
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 137 685 012.48
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 2396 292.13
Bank interest/Intéréts bancaires 62 999.04

245929117
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 734 284.31
Distribution fees/Frais de distribution (3) 45051.07
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 456.20
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 320 225.18

1100 016.76
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 1359 274.41
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 8180732.53
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 76 958.30
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 129 785.94
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 9746 751.18
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 2443 063.66
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 27 340.30
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 12 217 155.14
RESULTANT DES OPERATIONS )
Dividend paid/Dividende payé (12) (130 712.14)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (94 717 153.20)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 55 054 302.28

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 511 638.7630 30 358.0450 354 161.7850 187 835.0230
P - EUR - Hedged - Capitalisation 89 633.4350 0.0000 35116.8550 54 516.5800
| - USD - Capitalisation 960 077.9180 0.0000 3609.8010 956 468.1170
M - USD - Capitalisation 3201 257.0370 1150 405.5530 3018771.9370 1332 890.6530
M - USD - Distribution 752 689.8280 64 159.0610 587 953.2460 228 895.6430
M X1 - USD - Capitalisation 1816 664.5950 441 860.3410 2239 136.8360 19 388.1000
M X1 - USD - Distribution 134 503.5320 165 679.0000 240 654.9630 59 527.5690
M - EUR - Hedged - Capitalisation 79 446.4970 9990.8000 62 849.2840 26 588.0130
M - EUR - Hedged - Distribution 10 116.8560 14 969.9550 39144430 21172.3680
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 30 759.8240 185 820.5330 214 830.3570 1750.0000
M - GBP - Distribution 38 223.8640 0.0000 17 399.4400 20 824.4240
M X1 - GBP - Distribution 68 159.9490 0.0000 39 188.1560 28 971.7930
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 59 917.2470 43 816.7640 16 100.4830
N - USD - Capitalisation 1547 849.1100 172 692.0600 1212522.1700 508 019.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2812 883.66 7271 353.49 7527 975.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.9753 14.2119 15.7728
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 592 407.19 951 123.26 1237 647.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.8666 10.6113 12.0497
|- USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15496 393.27 14 629 649.06 16 196 172.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.2017 15.2380 16.7601
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 21130 626.33 47803 228.77 53 335501.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.8532 14.9326 16.4489
M - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3383 056.34 10 556 433.87 7625275.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.7799 14.0249 15.5651
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 310 160.32 27 319 693.07 25818 149.73
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.9975 15.0384 16.5323
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 900 006.28 1929 024.84 2315010.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.1192 14.3418 15.9212
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 302 209.49 875213.27 601 413.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3664 11.0164 124163
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 228 275.76 106 595.88 176 023.99
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.7818 10.5365 11.9713
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 20058.38 341 027.68 873 498.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4619 11.0868 12.4707
M - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 426 658.69 813 021.66 77372541
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 20.4884 21.2700 19.5504
M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 593 668.59 1450 263.88 4 469 898.59
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 204913 21.2774 19.5470
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 328 131.15 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 20.3802 0.0000 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8165 146.12 2342147711 25563 942.70
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.0725 151316 16.6597
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 55013 516.00 99.93

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 55013 516.00 99.93

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 55013 516.00 99.93
United States of America/Etats-Unis 55013 516.00 99.93

15470 ALLSTATE CORP usb 1723512.70 3.13
28 100 AMERICAN INTL usb 1702 860.00 3.09
22 140 ARCHER-DANIELS MIDLAND CO usb 1669 798.80 3.03
47 600 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 1796 424.00 3.26
33202 CISCO SYSTEMS INC usb 1784 939.52 3.24
24 961 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 1690 858.14 3.07
38 324 COMCAST CORP usb 1699 286.16 3.09
61058 CONAGRA BRANDS INC usb 1674 210.36 3.04
14 220 CONOCOPHILLIPS CO usb 1703 556.00 3.09
24 382 CVS HEALTH usb 1702 351.24 3.09
15039 DOLLAR GENERAL usb 1591 126.20 2.89
15700 DOLLAR TREE INC usb 1671 265.00 3.04
12 637 DOVER CORP usb 1762 987.87 3.20
23573 DOWDUPONT REG SHS usb 1758 310.07 3.19
25000 EDISON INTERNATIONAL usb 1582 250.00 2.87
28 235 EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. usb 1 657 676.85 3.01
30 069 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 1661913.63 3.02
24 991 HOLOGIC INC usb 1734 375.40 3.15
8990 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 1660 812.60 3.02
11475 JOHNSON & JOHNSON usb 1787 231.25 3.25
8400 LOWE'S CO INC usb 1745 856.00 317
17 343 MERCK & CO INC usb 1785 461.85 3.24
6119 MOTOROLA SOLUTIONS INC usb 1665 836.56 3.03
16 300 ORACLE CORP usb 1726 496.00 3.14
24 543 RTX CORPORATION usb 1766 359.71 3.21
4109 TELEDYNE TECHNOLOGIES usb 1678 855.22 3.05
6150 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 1759 330.50 3.20
20 100 TJX COS INC usb 1786 488.00 3.24
64 145 TRUIST FINANCIAL CORP usb 1835 188.45 3.33
52900 US BANCORP usb 1748 874.00 3.18
53677 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 1739 671.57 3.16
21707 WALT DISNEY CO usb 1759 352.35 3.20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

PrivilEdge - Delaware US Large Cap Value - 30/09/2023 67



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

68

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

usD

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (31 113.39) (0.06)
EUR 1246 216.89 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 1340 219.04 (20 086.85) (0.04)
GBP 428 541.47 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 535 399.57 (12.280.42) (0.02)
usb 104 951.94 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 98 725.22 370.96 0.00
usb 122 285.07 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 99 453.10 882.92 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes JPY
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 9810515 400
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : JPY 9 487 406 753.00)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 121 596 082
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 79 896 552
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 64 852 927
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 2) 3634209
terme
10 080 495 170
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 881146
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 32202 837
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 8560 627
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 2078458
43723 068
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 10 036 772 102

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes JPY
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 9032803 932
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 489 107 438
Bank interest/Intéréts bancaires 5451
439 112 889
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 224 126 463
Distribution fees/Frais de distribution (3) 468 416
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 3238715
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 59 086 366
286 919 960
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 202 192 929
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 1275238 812
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 201117 576
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change 2 (89021 314)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1589 528 003
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 306 789 214
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 7460 838

moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET

RESULTANT DES OPERATIONS 1903 778 055

Dividend paid/Dividende payé (12) (33 034 985)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (866 774 900)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 10 036 772 102

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Hedged - Capitalisation 10 310.0000 0.0000 0.0000 10 310.0000
P - JPY - Capitalisation 587.5980 5293.0420 1650.0000 4230.6400
| - CHF - Hedged - Capitalisation 33 052.0000 1468.0000 600.0000 33920.0000
I - JPY - Capitalisation 1777.2720 81120.2840 79 269.9870 3627.5690
| X9 - JPY - Capitalisation 13 053.5740 105 515.0000 90 567.0000 28001.5740
M - USD - Hedged - Capitalisation 147 087.9530 18 700.0000 83757.5920 82030.3610
M - CHF - Hedged - Capitalisation 47 700.8900 37 070.0000 25696.0310 59 074.8590
M - EUR - Hedged - Capitalisation 26910.9110 8 386.0000 14 453.0000 20843.9110
M - EUR - Hedged - Distribution 12 705.0000 0.0000 1945.0000 10 760.0000
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 13 486.0000 13 486.0000 0.0000
M - JPY - Capitalisation 33066.3770 659 423.8940 585 559.2510 106 931.0200
M - JPY - Distribution 31687.5180 121 027.3070 115 494.3070 37 220.5180
M X1 - JPY - Capitalisation 25750.5700 156 814.5970 155 214.9210 27 350.2460
M X1 - JPY - Distribution 12 093.4040 137 167.0000 121 232.6460 28 027.7580
N - USD - Hedged - Capitalisation 69 835.6940 0.0000 0.0000 69 835.6940
N - EUR - Hedged - Capitalisation 29616.0000 143 390.0000 173 006.0000 0.0000
N - JPY - Capitalisation 71000.0000 51005.1660 89 005.1660 33000.0000
N - JPY - Distribution 16 368.9280 0.0000 0.0000 16 368.9280
U - JPY - Capitalisation 285 628.7450 30 943.4050 100 500.0000 216 072.1500

Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 200 898.06 173 633.86 195 601.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 19.4857 16.8413 18.9720
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 5513.94
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 16.9781
P - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 71808 155 9031986 48004 718
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16 973 15 371 17 472
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 585 888.66 507 511.67 764 201.49
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.2727 15.3549 17.4380
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 66 957 298 29 368 159 32999 698
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18 458 16 524 18 568
1 X9 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 521272 486 216 894 934 829713028
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18 616 16616 18614
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1675631.22 2574 827.02 3199 140.64
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 204270 17.5054 19.5532
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 999 360.15 719511.54 1478107.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.9168 15.0838 17.1815
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 365 639.26 414 042.41 541 095.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.5418 15.3857 17.4903
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 186 644.12 194 705.67 221339.28
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17.3461 15.3251 174214
M - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1925 369 580 534 614 162 962 947 876
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18 006 16 168 18 222
M - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 662 286 867 508 782 019 1218 079 984
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17794 16 056 18 145
M X1 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 501 689 580 422 230 652 808 554 596
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18 343 16 397 18 397
M X1 - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 500 615 238 194 879 440 519 160 890
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17 861 16115 18 207
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1445591.69 1236 976.16 10485 814.19
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 20.6999 17.71127 19.7551
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 461913.14 4399 043.67
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 15.5967 17.7037
N - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 604 186 492 1165 486 930 1364 293 849
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18 309 16415 18473
N - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 293 367 054 264 712 609 418 840 559
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 17 922 16172 18 282
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Statistics / Statistiques

74

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
U - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4047 630 398 4777 660 685 5611607 145
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 18733 16 727 18 746
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
JPY

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 9810 515 400 97.75

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 9810 515 400 97.75

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 9810 515 400 97.75
Japan/Japon 9810 515 400 97.75

59 000 ADVANCED MEDIA INC JPY 85609 000 0.85
42 500 Al HOLDINGS CORP JPY 100 640 000 1.00
39000 ALPHAPOLIS CO.LTD JPY 100 308 000 1.00
2000 AMANO CORP JPY 6 564 000 0.07
29 500 ARGO GRAPHICS JPY 97 940 000 0.98
32500 ASAHI YUKIZAI JPY 120 087 500 1.20
96 500 BELLSYSTEM24 H --- REGISTERED SHS JPY 152470 000 1.52
68 500 BIC CAMERA INC JPY 75 555 500 0.75
23 000 CASIO COMPUTER CO LTD JPY 28 830 500 0.29
78 000 COMPUTER ENGINEERING AND CONSULTING LTD JPY 124 566 000 1.24
40 000 COMSYS HOLDINGS CORP JPY 125 040 000 1.25
67 000 CREEK AND RIVER COLTD JPY 141169 000 1.41
108 000 CRESCO JPY 191160 000 1.90
123 500 CTSCOLTD JPY 86 326 500 0.86
74 000 CURVES HOLDINGS CO JPY 52 244 000 0.52
30 000 DAIFUKU CO JPY 84 885 000 0.85
46 000 DAITO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 108 100 000 1.08
25000 DAIWABO CO LTD JPY 71625 000 0.71
75 000 DIGINAL INFO - REGISTERED SHS JPY 137 475 000 1.37
31000 DOUBLE STANDARD INC JPY 52 328 000 0.52
39 000 DTS CORP JPY 124 410 000 1.24
37 500 E GARDIAN INC JPY 100 087 500 1.00
73000 EIKEN CHEMICAL CO JPY 99 718 000 0.99
24 000 FMCOLTD JPY 53 280 000 0.53
27 000 FUJIBO JPY 97 065 000 0.97
28 000 FUJIMI INC JPY 84 140 000 0.84
19000 FUJIMORI KOGYO CO LTD JPY 70585 000 0.70
21000 FUJI SOFT JPY 101 640 000 1.01
96 500 FUKOKU CO LTD JPY 138 670 500 1.38
41000 FULLCAST COLTD JPY 77 162 000 0.77
39500 FUNAI CONSULTING CO LTD JPY 103 095 000 1.03
107 000 FUTURE CORP JPY 161 142 000 1.61
62 000 GAKUJO COLTD JPY 124 806 000 1.24
3000 GMO PAYMENT GATEWAY INC JPY 24 531 000 0.24
24 000 HOSOKAWA MICRON CORP JPY 98 400 000 0.98
30500 IRISO ELECTRONICS JPY 128 100 000 1.28
143 000 ITFOR INC JPY 157 729 000 1.57
13000 IWATANI INTL JPY 97 955 000 0.98
149 000 JAPAN BEST RESCUE SYSTEM CO LTD JPY 105 641 000 1.05
66 000 JAPAN LIFELINE CO LTD JPY 76 824 000 0.77
22 000 JAPAN MATERIAL CO LTD JPY 50 468 000 0.50
179 500 JAPAN MEDICAL DYNAMIC MARKETING JPY 135 163 500 1.35
69 000 JBCC HOLDINGS INC JPY 196 512 000 1.96
49000 JCOM JPY 75019 000 0.75
16 000 JCU JPY 49760 000 0.50
37000 KEIWA INCORPORATED JPY 52 355 000 0.52
94500 KOSHIDAKA CO LTD JPY 111 037 500 1.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
JPY
27 000 KYUDENKO CORP JPY 126 522 000 1.26
3000 MCJ CO TLD JPY 3366 000 0.03
13 000 MEC CO LTD JPY 48 100 000 0.48
55500 MEITEC GROUP HOLDINGS INC. JPY 150 072 000 1.50
28 500 MONOGATARI JPY 117 705 000 117
35500 NAKANISHI INC JPY 124 072 500 1.24
64 000 NEC NETWORKS AND SYSTEM INTEGRATION JPY 125 696 000 1.25
33500 NICHIRIN JPY 101 002 500 1.01
30 000 NIFCO INC JPY 116 070 000 1.16
127 000 NIPPON AIR CONDITIONING SERVICES CO JPY 99 822 000 0.99
22 000 NIPPON CERAMIC CO LTD JPY 58 608 000 0.58
4000 NIPPON VALQUA INDUSTRIES JPY 16 560 000 0.16
17 200 NOF CORP JPY 102 787 200 1.02
46 000 NSD SHS JPY 130 456 000 1.30
65 000 OKAMURA RG JPY 146 965 000 1.46
75 000 OPEN UP GROUP INC. JPY 137 625 000 1.37
32500 OPTEX JPY 52617 500 0.52
84 000 OUTSOURCING JPY 97 020 000 0.97
89 000 PACIFIC INDUSTRIAL CO LTD JPY 127 537 000 1.27
33000 PACIFIC NET CO LTD JPY 53955 000 0.54
95 500 PAYROLL INC REGISTERED SHS JPY 107 437 500 1.07
43000 PIOLAX INC JPY 98 384 000 0.98
64000 PREMIUM GROUP CO LTD JPY 101 952 000 1.02
65 200 PRESTIGE INTERNATIONAL INC JPY 40 358 800 0.40
40 000 QOL HOLDINGS-REGISTERED SHS JPY 74 280 000 0.74
49 000 RAITO KOGYO CO LTD JPY 101 087 000 1.01
86 000 RELO GROUP SHS JPY 139191 000 1.39
40 000 SAKAI MOVING SERVICE CO LTD JPY 99 760 000 0.99
21500 SAN-A JPY 102 770 000 1.02
32000 SANWAYUKA INDUSTRY CORP JPY 97 600 000 0.97
56 500 SB TECHNOLOGY CORP JPY 127 520 500 1.27
66 000 SEIREN COLTD JPY 154 638 000 1.54
17 500 SHIBAURA ELECTRONICS CO LTD JPY 105 350 000 1.05
25000 SHIBAURA MACHINE CO. LTD. JPY 103 000 000 1.03
85000 SIIX CORP JPY 129 455 000 1.29
59 000 SOFTCREATE JPY 102 719 000 1.02
137 000 SOHGO SECURITY SERVICES CO JPY 123 601 400 1.23
42000 STANLEY ELECTRIC CO LTD JPY 99 225 000 0.99
69 000 STAR MICRONICS JPY 129 582 000 1.29
46 500 SWCC CORPORATION JPY 98 998 500 0.99
40 000 TAIYO INK MFG CO LTD JPY 102 560 000 1.02
80 500 TDC SOFTWARE ENGINEERING JPY 136 206 000 1.36
42 000 TEIKOKU ELECTRIC MFG. CO LTD JPY 106 176 000 1.06
75000 TOCALO CO LTD JPY 102 150 000 1.02
42 500 TOTETSU KOGYO CO LTD JPY 124 865 000 1.24
7500 TOYO GOSEI COLTD JPY 50 550 000 0.50
84 000 TRE HLDGS --- SHS JPY 101 220 000 1.01
21000 UBIQUITOUS ENERGY INC JPY 48 447 000 0.48
40 000 WEST HOLDINGS JPY 128 600 000 1.28
36 000 YOKOGAWA BRIDGE HOLDINGS CORP JPY 100 584 000 1.00
27 000 ZUKEN JPY 97 470 000 0.97

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

JPY

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 3634209 0.04
CHF 1698 317 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 280 132 853 (3328 675) (0.03)
EUR 604 648 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 95 437 943 (67 229) (0.00)
JPY 16 386 581 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 100 545 (970) (0.00)
JPY 7625 488 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 48 387 (6 538) (0.00)
JPY 11 600 040 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 79083 (175 663) (0.00)
usb 3423573 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 502 550 294 7213284 0.07

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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INVESTMENT MANAGERS

PrivilEdge - American Century Emerging
Markets Equity

Audited annual report - Rapport annuel révise

30.09.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 294 614 567.85
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 322 446 779.06)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 1310 931.50
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 2453 159.09
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 260 702.74
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 492 820.00
299 132181.18
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 8.89
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 393048.19
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 4929 338.54
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 222 530.73
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 105 779.05
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 257 017.54
terme
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets 8488.13
5916 211.07
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 293 215970.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 215010 729.86
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 5792790.76
Bank interest/Intéréts bancaires 294 784.35
6087 575.11
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 2707 309.22
Distribution fees/Frais de distribution (3) 19192.68

Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 18 720.66

Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 904 824.13
Formation/Reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation (2) 7.74
3650 054.43
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2437 520.68
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (32 531 580.09)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 206 076.55
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (7000 065.36)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (36 888 048.22)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 39211 152.16
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (68 221.35)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 2 254 882.59
RESULTANT DES OPERATIONS '
Dividend paid/Dividende payé (12) (266 925.84)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) 76 217 283.50
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 293 215 970.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

80 PrivilEdge - American Century Emerging Markets Equity - 30/09/2023



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 283 604.5030 11 000.0000 157 174.5160 137 429.9870
P - CHF - Hedged - Capitalisation 33 500.0000 10 730.9260 8730.9260 35500.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 66 175.1870 18 941.4660 32762.0070 52 354.6460
| - USD - Capitalisation 1579971.4120 2982703.0140 1296 874.0000 3265 800.4260
| X9 - USD - Capitalisation 1249 118.4050 2503 915.0000 1705 931.0000 2 047 102.4050
| - CHF - Hedged - Capitalisation 16 675.0000 18 000.0000 19 175.0000 15500.0000
M - USD - Capitalisation 12408 873.2510 9141 109.6900 5524 214.8790 16 025 768.0620
M - USD - Distribution 1747 245.4980 775 059.0160 741 626.6420 1780677.8720
M X1 - USD - Capitalisation 3175557.2130 870 705.5480 2024 127.3740 2022 135.3870
M X1 - USD - Distribution 1356 066.0370 2354 677.9890 606 596.6020 3104 147.4240
M - CHF - Hedged - Capitalisation 372 054.4280 149 974.4740 47 493.2960 474 535.6060
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 22 568.0000 3578.0000 18 990.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 319 440.4340 400 655.5470 146 505.8720 573 590.1090
M - EUR - Hedged - Distribution 74 067.5420 0.0000 18 655.5420 55412.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 3678.8120 9 959.5040 1851.0000 11787.3160
N - USD - Capitalisation 2955 360.7780 1303 925.6580 1555 696.6820 2703 589.7540
N - USD - Distribution 784 707.0000 490 302.0510 203 868.4430 1071 140.6080
N - CHF - Hedged - Capitalisation 60 000.0000 0.0000 0.0000 60 000.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 28 000.0000 298 000.0000 0.0000 326 000.0000

Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1146 438.66 2227 475.09 6681 720.59
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.3420 7.8542 12.5939
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 244 197.85 226 806.25 246 368.90
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 6.8788 6.7703 11.1328
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 370891.10 453 355.09 1490 407.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.0842 6.8508 11.2482
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 28921 904.75 13 042 879.92 37 385 250.58
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.8560 8.2551 13.1051
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 18 223 119.60 10 342 326.99 40 464 850.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9019 8.2797 13.1152
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 113 812.52 119 310.10 631778.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.3427 7.1550 11.6483
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 139 687 668.62 101 024 636.18 248 404 639.71
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7164 8.1413 12.9503
M - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15189 095.15 14 001 382.04 40 813 027.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.5300 8.0134 12.8092
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17 817 262.52 26 068 770.18 60 856 764.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.8111 8.2092 13.0257
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 26 507 532.88 10 889 255.95 33339 296.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.539%4 8.0300 12.8038
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3430403.46 2626 059.87 8599 222.03
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.2290 7.0583 11.5138
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 137 517.20 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.2416 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4269 378.27 2281025.64 6706 472.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.4433 7.1407 11.6307
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 405 220.52 519 628.38 2594 095.57
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.3129 7.0156 11.4888
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 88 020.63 26 288.71 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.4674 7.1460 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 23748 652.07 2422312113 89913 577.07
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7841 8.1963 13.0248
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9194 163.22 6328 404.28 24706 915.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.5835 8.0647 12.9092
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 436 847.71 426 105.64 694 388.86
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.2808 7.1018 11.5731
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2433009.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 7.4632

PrivilEdge - American Century Emerging Markets Equity - 30/09/2023
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 294 614 567.85 100.48

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 294 614 567.85 100.48

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 294 611 067.49 100.48
Bermuda/Bermudes 1463 848.83 0.50

11439 CREDICORP usb 1463 848.83 0.50
Brazil/Brésil 24212 497.53 8.26

543 700 BANCO BTG PACTUAL SA BRL 3375 045.26 1.15
204 676 EMBRAER ADR REPR.4SHS usb 2808 154.72 0.96
3221309 HAPVIDA PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS SA BRL 3024 887.72 1.03
149 409 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 1748 062.04 0.60
848 000 PRIO SA BRL 7969 703.79 2.72
504 600 SENDAS DISTRIB - REGISTERED SHS BRL 1225913.52 0.42
181526 VALE ADR REP 1SH usb 2432 448.40 0.83
224700 WEG SA BRL 1628 282.08 0.56
Cayman Islands/fles Caimans 44819 789.10 15.29

105 952 ALIBABA GR ADR usD 9190 276.48 313
2690 000 CHINA STATE CONSTRUCTION INTL HLDG LTD HKD 2830 194.22 0.97
197 200 ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 1636 654.53 0.56
79 361 H WORLD GRPSHS ADR usb 3129204.23 1.07
332 500 LINING CO HKD 1398 890.81 0.48
275 300 NETEASE INC HKD 5 606 652.60 1.91
1108 400 SANDS CHINA LTD HKD 3396 600.80 1.16
169 100 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 1619 353.33 0.55
372200 TENCENT HOLDINGS HKD 14 551 853.16 4.96
250 500 WUXI BIOLOGICS HKD 1460 108.94 0.50
China/Chine 29 320 444.72 10.00

626 101 AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD CNY 1540 385.65 0.53
124 250 BAIDU - PREFERENTIAL SHARE -A HKD 2116 357.23 0.72
128 500 BYD COMPANY LTD -H- HKD 3970 591.81 1.35
3844000 INDUS.AND COMMERCIAL BANK OF CHINA -H- HKD 1850 382.35 0.63
24611 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 6 060 225.23 2.07
100 430 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 1469 551.56 0.50
396 000 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 2267 745.86 0.77
244 600 SHANGHAI INTL AIRPORT CNY 1268 872.68 0.43
114 380 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD CNY 1401 711.51 0.48
153 050 TRIP COM GROUP LTD HKD 5456 139.89 1.86
439 406 YANTAI JEREH OILFIELD SERVICES GROUP CO CNY 1918 480.95 0.65
India/Inde 44 547 570.48 15.19

30 642 APOLLO HOSPITALS INR 1895 816.56 0.65
35074 BAJAJ AUTO LTD INR 2138 747.43 0.73
219582 GODREJ CONSUMER DEMATERIALISED INR 2622 041.07 0.89
111183 HOUSING DEVT FINANCE ADR REPR 3 SHS UsD 6560 908.83 2.24
354 311 ICICI BANK ADR REPR.2 SHS usb 8191670.32 2.79
159 887 INFOSYS TECHNOLOGIES ADR REPR.1 SHS usb 2735 666.57 0.93
46 092 MAKEMYTRIP usb 1867 647.84 0.64
262 252 RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED INR 7405 730.30 2.53
413819 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES. DEMATERIAL INR 5773 895.63 1.97
37723 TATA CONSULT.SERVICES SVS DEMATERIALISED INR 1602 931.23 0.55
161817 VARUN BEVERAGES LTD INR 1842 823.62 0.63

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
1562 395 ZOMATO --- REGISTERED SHS 144A REG S INR 1909 691.08 0.65
Indonesia/Indonésie 5258 167.16 1.79
15553 100 BANK RAKYAT INDONESIA IDR 5258 167.16 1.79
Macau/Macao 4343 342.49 1.48
7 696 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 4343 342.49 1.48
Malaysia/Malaisie 1458 675.89 0.50
1261299 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 1458 675.89 0.50
Mexico/Mexique 14 423 192.45 4.92
176 297 ARCA CONTINENT MXN 1605 677.66 0.55
769 784 CEMEX ADR AMERI.DEPO.RECEIPT REPR 10 CPO usD 5003 596.00 1.7
745085 GRUPO FINANCIERO BANORTE -O- MXN 6264 308.87 2.14
410 517 WAL MART MXN 1549 609.92 0.53
Philippines 1978 225.54 0.67
3800 340 AYALA LAND INC PHP 1978 225.54 0.67
Russia/Russie 0.00 0.00
37895 MAGNIT JSC - FV, refer to/voir note 2 RUB 0.00 0.00
15 306 NOVATEK GDR REPR 1/100 SHS REG-S - FV, refer to/voir note 2 usb 0.00 0.00
Saudi Arabia/Arabie Saoudite 14 889 027.28 5.08
238 456 ALINMA BANK SAR 2123 587.36 0.72
240 527 AL RAJHI BANK SAR 4 354 607.53 1.49
37 044 ARABIAN CONTRACTING SERVICES SAR 2042 602.32 0.70
16 580 ELM CO SAR 3448 216.61 1.18
312897 SAUDI ARABIAN OIL COMPANY SAR 2920 013.46 1.00
South Africa/Afrique du Sud 7974 238.97 2.72
25132 CAPITEC BANK HOLDINGS LTD ZAR 2289 602.07 0.78
24 822 NASPERS LTD ZAR 3986 330.21 1.36
133402 SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP) ZAR 1698 306.69 0.58
South Korea/Corée du Sud 33579 394.09 11.45
14 366 HYUNDAI MOTOR CO LTD KRW 2034 491.32 0.69
14 755 NAVER KRW 2203 299.60 0.75
8034 SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD KRW 4054 508.64 1.38
9611 SAMSUNG ELECTRO MECHANICS KRW 978 621.16 0.33
355 889 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 18 039 726.86 6.15
3681 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 1396 674.07 0.48
57318 SK HYNIX INC KRW 4872 072.44 1.66
Taiwan/Taiwan 40116 161.04 13.68
283872 CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD TWD 1591 697.81 0.54
464 000 DELTA ELECTRONIC INCS TWD 4664 361.12 1.59
2065 253 E.SUN FINANCIAL HOLDING TWD 1551473.96 0.53
744000 FAR EASTONE TELECOMMUNICATION CO LTD TWD 1675 586.42 0.57
750 000 NANYA TECHNOLOGY CO LTD TWD 1524 139.04 0.52
235000 PRIME VIEW INTERNATIONAL CO LTD TWD 1306 747.87 0.45
1716 000 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO TWD 27 802 154.82 9.48
Thailand/Thailande 11298 764.63 3.85
1034 000 CENTRAL PATTANA (FOREIGN REGISTERED) THB 1796 101.84 0.61
2680 200 CP SEVEN ELEVEN ALL FOREIGN REGISTERED THB 4 453 202.74 1.52
475900 KASIKORNBANK -F- THB 1646 782.11 0.56
1902 400 MINOR INTERNATIONAL FOREIGN REGISTERED THB 1632 682.54 0.56
376 900 PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PUBLIC CO THB 1769 995.40 0.60
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
usb
Turkey/Turquie 4252 579.01 1.45
424 406 BIM BIRLESIK MAGAZALAR TRY 4252 579.01 1.45
United Arab Emirates/Emirats Arabes Unis 5841 201.12 1.99
2668 541 EMAAR PROPERTIES AED 5841201.12 1.99
United States of America/Etats-Unis 4833 947.16 1.65
3066 MERCADOLIBRE usb 3887 320.08 1.33
16 989 YUM CHINA HOLDINGS INC WI usb 946 627.08 0.32
Rights/Droits 3500.36 0.00
Brazil/Brésil 3500.36 0.00
1095 LOCALIZARENTACAR  10.11.23 RIGHT BRL 3500.36 0.00
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (257 017.54) (0.09)
CHF 4725794.08 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 5310 820.89 (137 845.18) (0.05)
EUR 8099 084.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 8709 437.21 (129 982.37) (0.04)
usb 446 514.69 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 401793.62 6 692.42 0.00
usb 642 672.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 602 800.12 411759 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PrivilEdge - William Blair US Small and Mid
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Audited annual report - Rapport annuel révise

30.09.2023

PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes UsD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 461 883 885.42
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 468 277 010.22)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 9817 356.77
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 5778 335.41
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 134 924.64
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 206 859.50
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation (2) 7.74
477 821 369.48
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 162 671.91
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 716 812.10
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 362 948.59
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 100 398.46
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 349 086.97
terme
1691918.03
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 476 129 451.45

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 279 205 421.90
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 3533157.25
Bank interest/Intéréts bancaires 425 280.42
Other income/Autres revenus 194 906.36
4153 344.03
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 3705 355.61
Distribution fees/Frais de distribution (3) 3249511
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 1658.29
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 1038 769.92
4778 278.93
NET INVESTMENT LOSS/PERTE NETTE SUR INVESTISSEMENTS (624 934.90)
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 6412 547.85
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme 2 (11 362.13)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 231331.25
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 6007 582.07
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 13 658 845.51
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (194 909.63)

moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET

RESULTANT DES OPERATIONS 19 471 517.95

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) 177 452 511.61

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 476 129 451.46

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 283 575.1960 21262.4020 58 318.4640 246 519.1340
P - EUR - Hedged - Capitalisation 32208.7530 45949.0040 18 194.2950 59 963.4620
| - USD - Capitalisation 370 020.0000 1782 965.8770 531 749.0000 1621236.8770
| X9 - USD - Capitalisation 267 654.9450 1330 146.6850 139 005.0000 1458 796.6300
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1047.5230 0.0000 0.0000 1047.5230
M - USD - Capitalisation 7258 611.5610 7830 924.6410 2457 417.3320 12632 118.8700
M - USD - Distribution 2275 802.8740 1011728.6270 569 006.7860 2718 524.7150
M X1 - USD - Capitalisation 193 733.9450 1119 250.1450 288 914.6650 1024 069.4250
M X1 - USD - Distribution 2218692.6110 993 702.6330 774 307.9110 2438087.3330
M - CHF - Hedged - Capitalisation 29 628.0000 41622.2020 1025.5710 70 224.6310
M - EUR - Hedged - Capitalisation 199 479.3050 274 206.4500 55423.7840 418 261.9710
M - EUR - Hedged - Distribution 34 212.0230 3545.8550 0.0000 37 757.8780
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 25964.6030 74 877.0370 13 190.0000 87 651.6400
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 945.0000 0.0000 945.0000 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 310 148.6410 10 984.6630 299 163.9780
N - USD - Capitalisation 4118 995.3370 2360917.0140 1723 341.0480 4756 571.3030
N - USD - Distribution 1531 332.0470 19 357.0000 822 267.4740 728 421.5730
N - CHF - Hedged - Capitalisation 91 925.6650 0.0000 0.0000 91 925.6650
N - EUR - Hedged - Capitalisation 9000.0000 241 000.0000 9000.0000 241 000.0000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3871345.57 4013 293.66 7964 503.74
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 15.7040 14.1525 17.5906
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 786 279.36 392 133.87 1946 957.46
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.1126 121748 15.5457
|- USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 27 157 495.54 5530 266.04 1639 360.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 16.7511 14.9459 18.3919
1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 4167 593.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 18.3919
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

1 X9 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

| - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

M X1 - GBP - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1235 366.78 1159 968.90 1465 501.59
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.4388 12.6186 15.9422
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 333247125 114 51543 3358 107.16
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8277 12.7239 16.1014
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 461 883 885.42 97.01

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 461 883 885.42 97.01

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 461 883 885.42 97.01
Bermuda/Bermudes 7587 133.15 1.59

10 064 EVEREST GROUP LTD usb 3740 486.88 0.79
53 567 SIGNET JEWELERS LTD usb 3 846 646.27 0.81
Canada 19 326 777.88 4.06

189 817 CAMECO CORP usb 7524 345.88 1.58
453 046 COTT REG SHS usb 6 252 034.80 1.31
657 630 WHITECAP RESOURCES INC usb 5550 397.20 117
Cayman Islands/fles Caimans 2252 820.46 0.47

42 482 AMBARELLA INC usb 2252 820.46 0.47
Israel/Israél 9161 943.84 1.92

129 094 JFROG - REGISTERED SHS usb 3273 823.84 0.69
34636 NICE SYSTEMS ADR REPR.SHS usb 5888 120.00 1.24
United Kingdom/Royaume-Uni 7 846 460.10 1.65

385765 TECHNIPFMC USD usb 7 846 460.10 1.65
United States of America/Etats-Unis 415708 749.99 87.31

73145 ACADIA HEALTHCARE CO INC usb 5142 824.95 1.08
400 213 ACV AUCTIONS —- REGISTERED SHS -A- usb 6 075 233.34 1.28
622 647 ADT INC usb 3735882.00 0.78
93903 AGREE REALTY CORP usb 5187 201.72 1.09
56 471 ALARM COM HOLDINGS INC usb 3452 636.94 0.73
280413 AMRICLD RLTYTST -SHS OF BENEF INTEREST usb 8527 359.33 1.79
18 110 ATKORE INC. usb 2701 830.90 0.57
134371 AVANTOR - REGISTERED SHS usb 2832 540.68 0.59
43360 AXON ENTERPRISE - REGISTERED usp 8628 206.40 1.81
127 658 BERRY GLOBAL GRP RG REGISTERED SHS usb 7903 306.78 1.66
61350 BIO-TECHNE CORP usb 4176 094.50 0.88
36 323 BOOT BARN HOLDINGS INC usb 2949 064.37 0.62
119073 BRIGHT HORIZONS FAMILY SOLUTION usb 9699 686.58 2.04
100 760 BRINKS CO usb 7 319 206.40 1.54
63 544 BUILDERS FIRSTSOURCE usp 7910 592.56 1.66
165 189 BWX TECHNOLOGIES INC usb 12 385 871.22 2.60
229 291 CARLYLE GROUP - REGISTERED SHS usb 6915 416.56 1.45
125739 CASELLA WASTE SYSTEMS INC -A- usp 9593 885.70 2.01
233 057 CERTARA usb 3388 648.78 0.71
78510 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usb 6731447.40 1.4
66 073 CHART INDUSTRIES INC usb 11174 265.76 2.35
16 682 CHEMED CORP usb 8 669 635.40 1.82
79439 COGNEX CORP usb 3371391.16 0.71
251 350 COLUMBIA BANKING SYSTEM INC usb 5102 405.00 1.07
99 316 CROWN HOLDINGS INC usb 8 787 479.68 1.85
129 512 DYNATRACE INC usb 6 052 095.76 1.27
33200 EAGLE MATERIALS INC usb 5528 464.00 1.16
119799 EAST WEST BANCORP INC usp 6 314 605.29 1.33
164 858 ENCOMPASS HLTH usb 11071 863.28 2.33
99 667 ENERGY RECOVERY INC usb 2113937.07 0.44
39427 ENTEGRIS INC usb 3702 589.57 0.78

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

116 852 EQUITY LIFESTYLE usb 7 444 640.92 1.56
41656 EURONET WORLDWIDE usb 3306 653.28 0.69
45889 FMC CORP usb 3073 186.33 0.65
20 308 FOX FACTORY HOLDING CORP usb 2012 116.64 0.42
90 684 GLOBUS MEDICAL -A- usb 4502 460.60 0.95
43766 GOOSEHEAD INSURANCE INC usb 3261879.98 0.69
38 441 GRAND CANYON EDUCATION INC usb 4 492 984.08 0.94
135 205 GREEN PLAINS RENEW usb 4069 670.50 0.85
126 070 GXO LOGISTICS usb 7 394 005.50 1.55
167 487 HANNON ARMSTRONG SUSTAINABLE INFRA. usb 3550 724.40 0.75
390 448 HEALTHCARE REALTY TRUST INCORPORATED usb 5962 140.96 1.25
77916 IDACORP INC usb 7 296 833.40 1.53
24 947 INSTALLED BUILDING PRODUCTS INC usb 3115630.83 0.65
22952 INSULET usb 3660 614.48 0.77
40 683 INTER PARFUMS INC usb 5465 354.22 1.15
33 547 LANCASTER COLONY CORP usb 5536 261.41 1.16
44 824 LATTICE SEMICONDUCOR CORP usb 3851726.32 0.81
17 803 LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC usb 3236 407.37 0.68
29 267 LIVE NATION ENT usb 2430 331.68 0.51
244 820 MERCURY COMPUTER SYSTEMS usb 9080 373.80 1.91
139 967 MERIT MEDICAL SYSTEMS INC usb 9 660 522.34 2.03
295172 NATIONL VSN HLD --- REGISTERED SHS usb 4775 882.96 1.00
216 267 NEOGEN usb 4009 590.18 0.84
209 989 NEW FORTRS ENRG --- REGISTERED SHS -A- usb 6 883 439.42 1.45
22 665 ONTO INNOVATION usb 2890 240.80 0.61
241 561 PEBBLEBROOK - SHS OF BENEFIT INTEREST usb 3282813.99 0.69
80 911 PERFORMANCE FOOD GROUP CO usb 4762 421.46 1.00
18 880 POOL CORP usb 6723 168.00 1.4
89918 PURE STORAGE -A- usb 3202 879.16 0.67
19 506 REPLIGEN CORP usb 3101 649.06 0.65
108 319 REVOLVE GROUP INC usb 1474 221.59 0.31
181 859 SHOALS TECH GRP --- REGISTERED SHS -A- usb 3318926.75 0.70
109 803 SKYLINE CORP. COM. usb 6996 647.16 1.47
227 452 SOTERA HEALTH COMPANY usb 3407 230.96 0.72
205 338 SYLVAMO --- REGISTERED SHS WHEN ISSUED usb 9022 551.72 1.89
76 053 TRADEWEB MKTS/REGSH usb 6 099 450.60 1.28
59 834 TREX COMPANY INC usb 3687 569.42 0.77
402 813 VERADIGM INC usb 5292 962.82 1.11
410 684 VERRA MOBILITY - REGISTERED SHS -A- usb 7679 790.80 1.61
318 145 VIRTU FINANCL -A- usb 5494 364.15 1.15
150 969 WESTERN ALLIANCE usb 6940 044.93 1.46
165728 WILLSCOT MOBILE MINI HOLDINGS CORP usb 6892 627.52 1.45
69 599 WINTRUST FINANCIAL CORP usb 5254 724.50 1.10
76 153 WOLFSPEED --- REGISTERED SHS usp 2901429.30 0.61
172138 ZIPRECRUITER usb 2063 934.62 0.43

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (349 086.97) (0.07)

CHF 2360 218.11 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 2651692.01 (68 136.58) (0.01)

EUR 12 378 558.86 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 13 309 024.29 (196 271.43) (0.04)

GBP 3198 614.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 3994 983.51 (90 444.96) (0.02)

usb 157 303.38 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 141 995.66 1868.91 0.00

usb 797 037.66 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 749 826.91 273590 0.00

usb 204 419.37 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 166 509.92 1161.19 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 149 926 082.38
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 135 304 850.11)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 5824 011.26
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 305 373.77
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 81309.03
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 137 554.86
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation (2) 2.37
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 2) 110 245.16
terme
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 726.89
156 385 305.72
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 4.67
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 213723.02
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 997 437.16
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 95 247.55
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (4) 34 536.26
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 61167.37
1402 116.03
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 154 983 189.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 199 623 456.39
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 6982 169.84
Bank interest/Intéréts bancaires 166 471.06
Other income/Autres revenus 148.60

7148 789.50
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1447 408.54
Distribution fees/Frais de distribution (3) 25669.48
Performance fees/Commission de performance (3) 57.58
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 11978.83
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 525 565.16

2010679.59
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 5138 109.91
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 5183 890.98
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2) (550 320.06)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2) 566 438.69
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 2) 244 513.48
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 10 582 633.00
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 2577979250
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) (340 770.15)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 2) 233 861.63
réalisée sur contrats futures
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 36 255 516.98
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Dividend paid/Dividende payé (12) (1152 620.75)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (79 743 162.93)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 154 983 189.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Hedged - Capitalisation 106 980.3370 0.0000 32 375.6950 74 604.6420
P - EUR - Capitalisation 212 255.7130 123 940.9100 148 922.1790 187 274.4440
P - GBP - Hedged - Capitalisation 3400.0000 0.0000 0.0000 3400.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation 425.0000 1575.0000 0.0000 2000.0000
| - EUR - Capitalisation 1323 801.4160 633 229.2750 602 131.0990 1 354 899.5920
M - USD - Hedged - Capitalisation 1072729.5630 20700.0000 711 736.4870 381693.0760
M - CHF - Hedged - Capitalisation 227 276.6380 96 059.5910 101 394.7010 221 941.5280
M - EUR - Capitalisation 9175 627.8810 2181075.3140 5973 337.2360 5383 365.9590
M - EUR - Distribution 17207829140 156 065.0210 917 194.7900 959 653.1450
M X1 - EUR - Capitalisation 1016 168.5050 432 496.3370 428 699.9040 1019 964.9380
M X1 - EUR - Distribution 1688 166.8530 114 278.8110 509 881.6950 1292 563.9690
M - GBP - Hedged - Capitalisation 10 000.0000 0.0000 0.0000 10 000.0000
N - EUR - Capitalisation 1777 758.4140 434 938.3980 925 915.5830 1286 781.2290
N - EUR - Distribution 883 299.9260 129 510.0000 582 037.9260 430 772.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1017 380.92 1199 291.70 2752 886.14
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6370 11.2104 12.6452
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2236 036.35 2138403.27 2 577 769.47
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.9399 10.0747 11.6227
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 42 497.93 35384.88 40528.95
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.4994 10.4073 11.9203
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 24 270.92 4.391.04 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.1355 10.3319 0.0000
|- EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17142 342.37 13998 754.00 14 622 539.66
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.6521 10.5747 12.0842
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 14 647.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 11.3265
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5429 059.00 12 449 332.29 12 046 297.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 14.2236 11.6053 12.9927
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2683 868.13 2 344 599.42 1791433.39
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.0927 10.3161 11.8187
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 67191 127.21 95910 484.17 93 122 836.95
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.4812 10.4527 11.9688
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10 828 445.34 16 672 983.42 20834 779.05
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2837 9.6892 11.3005
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12836 728.28 10 689 029.27 12014 748.30
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.5855 10.5190 12.0236
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 629 800.06 16 418 840.25 16438 777.23
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.3184 9.7258 11.3399
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 129 651.06 107 144.27 194 885.69
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.9651 10.7144 12.1804
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 10358 190.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 12.8799
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 16 169 897.64 18 690 164.77 19 455 406.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.5662 10.5133 12.0262
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4 865 544.09 8574 039.60 4100 092.69
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2949 9.7068 11.3194
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 149 926 082.38 96.74

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 149 867 576.31 96.70

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 149 867 576.31 96.70
Austria/Autriche 1540 212.20 0.99

10775 ERSTE GROUP BANK AG EUR 353 635.50 0.23
10233 EUROTELESITES --- BEARER SHS EUR 42 364.62 0.03
8579 OMV AG EUR 388 800.28 0.25
4568 STRABAG SE EUR 170 843.20 0.11
40935 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 270 171.00 0.17
11909 VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 314 397.60 0.20
Belgium/Belgique 1171 466.12 0.76

7137 AGEAS NOM EUR 278 557.11 0.18
2441 D'ETEREN EUR 390 315.90 0.25
66 307 ECONOCOM GROUP - REGSITERED EUR 165 435.97 0.11
5701 KBC GROUPE SA EUR 337 157.14 0.22
Denmark/Danemark 8205 332.84 5.29

5619 D/S NORDEN DKK 296 133.43 0.19
20 160 DANSKE BANK DKK 444 320.24 0.29
5045 DSV A/S DKK 892 363.55 0.58
1959 GENMAB AS DKK 658 867.10 0.43
13052 ISS A/S DKK 190 257.80 0.12
5599 JYSKE BANK A/S DKK 388 333.49 0.25
56 990 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 4920 995.17 3.18
9184 SYDBANK A/S DKK 414 062.06 0.27
Finland/Finlande 2393 632.89 1.54

26019 FORTUM CORP EUR 286 078.91 0.18
23 258 METSO CORPORATION EUR 231510.13 0.15
92 650 NORDEA BANK SEK 967 539.06 0.62
52 295 OUTOKUMPU QOYJ -A- EUR 207 558.86 0.13
8321 TIETOEVRY CORP EUR 177 237.30 0.11
16 129 UPM KYMMENE CORP EUR 523 708.63 0.34
France 29 382 972.86 18.96

8948 AIRBUS SE EUR 1136 217.04 0.73
13 660 AIR FRANCE - KLM EUR 162 526.68 0.10
9749 AIR LIQUIDE SA EUR 1558 280.16 1.01
44 205 AXA SA EUR 1245 696.90 0.80
23393 BNP PARIBAS SA EUR 1413 638.99 0.91
22139 CARREFOUR SA EUR 360 533.62 0.23
12 020 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 683 697.60 0.44
18 247 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 530 440.29 0.34
17107 COFACE SA EUR 206 652.56 0.13
40 583 CREDIT AGRICOLE SA EUR 474 496.44 0.31
32 895 DERICHEBOURG EUR 157 238.10 0.10
3274 EIFFAGE EUR 294 790.96 0.19
13519 ELIS SA EUR 225 226.54 0.15
48 576 ENGIE SA EUR 705 809.28 0.46
3012 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 497 461.92 0.32
1947 GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA EUR 226 825.50 0.15
718 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 1241 996.40 0.80

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
EUR
5606 IPSOS SA EUR 244 085.24 0.16
4741 L'OREAL SA EUR 1864 161.20 1.20
3723 LVMH MOET HENNESSY EUR 2667 157.20 1.72
57979 ORANGE EUR 629 651.94 0.41
11019 PUBLICIS GROUPE EUR 790 723.44 0.51
8557 RENAULT SA EUR 332 653.38 0.21
8251 REXEL SA EUR 175 746.30 0.11
7826 SAFRAN SA EUR 1163 256.64 0.75
20 591 SANOFI EUR 2089 574.68 1.35
9701 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1522 862.98 0.98
15093 SOCIETE GENERALE SA EUR 347 818.19 0.22
2311 SOPRA STERIA GROUP EUR 452 724.90 0.29
8286 SPIE SA EUR 228 030.72 0.15
22670 T.F.1SA EUR 164 244.15 0.11
25153 TECHNIP ENER - BEARER AND REG SHS EUR 592 856.21 0.38
3315 THALES EUR 441 226.50 0.28
51809 TOTALENERGIES SE EUR 3228218.79 2.08
292 TRIGANO EUR 37 522.00 0.02
23077 VALLOUREC - SHS EUR 266 770.12 0.17
13674 VERALLIA SASU EUR 509 766.72 0.33
4879 VINCI SA EUR 512 392.58 0.33
Germany/Allemagne 19 625 132.94 12.66
9342 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 2108 489.40 1.36
664 ATOSS SOFTWARE EUR 130 144.00 0.08
5029 BEIERSDORF AG EUR 614 292.35 0.40
9498 BILFINGER SE EUR 308 115.12 0.20
8993 BMW AG EUR 866 745.34 0.56
41701 COMMERZBK EUR 449 953.79 0.29
5135 CONTINENTAL AG EUR 342 812.60 0.22
5138 CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 276 681.30 0.18
15 884 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 521312.88 0.34
5319 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 870 720.30 0.56
36 262 DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR 272 182.57 0.18
67 002 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 1331195.74 0.86
3050 DR ING HCF PORSCHE AKTIENGESELLSCH EUR 271 450.00 0.18
64 017 E.ON SE EUR 716 990.40 0.46
11 453 FREENET AG REG SHS EUR 254 027.54 0.16
14 265 FRESENIUS SE EUR 420 246.90 0.27
6447 HEIDELBERG MATERIALS AG EUR 473 983.44 0.31
3570 HOCHTIEF AG EUR 341 827.50 0.22
27 451 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 860 726.11 0.56
1885 KRONES EUR 183 881.75 0.12
19403 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 1278 463.67 0.82
2294 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 393 994.50 0.25
3671 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 1354 966.10 0.87
594 RATIONAL NAMEN EUR 356 400.00 0.23
13111 RWE AG EUR 460 851.65 0.30
9700 SAF-HOLLAND - BEARER SHS EUR 118 437.00 0.08
18 247 SAP AG EUR 2241 096.54 1.45
23197 SCHAEFFLER AG EUR 126 539.64 0.08
5152 SCOUT24 EUR 338280.32 0.22
2709 SMA SOLAR TECHNOLOGY AG EUR 166 468.05 0.11
6 547 TALANX AG NAM AKT EUR 392 820.00 0.25
12733 TEAMVIEWER - BEARER SHS EUR 203 218.68 0.13
5304 VOLKSWAGEN AG VORZ. AKT EUR 577 817.76 0.37

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
EUR
Ireland/Irlande 1011711.87 0.65
37 665 BANK OF IRELAND - REGISTERED EUR 349 907.85 0.23
19 058 GLANBIAPLC EUR 297 495.38 0.19
5134 KINGSPAN GROUP EUR 364 308.64 0.24
Italy/Italie 7937 743.92 5.12
25 847 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 500 527.16 0.32
5346 AZIMUT HOLDING SPA EUR 110 555.28 0.07
24 971 BANCA MEDIOLANUM EUR 202 315.04 0.13
26 908 BFF BANK SP.A EUR 254 684.22 0.16
47790 ENIAZ EUR 729 084.24 0.47
3617 FERRARI EUR 1011 674.90 0.65
370828 INTESA SANPAOLO EUR 904 820.32 0.58
35 645 IVECO GROUP N.V. EUR 315 885.99 0.20
54 970 MAIRE TECNIMONT EUR 213943.24 0.14
22 936 MEDIOBANCA EUR 287 388.08 0.19
6 660 MONCLER SPA EUR 366 832.80 0.24
73 347 ovs EUR 144 346.90 0.09
33496 PIAGGIO AND C SPA EUR 101 358.90 0.07
53028 PIRELLI & C.SPA EUR 241 860.71 0.16
27 751 POSTE ITALIANE SPA EUR 276 621.97 0.18
10 112 PRYSMIAN SPA EUR 385772.80 0.25
209 322 SARAS RAFFINERIE SARDE SPA EUR 283 735.97 0.18
54 705 UGF EUR 280 199.01 0.18
58 343 UNICREDIT SPA REGS EUR 1326 136.39 0.86
Jersey 216 566.20 0.14
84049 MAN GROUP - REGISTERED SHS GBP 216 566.20 0.14
Luxembourg 781132.58 0.50
20738 ARCELORMITTAL SA EUR 493 045.95 0.32
19225 TENARIS SA - REG.SHS EUR 288 086.63 0.19
Malta/Malte 234 554.10 0.15
27012 KINDRED GROUP SWEDISH DEP REC SEK 234 554.10 0.15
Netherlands/Pays-Bas 9 390 016.04 6.06
18 046 ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT EUR 242 538.24 0.16
1263 ARGENX SE EUR 581 737.80 0.38
6567 ASML HOLDING NV EUR 3671609.70 2.37
7340 ASR NEDERLAND NV EUR 260 716.80 0.17
58 485 ING GROUP NV EUR 733 986.75 0.47
10 550 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 300 886.00 0.19
14 242 KONINKLIJKE HEIJMANS N.V. EUR 152 389.40 0.10
97 532 KONINKLIJKE KPN NV EUR 304 202.31 0.20
7723 KONINKLIJKE VOPAK EUR 250 379.66 0.16
13132 NN GROUP NV EUR 399 738.08 0.26
10 563 OCI REG.SHS EUR 278 757.57 0.18
6287 RANDSTAD BR EUR 329 313.06 0.21
53 640 STELLANTIS --- BEARER AND REGISTERED SHS EUR 976 535.22 0.63
7913 WOLTERS KLUWER NV EUR 907 225.45 0.59
Norway/Norvége 2338781.77 1.51
45 874 AKER SOLUTIONS NOK 175 905.98 0.11
26 352 DNB BK ASA NOK 504 304.21 0.33
25492 EQUINOR ASA NOK 794 560.25 0.51
9433 EUROPRIS NOK 50 028.56 0.03
31169 HOEGH AUTOLINERS ASA NOK 213 031.51 0.14
46 307 NORSK HYDRO ASA NOK 276 214.31 0.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
EUR
30111 TELENOR ASA NOK 324 736.95 0.21
Portugal 388 711.44 0.25
27 686 GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR 388 711.44 0.25
South Africa/Afrique du Sud 267 073.05 0.17
48 092 INVESTEC GBP 267 073.05 0.17
Spain/Espagne 6 855 701.88 4.42
23 206 ACERINOX REG SHS EUR 212 659.78 0.14
11127 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 637 354.56 0.41
26 117 APPLUS SERVICES S.A. EUR 258 558.30 0.17
171190 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA EUR 1319 874.90 0.85
369 695 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 1337 741.36 0.86
121737 CAIXABANK SA EUR 460 896.28 0.30
15 264 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS EUR 369 388.80 0.24
44129 GESTAMP AUTOMOCION EUR 174 309.55 0.11
3094 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 94 367.00 0.06
30984 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 1093 425.36 0.71
19 834 INDRA SISTEMAS SA EUR 271725.80 0.18
40 167 REPSOL SA EUR 625 400.19 0.40
Sweden/Suéde 5046 234.02 3.26
13133 ALFA LAVAL SEK 429 070.32 0.28
72617 ATLAS COPCO AB -A- SEK 929 611.24 0.60
47 480 BETSSON --- REDEMPTION REGISTERED SHS -B SEK 10 711.64 0.01
31696 EPIROC --- REGISTERED SHS -A- SEK 573 159.57 0.37
4699 EVOLUTION AB SEK 451 986.40 0.29
22232 HENNES AND MAURITZ AB SEK 300 472.66 0.19
9034 LOOMIS AB SEK 231377.21 0.15
17 556 NCC -B- FREE SEK 180 711.18 0.12
38393 SECURITAS -B- FREE SEK 289 253.41 0.19
65 244 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A- SEK 741 067.47 0.48
55 889 SSAB - REGISTERED -B- SEK 292 017.29 0.19
40907 SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A- SEK 346 958.22 0.22
13758 VOLVO AB -B- SEK 269 837.41 0.17
Switzerland/Suisse 19 720 962.41 12.72
34 495 ABB LTD PREFERENTIAL SHARE CHF 1168 175.11 0.75
10 543 ACCELLERON INDUSTRIES AG CHF 259 288.90 0.17
11121 ALCON - REGISTERED SHS CHF 814 541.06 0.53
2425 BALOISE HOLDING REG.SHS CHF 33274741 0.21
381 BURCKHARDT COMPRESSION HOLDING CHF 196 489.08 0.13
5 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP REGS CHF 518 300.55 0.33
6717 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 776 732.23 0.50
13 337 HOLCIM LTD CHF 809 404.64 0.52
6368 IMPLENIA AG CHF 197 572.04 0.13
11704 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 711 266.78 0.46
31453 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 3368 885.67 217
41042 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 3977 711.57 2.57
9727 ROCHE HOLDING LTD CHF 2515231.17 1.62
1396 SCHINDLER HOLDING SA CHF 263 763.36 0.17
798 SWISSCOM SHS NOM CHF 448 372.93 0.29
4555 SWISS RE REG SHS CHF 443 578.13 0.29
67 738 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 1586 882.68 1.02
3071 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 1332019.10 0.86
United Kingdom/Royaume-Uni 33 359 637.18 21.52
44 812 3 GROUP PLC GBP 1070 962.37 0.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
EUR

25798 ANGLO AMERICAN PLC GBP 673 799.50 0.43

10 065 ASHTEAD GROUP GBP 580 414.23 0.37

18 755 ASTRAZENECA PLC GBP 2400 484.32 1.55

76 786 AVIVAPLC GBP 345 067.82 0.22

398 325 BARCLAYS PLC GBP 729 879.82 0.47

44 837 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 228 010.16 0.15

380233 BPPLC GBP 2329 442.20 1.50

207 576 BT GROUP PLC GBP 279 272.76 0.18

14 651 BURBERRY GROUP PLC GBP 322 359.17 0.21

560 423 CENTRICA GBP 997 894.07 0.64

5287 COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS usb 312 001.66 0.20

45614 COMPASS GROUP GBP 1051 740.83 0.68

63713 DOMINO S PIZZA GBP 276 476.52 0.18

31916 DRAX GROUP GBP 161 456.55 0.10

17 258 ENERGEAN - REGISTERED SHS GBP 227 414.04 0.15

2047 GAMES WORKSHOP GROUP PLC GBP 249 444.20 0.16

84 755 GSK REG SHS GBP 1457 856.35 0.94

59 531 HARBOUR ENER GBP 177 000.75 0.1

360 696 HSBC HOLDINGS PLC (USD 0.5) GBP 2681725.27 1.73

17 436 IG GROUP HLDGS GBP 129 352.85 0.08

48 498 INFORMA PLC GBP 419 563.05 0.27

9272 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC GBP 649 275.17 0.42

332715 JD SPORTS FASHION PLC GBP 574 215.31 0.37

108 132 J SAINSBURY PLC GBP 315 146.07 0.20

173619 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 445 356.56 0.29

1449775 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 741601.53 0.48

8914 LSE GROUP GBP 846 182.57 0.55

108 609 MARKS AND SPENCER GROUP PLC GBP 296 251.89 0.19

129 966 NATWEST GROUP PLC GBP 353 158.70 0.23

3882 NEXT PLC GBP 326 528.38 0.21

36 206 PARAGON GROUP OF COMPAGNIES GBP 205 364.91 0.13

16 593 PRUDENTIAL PLC GBP 170 023.73 0.11

41521 RELX PLC GBP 1328 346.50 0.86

22213 RIO TINTO PLC GBP 1324 994.95 0.85

58 561 ROTORK NEW ISSUE GBP 211 046.45 0.14

43 883 SAGE GROUP GBP 500 349.17 0.32

130 963 SHELL PLC GBP 3934 627.37 2.54

106 223 STANDARD CHARTERED PLC GBP 928 257.25 0.60

98 865 TAYLOR WIMPEY PLC GBP 133 696.85 0.09

272 494 TESCO --- REGISTERED SHS GBP 829 985.19 0.54

3206 THE BERKELEY GROUP HOLDINGS GBP 151 798.96 0.10

19 158 UNILEVER GBP 897 161.59 0.58

636 859 VODAFONE GROUP PLC GBP 564 024.76 0.36

7823 WHITBREAD GBP 312 414.94 0.20

25822 WPP PLC GBP 218 209.89 0.14

Undertakings for Collective Investment/Organismes de placement collectif 58 506.07 0.04

Shares/Units in investment funds/Actions/Parts de fonds d'investissements 58 506.07 0.04

Luxembourg 58 506.07 0.04

6 JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS SICAV - EUR LIQUIDITY LVNAV FUND - X FLEX DIS EUR 58 506.07 0.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Underlying Number of Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Sous-jacent Nombre de Contrepartie Devise Engagement Plus/(Moins) value % de I'actif
contrats non réalisée net
EUR EUR
Futures Contracts/Contrats futures (61 167.37) (0.04)
Futures on index/Futures sur indices
FTSE 100 INDEX 12/23 12 CACEIS Bank, Paris GBP 1052 535.85 (4 467.37) (0.00)
MSCI EUROPE INDEX 12/23 1M CACEIS Bank, Paris EUR 319 803.00 (50 265.00) (0.03)
MSCI EUROPE INDEX 12/23 1 CACEIS Bank, Paris EUR 3227 103.00 (6 435.00) (0.00)
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 110 245.16 0.07
CHF 2784 787.92 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 2910 476.32 (32 853.59) (0.02)
EUR 94 746.43 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 91142.74 564.88 0.00
EUR 4738.18 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 4109.98 2.06 0.00
EUR 2367 796.36 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 249319154 14 208.23 0.01
GBP 175 233.51 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 203 586.79 (1656.63) (0.00)
usb 8 889 808.56 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 8 268 253.68 123 808.62 0.08
CHF 4575 048.05 HSBC Bank Plc 30/10/2023 EUR 4746 117.15 (14 235.22) (0.01)
EUR 1397 442.93 HSBCBank Plc  30/10/2023 CHF 134163222 9809.36 0.01
EUR 979 144.47 HSBC Bank Plc 30/10/2023 DKK 729913212 32.07 0.00
EUR 4 887 982.87 HSBC Bank Plc 30/10/2023 GBP 4247731.23 (4 485.60) (0.00)
EUR 861 565.65 HSBC Bank Plc 30/10/2023 NOK 9 875 605.84 (14 704.64) (0.01)
EUR 422 304.50 HSBC Bank Plc 30/10/2023 SEK 4958 733.92 (8789.03) (0.01)
EUR 194 850.63 HSBC Bank Plc 30/10/2023 usb 206 737.75 (199.04) (0.00)
GBP 3346 200.97 HSBC Bank Plc 30/10/2023 EUR 3855712.29 (1616.72) (0.00)
SEK 2387 039.74 HSBC Bank Plc 30/10/2023 EUR 201284.38 6235.84 0.00
GBP 3471 888.13 Société Générale SA 30/10/2023 EUR 3988 650.97 10220.10 0.01
SEK 13 322 628.06 Société Générale SA 30/10/2023 EUR 1134 314.31 23904.47 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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is an investment company est une société d'investissement
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incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 128 051 478.72
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 130 447 703.13)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 6030410.24
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 2827 239.10
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 2107.30
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 59200.00
136 970 435.36
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 886 817.07
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 90 677.64
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 156 566.82
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 29739.23
1163 800.76
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 135 806 634.60

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 102 149 468.67
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 4069 991.14
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 33926.53
Bank interest/Intéréts bancaires 171904 .43
Other income/Autres revenus 119 003.54
4394 825.64
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1799 061.82
Distribution fees/Frais de distribution (3) 57 232.15
Performance fees/Commission de performance (3) 307940
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 1719.91
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 356 613.10
2217706.38
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2177 119.26
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 9052 821.64
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 11229 940.90
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 4189 060.29

sur investissements

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET

RESULTANT DES OPERATIONS 15419 001.19

Dividend paid/Dividende payé (12) (234 576.04)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 18472740.78
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 135 806 634.60

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

110

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Capitalisation 1127 659.7120 16 447.5430 175 550.4580 968 556.7970
| - EUR - Capitalisation 1276 629.9480 50 000.0000 620 242.2510 706 387.6970
I X9 - EUR - Capitalisation 166 000.0000 0.0000 0.0000 166 000.0000
M - EUR - Capitalisation 983 875.2510 1536 528.1490 344 099.8760 2176 303.5240
M - EUR - Distribution 314 116.9620 528 575.5650 270 517.3630 572 175.1640
M X1 - EUR - Capitalisation 2049 199.4890 1020 445.7530 598 028.9470 2 471616.2950
M X1 - EUR - Distribution 664 812.0000 356 071.0000 446 928.0000 573 955.0000
N - EUR - Capitalisation 1917 248.6690 371 667.4500 62 760.0000 2226 156.1190

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12965 720.79 13254 679.67 15123 956.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.3866 11.7541 13.1869
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9801237.28 15441 407.29 17 892 601.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8752 12.0954 13.4809
1 X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2322762.46 2015736.11 5254 900.67
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.9925 12.1430 13.4741
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 30035 028.51 11 849 930.10 9 667 589.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8009 12.0441 13.4400
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7832124.28 3786 192.70 793 345.19
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6883 12.0534 13.4614
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 34 264 742.78 24 688 494.81 26 347 045.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8633 12.0479 13.3881
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7831569.10 8003472.91 7724 652.61
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.6449 12.0387 13.3623

PrivilEdge - Moneta Best of France - 30/09/2023



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023
N - EUR - Capitalisation EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 30753 449.40
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 13.8146
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30/09/2022

EUR
23109 555.08
12.0535

30/09/2021
EUR

27 888 076.22
13.4483
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

112

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif

valeur nominale cotation net

EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 128 051 478.72 94.29

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 117 037 778.60 86.18
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées

sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 117 037 778.60 86.18

France 104 788 978.60 7716

20 000 AIRBUS SE EUR 2539 600.00 1.87

570 000 ALD SA EUR 4180 950.00 3.08

142 421 ALSTOM EUR 3218 714.60 2.37

21006 ALTEN SA EUR 2617 347.60 1.93

45000 BIOMERIEUX SA EUR 4131 900.00 3.04

105 000 BNP PARIBAS SA EUR 6 345 150.00 4.67

3000 COMPAGNIE DE L ODET SA EUR 4122 000.00 3.04

5551 CRCAM DU LANGUEDOC CERT COOP D'INVT EUR 280 325.50 0.21

3800 CRCAM MORBIHAN - CERT.COOP D'INVEST EUR 272 080.00 0.20

2700 CRCAM NORMANDIE CCI CERT.COOP.INVT. EUR 214 650.00 0.16

1487 CRCAM SRA - CERT COOP D'INVEST EUR 185 875.00 0.14

3046 CRCAM TOURAINE CERT.COOP.INVT. EUR 243 984.60 0.18

90 000 DANONE SA EUR 4703 400.00 3.46

70 000 EIFFAGE EUR 6302 800.00 4.64

70 004 JACQUET METAL EUR 1127 064.40 0.83

5000 LVMH MOET HENNESSY EUR 3582 000.00 2.64

30000 PEUGEOT INVEST SA EUR 2997 000.00 2.21

65000 SANOFI EUR 6596 200.00 4.86

150 000 SCOR SE ACT PROV REGROUPEMENT EUR 4420 500.00 3.25

460 000 SOCIETE GENERALE SA EUR 10600 700.00 7.81

36 000 SOITEC SA RGPT EUR 5679 000.00 4.18

400 000 TECHNIP ENER - BEARER AND REG SHS EUR 9428 000.00 6.94

71000 TELEPERFORMANCE SE EUR 8 477 400.00 6.24

31699 THALES EUR 4219 136.90 31

80 000 TOTALENERGIES SE EUR 4984 800.00 3.67

400 000 VIVENDI SA EUR 3318 400.00 2.44

Netherlands/Pays-Bas 7284 000.00 5.36

400 000 STELLANTIS --- BEARER AND REGISTERED SHS EUR 7 284.000.00 5.36

Spain/Espagne 4964 800.00 3.66

320 000 EDP RENOVAVEIS SA EUR 4964 800.00 3.66

Other transferable securities/Autres valeurs mobiliéres 0.00 0.00

Rights/Droits 0.00 0.00

France 0.00 0.00

900 000 BOLLORE SE RIGHT EUR 0.00 0.00

Undertakings for Collective Investment/Organismes de placement collectif 11013 700.12 8.11

Shares/Units in investment funds/Actions/Parts de fonds d'investissements 11013 700.12 8.11

France 11013 700.12 8.11

35 AMUNDI EURO LIQUIDITY SRIFCP - IC EUR 8277 076.12 6.09

25000 BFT AUREUS ISR FCP - IC - EUR 2736 624.00 2.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 497 380 818.27
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 417 230 984.10)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 8823690.12
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 575 300.08
506 779 808.47
LIABILITIES/PASSIF
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 53707.93
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (4) 51559.58
105 267.51
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 506 674 540.96

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 439 278 673.68
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 9404 498.08
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 153 125.00
Bank interest/Intéréts bancaires 127 889.30

9685512.38
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 632 107.69
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 988.49
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 606 823.42

1239 919.60
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 8 445 592.78
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (3181431.97)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 2506 243.58
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 7770404.39
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 59 625 462.89
sur investissements
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 67 395 867.28
RESULTANT DES OPERATIONS ’
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 506 674 540.96

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

PrivilEdge - Lombard Odier ERLIWI Europe Equity - 30/09/2023 115



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Capitalisation 39 525 000.0000 0.0000 0.0000 39525 000.0000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cloturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 506 674 540.96 439 278 673.68 496 626 039.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.8191 11.1139 12.5649
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 497 380 818.27 98.17

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 497 380 818.27 98.17

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 494 208 618.27 97.54
Belgium/Belgique 10 942 810.00 2.16

181000 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 9504 310.00 1.88
7500 SOFINA SA EUR 1438 500.00 0.28
Denmark/Danemark 14759 755.93 291

150 000 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 12 952 259.62 2.56
35000 ORSTED DKK 1807 496.31 0.36
France 163 569 110.18 32.28

44 500 AIRBUS SE EUR 5650 610.00 112
47 000 AIR LIQUIDE SA EUR 7512 480.00 1.48
185 000 AXA SA EUR 5218 850.00 1.03
11 000 CHRISTIAN DIOR EUR 7 667 000.00 1.51
128 000 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 3720 960.00 0.73
90 000 DANONE SA EUR 4703 400.00 0.93
32500 DASSAULT SYST. EUR 1147 087.50 0.23
41916 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 6922 846.56 1.37
24100 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 41688 180.00 8.23
2300 KERING EUR 993 370.00 0.20
64700 L'OREAL SA EUR 25 440 040.00 5.02
85000 LEGRAND SA EUR 7420 500.00 1.46
32000 LVMH MOET HENNESSY EUR 22 924 800.00 452
37 200 PERNOD RICARD SA EUR 5872 020.00 1.16
70 500 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 11 067 090.00 2.18
90 000 TOTALENERGIES SE EUR 5619 876.12 1.11
Germany/Allemagne 27 927 244.00 5.51

12 000 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 1999 440.00 0.39
35200 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 7 940 240.00 1.57
15500 BIONTECH --- SHS SPONSORED ADR EUR 1568 600.00 0.31
55 200 SAP AG EUR 6 844 664.00 1.35
55000 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 7 461 300.00 1.47
100 000 ZALANDO SE EUR 2113 000.00 0.42
Ireland/Irlande 12 457 284.53 2.46

65 000 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 12 457 284.53 2.46
Italy/Italie 12 589 980.00 2.48

33000 FERRARI EUR 9230 100.00 1.82
61000 MONCLER SPA EUR 3359 880.00 0.66
Jersey 5587 154.66 1.10

60 000 APTIV PLC usb 5587 154.66 1.10
Luxembourg 6 572 656.43 1.30

45000 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 6572 656.43 1.30
Netherlands/Pays-Bas 13 591 750.00 2.68

16 500 ASML HOLDING NV EUR 9225 150.00 1.82
1400 000 KONINKLIJKE KPN NV EUR 4366 600.00 0.86

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
EUR

Spain/Espagne 2646 750.00 0.52

75 000 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 2 646 750.00 0.52

Sweden/Suéde 15263 768.74 3.01

125 000 ASSA ABLOY AB SEK 2588 567.70 0.51

720 000 ATLAS COPCO AB -A- SEK 9217 126.71 1.82

475000 HUSQVARNA -B- SEK 3458 074.33 0.68

Switzerland/Suisse 176 561 048.69 34.85

223 000 ABB LTD PREFERENTIAL SHARE CHF 7551 907.49 1.49

58 500 BC VAUDOISE - REGISTERED SHS CHF 5801 378.35 1.14

800 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP PARTIZIPSCH CHF 8416 705.38 1.66

116 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP REGS CHF 12 024 572.82 2.37

140 000 GARMIN usb 13910 743.80 2.75

12 000 GEBERIT AG CHF 5686 851.48 112

9300 LONZA GROUP (CHF) CHF 4086 603.69 0.81

320 000 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 34 274 740.59 6.76

207 400 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 20 100 808.42 3.97

6300 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 6728 976.30 1.33

87 500 ROCHE HOLDING LTD CHF 22625 961.49 447

24 900 SCHINDLER HOLDING SA CHF 4704 661.61 0.93

67 000 SIG GROUP PREFERENTIAL SHARE CHF 1566 134.94 0.31

19 500 SIKA - REGISTERED SHS CPT GS CHF 4693 046.31 0.93

10 000 SONOVA HOLDING NAM-AKT CHF 2 247 689.85 0.44

45000 STADLER RAIL AG CHF 1661 452.69 0.33

46171 STRAUMANN HOLDING LTD CHF 5586 950.80 1.10

15000 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF 8 852 408.24 1.75

9836 SWISSQUOTE GROUP HOLDING CHF 1702 042.85 0.34

10 000 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 4337 411.59 0.86

United Kingdom/Royaume-Uni 31739 305.11 6.26

200 000 ANGLO AMERICAN PLC GBP 5223 656.91 1.03

40000 ASTRAZENECA PLC GBP 5119 667.97 1.01

205001 DIAGEO PLC GBP 7170 544.55 142

24 700 LINDE PLC EUR 8746 270.00 1.73

263 974 PRUDENTIAL PLC GBP 2704 866.16 0.53

46510 RIO TINTOPLC GBP 2774 299.52 0.55

Structured products/Produits structurés 3172200.00 0.63

Jersey 3172200.00 0.63

3000000 UBS AG LONDON 12.5 23-24 03/05A EUR 3172 200.00 0.63

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PrivilEdge PrivilEdge
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with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes JPY
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 31978 174 060
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : JPY 29 846 737 649.00)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 1173210782
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 288 422178
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 108 641 837
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 221712995
33770 161 852
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1159775
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 467 268 887
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 48 198 838
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 22077 631
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 7835233
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 6177731
terme
552 718 095
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 33217 443 757

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes JPY
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 29492 094 078
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 408 781 400
Bank interest/Intéréts bancaires 27419
408 808 819
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 153 275 022
Distribution fees/Frais de distribution (3) 5439 821
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 1755316
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 55608 675
216 078 834
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 192 729 985
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 1481228 244
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 741115765
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (402 198 030)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 2012875964
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 2693 378 021
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 109 888 986
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 4816 142 971
RESULTANT DES OPERATIONS
Dividend paid/Dividende payé (12) (10 431 941)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (1080 361 351)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 33217 443 757

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Hedged - Capitalisation 17 706.8400 0.0000 4 570.0000 13 136.8400
P - CHF - Hedged - Capitalisation 23 262.3340 0.0000 10 000.0000 13 262.3340
P - EUR - Hedged - Capitalisation 43904.9000 1084.5210 13 785.7830 31203.6380
P - JPY - Capitalisation 250 521.4810 191.7240 40 864.9270 209 848.2780
P - JPY - Distribution 5895.2290 0.0000 0.0000 5895.2290
| - CHF - Hedged - Capitalisation 372 483.2040 3819.0000 346 932.2040 29 370.0000
| - JPY - Capitalisation 324 704.4980 517 546.5210 25 314.5690 816 936.4500
| X9 - JPY - Capitalisation 639 099.6510 295 561.0000 324 202.0000 610 458.6510
M - USD - Hedged - Capitalisation 416 683.0700 61272.9320 258 743.5310 219 212.4710
M - CHF - Hedged - Capitalisation 397 544.0540 65 392.1380 176 037.6080 286 898.5840
M - EUR - Hedged - Capitalisation 323 839.1810 101 439.8290 246 661.1860 178 617.8240
M - EUR - Hedged - Distribution 23487.2770 700.0000 610.9110 23 576.3660
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 38 596.2700 138 143.2820 48 196.5740 128 542.9780
M - JPY - Capitalisation 4952 124.7320 3918538.7710 3497 292.7930 5373 370.7100
M - JPY - Distribution 685 896.1470 351 186.6350 491 430.1530 545 652.6290
M X1 - JPY - Capitalisation 862 293.5720 903 441.2740 563 171.0900 1202 563.7560
M X1 - JPY - Distribution 642 935.0000 435 189.0000 593 206.0000 484 918.0000
N - USD - Hedged - Capitalisation 10 119.8330 0.0000 10 119.8330 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 354 879.5020 20000.0000 287 379.5020 87 500.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 340 443.9600 0.0000 246 930.3780 93 513.5820
N - JPY - Capitalisation 998 338.6060 439 292.2050 651 173.2000 786 457.6110

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 470 598.57 499 285.76 590 626.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 35.8228 28.1973 30.5866
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 342 698.21 492 035.84 744 926.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 25.8400 21.1516 23.3795
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 670 357 .44 758 893.27 679 306.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 21.4833 17.2849 19.0774
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 551941749 543 307 028 685 909 582
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2630 2169 2371
P - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15607 927 12 869 385 14070 384
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2648 2183 2387
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 865 957.55 8900 365.41 9130277.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 29.4844 23.8947 26.1487
|- JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2448789677 794 549 779 47610 873
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2998 2447 2649
1 X9 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1815717610 1549 454 447 1514 197 949
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2974 2424 2620
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8311 906.65 12 349 506.11 6073 446.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 37.9171 29.6376 31.9247
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7889 381.24 8886 100.73 8828 805.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 27.4989 22.3525 24.5346
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4080 277.50 5910451.24 4618 301.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.8436 18.2512 20.0033
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 523 599.16 419 578.74 462 259.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.2086 17.8641 19.6813
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2 947 514.05 70541043 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 22.9302 18.2766 0.0000
M - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 14 957 032 826 11286 588 350 11610 029 253
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2784 2279 2474
M - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1487 150 309 1540789 125 1789 308 252
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2725 2246 2451
M X1 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3381370 349 1979289777 1897312772
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2812 2295 2485
M X1 - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1343890 188 1468 248 287 1052 796 352
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2771 2284 2485
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usDb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 317 733.69 1197 946.24
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 31.3971 33.7861
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2569 614.53 8462 875.81 9279 742.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 29.3670 23.8472 26.1490
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2284 281.47 6637 623.10 6101 085.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 244273 19.4970 21.3473
N - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2342253 516 2432064 812 1955 455 052
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 2978 2436 2642
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
JPY

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 31978 174 060 96.27

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 31978 174 060 96.27

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 31978 174 060 96.27
Japan/Japon 31978 174 060 96.27

58 000 ADVANTEST CORP JPY 242 498 000 0.73
148 000 ANA HD JPY 463 684 000 1.40
109 300 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY 332490 600 1.00
400 CASTER COLTD JPY 304 000 0.00
21500 COSMOS PHARMACEUTICAL CORP JPY 328 842 500 0.99
39 000 CUCINC JPY 96 954 000 0.29
181200 CYBER AGENT JPY 146 101 560 0.44
122 500 DAIICHIKOSHO CO LTD JPY 297 368 750 0.90
201 000 DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC JPY 622 497 000 1.87
101 000 DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 414706 000 1.25
277 600 DENSO CORP JPY 666 517 600 2.01
70 000 DON QUIJOTE HLD JPY 219 660 000 0.66
23200 EISAI JPY 192 652 800 0.58
50 200 FANUC CORP SHS JPY 195 428 600 0.59
77 900 FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 674 458 200 2.03
35000 FUJIKYUKO CO JPY 162 925 000 0.49
69 000 GENDA INC JPY 158 769 000 0.48
91200 HITACHI LTD JPY 845 880 000 2.55
147 000 HONDA MOTOR CO LTD JPY 247 254 000 0.74
33100 HOYA CORP JPY 507 257 500 1.53
272000 HULIC CO LTD JPY 364 752 000 1.10
134 400 ITOCHU CORP JPY 726 566 400 2.19
10 000 KAWADA TECHNOLOGIES JPY 62 600 000 0.19
12 600 KEYENCE CORP JPY 699 300 000 2.1
82 200 KOMATSU LTD JPY 332 334 600 1.00
16 900 KUSURINOMADOGUCHI INC JPY 28730 000 0.09
605 800 KYUSHU FINANCIAL GROUP INC JPY 467 071 800 1.41
205 800 MARUI GROUP CO LTD JPY 500 094 000 1.51
8900 MARUWA CO LTD JPY 208 972 000 0.63
179 600 MEIDENSHA JPY 403 561 200 1.21
83000 MITSUBISHI CORP JPY 591 624 000 1.78
927 700 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 1176 787 450 3.54
58 900 NEC CORP JPY 486 572 900 1.46
82900 NICHIREI CORP JPY 272 326 500 0.82
65 000 NINTENDO CO LTD JPY 404 950 000 1.22
800 NIPPON INSURE CO LTD JPY 648 000 0.00
3373000 NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORP JPY 595 671 800 1.79
29000 NISSHIN FOODS JPY 360 325 000 1.08
28 600 NITORI JPY 477 906 000 1.44
572 000 NOMURA HOLDINGS INC JPY 342 685 200 1.03
127 000 NTT DATA GROUP CORPORATION JPY 254 571 500 0.77
350 400 OBAYASHI CORP JPY 461 301 600 1.39
17 700 OBIC JPY 401 524 500 1.21
78 500 OKADA AIKON CORP JPY 163 358 500 0.49
220000 ORIX CORP JPY 614 460 000 1.85
604 000 RAKUTEN JPY 370 312 400 1.11
118 000 RAKUTEN BANK JPY 271400 000 0.82

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
JPY

104 000 RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 479 336 000 1.44

114 000 RENESAS ELECTRONICS JPY 260 547 000 0.78

67 400 RHOTO PHARMACEUTIC JPY 273 307 000 0.82

140 000 ROHM CO LTD JPY 394 380 000 1.19

83 300 SEVEN &1 HOLDINGS CO LTD JPY 487 721500 1.47

24 000 SHIBAURA MECHATRONICS JPY 169 200 000 0.51

241000 SHINAMAYWA INDUSTRIES JPY 307 275 000 0.93

119 500 SHIN-ETSU CHEM. CO LTD JPY 518 988 500 1.56

7300 SMC CORP JPY 488 954 000 147

90 000 SOFTBANK GROUP JPY 570 150 000 1.72

46 600 SOMPO HOLDINGS INC JPY 299 777 800 0.90

69 000 SONY CORP JPY 844 560 000 2.54

91000 SOSEI GROUP CORP JPY 135772 000 0.41

29700 ST COUSAIR CO LTD JPY 110 484 000 0.33

217 200 SUMCO CORP JPY 423 322 800 127

120 000 SUMITOMO FORESTRY CO LTD JPY 456 720 000 1.37

119 700 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 879 435900 2.65

82 500 SUZUKI MOTOR CORP JPY 496 320 000 1.49

108 200 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 502 156 200 1.51

108 500 TDK CORP JPY 601 307 000 1.81

59 500 TERUMO CORP. JPY 235798 500 0.71

91200 TKP CORP JPY 237 667 200 0.72

81000 TOHO CO JPY 413 262 000 1.24

34 800 TOKYO ELECTRON LTD JPY 711312000 2.14

157 000 TOKYU CORP JPY 270 668 000 0.81

38400 TOTETSU KOGYO CO LTD JPY 112819 200 0.34

580 000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 1552 950 000 468

27 000 TOYO TANSO JPY 146 340 000 0.44

170 000 TRE HLDGS --- SHS JPY 204 850 000 0.62

18 000 ULVAC INC JPY 97 110 000 0.29

93000 UNI CHARM JPY 492 063 000 1.48

97 000 WEST JAPAN RAILWAY COMPANY JPY 599 945 000 1.81

154 000 WORLD - REGISTERED SHS JPY 252 560 000 0.76

26 000 YAKULT HONSHA CO LTD JPY 94 458 000 0.28

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

JPY

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (6177 731) (0.02)
CHF 12134 535 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 2001 439 506 (23663 751) (0.07)
EUR 11187 308 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 1765 817 456 (1250 293) (0.00)
JPY 62 035017 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 380 400 34769 0.00
JPY 89 079 808 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 566 421 (261612) (0.00)
JPY 43 557 183 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 294 373 (274 787) (0.00)
usb 9140 493 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 1341764102 19237 943 0.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 364 434 954.93
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 456 414 410.48)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 6797 017.62
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 1084 080.45
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 58 889.30
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 517 483.32
372 892 425.62
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 561 443.88
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 2292 896.33
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 254 040.42
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 95578.32
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 660 686.61
terme
3 864 645.56
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 369 027 780.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des

variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 573 453 042.38
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 7904 624.29
Bank interest/Intéréts bancaires 754 243.49
Other income/Autres revenus 15.88
8 658 883.66
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 4538 284.73
Distribution fees/Frais de distribution (3) 40 837.69
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 4988.09
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 1714 537.33
Other expenses/Autres frais 6 563.16
6 305 211.00
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2353 672.66
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2 (125501 738.27)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 1169 671.79

Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(20 021 486.83)

(141 999 880.65)
88 265 480.73

834 900.64

(52 899 499.28)

(353 803.98)
(151171 959.06)

369 027 780.06
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 1556 411.9570 231 125.0200 645 537.5170 1141 999.4600
P - CHF - Hedged - Capitalisation 156 636.3060 3250.0000 127 345.0000 32 541.3060
P - EUR - Hedged - Capitalisation 1174 740.1550 74 658.0000 1075 828.9670 173 569.1880
| - USD - Capitalisation 7165 350.4910 1557 423.3090 3669 448.0970 5053 325.7030
| X9 - USD - Capitalisation 3002 819.2950 1626 294.0000 2 840 308.0000 1788 805.2950
| - CHF - Hedged - Capitalisation 564 850.6000 201 982.8040 205 083.6990 561 749.7050
M - USD - Capitalisation 39 309 034.7960 10 589 974.0680 22 269 688.3690 27 629 320.4950
M - USD - Distribution 6622 312.2840 1626 659.4870 3895 343.4120 4 353 628.3590
M X1 - USD - Capitalisation 5925 477.4120 2072 900.8440 3656 922.8500 4 341 455.4060
M X1 - USD - Distribution 6766 751.3390 2229 674.6390 2359 014.0680 6637 411.9100
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1849976.8110 635 116.7810 976 347.7070 1508 745.8850
M - CHF - Hedged - Distribution 186 205.6350 11 600.0000 37 000.0000 160 805.6350
M - EUR - Capitalisation 0.0000 1714.0000 0.0000 1714.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 1714715.2190 466 902.7090 902 788.1050 1278 829.8230
M - EUR - Hedged - Distribution 259 147.8520 57 513.5030 71720.6740 244 940.6810
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 1920 497.7450 409 280.1400 2 086 314.6830 243 463.2020
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 160 141.8020 60 995.4600 69 644.4730 151 492.7890
M - GBP - Hedged - Capitalisation 5733.0250 0.0000 0.0000 5733.0250
M - GBP - Hedged - Distribution 109 000.0000 33 144.9590 2500.0000 139 644.9590
N - USD - Capitalisation 10210 788.3040 3062 059.6520 6 687 740.7440 6585 107.2120
N - USD - Distribution 1960 516.6270 264 058.0000 882 762.6270 1341 812.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 55 150.0000 243 544.2700 18 150.0000 280 544.2700
N - EUR - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 875 631.3970 450 918.9990 908 787.8040 417 762.5920

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6481792.87 9692 796.13 20139 524.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.6758 6.2277 9.6004
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 170 600.33 942 298.99 1908 457.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.2426 6.0158 9.4914
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 929 544.71 7097 361.07 14 945 754.15
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3555 6.0416 9.5000
|- USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 29224 837.69 45173 564.59 29658 196.67
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7833 6.3044 9.6558
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10395 957.39 18991 723.32 8 944 344.85
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.8117 6.3246 9.6703
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2999 299.87 3438261.00 230 083.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3392 6.0870 9.5415
M - USD - Capitalisation usb usDb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 158 870 472.73 246 891518.92 209 929 415.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7501 6.2808 9.6389
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 25033 653.75 41593 305.25 42 580 832.83
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7501 6.2808 9.6389
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 25107 699.30 37 356 575.58 26416 639.28
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7832 6.3044 9.6558
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 38 068 642.23 42 660 632.44 41972 214.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7355 6.3044 9.6558
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8009 927.22 11219 555.54 7 869 638.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3090 6.0647 9.5256
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 853 728.68 1129 297.37 1492 254.90
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3091 6.0648 9.5257
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15270.29 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9092 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6939 025.61 10449 143.72 7922 070.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4261 6.0938 9.5390
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1329 066.54 1579197.13 1179 633.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4261 6.0938 9.5390
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1328 681.84 11747 237.34 9788 939.94
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4574 6.1168 9.5558
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 819 676.35 979 550.18 878 902.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4107 6.1168 9.5558
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 29373.97 32 406.46 50 268.63
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.1236 5.6526 8.7683
M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 715490.41 616 131.14 911 893.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.1236 5.6526 8.7682
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 37974 25449 64 252 814.96 66 986 255.51
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7667 6.2926 9.6474
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 773776533 12 336 752.32 12 843 129.56
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.7667 6.2926 9.6473
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1493 651.67 335085.79 156 828.01
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.3241 6.0759 9.5336
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 841.28 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.4128 0.0000 0.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2273 349.99 534597242 2978 717.04
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 5.4417 6.1053 9.5474
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 364 434 954.93 98.76

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 364 434 954.93 98.76

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 364 434 954.93 98.76
Cayman Islands/fles Caimans 102 874 141.20 27.88

1246 000 AKESO REGISTERED SHS HKD 5727 397.05 1.55
2527 600 ALIBABA GROUP HKD 27 626 054.23 7.49
326 000 ANTA SPORTS PRODUCTS HKD 3669 244.61 0.99
1063 000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 3562 864.62 0.97
93 643 JD.COMINC-CLA HKD 1376 218.50 0.37
688 500 KUAISHOU TECHNOLOGY HKD 5525174.20 1.50
393100 LIAUTO INC HKD 6941 638.17 1.88
393700 NETEASE INC HKD 8017 940.90 217
862 400 TENCENT HOLDINGS HKD 33717 136.39 9.14
930 000 WUXI BIOLOGICS HKD 5420763.74 147
144 400 XPENG INC REGISTERED SHS HKD 1289 708.79 0.35
China/Chine 237 312705.62 64.31

123 330 ADVANCED MICRO-FABRICATION EQUIPMENT INC CNY 2542 064.00 0.69
258 318 ANJOY FOODS GROUP CO LTD-REG SHS-A- CNY 4385 441.72 1.19
106 100 BAIDU - PREFERENTIAL SHARE -A HKD 1807 207.26 0.49
1970 299 BANK OF NINGBO -A- CNY 7248 310.55 1.96
48 243 BEIJING HUAFENG TEST & CON-A CNY 863 864.91 0.23
110 799 BEIING KINGSOFT OFFICE SOFTWARE INC CNY 5624 870.85 1.52
649 612 BEIJING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF -A- CNY 2372 885.89 0.64
232 400 BETHEL AUTOMOTIVE SAFETY S-A CNY 2338 624.27 0.63
1783 800 CHINA FIBERGLASS CO LTD-SHS.A CNY 3296 984.59 0.89
1173 500 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD -H- HKD 4899 678.63 1.33
3136 000 CHINA OILFIELD SERVICES -H- HKD 3763 922.36 1.02
5900 677 CHINA RAILWAY GROUP LTD -A- CNY 5509 639.78 1.49
369 800 CHINA TOURISM -H HKD 4905 905.78 1.33
2398 363 CHINA YANGTZE POWER -A- CNY 7302 754.27 1.98
4885700 CITIC SECURITIES CO -H- HKD 9906 358.55 2.68
1213 000 CNHTC JINAN TRUCK CO LTD CNY 2736 875.22 0.74
288 560 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNO. COLTD A CNY 8021 088.96 217
1707 598 EAST MONEY INFO -A- CNY 3553 580.96 0.96
1300415 ESTUN AUTO - SHS -A- CNY 3927 574.82 1.06
1990 400 FOCUS MEDIA --- SHS -A- CNY 1948 423.66 0.53
1641407 FOXCONN IND INT --- REGISTERED SHS -A- CNY 4427 101.68 1.20
121923 HUIZHOU DESAY SV AUTOMOTIVE CO CNY 2397 717.57 0.65
739977 HUNDSUN TECH-A- CNY 3287 531.41 0.89
541400 JASON FURNITURE (HANGZHOU) CO LTD CNY 3001 255.83 0.81
150 008 KE HOLDINGS INC usb 2328124.16 0.63
67 593 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 16 644 134.90 4.51
374 000 LENOVO GROUP LTD -RC- HKD 385 373.53 0.10
163 900 LUZHOU OLD CELLAR -A- CNY 4 861 548.65 1.32
793 840 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 11615 939.58 3.15
802 275 MIDEA GROUP CO - SHS -A- CNY 6093 919.33 1.65
313927 MONTAGE TECHNOLOGY CO CNY 2136 102.30 0.58
1719393 NARI TECHNOLOGY -A- CNY 5223 594.38 1.42
420900 NINGBO TUOPU GROUP CO LTD -A- CNY 4271790.20 1.16
7052 000 PETROCHINA CO LTD -H- HKD 5312 525.94 1.44
88 090 PINDUODUO usb 8638 986.30 2.34

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

134 PrivilEdge - Allianz All China Core - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

1850 000 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 10 594 267.25 2.87

412 000 SF HOLDING CO LTD CNY 2301411.97 0.62

740135 SHANGHAI JINJIANG INTL HOTELS -A- CNY 3810 094.75 1.03

814 359 SHENZHEN LUXSHARE PRECISION INDUSTRY -A- CNY 3324761.74 0.90

192 800 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD CNY 2362 738.05 0.64

514739 SZ INNOVANCE TECHNOLOGY -A- CNY 4 685763.84 1.27

153 743 SZ MINDRAY BIO - REGISTERED SHS -A- CNY 5679 242.10 1.54

57 550 TRIP COM GROUP LTD HKD 2051 622.68 0.56

198 410 TRIP COM GROUP LTD usb 6938 397.70 1.88

764 800 VENUSTECH GROUP INC A CNY 2956 987.99 0.80

430721 WANHUA POLYURETANE -A- CNY 5208 253.28 1.4

30400 WILL SEMICON SHS A CNY 387 323.30 0.10

270400 WUXIAPP TEC COLTD A CNY 3190 436.95 0.86

971 504 YANTAI JEREH OILFIELD SERVICES GROUP CO CNY 4241 662.42 1.15

596 497 ZHEJIANG DINGLI MACHINERY CO LTD CNY 4307 920.86 117

134 200 ZHEJIANG SHUANGHUAN DRIVELINE CO CNY 523 274.40 0.14

3254000 ZIJIN MINING CORP CO LTD -H- HKD 4977 498.24 1.35

272921 ZJ JINGSHENG ME SHS -A- CNY 1782720.91 0.48

100 000 ZJ SANHUA INTEL -A- REGISTERED CNY 406 624.40 0.11

Hong Kong/Hong-Kong 16 567 458.72 4.49

357 000 AIA GROUP LTD HKD 2910 488.36 0.79

920 000 CHINA RESOURCES BEER LTD -RC- HKD 5045 308.70 1.37

1138 000 CHINA RESOURCES LAND LTD -RC- HKD 4533 499.84 1.23

611000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 3678 405.95 1.00

10 700 HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING LTD HKD 399 755.87 0.11

Luxembourg 625 404.96 0.17

167 448 XI' AN LONGI SILICON MATERIALS CORP CNY 625 404.96 0.17

Macau/Macao 5577 605.75 1.51

9883 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 5577 605.75 1.51

United States of America/Etats-Unis 1477 638.68 0.40

26 519 YUM CHINA HOLDINGS INC WI usb 1477 638.68 0.40

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (660 686.61) (0.18)
CHF 15427 010.45 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 17 327 596.45 (440 794.18) (0.12)
EUR 15417 107.48 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 16 573 526.87 (242 003.76) (0.07)
GBP 803 608.50 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 1003 380.56 (22 418.34) (0.01)
usb 2291631.10 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 2066 521.72 29 525.66 0.01
usb 2096 866.86 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 1965 944.89 14 311.12 0.00
usb 83 677.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 67 981.45 692.89 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes

GBP

ASSETS/ACTIF

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché

(Acquisition cost/Codt d'acquisition : GBP 24 330 474.57)

Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme

Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets

Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a
terme

LIABILITIES/PASSIF
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions

Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes GBP

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 39663 638.86
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 884 296.65
Bank interest/Intéréts bancaires 16 524.16
Other income/Autres revenus 7.74

900 828.55
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 209 284.52
Distribution fees/Frais de distribution (3) 6 806.95
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 139.12
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 74 457.05

290 687.64
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 610 140.91
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 909 478.30
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 10 376.72
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 30520.47
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1560 516.40
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 1680 905.89
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (110 322.11)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 313110018
RESULTANT DES OPERATIONS )
Dividend paid/Dividende payé (12) (249 615.49)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (16 558 575.52)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 25986 548.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Hedged - Capitalisation 9124.9220 0.0000 0.0000 9124.9220
P - GBP - Distribution 53 709.6000 43 746.8050 0.0000 97 456.4050
| - GBP - Capitalisation 4 4456510 0.0000 0.0000 4 4456510
| X9 - GBP - Capitalisation 245 746.0000 30 546.0000 96 123.0000 180 169.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 2 315.0000 0.0000 2 315.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 30 039.0450 0.0000 26 106.0000 3933.0450
M - EUR - Hedged - Distribution 2500.0000 0.0000 2500.0000 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 269 042.9520 0.0000 259 328.1270 9714.8250
M - GBP - Capitalisation 609 502.9000 18 280.0000 283 892.2580 343 890.6420
M - GBP - Distribution 568 849.4420 26 095.0000 303 657.1970 291 287.2450
M X1 - GBP - Capitalisation 29230.2370 0.0000 29230.2370 0.0000
M X1 - GBP - Distribution 515 585.6510 58 566.0000 76 057.0000 498 094.6510
N - EUR - Hedged - Capitalisation 90 000.0000 0.0000 0.0000 90 000.0000
N - GBP - Capitalisation 964 227.4390 0.0000 484 695.5280 4795319110
N - GBP - Distribution 310 061.6950 0.0000 92 095.6950 217 966.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 102 753.68 96 329.63 235438.78
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2608 10.5568 11.4523
P - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1114 257.96 570 547.65 109 661.27
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4334 10.6228 11.4829
| - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 52 967.37 48 353.76 51386.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.9144 10.8766 11.5588
1 X9 - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2156 205.43 2680811.95 7768 197.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.9677 10.9089 11.5756
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 24625.08 159 296.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 10.6372 11.4523
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 45 086.06 320 408.30 935 767.74
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4634 10.6664 11.4848
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 26 666.03 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 10.6664 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 111 800.65 2876 630.42 310 606.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5083 10.6921 11.4952
M - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4080 402.31 6611976.19 14936 070.58
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.8654 10.8481 11.5458
M - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3358 403.37 6 089 290.78 18 007 542.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5295 10.7046 11.5458
M X1 - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 317 927.22 4418 620.26
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 10.8767 11.5588
M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5752 743.35 5529 724.55 18483 714.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5495 10.7251 11.5607
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1034 615.36 961 721.56 4724 040.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.4957 10.6858 11.4942
N - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5833 026.41 10712 588.80 7 660 894.24
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.1640 11.1100 11.8127
N - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2515904.40 3322 335.58 3605 894.06
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.5426 10.7151 11.5557

140 PrivilEdge - Liontrust UK Select Growth - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de Il'actif

valeur nominale cotation net
GBP

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 25632 081.67 98.64

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 25632 081.67 98.64

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 25620 009.07 98.59
Jersey 454 132.98 1.75

266 980 TP ICAP GRP - REGISTERED SHS GBP 454 132.98 1.75
United Kingdom/Royaume-Uni 25165 876.09 96.84

19 455 ASTRAZENECA PLC GBP 2159 894.10 8.31
326 878 BP PLC GBP 1737 029.69 6.68
35033 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 902 800.41 3.47
11 855 BROOKS MACDONALD GROUP PLC GBP 197 385.75 0.76
16 882 BUNZL PLC GBP 493 967.32 1.90
688 789 COATS GROUP GBP 504 882.34 1.94
30 449 COMPASS GROUP GBP 608 980.00 2.34
35178 DIAGEO PLC GBP 1067 300.52 411
141 609 DOMINO S PIZZA GBP 533 016.28 2.05
25182 FUTURE PLC REG GBP 223 867.98 0.86
31792 GAMMA COMMUNICATIONS PLC GBP 347 168.64 1.34
72 259 GSK REG SHS GBP 1078 104.28 415
119 467 HALEON PLC REGISTERED SHARE GBP 407 203.27 1.57
23569 HALMA PLC GBP 456 885.07 1.76
66 037 HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP 510 598.08 1.96
37195 IMI GBP 583 217.60 2.24
36716 INDIVIOR PLC GBP 653 177.64 2.51
6491 INTERTEK GROUP PLC GBP 266 909.92 1.03
229 627 JOHN WOOD GROUP GBP 356 610.73 1.37
92628 MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC GBP 388 296.58 1.49
240097 MOONPIG GRP --- REGISTERED SHS GBP 391 838.30 1.51
54133 NEXT FIFTEEN COMMUNICATIONS GROUP PLC GBP 346 992.53 1.34
13431 PAYPOINT PLC GBP 7024413 0.27
52 496 PEARSON PLC GBP 455 875.26 1.75
10 932 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 633 400.08 2.44
29 400 RELX PLC GBP 815 850.00 3.14
7241 RENISHAW PLC GBP 255 028.02 0.98
60 945 RIGHTMOVE -REGISTERED SHS GBP 342 632.79 1.32
131239 ROTORK NEW ISSUE GBP 410 253.11 1.58
121638 RWS HOLDINGS PLC GBP 291 687.92 1.12
65 176 SAGE GROUP GBP 644 590.64 248
36 286 SAVILLS PLC GBP 314 055.33 1.21
94 288 SHELLPLC GBP 2457 145.28 9.46
26 785 SMITHS GROUP -SHS- GBP 433 783.08 1.67
15228 SPECTRIS GBP 516 838.32 1.99
5578 SPIRAX-SARCO ENGIN GBP 531 360.28 2.04
6707 SYNTHOMER  REGISTERED SHS GBP 15 560.24 0.06
38 544 TATTON ASSET MANAGEMENT PLC GBP 188 865.60 0.73
222 868 TI FLUID SYSTEMS PLC GBP 274 573.38 1.06
32939 UNILEVER GBP 1337 982.18 5.15
23 468 WEIR GROUP PLC GBP 446 244.02 1.72
22 760 WH SMITH GBP 305 894.40 1.18
27718 YOUGOV PLC GBP 207 885.00 0.80
Rights/Droits 12 072.60 0.05
United Kingdom/Royaume-Uni 12 072.60 0.05

40 242 SYNTHOMER PLC 31.12.49 RIGHT GBP 12 072.60 0.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net
GBP
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 8901.96 0.03
EUR 1465 207.32 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 1261 270.63 10 225.68 0.04
GBP 149 508.01 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 173 811.47 (1323.72) (0.01)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 10825 170.72
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 11 182 284.06)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 12 667.94
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 18 780.00
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 5168.00
10 861 786.66
LIABILITIES/PASSIF
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 23 817.66
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 5936.42
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 2313.65
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 953.83
terme
33021.56
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 10 828 765.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 9537 775.46
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 160 699.88
Bank interest/Intéréts bancaires 1403.97
Other income/Autres revenus 34.65

162 138.50
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 72162.52
Distribution fees/Frais de distribution (3) 564.20
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 205.13
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 27911.23

100 843.08
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 61 295.42
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (577 237.00)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2) (3 609.30)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (36 783.99)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (556 334.87)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 1715131.67
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (5584.00)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 1153 212.80
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) 137 776.84
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 10 828 765.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

146

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Capitalisation 9 395.0530 0.0000 0.0000 9395.0530
M - USD - Hedged - Capitalisation 22 600.0000 32000.0000 54 600.0000 0.0000
M - CHF - Hedged - Distribution 1000.0000 8017.7030 1000.0000 8017.7030
M - EUR - Capitalisation 217 995.5360 105 873.5110 93 353.9920 230 515.0550
M - EUR - Distribution 300 277.6610 12 478.8210 119 245.4360 193 511.0460
M X1 - EUR - Capitalisation 294 307.0000 100 207.0000 7128.0000 387 386.0000
M X1 - EUR - Distribution 7 630.0000 0.0000 7 630.0000 0.0000
N - EUR - Capitalisation 193 000.0000 32000.0000 0.0000 225 000.0000
N - EUR - Distribution 136 000.0000 0.0000 0.0000 136 000.0000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 84 112.33 75140.29 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9528 7.9979 0.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 187 038.02 233 533.05
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 8.2760 10.3333
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 71087.90 8016.21 267 341.37
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.8664 8.0162 10.2824
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2094 353.07 1756 117.21 8529 121.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0855 8.0557 10.2976
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1758 151.71 2418 961.33 3935 869.62
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0855 8.0557 10.2976
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3531027.75 2372615.04 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1150 8.0617 0.0000
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 61679.19 1447716.40
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 8.0838 10.3076
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

N - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

N - EUR - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

PrivilEdge - AXA IM Eurozone - 30/09/2023

30/09/2023

EUR
2049 135.54
9.1073

EUR
1238 588.49
9.1073

30/09/2022

EUR
1556 920.67
8.0669

EUR
1097 104.57
8.0669

30/09/2021

EUR
6 932 986.59
10.3016

EUR
3185 547.52
10.3016
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net

EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 10 825 170.72 99.97

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 10 825 170.72 99.97
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées

sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 10 825 170.72 99.97

Belgium/Belgique 1366 398.00 12.62

1700 D'ETEREN EUR 271 830.00 2.51

3000 ELIA SYSTEM OPERATOR SA EUR 277 950.00 2.57

4000 KINEPOLIS GROUP SA EUR 188 400.00 1.74

20 LOTUS BAKERIES NV EUR 153 800.00 142

3700 ucB EUR 286 898.00 2.65

8000 WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS EUR 187 520.00 1.73

Denmark/Danemark 302 219.39 2.79

3500 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 302 219.39 2.79

Finland/Finlande 257 040.00 2.37

8000 NESTE EUR 257 040.00 2.37

France 3893 064.00 35.95

2600 CAPGEMINI SE EUR 431080.00 3.98

13000 DASSAULT SYST. EUR 458 835.00 4.24

170 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 294 066.00 2.72

1000 KERING EUR 431900.00 3.99

1450 L'OREAL SA EUR 570 140.00 5.27

1000 LVMH MOET HENNESSY EUR 716 400.00 6.62

1300 PERNOD RICARD SA EUR 205 205.00 1.89

3700 SAFRAN SA EUR 549 968.00 5.08

1500 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 235 470.00 217

Germany/Allemagne 2186 045.00 20.19

7000 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 219 485.00 2.03

7500 PUMA AG EUR 441000.00 4.07

350 RATIONAL NAMEN EUR 210 000.00 1.94

1000 SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. EUR 321800.00 2.97

9100 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 436 800.00 4.03

1200 SIXT AKTIENGESELLSCHAFT EUR 105 360.00 0.97

5000 SYMRISE AG EUR 451 600.00 417

Italy/Italie 1082 738.00 10.00

11400 AMPLIFON SPA EUR 320 568.00 2.96

2000 FERRARI EUR 559 400.00 517

18 000 INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA EUR 202 770.00 1.87

Netherlands/Pays-Bas 1502 587.00 13.88

1420 ASML HOLDING NV EUR 793 922.00 7.33

23000 DAVIDE CAMPARI-MILANO N.V. EUR 256 795.00 2.37

9000 UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. EUR 222 570.00 2.06

2000 WOLTERS KLUWER NV EUR 229 300.00 212

Sweden/Suéde 235079.33 217

13000 EPIROC --- REGISTERED SHS -A- SEK 235079.33 217

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (953.83) (0.01)

CHF 84 868.46 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 88 692.85 (995.18) (0.01)

EUR 14 548.43 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 14 039.03 41.35 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 240 047 032.87
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 235 004 596.08)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 3500 370.62
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 7037 444.22
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 118 658.28
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 132 487.21
250 835993.20
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 1.03
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 9072512.16
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 164 230.70
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 55 049.06
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 278 167.80
terme
9 569 960.75
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 241 266 032.45

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usD

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 184 327 919.48
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 2846 802.28
Bank interest/Intéréts bancaires 236 178.42

3082 980.70
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1 886 659.63
Distribution fees/Frais de distribution (3) 9 387.62
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 1374.61
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 637 150.26

2534 572.12
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 548 408.58
Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements (2) 121 026.70
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2) (83 062.72)
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 382 547.99
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 968 920.55
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 25856 581.39
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) (270 091.40)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 26 555 410,54
RESULTANT DES OPERATIONS '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 30382 702.43
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 241 266 032.45

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 0.0000 66 647.2610 10937.2400 55710.0210
P - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 119 914.8850 13 234.9980 106 679.8870
| - USD - Capitalisation 1061 312.0000 582 978.0000 609 170.0000 1035 120.0000
M - USD - Capitalisation 11 685 368.3770 5362 404.6440 3929 334.3300 13118 438.6910
M - USD - Distribution 1592 473.5690 1049 323.4440 628 560.5860 2013 236.4270
M X1 - USD - Capitalisation 1914 396.0000 844 589.5460 1855574.7410 903 410.8050
M X1 - USD - Distribution 1408 772.0000 1012 065.6120 472 274.0000 1948 563.6120
M - CHF - Hedged - Capitalisation 4514.0000 38 448.2240 1276.7480 41685.4760
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 5990.7590 0.0000 5990.7590
M - EUR - Capitalisation 30298.0000 20 181.0000 0.0000 50 479.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 71826.0130 184 217.3010 13 424.9340 242 618.3800
M - EUR - Hedged - Distribution 7000.0000 0.0000 0.0000 7 000.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 1368 275.6370 611 425.3860 756 850.2510
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 71111.1600 36 051.3640 35059.7960
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 263 621.8480 12 863.5210 250 758.3270
N - USD - Capitalisation 2237 454.9200 1032 228.8100 972 929.7400 2296 753.9900
N - USD - Distribution 563 331.7520 361 113.5580 74 980.0950 849 465.2150
U - USD - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - EUR - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - GBP - Distribution 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 560 422.81 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0596 0.0000 0.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1035672.92 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7082 0.0000 0.0000
|- USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 10511 225.79 9509 034.61 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1546 8.9597 0.0000
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 132924 105.38 104 679 918.21 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1326 8.9582 0.0000
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 20399 351.70 14 265 703.67 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1326 8.9582 0.0000
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9173 772.36 17 152 409.25 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1546 8.9597 0.0000
M X1 - USD - Distribution usb usDb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19786 877.10 12622 171.12 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1546 8.9597 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 400 593.57 40 258.01 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.6099 8.9185 0.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 57 670.89 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.6266 0.0000 0.0000
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 492 292.31 282 324.37 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7524 9.3183 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2373 064.27 640 940.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7811 8.9235 0.0000
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 68 467.32 62 464.32 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7810 8.9235 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7415661.16 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7981 0.0000 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 343 568.97 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7995 0.0000 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2517774.98 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0406 0.0000 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 23297 354 .47 20045 248.90 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1436 8.9590 0.0000
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8616 635.58 5046 861.52 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1436 8.9590 0.0000
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au

U - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

U - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
U - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire

Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action

U - GBP - Distribution
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action
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30/09/2023

usb
101145
10.1145

EUR
1012.31
10.1231

EUR
997.42
9.9742

GBP
995.87
9.9587

30/09/2022

usD
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000

30/09/2021

usD
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000

155



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 240 047 032.87 99.49

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 240 047 032.87 99.49

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Equities/Actions 240 047 032.87 99.49
Ireland/Irlande 10 020 997.66 4.15

13 632 ACCENTURE - SHS CLASS A usb 4186 523.52 1.74
28 754 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 5834 474.14 242
Jersey 10 815710.80 4.48

66 155 APTIV PLC usb 6522 221.45 2.70
26 105 FERGUSON PLC usb 4293 489.35 1.78
Switzerland/Suisse 4122937.28 1.7

33376 TE CONNECTIVITY LTD REG SHS usb 4122 937.28 1.71
United States of America/Etats-Unis 215087 387.13 89.15

50 632 ABBOTT LABORATORIES usb 4903 709.20 2.03
35118 ALEXANDRIA REAL ESTATE usb 3515311.80 1.46
7198 ALIGN TECHNOLOGY INC usb 2197 693.36 0.91
71328 ALPHABET INC -A- usb 9333 982.08 3.87
28 164 ALPHABET INC -C- usb 3713423.40 1.54
17 079 AMERCIAN WATER WORKS CO INC usb 2114 892.57 0.88
76 733 APPLE INC usb 13 137 456.93 5.45
29 865 APPLIED MATERIALS INC usb 4134 809.25 1.71
188 645 AVANTOR - REGISTERED SHS usb 3976 636.60 1.65
19 585 AVERY DENNISON CORP usb 3577 591.95 1.48
83084 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 3135590.16 1.30
120 707 CITIZENS FINANCIAL GROUP INC usb 3234 947.60 1.34
31770 CME GROUP -A- usb 6 360 989.40 2.64
68 810 COLGATE-PALMOLIVE CO usb 4893 079.10 2.03
29767 CROWN HOLDINGS INC usb 2633784.16 1.09
72512 CVS HEALTH usb 5062 787.84 2.10
17 575 DANAHER CORP usb 4360 357.50 1.81
3523 EQUINIX INC usb 2558 613.98 1.06
31841 FISERV INC usb 3596 759.36 1.49
27 859 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usb 4 183 864.62 173
14705 IQVIA HOLDINGS INC usb 2893 208.75 1.20
42 106 JPMORGAN CHASE CO usb 6106 212.12 2.53
27 379 LOWE'S CO INC usb 5690 451.36 2.36
67 224 MARVELL TECH -- REGISTERED SHS usb 3638 835.12 1.51
68 454 MERCK & CO INC usb 7 047 339.30 2.92
58 570 MICROSOFT CORP usb 18 493 477.50 7.67
6103 MSCI INC -A- usb 3131327.24 1.30
37926 OTIS WORLDWIDE CORPORATION usb 3045 837.06 1.26
15 054 PALO ALTO NETWORKS usb 3529 259.76 1.46
30 547 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC usb 3750 255.19 1.55
27 818 PPG INDUSTRIES INC usb 3610776.40 1.50
32517 PROCTER & GAMBLE CO usb 4742 929.62 1.97
30070 PROLOGIS usb 3374 154.70 1.40
8657 ROCKWELL AUTOMATION usb 2474 776.59 1.03
27578 SALESFORCE INC usb 5592 266.84 2.32
8429 SERVICENOW INC usb 4711473.84 1.95
65775 SYSCO CORP usb 4 344 438.75 1.80
33287 TARGET CORP usb 3680 543.59 1.53

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
usb

30 690 T MOBILE USA INC usb 4298 134.50 1.78

20 524 UNITED PARCEL SERVICE INC usb 3199 075.88 1.33

9424 VERTEX PHARMACEUTICALS INC usb 3277 101.76 1.36

24 697 VISA INC -A- usb 5680 556.97 2.35

83 368 VOYA FINANCIAL INC usb 5539 803.60 2.30

85 840 WALT DISNEY CO usb 6957 332.00 2.88

95 345 WEYERHAEUSER CO usb 2923 277.70 1.21

29971 XYLEM INC usb 2728 260.13 1.13

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (278 167.80) (0.12)
CHF 490 783.56 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 550 404.59 (13 180.28) (0.01)
EUR 11 850 692.59 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 12 744 079.71 (190 501.81) (0.08)
GBP 273994412 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 3423157.41 (78 516.73) (0.03)
usb 39104.14 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 35230.49 539.25 0.00
usb 724 901.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 683 304.14 1069.34 0.00
usD 293702.26 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 238 617.53 242243 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 78 289 025.86
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 87 340 483.26)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 2359 539.75
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 680 702.91
81329 268.52
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 449.96
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 1120 317.18
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 238 893.11
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 29103.60
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 13500.19
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 17 564.63
terme
1419 828.67
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 79909 439.85

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 58 325 368.60
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 464.74
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 2422 296.17
Bank interest/Intéréts bancaires 76 682.90
2499 443.81
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 298 602.94
Distribution fees/Frais de distribution (3) 142418
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 827.53
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 138 339.02
Formation/Reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2 18.24
439 211.91
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2060 231.90
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (2451 666.46)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 75398.07
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change (2) 942947
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (306 607.02)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (211 675.78)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 29105.41
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (489 177.39)
DES OPERATIONS '
Dividend paid/Dividende payé (12) (185 234.13)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 22258 482.77
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 79909 439.85

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 35919.2810 0.0000 0.0000 35919.2810
| - USD - Capitalisation 960 000.0000 0.0000 433 000.0000 527 000.0000
| - USD - Distribution 0.0000 436 000.0000 436 000.0000 0.0000
M - USD - Capitalisation 2878 229.8280 1684 324.2130 843 599.9720 3718 954.0690
M - USD - Distribution 809 229.2920 298 540.7380 194 951.0000 912 819.0300
M X1 - USD - Distribution 92 157.4110 61782.0000 44 708.8850 109 230.5260
M - CHF - Hedged - Capitalisation 38 728.0000 0.0000 23 828.0000 14 900.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 134 113.7400 0.0000 74 750.0000 59 363.7400
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 44 748.0000 0.0000 4 747.0000 40 001.0000
N - USD - Capitalisation 1070 955.1210 1403 854.9530 0.0000 2474 810.0740
N - USD - Distribution 0.0000 333 000.0000 0.0000 333 000.0000

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 346 858.36 345 989.25 475 364.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.6566 9.6324 11.4122
|- USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5271 042.55 9522 443.40 13 079 646.86
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.0020 9.9192 11.6783
M - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 36 626 535.59 28 148 571.40 22799 623.13
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.8486 9.7798 11.5349
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 787347353 7089 770.58 4211709.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.6254 8.7611 10.5435
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 948 744.34 814 591.14 1734 060.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.6857 8.8391 10.6440
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 121 662.72 328 126.41 122 320.12
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.1653 8.4726 10.1933
PrivilEdge - Baird US Aggregate Bond - 30/09/2023 161



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 504 210.22 1161537.91 685 389.43
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.4936 8.6608 10.3877
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 342 118.27 389 748.17 776 158.65
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.5527 8.7098 10.4251
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 24 565 265.20 10550 901.24 16 908 112.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.9261 9.8519 11.6112
N - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3248 476.95 0.00 4243 893.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7552 0.0000 11.6112
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 78 289 025.86 97.97

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 78 289 025.86 97.97

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé

Mortgage & Asset-backed Securities 26 628 223.94 33.32
Canada 219 294.75 0.27

225000 GCCT 2022-4AA  4.3100 22-27 15/09M usb 219294.75 0.27
United States of America/Etats-Unis 26 408 929.19 33.05

174 065 BANK 2017-BNK4 3.362 17-50 15/05M usb 162 365.54 0.20
137 000 BANK 2017-BNK5 A5 3.39 17-60 15/06M usb 126 164.17 0.16
175 000 BANK 2017-BNK8 A4 3.488 17-27 15/10M usb 158 300.56 0.20
325000 CD 2016CD1 2.7240 16-49 10/08U usb 296 563.48 0.37
275000 CGCMT 2015-GC35 A4 3.818 15-25 10/11M usb 261 386.29 0.33
350 000 CGCMT 2016-GC36 3.6160 16-49 10/02M usb 330011.12 0.41
150 000 CSAIL 2018-CX11 3.7659 18-51 15/04M usb 140 723.70 0.18
125 000 DBJPM 2016-C3 A 49 10/08M usb 114 610.34 0.14
282 041 FANNIE MAE 2.5 20-50 01/12M usb 225202.63 0.28
225459 FANNIE MAE 3.0 17-43 01/09M usb 192 434.68 0.24
144 284 FANNIE MAE 3.0 19-48 01/01M usb 120 910.53 0.15
79229 FANNIE MAE 3.50 19-48 01/05M usb 69 042.74 0.09
99 669 FANNIE MAE 4.50 15-44 01/06M usb 94 216.03 0.12
280 399 FANNIE MAE POOL 2.000 21-51 01/08M usb 214 396.15 0.27
172 647 FANNIE MAE POOL 2.50 21-5101/12M usb 138 208.08 0.17
154 081 FANNIE MAE POOL 2.5 20-35 01/08M usb 137 472.91 0.17
291672 FANNIE MAE POOL 2.5 20-50 01/07M usb 232 269.28 0.29
185 453 FANNIE MAE POOL 2.5 21-51 01/06M usb 150 291.21 0.19
172 084 FANNIE MAE POOL 2.5 21-51 01/11M usb 138 392.63 0.17
178 140 FANNIE MAE POOL 2.5 21-52 01/01M usb 142 368.21 0.18
188 026 FANNIE MAE POOL 3.00 20-50 01/07M usb 157 984.74 0.20
135 500 FANNIE MAE POOL 3.00 22-42 01/04M usb 114 481.59 0.14
171 800 FANNIE MAE POOL 6.0 23-53 01/07M usb 173 004.63 0.22
174020 FEDERAL HOME LOAN  2.0000 21-51 01/09M usD 133 558.84 0.17
293182 FG G07553 5.5000 13-41 01/06M usb 291 883.82 0.37
86 286 FG G07849 3.50 14-44 01/05M usb 75726.79 0.09
229 605 FG G08706 3.50 16-46 01/05M usb 199 666.67 0.25
79 054 FG G08707 4.00 16-46 01/05M usb 7167718 0.09
92709 FGG60344 4  15-4501/12M usb 84 916.07 0.11
211 805 FG G67701 3.00 16-46 01/10M usb 178 661.69 0.22
101003 FG Q06999 4.00 12-42 01/03M usb 93 008.61 0.12
150 000 FHLMC MULTI 3.7180 19-31 25/01U usb 137 265.58 0.17
375000 FHMS K063 A2 FL.R 17-27 25/01M usb 355 448.02 0.44
175 000 FHMS K068 A2 3.244 17-27 25/08M usb 163 476.39 0.20
125 000 FHMS K151 A3 3.511 15-30 25/04M usb 114 205.69 0.14
225000 FHMS K154 A2 3.4240 18-32 25/04M usb 205612.11 0.26
75000 FHMS K158 A3 FL.R 18-33 25/10M usb 68 073.74 0.09
253 492 FN AB9858 3.00 13-43 01/07M usb 214 904.84 0.27
110 246 FN AE0113 4.00 10-40 01/07M usb 101 242.70 0.13
27 456 FN AL0160 4.50 11-41 01/05M usb 26 031.15 0.03
151 662 FN AL7521 5.00 15-39 01/06M usb 146 739.22 0.18
151 365 FN AL7822 4.00 15-43 01/07M usb 137 037.35 0.17
49916 FN AL8044 4.50 16-42 01/11M usb 46 747.91 0.06
115993 FN A08044 3.50 12-42 01/07M usb 101 798.25 0.13
137 569 FN AS4582 4.00 15-45 01/03M usb 125 879.79 0.16

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

44 477 FN AS6227 4.00 15-4501/11M usb 40 246.08 0.05
46718 FN AS6312 4.00 15-4501/12M usb 42 274.03 0.05
106 346 FN AT0682 3.1 16-26 15/11S usb 90 217.81 0.1
85 281 FN AT2725 3.00 13-43 01/05M usb 72 348.02 0.09
98218 FN BE5067 3.50 16-46 01/11M usp 85817.78 0.11
115 436 FN BF03453.0 19-43 01/10M usb 97 836.42 0.12
180 862 FN BF0500 3.0000 21-54 01/12M usb 149 981.07 0.19
99 390 FN BM1756 4.5 17-45 01/12M usb 92 846.04 0.12
79584 FN BM2001 3.50 17-46 01/12M usb 69 496.53 0.09
56 569 FN BM3286 4.50 17-47 01/11M usb 52 930.28 0.07
61116 FN BM5861 4.5 19-47 01/04M usb 56 985.90 0.07
207 620 FN CA6256 2.5000 20-50 01/07M usb 166 370.53 0.21
217717 FN CA6347 2.5000 20-50 01/07M usb 173 207.44 0.22
100 986 FN CA6713 2.5000 20-50 01/08M usb 81150.41 0.10
237 824 FN CA8230 2.5 20-50 01/12M usb 190 867.28 0.24
222909 FN CA8761 2.5000 21-36 01/01M usb 197 997.12 0.25
253175 FN CB1878 3.0000 21-51 01/10M usb 209 789.36 0.26
568 292 FN CB2162 3.0000 21-51 01/11M usb 471 318.46 0.59
260 111 FN CB4306 5.0000 22-52 01/08M usb 248 074.01 0.31
151 807 FN FM3003 4.0000 20-49 01/05M usb 139 366.12 0.17
91936 FN FM3117 3.00 20-50 01/05M usb 76 510.14 0.10
155 493 FN FM7615 2.0000 21-36 01/06M usb 133 969.26 0.17
221068 FN FM9732 2.5000 21-51 01/12M usb 176 504.38 0.22
155 226 FN FS1365 2.5000 22-42 01/03M usb 127 198.77 0.16
234 291 FN FS1974 1.5000 22-36 01/02M usb 196 075.81 0.25
258 099 FN FS2018 4.50 50 01/03M usb 239 523.61 0.30
170 398 FN FS2111 4.5000 22-45 01/10M usb 160 271.33 0.20
164 032 FN FS2489 5.0000 22-52 01/08M usb 154 913.43 0.19
269 437 FN FS5208 3.5000 23-41 01/06M usb 237 331.45 0.30
79 504 FN MA0919 3.5 11-3101/12M usb 71553.90 0.09
118 742 FN MA1275 3.00 12-32 01/12M usb 103 365.89 0.13
543 990 FN MA4071 2.0000 20-40 01/07M usb 433789.77 0.54
413 253 FN MA4077 2.0000 20-50 01/07M usb 315 268.50 0.39
414 751 FN MA4158 2.0000 20-50 01/10M usb 315681.47 0.40
242220 FN MA4175 1.5000 20-40 01/11M usb 183 481.74 0.23
246 841 FN MA4202 1.5000 20-40 01/12M usb 190 453.68 0.24
190 373 FN MA4231 1.5000 20-41 01/01M usb 144 207.44 0.18
220 394 FN MA4540 2.0000 22-42 01/02M usb 173 543.09 0.22
246 314 FREDDIE MAC 1.520-40 01/12M usb 189 669.63 0.24
350 225 FREDDIE MAC 2.5 21-51 01/02M usb 281 747.84 0.35
76 538 FREDDIE MAC 3.00 13-33 01/06M usb 69 019.07 0.09
84 437 FREDDIE MAC 3.00 19-59 25/03M usb 77 155.94 0.10
108 512 FREDDIE MAC 3.0 12-32 01/09M usb 94 49466 0.12
183 492 FREDDIE MAC 3.0 14-43 01/07M usp 155 419.41 0.19
175 000 FREDDIE MAC 3.194 17-27 01/07M usb 163 336.86 0.20
294 410 FREDDIE MAC 3.5 17-47 01/06M usb 255 580.29 0.32
184 206 FREDDIE MAC 4.0 19-4901/01M usb 166 835.98 0.21
542 838 FREDDIE MAC POOL 2.00 21-41 01/12M usb 434 058.21 0.54
300718 FREDDIE MAC POOL 3.000 22-48 01/06M usb 249 953.55 0.31
35989 FRESSIE MAC 4.00 17-47 01/08M usb 32522.74 0.04
254 771 FR QK0430 2.00 20-40 01/09M usb 205 556.55 0.26
222419 FR RA5077 2.5000 21-51 01/05M usb 179 438.86 0.22
533105 FR RA5576 2.5000 21-51 01/07M usb 424 808.20 0.53
152 214 FR RA6388 2.5000 21-51 01/12M usb 122 413.31 0.15
178 784 FR SC0242 FL.R 22-42 01/02M usb 146 540.36 0.18
277913 FR SD0498 3.0000 20-44 01/06M usb 236 174.13 0.30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
187 148 FR SD2181 5.5000 23-53 01/01M usb 181 647.50 0.23
651 550 FR SD7530 2.5000 20-50 01/11M usb 535731.54 0.67
321055 FR SD7535 2.5000 21-51 01/02M usb 258 737.76 0.32
258 795 FR SD7548 2.5000 22-51 01/11M usb 208 455.76 0.26
272744 FR ZA1219 3.5000 18-42 01/06M usp 241617.77 0.30
276 172 FR ZL3758 3.5000 18-42 01/09M usb 241799.62 0.30
314 825 FR ZT0535 3.50 18-48 01/01M usb 276 650.48 0.35
215437 FR ZT1257 3.00 18-46 01/01M usb 182 355.93 0.23
291535 G2 785575 2.5000 21-51 20/08M usb 234 959.41 0.29
301323 G2 MA0154 3.50 12-42 20/06M usb 266 267.68 0.33
177 183 G2 MA3873 3.00 16-46 20/07M usb 153 650.93 0.19
175 405 G2 MA4068 3.00 16-46 20/11M usb 149 299.88 0.19
120 700 G2 MA4509 3.00 17-47 20/06M usb 104 442.32 0.13
176 634 G2 MA4777 3.0000 17-47 20/10M usb 151 306.35 0.19
467 134 G2 MA5765 5.00 19-49 20/02M usb 449 186.13 0.56
183777 G2 MA6709 2.5000 20-50 20/06M usb 148 954.58 0.19
72383 G2 MA8571 6.0000 23-53 20/01M usb 71766.22 0.09
159 392 GNMA 3.00 18-46 20/11M usb 136 119.35 017
104 558 GNMA 3.50 13-43 20/01M usb 92 39412 0.12
112106 GNMA 3.50 16-46 20/10M usb 98 828.98 0.12
181 460 GNMA Il 3.50 16-46 20/06M usb 160 182.88 0.20
500 000 GS MORTGAGE 3.4690 17-50 10/11M usb 452 096.20 0.57
275000 GSMS 2015-GS1 A 3.7340 15-48 10/11M usb 261627.71 0.33
400 000 JPMBB 2014-C25 A5 3.672 14-47 15/11M usb 386 775.88 0.48
225000 JPMBB COMMERCIAL 3.2274 15-48 01/10M usb 214 940.81 0.27
275000 JPMBB COMMERCIAL 3.8218 15-25 15/07M usb 261 063.80 0.33
500 000 JPMCC 2016-JP2 2.8218 16-49 15/08M usb 456 502.50 0.57
325000 JPMDB 2016-C2 A4 3.1439 16-49 15/06 usb 298 919.95 0.37
325000 JPMDB 2016-C4 A 3.1413 16-49 15/12M usb 298 332.52 0.37
72 006 MCMLT 2018-3 A1 FL.R 18-58 25/08M usb 70 066.03 0.09
125000 MORGAN STANLEY 16-49 15/09M usb 114 634.81 0.14
250 000 MORGAN STANLEY 3.5960 16-49 15/12U usb 230 490.65 0.29
300 000 MORGAN STANLEY 3.753 15-47 15/12M usb 287 111.55 0.36
89 560 MSBAM 2014-C16 A4 3.6000 14-47 15/06M usb 88 639.29 0.11
225000 MSBAM 2016-C32 A4 3.72 16-49 01/12M usb 209 367.59 0.26
625000 MSC 2015-UBS8 A4 3.809 15-25 15/11M usb 593 573.12 0.74
325000 MSC 2016-BNK2 A 3.0490 16-49 15/11M usb 296 755.64 0.37
22178 NRZT 2017-3A A1 4.00 17-57 25/04M usb 20 736.58 0.03
44 020 NRZT 2018-1A A1A 4.00 18-57 25/12M usb 41439.77 0.05
201048 SCRT 2020-2 MT 2.0 20-59 25/11M usb 158 846.21 0.20
2858 TPMT 2017-2 A1 2.75 17-57 25/04M usb 2837.08 0.00
33174 TPMT 2017-6 A1 2.75 17-57 25/10M usb 31589.33 0.04
40 298 TPMT 2018-1 A1 FL.R 18-58 28/01M usb 39032.65 0.05
22642 WAMU 2004-AR14 A1 FLR 04-35 25/ usp 22 244.42 0.03
34077 WAMU 2004-AR3 A2 FL.R 04-34 25/06M usb 32 402.27 0.04
200 000 WELLS FARGO 3.3170 17-50 15/10M usb 179 726.92 0.22
200 000 WELLS FARGO 3.63 17-60 15/01M usb 186 722.66 0.23
62 595 WFCM 2015-C26 ASB 2.991 15-48 15/02M usb 61296.21 0.08
159 187 WFCM 2015-P2 ASB 3.656 15-48 15/12 usb 154 948.26 0.19
Floating rate notes/Obligations a taux variables 1 855109.37 2.32
France 288 025.50 0.36
300 000 BNP PARIBAS SA FL.R 19-25 19/11S usb 288 025.50 0.36
United Kingdom/Royaume-Uni 564 309.00 0.71
300 000 HSBC HOLDINGS PLC FL.R 20-26 18/08S usb 278 799.00 0.35
300 000 STANDARD CHARTERED FL.R 20-26 30/01S usb 285 510.00 0.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

United States of America/Etats-Unis 1002 774.87 1.25

175 000 BANK OF AMERICA CORP FL.R 23-34 25/04S usb 163 170.00 0.20
325000 CAPITAL ONE FIN CORP FL.R 23-34 01/02S usb 294 128.25 0.37
575000 JPMORGAN CHASE CO FL.R 22-28 26/04S usb 545 476.62 0.68
Bonds/Obligations 49 805 692.55 62.33
Canada 1588 928.00 1.99

400 000 BANK OF NOVA SCOTIA 5.25 23-28 12/06S usb 389 218.00 0.49
125000 ELEMENT FINANCIAL 6.271 23-26 26/06S usb 124 645.63 0.16
300 000 ELEMENT FLEET MGT CO 3.85 20-25 15/06S6S usb 286 411.50 0.36
325000 FEDERATION DES CAISSE 5.70 23-28 14/03S usD 321 155.25 0.40
350 000 NUTRIEN LTD 4 17-26 15/12S usb 331973.25 0.42
175 000 ROGERS COMMUNICATIONS 4.5 23-42 15/03S usb 135 524.37 0.17
Cayman Islands/iles Caimans 387 356.00 0.48

400 000 VALE OVERSEAS L 6.1250 23-33 12/06S usb 387 356.00 0.48
France 1010 308.12 1.26

425000 BANQUE FED CRED 5.7900 23-28 13/07S usb 421723.25 0.53
425000 CREDIT AGRICOLE 5.5140 23-33 05/07S usb 409 833.87 0.51
200 000 SOCIETE GENERALE SA 1.488 20-26 14/12S usp 178 751.00 0.22
Japan/Japon 563 225.76 0.70

425000 SUMITOMO MITSUI 5.8520 23-30 13/07S usb 419 753.38 0.53
225000 TAKEDA PHARMA 3.175 20-50 09/07S usb 143 472.38 0.18
Luxembourg 781 809.13 0.98

425000 ARCELORMITTAL SA 6.5500 22-27 29/11S usb 431298.50 0.54
250 000 NVENT FINANCE SARL 4.55 18-28 15/04S usp 234 108.75 0.29
125 000 NVENT FINANCE SARL 5.6500 23-33 15/05S usb 116 401.88 0.15
Netherlands/Pays-Bas 675 689.00 0.85

375000 ABN AMRO BANK NV 4.75 15-25 28/07S usb 363 536.25 0.45
325000 VITERRA FIN BV 4.9 22-27 21/04S27 21/04S usp 312 152.75 0.39
Norway/Norvége 193 498.00 0.24

200 000 AKER BP ASA 6.0000 23-33 13/06S usb 193 498.00 0.24
Singapore/Singapour 211 035.37 0.26

225000 PFIZER INVESTMENT EN 5.3 23-53 19/05S usp 211035.37 0.26
Spain/Espagne 119 655.00 0.15

150 000 TELEFONICA EMISIONES 5.213 17-47 08/03S usb 119 655.00 0.15
Sweden/Suéde 836 461.63 1.05

425000 SVENSKA HANDELSBANKE 5.5 23-28 15/06S usp 413002.25 0.52
425000 SWEDBANK AB 6.136 23-26 12/09S usb 423 459.38 0.53
United Kingdom/Royaume-Uni 1 547 487.77 1.94

325000 CSL FINANCE PLC 4.25 22-32 27/04S usb 294 914.75 0.37
325000 FERGUSON FINANCE PLC 4.65 22-32 20/04S4S usb 292 761.62 0.37
275000 NATIONWIDE BUILDING 4 16-26 14/09S usb 255 844.87 0.32
325000 NATWEST GROUP PLC 4.892 18-29 18/05S usb 304 663.13 0.38
400 000 SANTANDER UK PLC 5.00 13-23 07/11S usb 399 303.40 0.50
United States of America/Etats-Unis 41890 238.77 52.42

275000 ALABAMA ECO AUTHORITY 4.263 16-32 15/09S usb 255 451.27 0.32
275 000 ALLEGION US HOLDING 3.20 17-24 01/10S usb 266 719.75 0.33
300 000 AMERICAN INTL 5.1250 23-33 27/03S usb 279 505.50 0.35
450 000 AMERICAN TOWER  5.2500 23-28 15/07S usb 435 318.75 0.54
150 000 AMGEN INC 5.65 23-53 02/03S usb 140 219.25 0.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

225000 ANHEUSER-BUSCH COS 4.9 19-46 01/02S/02S usb 197 213.62 0.25
375000 ASHTEAD CAPITAL 5.5000 22-32 11/08S usb 347 055.00 0.43
250 000 AT&T INC 2.25 20-32 01/02S usb 188 600.00 0.24
150 000 AT&T INC 3.1 20-43 01/02S usb 98 904.00 0.12
50 000 AT&T INC 6.00 16-40 15/08S usb 47 765.00 0.06
300 000 AVERY DENNISON CORP 5.750 23-33 15/03S usb 294 082.50 0.37
575000 BANK OF AMERICA CORP 4.376 22-28 27/04S usb 542 943.75 0.68
175 000 BERKSHIRE HATHAWAY EN 4.600 23-53 01/05S usb 136 722.25 0.17
225000 BIMBO BAKERIES USA INC 4.0 21-51 17/05S usb 161 473.50 0.20
223 000 BOARDWALK PIPELINES 4.4500 17-27 15/07S usb 209 848.57 0.26
300 000 BROADCOM INC 4.75 20-29 15/04S usb 282 961.50 0.35
300 000 BUNGE LTD FIN CORP 3.75 17-27 25/09S usb 279 313.50 0.35
325000 CHARTER COM OPER 4.908 16-25 23/07S3/07S usb 317 567.25 0.40
100 000 CHARTER COM OPER 6.384 16-35 23/10S usb 93 341.50 0.12
250 000 CHENIERE ENERGY 5.9500 23-33 30/06S usb 240 838.75 0.30
350 000 CNH INDUSTRIAL 4.5500 23-28 10/04S usb 332 622.50 0.42
275000 COMMONSPIRIT 4.187 19-49 01/04S1/10S usb 206 693.58 0.26
200 000 CONAGRA BRANDS 7.0000 98-28 01/10S usb 211 331.00 0.26
250 000 COX COMMUNICATI 5.7000 23-33 15/06S usb 240 928.75 0.30
50 000 CVS HEALTH CORP 4.78 18-38 25/03S usb 43105.50 0.05
450 000 DALLAS FORT WORTH 2.516 20-33 01/11S usb 349 576.00 0.44
350 000 DELL INTERNATIONAL 5.85 21-25 15/07S usb 349 681.50 0.44
250 000 DIGITAL REALTY 3.6000 19-29 01/07S usb 220 733.75 0.28
300000 DUKE ENERGY CORP 3.75 16-46 01/09S usb 206 824.50 0.26
150 000 ELEVANCE HEALTH 5.1250 23-53 15/02S usb 132 640.50 0.17
225000 ENERGY TRANSFER LP 6.25 19-49 15/04S04S usb 206 512.88 0.26
200 000 ENTERPRISE PRODUCTS 3.2 20-52 07/08S usb 127 956.00 0.16
125 000 EQM MIDSTREAM PART 4.125 16-26 01/12S usb 115 737.50 0.14
300 000 EQUINIX INC 3.9 22-32 15/04S usb 256 548.00 0.32
300 000 EVERGY INC 2.4500 19-24 15/09S usb 289 864.50 0.36
450 000 EVERSOURCE ENERGY 1.65 20-30 14/08S usb 345 287.25 0.43
350 000 EXELON CORP 7.6 02-32 01/04S usb 378 403.55 0.47
325000 FLORIDA GAS TRANSMIS 2.55 20-30 01/07S7S usb 261 902.88 0.33
300 000 FORTUNE BRANDS INNOV 3.2500 19-29 15/09S usb 259 767.00 0.33
250 000 FRESENIUS MED CARE 11 3.75 19-29 15/06S usb 213 390.00 0.27
250 000 GLENCORE FUNDING LLC 4 17-27 27/03S usb 234792.50 0.29
550 000 GOLDMAN SACHS GROUP 3.615 22-28 15/03S usb 507 559.25 0.64
250 000 GUARDIAN LIFE INSUR 4.85 17-77 24/01S usp 188 011.25 0.24
325000 HEALTH CARE SERVICE 2.2000 20-30 01/06S usb 260 934.38 0.33
350 000 HYUNDAI CAP AMERICA 1.3 21-26 08/01S usb 315 547.75 0.39
325000 INGREDION INC 2.9 20-30 13/05S usb 272 603.50 0.34
350 000 JACKSON NATL LI 5.2500 23-28 12/04S usb 326 126.50 0.41
350 000 KEURIG DR PEPPER INC 3.95 22-29 15/0454S usb 323 120.00 0.40
200 000 KINDER MORGAN ENERGY 7.30 02-33 15/08S usb 210 179.00 0.26
450 000 LENNOX INTERNATIONAL 1.70 20-27 01/08S usb 388 507.50 0.49
225000 LOCKHEED MARTIN 5.2 23-55 15/02S usb 208 634.63 0.26
425000 MARSHFIELD CLINIC 2.703 20-30 15/02S/02S usb 350 456.70 0.44
75000 MASSACHUSETTS MUTUAL 4.90 17-77 01/04S usb 57 220.05 0.07
150 000 MASSACHUSETTS MUTUAL 5.625 03-33 15/05S usb 138 770.70 0.17
350 000 METROPOLITAN ED 5.2000 23-28 01/04S usb 341187.00 0.43
225000 MIDWEST CONNECTOR CAP 3.9 19-24 01/04S usb 221698.01 0.28
300 000 MOLEX ELECTRONIC TECH 3.9 15-25 15/04S4S usb 287 502.30 0.36
400 000 MORGAN STANLEY 6.2960 22-28 18/10S usb 403 192.00 0.50
350 000 MYLAN INC 4.55 18-28 15/04S usb 322 393.75 0.40
150 000 NATIONWIDE MUTUAL 7.875 03-33 01/04S/04S usb 159 485.40 0.20
225000 NEW YORK LIFE INSUR 6.75 09-39 15/11S11S usb 236 212.99 0.30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

350 000 NISOURCE INC 5.2500 23-28 30/03S usb 343 225.75 0.43

125000 ORACLE CORP 6.9 22-52 09/11S usb 128 736.87 0.16

350 000 PENSKE TRUCK LE 5.5500 23-28 01/05S usb 338 740.50 0.42

100 000 PENSKE TRUCK LE 6.2000 23-30 15/06S usb 98 494.00 0.12

300 000 PHILLIPS 66 COMPANY 3.15 23-29 15/12S usb 259 092.00 0.32

175000 PIEDMONT NATURA 5.4000 23-33 15/06S usb 167 154.75 0.21

400 000 PRINCIPAL LIFE GLOB I1 5.50 23-28 28/06S usb 391938.00 0.49

350 000 PROLOGIS LP 4.7500 23-33 15/06S usb 322 707.00 0.40

225000 PROTECTIVE LIFE 4.3 18-28 23/08S usb 208 975.50 0.26

200 000 PROTECTIVE LIFE 5.2090 23-26 14/04S usb 195 782.00 0.25

300 000 REVVITY INC 3.300 19-29 15/09S usb 259 986.00 0.33

350 000 RYDER SYSTEM INC 5.2500 23-28 01/06S usb 340 777.50 0.43

150 000 SABINE PASS LIQUEFAC 4.5 21-30 15/05S usb 137 667.00 0.17

250 000 SAMMONS FINANCIAL GRP 4.75 22-32 08/04SS usb 204 230.00 0.26

400 000 SOLVAY FIN AMERICA 4.45 15-25 03/12S usb 385 256.00 0.48

300 000 SOUTHERN CO 4.25 16-36 01/07S usb 250 936.50 0.31

375000 SYNCHRONY FINANCIAL 4.50 15-25 23/07S usb 356 518.12 0.45

150 000 TARRANT COUNTY TEXAS 2.411 21-31 01/09S usb 118 060.69 0.15

350 000 TARRANT COUNTY TEXAS 2.571 21-32 01/09S usb 271279.32 0.34

250 000 TC PIPELINES 4.375 15-25 13/03S usb 243 720.00 0.30

125000 T-MOBILE USA INC 5.6500 22-53 15/01S usb 114 231.88 0.14

200 000 TRAVELERS COS INC  5.4500 23-53 25/05S usb 190 507.00 0.24

400 000 TTX CO 4.65 14-44 15/06S65 14-44 15/06S usb 320 949.80 0.40

3825000 UNITED STATES 1.125 21-26 31/10S usb 3427 708.00 4.29

450 000 UNITED STATES 1.375 20-50 15/08S usb 219761.72 0.28

2925000 UNITED STATES 2.250 21-41 15/05S usb 2010 023.44 2.52

1800 000 UNITED STATES 2.375 22-29 31/03S usb 1602 773.44 2.01

2525000 UNITED STATES 2.375 22-42 15/02S usb 1747 576.18 2.19

150 000 UNITED STATES 2.50 15-45 15/02S usb 101 988.28 0.13

3325000 UNITED STATES 2.875 13-43 15/05S usb 2468 033.22 3.09

2300 000 UNITED STATES 2.875 22-52 15/05S usb 1631 562.50 2.04

1925 000 UNITED STATES 3.375 22-42 15/08S usb 1562 107.43 1.95

4125 000 UNITED STATES 3.875 22-29 31/12S usb 3952 265.63 4.95

825000 UNITED STATES 4.1250 23-30 31/08S usb 800 765.62 1.00

300 000 UNITED STATES 4.375 23-26 15/08S usb 296 296.87 0.37

225000 VERIZON COMM 4.4 14-34 01/11S usb 195 599.25 0.24

400 000 WABTEC CORP 3.45 17-26 15/11S usb 372 024.00 0.47

100 000 WARNERMEDIA HOLDINGS 4.279 23-32 15/03S usb 84.795.00 0.1

200 000 WESTERN GAS PARTNERS 6.15 23-33 01/04S usb 192 888.00 0.24

300 000 WILLIS NORTH AMERICA 2.95 19-29 15/09S9S usb 255 616.50 0.32

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif

acheté vendu non réalisée net
usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (17 564.63) (0.02)

CHF 124 655.16 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 140 095.82 (3 645.08) (0.00)

EUR 869 559.12 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 935 149.96 (14 015.77) (0.02)

usb 2842.84 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 2586.36 11.73 0.00

usb 21026.72 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 19769.62 84.49 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usb
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 32076 941.92
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 33 032 910.85)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 641 366.18
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 850 124.10
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 156 857.93
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 233 355.65
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation (2) 18.24
33958 664.02
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 1415600.04
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 135 005.25
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 12439.34
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 5504.90
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 19 589.97
terme
1588 139.50
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 32370 524.52

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 38589 615.01
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 148317
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 1011110.03
Bank interest/Intéréts bancaires 30323.28
1042 916.48
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 151 812.74
Distribution fees/Frais de distribution (3) 6 853.05
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 1.03
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 71031.57
229 698.39
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 813 218.09
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (1145 508.52)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 46599.19
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (15 617.05)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (301 308.29)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 1302 302.64
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 27 887.76
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 1028 88211
RESULTANT DES OPERATIONS '
Dividend paid/Dividende payé (12) (140 976.99)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (7 106 995.61)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 32370 524.52

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

172

PrivilEdge - Baird US Short Duration Bond - 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 147 600.4640 93 748.0000 21845.9110 219 502.5530
M - USD - Capitalisation 1886 423.0420 260 001.5950 640 710.4590 1505714.1780
M - USD - Distribution 444 805.9210 153 373.1920 241 549.0000 356 630.1130
M X1 - USD - Capitalisation 24 200.0000 0.0000 9800.0000 14 400.0000
M X1 - USD - Distribution 112 999.5700 0.0000 46 612.0000 66 387.5700
M - CHF - Hedged - Capitalisation 72 660.0000 41900.0000 105 260.0000 9300.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 24 342.4940 0.0000 24 342.4940 0.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation 7000.0000 0.0000 0.0000 7 000.0000
N - USD - Capitalisation 576 024.3440 0.0000 150 000.0000 426 024.3440
N - USD - Distribution 496 547.3450 0.0000 20 000.0000 476 547.3450
N - EUR - Hedged - Capitalisation 102 855.0000 0.0000 0.0000 102 855.0000

Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2239976.23 1471934.37 1755 984.02
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2048 9.9724 10.6081
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15 834 765.30 19299 703.70 22 677 939.56
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.5164 10.2308 10.8341
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3386 517.75 4166 660.90 4424 161.89
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4959 9.3674 10.1006
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 153 198.95 250 016.98 188 788.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6388 10.3313 10.9126
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 635 552.53 1067 378.32 1163 497.91
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5734 9.4459 10.1883
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 81577.33 647 364.54 592 220.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.7718 8.9095 9.6046



Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 222 825.40 201 965.68
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 9.1538 9.8328
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 68 744.11 67 455.31 82 500.72
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.8206 9.6365 10.2485
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4415 538.42 5805 175.92 4329 950.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.3645 10.0780 10.6643
N - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4534 113.09 4658 036.18 11016 290.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5145 9.3809 10.1174
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 942 411.83 938 478.89 1350 282.43
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1625 9.1243 9.8188
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net
usb

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 32076 941.92 99.09

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 32076 941.92 99.09

regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées

sur un autre marché réglementé

Mortgage & Asset-backed Securities

150 000

117 815
175000
111058
5847
250 000
100 000
150 000
200 000
100 000
194 248
52 056
5955
24622
38762
8780
175000

Canada
GCCT 2022-4AA  4.3100 22-27 15/09M

United States of America/Etats-Unis
BACM 2016-UB10 3.0190 16-49 15/07M
CITIGROUP COMMERCIAL 3.762 15-48 10/06M
CITIGROUP CO MTG 16C3 2.984 16-49 15/11M
COMM 2014-CR15 ASB  3.595 14-47 10/02M
COMM 2014-LC17 3.9170 14-47 10/10M

COMM 2015-A-5 FL.R 15-50 10/07M

GS MTG SEC TR 2015 GS1 3.47 15-48 10/11M
JPMBB 2014-C24 3.6385 14-47 15/11M

JPMBB 2015-C27 3.1794 15-48 15/02M

JPMBB 2015-C31 3.8014 15-48 15/08M

JPMBB COMMERCIAL 3.4074 14-24 15/08M
TOWD POINT MTGE TRUST FL.R 17-56 25/10M
TPMT 2017-3 A1 2.75 17-57 25/06M

WAMU 2004-AR3 A2 FL.R 04-34 25/06M
WELLS FARGO 3.477 14-50 17/08M

WFCM 2014-LC16 3.8170 14-50 15/08M

Floating rate notes/Obligations a taux variables

225000
200 000

200 000

200 000

250 000

175000
350 000
200 000
250 000
225000
250 000
125000

Bonds/Obligations

200 000
200 000

250 000

Ireland/Irlande

AIB GROUP PLC FL.R 19-2510/04S
BANK OF IRELAND FL.R 22-26 16/09S

Netherlands/Pays-Bas
ING GROUP NV FL.R 23-27 11/09S

Norway/Norvége
DNB BANK ASA FL.R 22-26 09/10S

Switzerland/Suisse
CREDIT SUISSE GROUP FL.R 20-26 05/06S

United States of America/Etats-Unis
AMERICAN EXPRES FL.R 23-26 01/05S

BANK OF AMERICA CORP FL.R 23-27 20/01S
CAPITAL ONE FIN CORP FL.R 22-26 24/07S
CITIZENS BANK NA FL.R 22-25 23/05S23/05S
GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 22-25 24/01S
MORGAN STANLEY FL.R 23-27 28/01S
PERALTA CALIFORNIA FL.R 05-31 05/08S

Australia/Australie

MACQUARIE GROUP LTD 5.108 22-26 09/08S
WOODSIDE FINANCE LTD 3.65 15-25 05/03S
Bermuda/Bermudes

TRITON CONTAINER INT 1.15 21-24 07/06S

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

1792 258.12

146 196.49
146 196.49

1646 061.63
112 747.32
164 370.97
106 838.45

5836.64
243 977.17
96 322.03
142 999.80
193 244.44
95 562.70
185710.87
51172.22
5893.57
24 047.82
36 857.59
8723.57
171 756.47

2580 848.33

420 556.62
221801.62
198 755.00

199 496.00
199 496.00

199 286.00
199 286.00

232 527.50
232 527.50

1528 982.21
171 943.63
342 100.50
194 263.00
241 856.17
221 468.63
245090.00
112 260.28

271703 835.47

390 076.00

197 069.00
193 007.00

240 357.50
240 357.50

5.54

0.45
0.45

5.09
0.35
0.51
0.33
0.02
0.75
0.30
0.44
0.60
0.30
0.57
0.16
0.02
0.07
0.11
0.03
0.53

7.97

1.30
0.69
0.61
0.62
0.62
0.62
0.62
0.72
0.72
4.72

0.53
1.06
0.60
0.75
0.68
0.76
0.35

85.58

1.21

0.61
0.60

0.74
0.74
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb
Canada 1333 396.26 412
200 000 BANK OF NOVA SC 4.7500 23-26 02/02S usb 195 359.00 0.60
175 000 CANADIAN IMPERIAL 5.1440 23-25 28/04S usb 172 811.63 0.53
225000 ELEMENT FLEET MGT CO 3.85 20-25 15/06S6S usb 214 808.63 0.66
200 000 FED CAISSES DESJARDINS 4.4 22-25 23/08SS usb 193 702.00 0.60
175 000 ROGERS COMMUNICATIONS 2.95 23-25 15/03S usb 167 020.00 0.52
200 000 ROYAL BANK OF CANADA 4.875 23-26 12/01S usb 196 231.00 0.61
200 000 TORONTO DOMINION BK 3.766 22-25 06/06S usb 193 464.00 0.60
France 221 978.25 0.69
225000 BPCE SA 5.15 14-24 21/07S usb 221978.25 0.69
Japan/Japon 629 017.50 1.94
250 000 NOMURA HOLDINGS INC 1.851 20-25 13/07S usb 231 332.50 0.71
200 000 SMTB 5.65 23-26 09/03S usb 199 436.00 0.62
200 000 SUMITOMO MITSUI FINAN 5.464 23-26 13/01S usb 198 249.00 0.61
Netherlands/Pays-Bas 240 103.75 0.74
250 000 LEASEPLAN CORPORATION 2.875 19-24 24/10S usb 240 103.75 0.74
Singapore/Singapour 219 804.75 0.68
225000 FLEX LTD 4.75 16-25 15/06S usp 219 804.75 0.68
Sweden/Suéde 193 007.00 0.60
200 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA 3.7 22-25 09/06S usb 193 007.00 0.60
United Kingdom/Royaume-Uni 421 075.75 1.30
250 000 HSBC HOLDINGS PLC 0.976 21-25 24/05S usb 240 988.75 0.74
200 000 WEIR GROUP PLC (THE) 2.2 21-26 13/05S usb 180 087.00 0.56
United States of America/Etats-Unis 23815018.71 73.57
175 000 AT&TINC 4.25 17-27 01/03S uUsD 166 871.25 0.52
225000 BRAMBLES 4.125 15-25 23/10S UsD 216 867.37 0.67
200 000 CDW LLC CDW FINANCE 5.50 14-24 01/12S usb 197 704.00 0.61
225000 CHENIERE CORPUS 5.875 16-25 31/03S31/03S usb 223 495.87 0.69
175 000 CONCENTRIX CORP 6.6500 23-26 02/08S usb 174 023.50 0.54
200 000 COREBRIDGE GLOB 5.7500 23-26 02/07S usb 197 635.00 0.61
175 000 DAIMLER TRUCK F 5.1500 23-26 16/01S usb 172 673.38 0.53
200 000 DXC TECHNOLOGY 1.8000 21-26 15/09S usb 175714.00 0.54
100 000 FIDELITY NATIONAL INFO 4.5 22-25 15/07S usp 97 611.00 0.30
225000 GENERAL MOTORS FIN 4.30 15-2513/07S usb 217 261.12 0.67
225000 HUNTINGTON INGALLS 3.844 20-25 01/05S usp 217 411.87 0.67
175 000 HYUNDAI CAPITAL 5.5000 23-26 30/03S usb 172 975.25 0.53
175 000 ILLUMINA INC 5.8000 22-25 12/12S usb 173 970.13 0.54
200 000 LIBERTY MUTUAL GROUP 8.50 95-25 15/05S usb 206 542.65 0.64
200 000 MET TOWER GLOBAL 5.4000 23-26 20/06S usb 198 611.00 0.61
100 000 NATURAL FUEL GAS CO 5.2 15-25 15/07S/07S usb 98 196.00 0.30
225000 PENSKE TRUCK LEASING 4 20-25 15/07S5/07S usb 216 144.00 0.67
250 000 PEOPLES UNITED BANK 4 14-24 15/07S15/07S usb 246 034.63 0.76
200 000 PROTECTIVE LIFE 5.3660 23-26 06/01S usb 198 343.00 0.61
175 000 REGAL REXNORD C 6.0500 23-26 15/02S usb 173 023.37 0.53
150 000 RELIANCE STAND 5.2430 23-26 02/02S usb 145 920.02 0.45
225000 SYNCHRONY FINANCIAL 4.50 15-25 23/07S usb 213910.87 0.66
200 000 SYNOVUS FIN CORP 5.2 22-25 11/08S 11/08S usb 192 775.00 0.60
250 000 TC PIPELINES 4.375 15-25 13/03S usb 243 720.00 0.75
225000 THOMAS JEFFERSON UNIV 2.368 22-25 01/11S usb 208 709.38 0.64
3065 000 UNITED STATES 0.25 20-25 31/05S usb 2 826 624.40 8.73
3725000 UNITED STATES 2.875 22-25 15/06S usb 3586 622.06 11.08
3525000 UNITED STATES 3.125 22-25 15/08S usb 3401 418.47 10.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

1425000 UNITED STATES 4.375 23-26 15/08S usb 1407 410.16 4.35

2450000 UNITED STATES 4.5000 23-26 15/07S usb 2427 509.76 7.50

4925 000 UNITED STATES 4 23-26 15/02S usb 4820 920.91 14.89

125 000 UTAH HOUSING CORP  3.875 19-50 01/01S usb 118 841.17 0.37

175 000 VIATRIS INC 3.95 17-26 15/06S usb 163 985.50 0.51

150 000 WARNERMEDIA HOLD INC 3.638 23-25 15/03S usb 144 720.75 0.45

175 000 WEYERHAEUSER COMPANY 4.75 23-26 15/05S usb 170 821.87 0.53

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (19 589.97) (0.06)
CHF 81979.11 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 92 136.07 (2399.62) (0.01)
EUR 974 175.52 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 1047 657.77 (15702.19) (0.05)
GBP 68 828.72 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 85991.37 (1972.38) (0.01)
usb 37570.10 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 35009.18 484.22 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 54 896 090.98
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 60 558 770.99)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 282 692.71
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 569 943.00
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 525167.27
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 2) 178 004.22
terme
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures (2) 172 500.00
56 624 398.18
LIABILITIES/PASSIF
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 29 802.23
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 19882.14
Taxes and expenses payable/Impdts et autres frais a payer (4) 9097.39
58 781.76
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 56 565 616.42

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 57 471 999.92
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 1084 070.90
Bank interest/Intéréts bancaires 44 666.12
Other income/Autres revenus 12.93
1128 749.95
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 231006.10
Distribution fees/Frais de distribution (3) 624.01
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 197797
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 105 543.55
Formation/Reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2 3.42
Other expenses/Autres frais 34.34
339 189.39
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 789 560.56
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (4991 805.90)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 162 097.41
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 2) 266 852.00
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 2) 23887.10
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (3 749 408.83)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 4801 196.69
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) 164 190.66
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 2) (156 710.00)
réalisée sur contrats futures
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 1059 268.52
RESULTANT DES OPERATIONS '
Dividend paid/Dividende payé (12) (54 715.32)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) (1910 936.70)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 56 565 616.42

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

180

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Capitalisation 10 745.1000 0.0000 0.0000 10 745.1000
P - EUR - Distribution 6 250.0000 0.0000 0.0000 6 250.0000
| - EUR - Distribution 0.0000 516 000.0000 0.0000 516 000.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 34 000.0000 33162.0000 0.0000 67 162.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 355 460.0000 39 946.9300 49 100.0000 346 306.9300
M - CHF - Hedged - Distribution 43000.0000 0.0000 3000.0000 40 000.0000
M - EUR - Capitalisation 2292 177.6750 324 731.5570 536 454.1930 2 080 455.0390
M - EUR - Distribution 483 165.4920 82042.4700 119 032.1870 446 175.7750
M X1 - EUR - Capitalisation 737 361.2230 60 144.0440 98 342.3820 699 162.8850
M X1 - EUR - Distribution 276 329.0000 96 621.0000 104 140.0000 268 810.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 410 255.7600 0.0000 47 127.8800 363 127.8800
N - EUR - Capitalisation 1601 806.8370 140 600.0000 552 314.0590 1190 092.7780

Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 98 276.10 96 508.27 348 428.94
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.1461 8.9816 10.8380
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 56 791.13 55769.76 67 739.43
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0866 8.9232 10.8383
| - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4881689.20 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4606 0.0000 0.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 717 285.67 346 702.52 469 218.35
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6799 10.1971 12.0653
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3127 838.05 3197 897.76 6 844 326.61
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0320 8.9965 10.8373
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 345792.56 373 195.80 453 45242
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.6448 8.6790 10.5454
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 271 247,07
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.8499
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19567 599.37 21076 099.40 29399 491.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4054 9.1948 11.0455
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4011282.51 4279 410.57 5824 331.83
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.9904 8.8570 10.7408
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6600 412.05 6799677.16 9989 079.88
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4404 9.2216 11.0689
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2423 487.02 2455 009.54 3095 549.33
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0156 8.8844 10.7752
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 4 848 988.57
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 121225
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3298 361.72 3709 940.65 4692 677.45
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.0832 9.0430 10.8879
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 11256 708.34 14 804 247.36 9839 558.34
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.4587 9.2422 11.0969
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 8479 927.91
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.7379
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

182

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif

valeur nominale cotation net

EUR

Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 54 896 090.98 97.05

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 54 896 090.98 97.05
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées

sur un autre marché réglementé

Floating rate notes/Obligations a taux variables 7 386 860.22 13.06

Austria/Autriche 370 740.00 0.66

400 000 ERSTE GROUP BANK AG FL.R 22-33 07/06A EUR 370 740.00 0.66

Belgium/Belgique 487 720.00 0.86

500 000 BELFIUS SANV FL.R 23-33 19/04A EUR 487 720.00 0.86

France 763 027.50 1.35

500 000 AXA SA FL.R 22-42 10/07A EUR 373 637.50 0.66

400 000 BNP PARIBAS FL.R 23-31 13/04A EUR 389 390.00 0.69

Germany/Allemagne 326 386.00 0.58

400 000 ALLIANZ SE FL.R 20-50 22/05A EUR 326 386.00 0.58

Ireland/Irlande 399 950.00 0.71

400 000 BANK OF IRELAND GRP FL.R 23-31 04/07A EUR 399 950.00 0.71

ltaly/Italie 401 369.00 0.7

200 000 BRUNELLO BIDCO SPA FL.R 21-28 15/02Q EUR 198 743.00 0.35

200 000 INTE FL.R 23-XX 07/03S EUR 202 626.00 0.36

Luxembourg 122 384.00 0.22

160 000 VIVION INVESTMENTS SAR FL.R 23-28 31/08S EUR 122 384.00 0.22

Netherlands/Pays-Bas 1650 735.00 2.92

300 000 ABERTIS FINANCE BV FL.R 20-XX 24/02A EUR 275 055.00 0.49

400 000 ABN AMRO BANK NV FL.R 22-33 22/02A EUR 390 990.00 0.69

400 000 ASR NEDERLAND NV FL.R 22-43 07/12A EUR 411 714.00 0.73

200 000 DE VOLKSBANK NV FL.R 20-30 22/10AA EUR 183 904.00 0.33

400 000 NN GROUP NV FL.R 23-43 03/11A EUR 389 072.00 0.69

Romania/Roumanie 206 616.00 0.37

200 000 BANCA COMERCIALA ROM FL.R 23-27 19/05A EUR 206 616.00 0.37

Spain/Espagne 997 863.50 1.76

200 000 CAIXABANK SA FL.R 20-4931/12Q EUR 180 201.00 0.32

200 000 IBERCAJA FL.R 23-XX 25/04Q EUR 196 029.00 0.35

500 000 IBERDROLA FINANZAS FL.R 21-XX 16/11A12A EUR 422 622.50 0.75

200 000 UNICAJABANCO SA E FL.R 23-28 11/09A EUR 199 011.00 0.35

Switzerland/Suisse 487 620.00 0.86

500 000 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 20-26 02/04A EUR 487 620.00 0.86

United Kingdom/Royaume-Uni 789 481.22 1.40

200 000 LLOYDS BANKING ~ FL.R 22-49 31/12Q GBP 216 053.72 0.38

500 000 STANDARD CHARTERED FL.R 20-30 09/06A EUR 472 392.50 0.84

100 000 VODAFONE GROUP PLC FL.R 23-84 30/08A EUR 101 035.00 0.18

United States of America/Etats-Unis 382 968.00 0.68

400 000 CITIGROUP INC FL.R 22-33 22/09A EUR 382 968.00 0.68

Bonds/Obligations 47 509 230.76 83.99

Austria/Autriche 2 577 975.90 4.56

3660 000 AUSTRIA 1.85 22-49 23/05A EUR 2577 975.90 4.56

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
EUR
Belgium/Belgique 5099 565.60 9.02
500 000 ELIA TRANSMISSION BE 3.625 23-33 18/01A EUR 479 070.00 0.85
1950 000 EUROPEAN UNION 0.30 20-50 04/11A EUR 832 201.50 147
1950 000 EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A EUR 1291299.75 2.28
945 000 EUROPEAN UNION 0.75 21-47 04/01A EUR 516 754.35 0.91
3000 000 EUROPEAN UNION 0 20-35 04/07A EUR 1980 240.00 3.50
Croatia/Croatie 732 450.00 1.29
750 000 CROATIA 4.0 23-35 14/06A EUR 732 450.00 1.29
Cyprus/Chypre 500 787.50 0.89
500 000 CYPRUS 4.125 23-33 13/04A EUR 500 787.50 0.89
Denmark/Danemark 5062 399.82 8.95
400 000 DANSKE BANK AS 1 21-31 15/05A EUR 359 288.00 0.64
7981917 NYKREDIT 4.0 22-53 01/10Q DKK 1006 045.87 1.78
13378 415 NYKREDIT 5.0 22-53 01/10Q DKK 1768 455.32 3.13
12739 689 NYKREDIT REALKREDIT 3.5 22-53 01/10Q/10Q DKK 1539 508.63 2.72
400 000 ORSTED 4.125 23-35 01/03A EUR 389 102.00 0.69
Estonia/Estonie 1175107.50 2.08
1500 000 ESTONIA 0.125 20-30 10/06A EUR 1175107.50 2.08
France 3216 076.50 5.69
200 000 ALTICE FRANCE SA 5.8750 18-27 01/02S EUR 172 798.00 0.31
400 000 CA ASSURANCES SA 2 20-30 17/07A EUR 321400.00 0.57
200 000 CAB SELAS 3.375 21-28 09/02S EUR 167 700.00 0.30
500 000 CNP ASSURANCES 1.25 22-29 27/01A EUR 413 157.50 0.73
400 000 IN'LI SA 1.125 19-29 02/07A 19-29 02/07A EUR 329 636.00 0.58
400 000 ORANGE SA 3.625 22-31 16/11A EUR 391 878.00 0.69
1400 000 STE DU GRAND PARIS 0 20-30 25/11A10A EUR 1087 051.00 1.92
400 000 VINCI SA 0.00001 20-28 27/11A EUR 332 456.00 0.59
Germany/Allemagne 8873 219.50 15.69
400 000 BOSCH GMBH ROBERT 4.0 23-35 02/06A EUR 386 100.00 0.68
2500 000 GERMANY 0.0000 20-30 15/08A EUR 2082 500.00 3.68
3780000 GERMANY 0.00 20-25 10/10A EUR 3554 712.00 6.28
1000 000 GERMANY 1.3 22-27 15/10A EUR 944 770.00 1.67
2500 000 GERMANY 1.8 23-53 15/08A EUR 1905 137.50 3.37
Iceland/Islande 1224 947.30 217
1460 000 ICELAND 0.00 21-28 15/04A EUR 1224 947.30 217
India/Inde 419 197.50 0.74
500 000 POWER FINANCE CORP 1.841 21-28 21/09A EUR 419197.50 0.74
Ireland/Irlande 175 449.00 0.31
200 000 ABBOTT IRL FINANCING 0.375 19-27 19/11A EUR 175 449.00 0.31
Italy/Italie 920 586.91 1.63
400 000 ASSICURAZIONI GENERA 5.272 23-33 12/09A EUR 392 568.00 0.69
400 000 AUTOSTRADE ITALIA 2 21-30 15/01A/01A EUR 334 822.00 0.59
200 000 INTESA SANPAOLO 5.1480 20-30 10/06S GBP 193 196.91 0.34
Latvia/Lettonie 726 674.50 1.28
350 000 LATVIA 1.875 19-49 19/02A EUR 234 489.50 0.41
500 000 LATVIA 3.875 23-33 12/07A EUR 492 185.00 0.87
Lithuania/Lituanie 321028.00 0.57
400 000 LITHUANIA 0.75 20-30 06/05A EUR 321028.00 0.57
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif

valeur nominale cotation net

EUR

Luxembourg 1264 992.00 2.24

300 000 JOHN DEERE BANK 2.5 22-26 14/09A EUR 289 182.00 0.51

1000 000 LUXEMBOURG 3.00 23-33 02/03A EUR 975 810.00 1.73

Netherlands/Pays-Bas 1964 704.00 3.47

200 000 ACHMEA BV 1.5 20-27 26/05A EUR 183 850.00 0.33

400 000 AMERICAN MEDICAL SYST 1.625 22-31 08/03A EUR 333 970.00 0.59

400 000 COOPERATIEVE RABOBANK 4.625 22-28 27/01A EUR 402 950.00 0.71

400 000 ENEL FINANCE INTL 0.375 21-29 28/05A EUR 325034.00 0.57

400 000 ING GROUP NV 1.75 22-31 16/02A EUR 336 562.00 0.59

400 000 SIEMENS FIN NV 2.5 22-27 08/09A27 08/09A EUR 382 338.00 0.68

Romania/Roumanie 1063 278.00 1.88

1800 000 ROMANIA 2.6250 20-40 02/12A EUR 1063 278.00 1.88

Slovakia/Slovaquie 469 371.00 0.83

600 000 SLOVAKIA 1.00 20-32 14/05A EUR 469 371.00 0.83

Spain/Espagne 5228 660.75 9.24

500 000 ACCIONA ENERGIA FIN 0.375 21-27 07/10A0A EUR 435200.00 0.77

400 000 BANCO DE SABADELL SA 2.521-31 15/01A EUR 356 750.00 0.63

300 000 BANCO SANTANDER SA 0.5 21-27 24/03A EUR 271 924.50 0.48

2500 000 SPAIN 1.25 20-30 31/10A EUR 2131 337.50 3.77

2250000 SPAIN 2.55 22-32 31/10A EUR 2033 448.75 3.59

Sweden/Suéde 788 182.00 1.39

400 000 ASSAABLOY AB  3.875 23-30 13/09A EUR 397 130.00 0.70

400 000 SWEDBANK AB 4.375 23-30 05/09A EUR 391 052.00 0.69

United Kingdom/Royaume-Uni 3638 865.98 6.43

500 000 COCA-COLA EUROPACIFIC 0.2 20-28 02/12A EUR 413 270.00 0.73

400 000 HALEON NETHERLANDS 1.75 22-30 29/03A EUR 345 532.00 0.61

200 000 PENSION INSUR CORP 4.625 20-31 07/05A GBP 190 777.03 0.34

3250000 UNITED KINGDOM  0.8750 21-33 31/07S GBP 2 689 286.95 475

United States of America/Etats-Unis 2065711.50 3.65

400 000 AT&T INC 2.05 20-32 19/05A EUR 331692.00 0.59

300 000 FISERV INC 1.625 19-30 01/07A EUR 251749.50 0.45

400 000 GOLDMAN SACHS GROUP 1.25 22-29 07/02A EUR 337 824.00 0.60

400 000 THERMO FISHER SCIENT 1.45 17-27 16/03A EUR 369 448.00 0.65

400 000 UNILEVER CAPITAL 3.4000 23-33 06/06A EUR 381220.00 0.67

400 000 VERALTO CORPORATION 4.15 23-31 19/09A EUR 393 778.00 0.70

Underlying Number of Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net

contracts (depreciation) Assets

Sous-jacent Nombre de Contrepartie Devise Engagement Plus/(Moins) value % de I'actif

contrats non réalisée net

EUR EUR

Futures Contracts/Contrats futures 172 500.00 0.30
Futures on bonds/Futures sur obligations

EURO BTP FUTURE -EUX (30) Citibank NA (London) EUR 2911 215.00 172 500.00 0.30

12/23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme 178 004.22 0.31
EUR 3366 747.76 JP Morgan Eq London 11102023 GBP 2897 000.00 27 814.81 0.05
NOK 66 760 000.00 JP Morgan Eq London 11/10/2023 EUR 5711531.84 213702.68 0.38
DKK 280 000.00 Morgan Stanley Co Intl Ltd 11/10/2023 EUR 37611.29 (59.53) (0.00)
EUR 4434 778.68 Morgan Stanley Co Intl Ltd 11/10/2023 DKK 33016 200.00 6 862.69 0.01
CHF 6842 074.95 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 7150 654.28 (80 489.16) (0.14)
EUR 36 136.80 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 34 960.80 10.54 0.00
EUR 6831.96 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 7331.62 (89.20) (0.00)
usb 729 000.03 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 677 931.45 10 251.39 0.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
PrivilEdge - Franklin Flexible Euro Aggregate Bond - 30/09/2023 185



- e .

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

PrivilEdge - Columbia US Short Duration High
Yield

Audited annual report - Rapport annuel révise

30.09.2023

PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company est une société d'investissement

with variable capital ("SICAV") a capital variable ("SICAV")
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes usD
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 41926 620.74
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : USD 44 992 602.86)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 1311980.79
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 20 000.00
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 662 026.99
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2) 18.24
43920 646.76
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 45158.06
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 26 575.69
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 7583.02
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 118 046.19
terme
197 362.96
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 43723 283.80

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 53 995 407.41
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 2195.84
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 2562 283.65
Bank interest/Intéréts bancaires 35672.72
2600 152.21
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 325 803.30
Distribution fees/Frais de distribution (3) 753043
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 408.87
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 96 233.18
429 975.78
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 2170 176.43
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (893 948.92)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 226 920.78
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (8888.19)
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 1494 260.10
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 2472910.49
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) 34 552.22
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 4001 722.81
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Dividend paid/Dividende payé (12) (371776.42)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation 2) (13902 070.00)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 43723 283.80

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 128 202.0440 17 928.6140 11.811.7750 134 318.8830
P - CHF - Hedged - Capitalisation 7538.4470 0.0000 0.0000 75384470
| - USD - Capitalisation 1044 489.2260 39000.0000 446 300.0000 637 189.2260
| - CHF - Hedged - Capitalisation 9 850.0000 3200.0000 0.0000 13 050.0000
M - USD - Capitalisation 1867 216.2510 174 872.2950 776 486.3150 1265 602.2310
M - USD - Distribution 667 281.7080 9 488.4890 177 101.1000 499 669.0970
M X1 - USD - Distribution 54 428.0000 60 006.0000 65 100.0000 49 334.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 119 220.0000 7500.0000 55930.0000 70 790.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 114 030.0000 3593.0000 0.0000 117 623.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 227 751.2410 53 925.0580 41169.0000 240 507.2990
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 51 587.0000 31357.9210 15029.9210 67 915.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation 23 400.0000 4.400.0000 16 000.0000 11 800.0000
N - USD - Capitalisation 318 959.6620 6 200.0000 17 924.0000 307 235.6620
N - USD - Distribution 430 800.0000 128 000.0000 160 000.0000 398 800.0000
N - CHF - Hedged - Distribution 10 571.2460 0.0000 0.0000 10 571.2460

Statistics / Statistiques
For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1572 728.66 1391425.30 1722 240.77
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.7089 10.8534 11.6681
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 73 576.47 71158.13 77 975.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7602 9.43% 10.3437
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 58 514.58
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.5261
|- USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 7 869 659.92 11 864 569.79 14 138 041.56
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.3506 11.3592 12.1170
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 132 682.33 96 102.35 0.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1672 9.7566 0.0000
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Statistics / Statistiques

For the periodlyear ended/Pour la période/l'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 2982134.97
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 10.3532
M - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15391 337.13 20922 624.80 40 478 759.38
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.1613 11.2052 11.9744
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4785 605.26 6 151 254.86 9652 818.54
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5775 9.2184 10.2641
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 480 264.20 509 857.06 557 255.24
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.7350 9.3676 10.4357
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 717 476.13 1161614.67 1478713.48
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.1353 9.7435 10.6130
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1207 823.47 1121 391.62 944 413.90
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.2686 9.8342 10.6712
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2525601.56 226127469 1990 657.11
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.5011 9.9287 10.7961
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 722 535.90 516 939.06 30067.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 10.6388 10.0207 10.8549
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 132 638.58 244 713.11 304 032.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 11.2406 10.4578 11.2397
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3772176.26 3604 657.72 9706 399.08
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 12.2778 11.3013 12.0649
N - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3827430.10 3979 446.58 3963 622.19
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 9.5974 9.2373 10.2846
N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 85213.87 85820.97 97 486.82
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 8.0609 8.1183 9.2219
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou  Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
usb
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 41926 620.74 95.89
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 41926 620.74 95.89
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Floating rate notes/Obligations a taux variables 331 814.67 0.76
Germany/Allemagne 331 814.67 0.76
358 241 IHO VERWALTUNGS FL.R 16-26 15/09S usb 331814.67 0.76
Bonds/Obligations 41 594 806.07 95.13
Bermuda/Bermudes 63 249.47 0.14
59 000 CARNIVAL HOLDINGS BER 10.37522/28 01/05S usb 63 249.47 0.14
Canada 2059 513.44 4.7
134 000 1011778 BC UNLIMITED 4.3750 19-28 15/01S usb 120 981.23 0.28
116 000 1011778 BC UNLIMITED 5.75 20-25 15/04S usb 115 469.88 0.26
288 000 AIR CANADA 3.875 21-26 11/08S usb 261 761.76 0.60
59 000 BAUSCH & LOMB E 8.3750 23-28 01/10S usb 59 256.06 0.14
126 000 GFL ENVIRONMENTAL INC 4.25 20-25 01/06S usb 121066.71 0.28
537 000 HUDBAY MINERALS INC 4.5 21-26 08/03S usb 502 521.91 1.15
175000 NOVA CHEMICALS CORP 4.875 17-24 01/06S6S usb 172 047.15 0.39
294 000 NOVA CHEMICALS CORP 5 14-25 01/05S01/05S usb 277 830.00 0.64
125000 OPEN TEXT CORP 3.8750 20-28 15/02S usb 109 513.75 0.25
115000 VALEANT PHARMA 5.50 17-25 01/11S usb 102 279.85 0.23
229 000 VIDEOTRON LTEE 5.125 17-27 15/04S04S usb 216 785.14 0.50
Cayman Islands/iles Caimans 817 042.62 1.87
519 750 AMERICAN AIRLINES 5.5 21-26 24/03Q usb 507 637.22 1.16
343 488 HAWAIIAN BRAND 5.75 21-26 20/01Q 04/02Q usb 309 405.40 0.71
France 1439797.18 3.29
450 000 ALTICE FRANCE SA 8.1250 18-27 01/02S usb 397 687.50 0.91
65000 CONSTELLIUM SE 5.6250 20-28 15/06S usb 60 945.95 0.14
537 000 CONSTELLIUM SE 5.875 17-26 15/02SS usb 524 611.41 1.20
485000 ILIAD HOLDING 6.500 21-26 15/10S usb 456 552.32 1.04
Ireland/Irlande 396 508.48 0.91
251000 ARDAGH PACKAGING FIN 5.25 20-25 30/04SS usb 245 088.95 0.56
162 000 JAMES HARDIE INTL FIN 5 17-28 15/01S/01S usb 151 419.53 0.35
Luxembourg 759 981.60 1.74
540 000 CAMELOT FINANCE SA 4.5 19-26 01/1181/11S usb 500 362.41 1.14
268 000 FAGE INTL 5.625 16-26 15/08S usb 259 619.19 0.59
Netherlands/Pays-Bas 862 396.50 1.97
510 000 TRIVIUM PACKAGING 5.50 19-26 15/08S usb 478 443.75 1.09
419000 ZIGGO BOND CO BV 6.00 16-27 15/01S usb 383 952.75 0.88
United Kingdom/Royaume-Uni 390 052.25 0.89
425000 INEOS QUATTRO FIN 2 3.375 21-26 15/01S1S usb 390 052.25 0.89
United States of America/Etats-Unis 34 806 264.53 79.61
155 000 ACADIA HEALTHCARE CO 5.50 20-28 01/07S usb 144 735.85 0.33
21000 ACUSHET COMPANY DEL 7.375 23-28 10/15S usb 21157.50 0.05
164 000 AG TTMT ESCROW ISSUER 8.625 22-27 30/09S usb 165 323.97 0.38
313000 ALBERTSONS COMPANIES 3.25 20-26 31/08S usb 290 049.28 0.66
173 000 ALBERTSONS COMPANIES 4.625 19-27 15/01S usb 163 394.17 0.37
216 000 ALLIANT HOLDINGS 6.75 23-28 15/04S usb 208 536.12 0.48
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

135000 ALLIANT HOLDINGS INT 4.25 20-27 15/10S usb 121 331.25 0.28
120 000 AMERICAN CAMPUS 4.00 19-28 15/01S usb 106 431.60 0.24
195 000 ARCHES BUYER 4.250 20-28 01/06S usb 166 630.92 0.38
301000 ARDAGH METAL PACK FIN 6 22-27 15/06S/06S usb 289 245.95 0.66
120 000 ASBURY AUTOMOTIVE 4.5 20-28 01/03S usp 108 145.35 0.25
95 000 ASGN INCORPORAT 4.6250 19-28 15/05S usb 85110.97 0.19
115 000 AVANTOR FUNDING INC 4.6250 20-28 15/07S usb 104 744.30 0.24
50 000 AVIENT 5.750 20-25 15/05S usb 49 107.50 0.11
178 000 AXALTA COATING SYST 4.75 20-27 15/06S06S usb 165 459.90 0.38
339 000 BEACON ROOFING 4.5000 19-26 15/11S usb 318 068.44 0.73
203 000 BERRY GLOBAL INC 4.50 18-26 15/02S usb 192 462.27 0.44
263 000 BLACKSTONE MORTGAGE  3.750 21-27 15/01S usb 221295.98 0.51
238 000 BLOCK INC 2.7521-26 01/06S usb 214 070.29 0.49
487 000 CAESARS ENTERTAINMENT 5.75 20-25 01/07SS usb 485 400.21 1.1
586 000 CAESARS ENTERTAINMENT 6.25 20-25 01/07S usb 578 642.77 1.32
278 000 CARNIVAL CORP 5.75 21-27 01/03S usb 252 176.58 0.58
164 000 CARNIVAL CORP 7.625 20-26 01/03S usb 159 843.42 0.37
225000 CATALENT PHARMA 5.0000 19-27 15/07S usb 207 386.59 0.47
662 000 CCO HOLDINGS 5.125 17-27 01/05S usb 618 149.12 1.4
552 000 CD&R SMOKEY BUYER INC 6.75 20-25 15/07S usb 532 198.14 1.22
230000 CEDAR FAIR LP 5.375 18-27 15/04S usb 215768.75 0.49
272000 CEDAR FAIR LP CANADA 5.50 20-25 01/05S usb 266 970.72 0.61
212000 CENTENNIAL RESO 6.8750 19-27 01/04S usb 209 330.83 0.48
165 000 CHEEVER ESCROW ISSUER 7.125 22-27 01/10S usb 153 672.41 0.35
69 000 CHS/COMMUNITY HEALTH 5.625 20-27 15/03S usb 59 386.92 0.14
95 000 CHS/COMMUNITY HEALTH 8.0 19-26 15/03S usb 90 660.87 0.21
65000 CHURCHILL DOWNS INC 4.75 17-28 15/01S usb 58 685.90 0.13
85000 CHURCHILL DOWNS INC  5.50 19-27 01/04S usb 81184.78 0.19
160 000 CINEMARK USA INC 5.875 21-26 16/03S usb 154 138.40 0.35
138 000 CINEMARK USA INC  8.7500 20-25 01/05S usb 139 261.85 0.32
440 000 CLARIOS GLOBAL 6.75 20-25 15/05S usb 439 450.00 1.01
70 000 CLARIVATE SCIENCE HOL 3.875 21-28 30/06S usb 60 755.53 0.14
201 000 CLEAR CHANNEL OUTDOOR 5.125 19-27 15/08S usb 179 032.71 0.41
175 000 CLEARWAY ENERGY 4.7500 19-28 15/03S usb 156 453.50 0.36
169 000 COMMSCOPE FINANCE LLC 6 19-26 01/03S usb 157 822.34 0.36
611000 CROWNROCK LP 5.625 17-25 15/10S25 15/10S usb 600 866.57 1.37
250 000 CSC HOLDINGS LLC 5.25 14-24 01/06S usb 237 952.50 0.54
391000 CSC HOLDINGS LLC 5.5 16-27 15/04S usb 335253.17 0.77
365000 DISH DBS CORPORATION 5.25 21-26 01/12S2S usb 309 372.18 0.71
282 000 DISH NETWORK CORP 11.75 22-27 15/11S usb 283 120.95 0.65
100 000 ENCOMPASS HLTH 5.75 15-25 15/09S usb 98 465.71 0.23
150 000 ENTEGRIS U 4.375 20-28 15/04S usb 134 444.75 0.31
102 000 EQM MIDSTREAM PART 4.00 14-24 01/08S usb 99 689.21 0.23
297 000 EQM MIDSTREAM PART 6.00 20-25 01/07S usb 292 665.50 0.67
75 000 EQM MIDSTREAM PART 6.50 20-27 01/07S usb 73328.11 0.17
133 000 EQM MIDSTREAM PART 7.5 22-27 01/06S06S usb 132937.49 0.30
366 000 FORD MOTOR CREDIT CO 2.7 21-26 10/08S usb 326 380.50 0.75
351000 FORD MOTOR CREDIT CO 3.375 20-25 13/11S usb 325 826.28 0.75
72 000 FORD MOTOR CREDIT CO 4.125 20-27 17/08SS usb 65 368.80 0.15
418 000 FORD MOTOR CREDIT CO 5.584 19-24 18/03S usb 415 347.79 0.95
99 000 FORD MOTOR CREDIT CO 6.95 23-26 06/03S usb 98 991.59 0.23
559 000 GATES GLOBAL LLC 6.25 19-26 15/01S15/01S usb 548 518.75 1.25
182 000 GEN DIGITAL 5.00 17-25 15/04S usb 177 819.82 0.41
170 000 GROUP 1 AUTOMOTIVE 4.0000 20-28 15/08S usb 147 638.89 0.34
243 000 HANESBRANDS INC 4.875 16-26 15/05S15/05S usb 223 761.69 0.51
392000 HERC HOLDINGS INC 5.5 19-27 15/07S usb 370 422.36 0.85

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

270000 HILTON DOMESTIC 5.375 20-25 01/05S usb 265 607.10 0.61
216 000 HOLLY ENERGY PARTNER 6.375 22-27 15/04SS usb 212 241.39 0.49
145 000 HUB INTERNATION 7.0000 18-26 05/01S usb 144 830.63 0.33
512 000 IHEARTCOMMUNI 6.375 19-26 01/05S usb 442 042.88 1.01
247 000 IMS HEALTH INC 5.00 16-26 15/10S usp 236 043.08 0.54
145 000 INTL GAME TECHNOLOGY 4.125 21-26 15/04SS usb 136 478.35 0.31
40000 INTL GAME TECHNOLOGY  6.25 18-27 26/09S usb 39 221.40 0.09
97 000 INTL GAME TECHNOLOGY 6.50 15-25 15/02S usb 96 871.47 0.22
622 000 IRB HOLDING CORP 7.0000 20-25 15/06S usb 622 814.82 1.42
155 000 IRON MOUNTAIN INC 4.875 17-27 15/09S usb 142 867.38 0.33
220000 IRON MOUNTAIN INC 5.25 17-28 15/03S usb 204 875.00 0.47
441000 LADDER CAP FIN 4.25 20-27 01/02S usb 386 174.42 0.88
144 000 LADDER CAP FIN 5.25 17-25 01/10S usb 138 693.23 0.32
275000 LIVE NATION ENT 4.875 16-24 01/11S usp 270 402.00 0.62
300 000 LIVE NATION ENT 6.5000 20-27 15/05S usb 296 410.50 0.68
85000 MATADOR RESOURCES CO 5.875 18-26 15/09S usb 82 056.45 0.19
70 000 MATTEL INC 5.8750 19-27 15/12S usb 68 337.50 0.16
180 000 MERITAGE HOME CORP 6 15-25 01/06S/06S usb 178 331.40 0.41
84 000 NAVIENT CORP 5.8750 14-24 25/10S usb 82 758.90 0.19
110 000 NAVIENT CORP 6.75 17-25 25/06S usb 108 383.55 0.25
355000 NCR VOYIX 5.75 19-23 171108 usb 357 385.60 0.82
220000 NEWELL BRANDS INC 4.70 16-26 01/04S usb 207 537.00 0.47
100 000 NEWELL BRANDS INC 4.875 20-25 26/05S usb 95996.00 0.22
666 000 NEXTERA ENERGY OPER 4.25 19-24 15/07S07S usb 652 479.92 1.49
66 000 NEXTRA ENERGY 144A 450 17-27 15/09S usb 59791.05 0.14
70 000 NFP CORP 4.8750 21-28 15/08S usb 61827.15 0.14
376 000 NOVELIS CORP 3.2521-26 11/08S usb 336 128.96 0.77
190 000 NRG ENERGY INC 6.625 17-27 15/01S usb 185 902.65 0.43
508 000 NUSTAR LOGISTICS LP 5.75 20-25 01/10S usb 494 421.16 113
202 000 NUSTAR LOGISTICS LP 6.00 19-26 01/06S usb 196 487.42 0.45
220 000 ONEMAIN FINANCE CORP 6.125 19-24 15/03S usb 219 291.60 0.50
45000 OUTFRONT MEDIA 5.0000 19-27 15/08S usb 39 876.67 0.09
359 000 OUTFRONT MEDIA 6.25 20-25 15/06S usb 353 363.70 0.81
139000 PANTHER BF AGGREG 2 6.25 19-26 15/05S usb 136 233.90 0.31
330000 PARK INTERMEDIATE 7.5 20-25 01/06S06S usb 329 838.08 0.75
125000 PETSMART INC/PE 4.7500 21-28 15/02S usb 109 204.37 0.25
413 851 PICASSO FINANCE SUB 6.125 20-25 15/06S usb 411781.74 0.94
253 000 PILGRIMS PRIDE CORP 5.875 17-27 30/09S usb 256 954.27 0.59
266 000 POST HOLDINGS INC 5.75 17-27 01/03S usb 255 196.41 0.58
97 000 PRIME SECURITY SERV 5.25 19-24 15/0454S usb 96 500.44 0.22
188 000 PROVIDENT FDG ASSO LP 6.375 17-25 15/06S usb 168 505.38 0.39
121000 PTC INC 3.625 20-25 15/02S usb 116 624.04 0.27
262 000 RADIAN GROUP INC 4.50 17-24 01/10S usb 255 222.06 0.58
99 000 RADIAN GROUP INC 6.625 20-25 15/03S usb 98 520.35 0.23
339000 RADIATE HOLDCO 4.5000 20-26 15/09S usb 260 409.63 0.60
100 000 RITCHIE BROTHERS 6.75 23-28 15/03S usb 99 717.00 0.23
276 000 RLJ LODGING TRUST 3.75 21-26 17/06S usb 249 773.10 0.57
572 000 ROCKET MORTGAGE LLC 2.875 21-26 15/10S0S usb 501 867.08 1.15
317 000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES 5.5 21-26 31/08S usb 299 328.83 0.68
72 000 ROYAL CARIB CRUISES 11.5 20-23 07/11S usb 75975.84 0.17
237 000 ROYAL CARIB CRUISES 4.25 21-26 01/07S usb 217 016.16 0.50
122 000 SBA COMMUNICATIONS 3.875 20-27 15/02S usb 111792.26 0.26
45000 SEALED AIR CORP 4.0000 19-27 01/12S usb 40201.88 0.09
18 000 SEALED AIR CORP 6.125 23-28 01/02S usb 17 439.93 0.04
646 000 SELECT MEDICAL CORP 6.25 19-26 15/08S S usb 631410.09 1.44
433000 SHIFT4 PAYMENTS LLC 4.625 20-26 01/11S usb 408 606.52 0.93

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de I'actif
valeur nominale cotation net
usb

326 000 SIRIUS SATELLITE 3.125 21-26 16/08S usb 290920.77 0.67

215000 SIRIUS XM RADIO 5.00 17-27 01/08S usb 197 128.12 0.45

144 000 SIX FLAGS ENTERTAIN 5.5 17-27 15/04S04S usb 133 740.00 0.31

185 000 SIX FLAGS THEME PARKS 7.00 20-25 01/07S usb 185 065.67 0.42

124 000 SPRINGLEAF FINANCE 7.1250 18-26 15/03S usb 121484.04 0.28

56 000 SPRINGLEAF FINANCE CO 6.875 18-25 15/03S usb 55 548.64 0.13

120 000 SRS DISTRIBUTION INC 4.625 21-28 01/07S usb 104 025.00 0.24

377 000 STANDARD INDUSTRIES 5.00 17-27 15/02S usb 350 904.06 0.80

150 000 SUNOCO LP/FINAN 7.0000 23-28 15/09S usb 148 414.50 0.34

115000 TAYLOR MORRISON  5.75 19-28 15/01S usb 107 146.08 0.25

120 000 TAYLOR MORRISON 5.8750 19-27 15/06S usb 114 289.80 0.26

70 000 TELEFLEX INC 4.25 20-28 01/06S usb 62757.26 0.14

552 000 TEMPO ACQUISITION 5.75 20-25 01/06S usb 540917.31 1.24

320 000 TENET HEALTHCARE 6.25 19-27 01/02S usb 310 241.60 0.71

431000 TENET HEALTHCARE CORP 4.875 19-26 01/01S usb 412792.40 0.94

115000 TERRAFORM POWEROP 5.0 17-28 31/01S usb 104 445.30 0.24

574 000 TRANSDIGM INC 6.2500 19-26 15/03S usb 565 464.62 1.29

206 000 TRANSDIGM INC 6.75 23-28 15/08S usb 203 147.93 0.46

165 000 TRIPOINTE HOMES 5.875 15-24 15/06S usb 163 898.63 0.37

536 000 UBER TECHNOLOGIES 7.5000 20-25 15/05S usb 539 963.72 1.23

297 000 UNITED AIR LINES INC 4.375 21-26 21/04S usb 274 337.41 0.63

200 000 UNIVISION COMM 5.125 15-25 15/02S 15/02S usb 195 342.47 0.45

225000 US FOODS INC 6.875 23-28 15/09S usb 224 849.25 0.51

266 000 VAIL RESORTS INC 6.25 20-25 15/05S usb 265 196.68 0.61

225000 VENTURE GLOBAL 8.1250 23-28 01/06S usb 223032.37 0.51

312000 VERTICAL US NEWCO 5.25 20-27 15/07S5/07S usb 286 985.40 0.66

143 000 VICI PROPERTIES LP 3.5 20-25 15/02S/02S usb 137 003.29 0.31

201 000 VICI PROPERTIES LP 5.625 22-24 01/05S usb 199 853.30 0.46

229000 VISTRA OPERATIONS CO 5.5 18-26 01/09S08S usb 218176.31 0.50

152 000 VISTRA OPERATIONS CO 5.625 19-27 15/02S usb 144 282.20 0.33

320 000 W.R. GRACE HOLDINGS 4.875 21-27 15/06S usb 293 600.00 0.67

322 000 WASTE PRO USAINC 5.5 18-26 15/02S usb 301 360.00 0.69

695 000 WESCO DISTRIBUTION 7.125 20-25 15/06S06S usb 696 574.17 1.59

36 000 WYNN LAS VEGAS 5.50 15-2501/03S usb 35 362.08 0.08

96 000 ZF NA CAPITAL 4.75 15-25 29/04S usb 92 635.06 0.21

150 000 ZF NA CAPITAL 6.8750 23-28 14/04S usb 147 14550 0.34

125000 ZOOMINFO TECHNOLOGIE 3.875 21-29 01/02S usb 104 337.34 0.24

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Devise Montant Contrepartie Maturité Devise Montant Plus/(Moins) value % de l'actif
acheté vendu non réalisée net

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Contrats de change a terme (118 046.19) (0.27)
CHF 2221 260.42 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 2496 401.29 (64 952.52) (0.15)
EUR 3263 529.86 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 3506 382.41 (49 286.88) 0.11)
GBP 132 691.02 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 165 777.92 (3802.43) (0.01)
usb 833.13 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 765.10 (4.36) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 285 662 872.07
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 299 778 636.27)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 3627 530.66
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 2141980.75
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 897 307.96
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 3076 864.82
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps 71750.13
Formation reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2) 2.67
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2) 312 376.10
295790 685.16
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 3769 252.20
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 612 625.41
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 114 335.10
Taxes and expenses payable/impdts et autres frais a payer (4) 44 877.10
Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps 22721218
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a 2) 353 443.24
terme
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 77 366.83
Unrealised depreciation on IRS/Moins-value non réalisée sur IRS (2) 2612183.39
7811295.45
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 287 979 389.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 172 458 166.59
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 6087 323.28
Bank interest/Intéréts bancaires 79 657.39
Other income/Autres revenus 123.27

6167 103.94
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 1189 739.07
Distribution fees/Frais de distribution (3) 11908.95
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 11 858.64
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 471 698.05
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (4) 472 521.10
Other expenses/Autres frais 1117.07

2158 842.88
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 4008 261.06
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (5346 274.74)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 823.46
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures 2) 380 323.54
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (2) (253 326.74)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change (2) (418 877.93)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (1629 071.35)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) 8813 536.02
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (383 844.64)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (318 901.04)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS 2) 283 122.55
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS (2) 199 142.94
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 6 963 984.48
RESULTANT DES OPERATIONS '
Dividend paid/Dividende payé (12) (386 490.49)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 108 943 729.13
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 287 979 389.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations

du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

198

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - EUR - Capitalisation 127 822.3210 486 455.7260 38128.3310 576 149.7160
| - CHF - Hedged - Capitalisation 3 364 685.6240 525 500.2970 1553 486.5800 2336 699.3410
| - EUR - Capitalisation 71 116.4960 2 875.0000 28 450.0000 45 541.4960
I X9 - EUR - Capitalisation 500 186.0000 0.0000 0.0000 500 186.0000
M - USD - Hedged - Distribution 36 651.2190 0.0000 0.0000 36 651.2190
M - CHF - Hedged - Capitalisation 383 420.0580 420 496.7720 560 745.3760 243 171.4540
M - EUR - Capitalisation 6117 186.1510 6676 128.74