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Opmerking

Inschrijvingen op Aandelen van de Vennootschap zijn slechts geldig indien ze verlopen in overeenstemming met de bepalingen van het meest
recente prospectus, samen met het meest recente beschikbare jaarverslag en het meest recente halfjaarverslag als dit na het meest recente
jaarverslag werd gepubliceerd. Het is niet toegestaan andere informatie te verstrekken dan de informatie in het Prospectus of de in het
Prospectus vermelde documenten die voor raadpleging ter beschikking van het publiek worden gesteld.

In dit prospectus wordt het algemene kader voor alle Subfondsen beschreven en het moet samen met de beschrijvende fiche van elk Subfonds
worden gelezen. Telkens wanneer een nieuw Subfonds wordt gecreéerd, wordt een beschrijvende fiche toegevoegd, die integraal deel
uitmaakt van het prospectus. Potentiéle beleggers worden verzocht deze beschrijvende fiches te raadplegen alvorens tot een belegging over
te gaan.

Het Prospectus wordt regelmatig bijgewerkt om belangrijke wijzigingen op te nemen. Beleggers wordt aangeraden om bij de Vennootschap na
te gaan of zij in het bezit zijn van de meest recente versie die via de website www.nnip.com kan worden verkregen. Bovendien bezorgt de
Vennootschap elke Aandeelhouder of potentiéle belegger op aanvraag kosteloos de meest recente versie van het Prospectus.

De Vennootschap is in Luxemburg gevestigd en is door de bevoegde Luxemburgse instantie goedgekeurd. Deze goedkeuring mag in geen geval
worden geinterpreteerd als een goedkeuring door de bevoegde Luxemburgse instantie van de inhoud van het prospectus, de kwaliteit van de
Aandelen van de Vennootschap of de kwaliteit van de beleggingen in de portefeuille van de Vennootschap. De activiteiten van de Vennootschap
zijn onderworpen aan het prudentieel toezicht van de bevoegde Luxemburgse Autoriteit.

De Vennootschap is niet geregistreerd conform de Amerikaanse Wet van 1940 op de beleggingsvennootschappen (de “Investment Company
Act”), zoals gewijzigd. De Aandelen van de Vennootschap zijn niet geregistreerd conform de Amerikaanse effectenwet van 1933 (de “Securities
Act”), zoals gewijzigd, of conform een effectenwet van een van de staten van de Verenigde Staten van Amerika. Deze Aandelen mogen uitsluitend
overeenkomstig de Securities Act of de effectenwetten van een staat of andere effectenwetten aangeboden, verkocht of anderszins
overgedragen worden. De Aandelen van de Vennootschap mogen niet worden aangeboden of verkocht aan of voor rekening van een US Person,
zoals gedefinieerd in Rule 902 van Regulation S van de Securities Act.

Inschrijvers kunnen worden verzocht te verklaren dat zij geen “US Person” zijn en dat zij niet namens een “US Person” op Aandelen inschrijven
of met het voornemen deze aan een “US Person” te verkopen.

De Aandelen van de Vennootschap mogen echter wel worden aangeboden aan beleggers die volgens de definitie van de Foreign Account Tax
Compliance Act (“FATCA”) als “US Persons” worden beschouwd, op voorwaarde dat deze beleggers niet als “US Persons” gelden volgens Rule
902 van Regulation S van de Securities Act.

De beleggers wordt aanbevolen zich te informeren over de wet- en regelgeving die in hun land van herkomst, verblijfplaats of officiéle woonplaats
van toepassing is met betrekking tot een belegging in de Vennootschap. Ook wordt hen aanbevolen hun eigen financieel of juridisch adviseur of
hun accountant te raadplegen als zij vragen hebben over de inhoud van dit prospectus.

De Vennootschap bevestigt dat zij voldoet aan alle in Luxemburg geldende wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen ter voorkoming van het
witwassen van geld en de financiering van terrorisme.

De Raad van Bestuur van de Vennootschap is op de datum van publicatie verantwoordelijk voor de informatie in dit Prospectus. De Raad van
Bestuur van de Vennootschap verklaart dat de informatie in het Prospectus, voor zover zij daarvan redelijkerwijs op de hoogte kan zijn, correct
en adequaat is weergegeven en dat er geen informatie is weggelaten die, indien ze was opgenomen, de strekking van dit document zou hebben
gewijzigd.

De waarde van de Aandelen van de Vennootschap is onderhevig aan schommelingen te wijten aan talrijke factoren. Alle rendementsprognoses
of gegevens over in het verleden behaalde resultaten worden uitsluitend ter informatie gegeven en vormen in geen geval een garantie voor
toekomstig rendement. De Raad van Bestuur van de Vennootschap waarschuwt dan ook dat de terugkoopprijs van de aandelen, onder normale
omstandigheden en gezien de koersschommelingen van de Effecten in portefeuille, hoger of lager kan zijn dan de inschrijvingsprijs.

De officiéle taal van dit Prospectus is het Engels. Het kan in andere talen worden vertaald. Bij een eventuele afwijking tussen de Engelse versie
van het prospectus en de versies in andere talen heeft de Engelse versie voorrang, behalve ingeval de wetten van een rechtsgebied waarin de
Aandelen aan het publiek worden aangeboden anders bepalen (en alleen in dat geval). In dat geval zal het prospectus niettemin volgens het
Luxemburgse recht worden geinterpreteerd. Ook de regeling van geschillen of onenigheid met betrekking tot beleggingen in de Vennootschap is
aan het Luxemburgse recht onderworpen.

DIT PROSPECTUS VORMT IN GEEN GEVAL EEN AANBOD OF EEN VOORSTEL AAN HET PUBLIEK IN RECHTSGEBIEDEN WAARIN EEN DERGELIJK
AANBOD OF VOORSTEL AAN HET PUBLIEK ONWETTIG IS. DIT PROSPECTUS VORMT IN GEEN GEVAL EEN AANBOD OF EEN VOORSTEL AAN
PERSONEN AAN WIE HET ONWETTIG IS EEN DERGELIJK AANBOD OF VOORSTEL TE DOEN.
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Verklarende woordenlijst

Actief eigenaarschap verwijst naar dialoog met en
betrokkenheid van emittenten en de uitoefening van
stemrechten om het succes van bedrijven op lange termijn te
bevorderen, door het management verantwoordelijk te houden
namens de eindbegunstigde. Het beleid inzake verantwoord
ondernemen van de Beheermaatschappij biedt een overzicht van
de rol en verantwoordelijkheden als actieve belegger ten
opzichte van klanten, inclusief hoe de Beheermaatschappij de
stemrechten uitoefent op aandeelhoudersvergaderingen
wereldwijd en de betrokkenheidsactiviteiten met deelnemende
bedrijven begeleidt.

Statuten: De Statuten van de Vennootschap, zoals van tijd tot tijd
gewijzigd.

AUM (Assets Under Management): zijn activa onder beheer die
zijn toegewezen aan een bepaald Subfonds.

Benchmark/Index (collectief “Indices”): De benchmark is een
referentiepunt, waarmee het rendement van het Subfonds
vergeleken kan worden, tenzij anders vermeld. Een Subfonds kan
verschillende Aandelenklassen en bijbehorende Benchmarks
omvatten, en deze Benchmarks kunnen van tijd tot tijd gewijzigd
worden. Aanvullende informatie over de respectievelijke
Aandelenklassen kunt u raadplegen op de website
www.nnip.com. De Benchmark kan ook een aanwijzing geven
over de marktkapitalisatie van de onderliggende bedrijven. Dit
wordt, indien  van  toepassing, vermeld in de
beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid van het Subfonds.
De correlatie met de Benchmark kan variéren van Subfonds tot
Subfonds en is afhankelijk van factoren als het risicoprofiel, de
beleggingsdoelstelling en de beleggingsbeperkingen van het
Subfonds, en de concentratie van componenten in de
Benchmark. Wanneer een Subfonds belegt in een Index, moet
deze Index beantwoorden aan de vereisten van toepassing op
“financiéle indices” zoals vastgelegd in artikel 9 van de
Luxemburgse Groothertogelijke Verordening van 8 februari 2008
en in CSSF-circulaire 14/592.

Benchmarkverordening: Verordening (EU) 2016/1011 van het
Europees Parlement en de Raad van 8 juni 2016 betreffende
indices die worden gebruikt als benchmarks voor financiéle
instrumenten en financiéle overeenkomsten of om de prestatie
van beleggingsfondsen te meten en tot wijziging van Richtlijnen
2008/48/EG en 2014/17/EU en Verordening (EU) nr. 596/2014.
In overeenstemming met de Benchmarkverordening heeft de
Beheermaatschappij schriftelijke plannen opgesteld waarin de
maatregelen worden beschreven die zij zou nemen indien een
benchmark inhoudelijk wordt gewijzigd of niet langer wordt
aangeboden. Deze schriftelijke plannen zijn kosteloos
verkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap.
Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap bevat een
overzicht van de indices van de Subfondsen van de
Vennootschap, naast de vaststelling of de beheerders van de
indices zijn geregistreerd bij de bevoegde autoriteit in het kader
van de Benchmarkverordening.

Bond Connect: Bond Connect is een regeling voor wederzijdse
markttoegang waarmee beleggers op het vasteland van China en
uit het buitenland kunnen handelen op elkaars obligatiemarkten.
Via de noordwaartse handel kunnen buitenlandse beleggers uit
Hongkong en andere regio’s beleggen op de Chinese
interbancaire obligatiemarkt op grond van wederzijdse
afspraken met betrekking tot de handel in, en de bewaring en
afwikkeling van, effecten.

Werkdag: Elke weekdag (van maandag tot vrijdag), met
uitzondering van nieuwjaarsdag (1 januari), Goede Vrijdag,
tweede paasdag, Kerstmis (25 december) en tweede kerstdag
(26 december).
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CDSC: Voorwaardelijk Uitgestelde Verkoopkosten (Contingent
Deferred Sales Charge).

CET: Midden-Europese Tijd.

Chinese A-aandelen of A-aandelen: In renminbi luidende “A”-
aandelen van bedrijven die staan genoteerd aan aandelenbeurzen
van het Chinese vasteland.

CNH: Chinese offshore RMB verhandeld buiten de Volksrepubliek
China.

CNY: Chinese onshore RMB verhandeld binnen de Volksrepubliek
China.

Vennootschap: NN (L) met inbegrip van alle huidige en toekomstige
Subfondsen.

CSRC: China Securities Regulatory Commission (de Chinese
marktoezichthouder)

CSSF: De regelgevende en toezichthoudende autoriteit voor de
Vennootschap in Luxemburg is de Commission de Surveillance du
Secteur Financier.

Afsluittijd: Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen tot inschrijving,
terugkoop en conversie: voér 1530 uur MET op elke
Waarderingsdag, tenzij anders vermeld in de beschrijvende fiche van
het Subfonds onder "Aanvullende informatie".

Bewaarder: De activa van de Vennootschap worden in bewaring
gehouden door Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
tevens  verantwoordelijk  voor het cashflowbeheer en
toezichthoudende taken.

Distributeur: ledere door de Vennootschap aangestelde distributeur
die Aandelen verkoopt of de verkoop van Aandelen regelt.

Dividend: Volledige of gedeeltelijke uitkering van de netto-
inkomsten, de meerwaarde en/of het kapitaal die/dat aan een
Aandelenklasse van het Subfonds toewijsbaar zijn/is.

ESG-rating: De ESG-rating is een kwantitatieve maatstaf voor de
beoordeling van risico's of prestaties in verband met milieu-, sociale
en governanceparameters en het vermogen van de emittent om deze
risico's te beheren en te beperken, en wordt toegekend op het niveau
van de emittent. De ESG-rating is gebaseerd op een analyse van
externe en/of interne gegevens en informatie om materiéle ESG-
risico's en de mogelijke financiéle impact ervan op de vooruitzichten
van de emittent te bepalen, die relevant zijn voor het
beleggingsbeslissingsproces en de voortdurende monitoring.

AVG: Verordening (EU) 2016/679 van het Europees Parlement en de
Raad van 27 april 2016 betreffende de bescherming van natuurlijke
personen in verband met de verwerking van persoonsgegevens en
betreffende het vrije verkeer van die gegevens en tot intrekking van
Richtlijn 95/46/EG (algemene verordening gegevensbescherming).

H-aandeel: Aandeel van bedrijven gevestigd op het vasteland van
China en genoteerd aan de Hong Kong Stock Exchange of een andere
buitenlandse beurs.

In het verleden behaalde resultaten: De in het verleden behaalde
resultaten van elk Subfonds worden vermeld in het document met
essentiéle beleggersinformatie. In het verleden behaalde resultaten
mogen niet worden beschouwd als een indicatie voor de toekomstige
ontwikkeling van een Subfonds en geven geen enkele garantie met
betrekking tot toekomstig rendement.

Institutionele beleggers: Een belegger in de zin van artikel 174 van
de Luxemburgse wet van 2010, waaronder momenteel de volgende
categorieén vallen: verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen,
kredietinstellingen en andere professionals in de financiéle sector,
die hetzij voor eigen rekening beleggen, hetzij voor rekening van hun
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cliénten, die ook beleggers zijn in de zin van deze definitie of
cliénten in discretionair beheer, Luxemburgse en buitenlandse
instellingen voor collectieve belegging en gekwalificeerde
holdingmaatschappijen.

Beleggingsbeheerder: De Beheermaatschappij en/of de
Beleggingsbeheerder(s) die door de Vennootschap of door de
Beheermaatschappij namens de Vennootschap is/zijn benoemd.

Document met essentiéle beleggersinformatie: Een
gestandaardiseerd document, voor iedere Aandelenklasse, met
een samenvatting van  belangrijke informatie voor
Aandeelhouders, conform de Wet van 2010.

Wet van 2010: De Luxemburgse wet van 17 december 2010 ten
aanzien van instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE), zoals van tijd tot tijd aangepast en aangevuld, waaronder
door de Luxemburgse wet van 10 mei 2016 tot omzetting van
Richtlijn 2014/91/EU van het Europees Parlement en van de Raad
van 23 juli 2014 tot aanpassing van Richtlijn 2009/65/EG inzake
de coodrdinatie van de wettelijke en bestuursrechtelijke
bepalingen betreffende de instellingen voor collectieve
belegging in effecten (ICBE) ten aanzien van bewaarfuncties,
vergoedingenbeleid en sancties.

Wettelijke vervaldag: De datum waarop de hoofdsom van een
effect volledig moet worden terugbetaald en waaraan geen
enkele keuzemogelijkheid is verbonden.

Geldmarktfonds met een netto-inventariswaarde en een lage
volatiliteit of “LVNAV MMF”: Een geldmarktfonds (MMF) dat
voldoet aan de specifieke vereisten die zijn opgenomen in de
verordening inzake geldmarktfondsen.

Hefboomwerking: Een methode waarmee de
Beheermaatschappij de blootstelling van een fonds dat onder
haar beheer valt kan verhogen door een lening of door het
gebruik van financiéle derivaten.

Beheermaatschappij: De entiteit die handelt in de hoedanigheid
van aangestelde Beheermaatschappij van de Vennootschap in de
zin van de Wet van 2010, waaraan de verantwoordelijkheid voor
beleggingsbeheer, administratie en marketing is gedelegeerd.

Lidstaat: Een lidstaat van de Europese Unie.

Mémorial: Het Luxemburgse Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, zoals sinds 1 juni 2016 vervangen door de RESA,
zoals hieronder gedefinieerd.

MIFID II: Richtlijn 2014/65/EU van het Europese Parlement en de
Raad van 15 mei 2014 betreffende markten van financiéle
instrumenten en tot wijziging van Richtlijn 2002/92/EG en
Richtlijn 2011/61/EU.

Minimale inleg en minimumparticipatie: De minimumbedragen
voor een eerste inleg alsmede de minimumparticipaties.

Verordening inzake geldmarktfondsen (Money Market Funds)
of MMF-verordening: De verordening (EU) nr. 2017/1131 van
het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017 inzake
geldmarktfondsen en daarmee verbonden gedelegeerde
handelingen, uitvoeringshandelingen en richtsnoeren.

Geldmarktinstrumenten: Instrumenten zoals omschreven in
artikel 2(1)(o) van Richtlijn 2009/65/EG, en instrumenten zoals
bedoeld in artikel 3 van Richtlijn 2007/16/EG van de Commissie,
die gewoonlijk worden verhandeld op de geldmarkt, die liquide
zijn en waarvan de waarde op elk moment nauwkeurig kan
worden bepaald.

Netto-inventariswaarde per aandeel: Met betrekking tot alle
Aandelen van elke Aandelenklasse: de waarde per aandeel die
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berekend wordt conform de toepasselijke bepalingen in Hoofdstuk X
"Netto-inventariswaarde" in Deel Ill.

Nominees: Elke Distributeur die Aandelen op eigen naam laat
registreren, maar deze Aandelen aanhoudt namens de werkelijke
eigenaar.

OESO: Organisatie  voor
Ontwikkeling.

Economische Samenwerking en

Betaalagent: Elke Betaalagent aangesteld door de Vennootschap.

Betaaldatum voor inschrijvings-, terugkoop- en
conversieverzoeken: Doorgaans binnen drie Werkdagen na de
toepasselijke Waarderingsdag, tenzij anders vermeld in de
beschrijvende fiche van het Subfonds. Deze termijn kan met de
goedkeuring van de Beheermaatschappij verlengd of ingekort
worden.

Prestatievergoeding: De aan de prestaties gekoppelde vergoeding
die een Subfonds aan de Beleggingsbeheerder verschuldigd is.

PRC: Volksrepubliek China.

Overheidsschuldgeldmarktfonds met constante netto-
inventariswaarde of "overheidsschuld-CNAV MMF": Een MMF (i)
dat een onveranderde netto-inventariswaarde probeert te behouden
per recht van deelneming of aandeel; (ii) waarbij de opbrengsten
dagelijks in het fonds worden opgenomen en aan de belegger kunnen
worden uitbetaald of kunnen worden gebruikt om meer rechten van
deelneming of aandelen in het fonds aan te kopen; (iii) waarbij activa
in het algemeen volgens de methode van de geamortiseerde kostprijs
worden gewaardeerd en waarbij de netto-inventariswaarde tot het
dichtstbijzijnde percentagepunt of het in nationale valuta uitgedrukte
overeenstemmende bedrag wordt afgerond; en (iv) dat ten minste
99,5% van zijn vermogen belegt in instrumenten als bedoeld in de
MMEF-verordening, omgekeerde retrocessieovereenkomsten
(repotransacties) gedekt door overheidsschuld als bedoeld in de
MMEF-verordening, en in geldmiddelen.

QFIl: Qualified Foreign Institutional Investor (gekwalificeerde
buitenlandse institutionele belegger) zoals goedgekeurd volgens en
onderhevig aan de van toepassing zijnde Chinese regelgeving

Referentievaluta: De valuta die gebruikt wordt voor de
prestatieberekening en de boekhouding van een Subfonds.

Registerhouder en Transferagent: elke Registerhouder en
Transferagent benoemd door de Vennootschap.

REIT: Real Estate Investment Trust, opgericht als beleggingsfonds van
het closed-end type of gekwalificeerd als vennootschap naar
toepasselijk plaatselijk recht.

Gereglementeerde markt: De markt die wordt gedefinieerd in artikel
4, lid 14, van Richtlijn 2004/39/EG van het Europese Parlement en de
Raad van 21 april 2004 betreffende markten voor financiéle
instrumenten, alsook elke andere gereglementeerde, regelmatig
werkende, erkende en voor het publiek toegankelijke markt in een in
aanmerking komende staat.

Repotransactie: Een transactie waarbij een Subfonds effecten in de
portefeuille verkoopt aan een tegenpartij en er tezelfdertijd mee
akkoord gaat om deze effecten terug te kopen van de tegenpartij op
een tijdstip en tegen een prijs die vooraf overeengekomen zijn,
inclusief een vooraf overeengekomen rentebetaling.

Resterende looptijd: De resterende tijd tot de wettelijke vervaldag
van een effect.

RESA: De Recueil électronique des sociétés et associations, het
Luxemburgse centrale elektronische platform voor juridische
publicaties die het Mémorial sinds 1 juni 2016 vervangt.
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Omgekeerde repotransactie: Een transactie waarbij een
Subfonds effecten in de portefeuille koopt van een verkoper die
zich ertoe verbindt de effecten terug te kopen op een tijdstip en
tegen een prijs die vooraf overeengekomen zijn. Zo kan vooraf
worden bepaald wat het rendement voor het Subfonds zal zijn
tijdens de periode wanneer het Subfonds het instrument houdt.

RMB: Renminbi, wettig betaalmiddel van de Volksrepubliek
China. Wordt gebruikt om Chinese valuta aan te geven die wordt
verhandeld in de onshore (CNY) en offshore (CNH) renminbi-
markten.

RQFII: Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (voor
renminbi gekwalificeerde buitenlandse institutionele belegger)
zoals goedgekeurd volgens en onderhevig aan de van toepassing
zijnde Chinese regelgeving.

Effectenfinancieringstransactie (“SFT”): Een
effectenfinancieringstransactie zoals gedefinieerd in
Verordening (EU) 2015/2365, zoals van tijd tot tijd aangepast en
aangevuld. De door de Raad van Bestuur geselecteerde SFT's zijn
de repotransacties, de omgekeerde repotransacties en de
effectenleningen.

Effectenleenkantoor: De entiteit die door de Vennootschap is
aangesteld als tussenpersoon voor effectenleningen.

Effectenlening: Een transactie waarbij een Subfonds effecten
overdraagt en waarbij de ontlener zich ertoe verbindt
gelijkwaardige effecten terug over te dragen in de toekomst of
wanneer hij daartoe wordt verzocht door de partij die de
effecten heeft overgedragen.

Securitisatie: Securitisatie als omschreven in artikel 4(1)(61) van
Verordening (EU) nr. 575/2013.

SEHK: Stock Exchange of Hong Kong Limited (effectenbeurs van
Hongkong).

Aandelen: De Aandelen van elk Subfonds worden aangeboden in
de vorm van geregistreerde Aandelen, tenzij de Raad van Bestuur
anders beslist. Alle Aandelen moeten worden volgestort en er
worden onderaandelen tot 3 cijfers na de komma uitgegeven.

Aandelenklasse: Eén, enkele of alle Aandelenklassen van een
Subfonds waarvan de activa samen met die van andere
Aandelenklassen belegd worden, maar die zich kunnen
onderscheiden door een eigen kostenstructuur, Minimuminleg
en -participatie, Dividendbeleid, Referentievaluta of andere
kenmerken.

Overlay Aandelenklassen: Een portefeuillebeheertechniek die
wordt toegepast op een Aandelenklasse bij voor valutarisico
afgedekte Aandelenklassen en tegen durationrisico afgedekte
Aandelenklassen. Het doel van de Overlay Aandelenklasse is om
alle soorten technieken die kunnen worden toegepast op een
Aandelenklasseniveau te groeperen.

Aandeelhouder: Elke persoon of instelling die Aandelen van een
Subfonds bezit.

Kortlopend geldmarktfonds: Een MMF dat belegt in in
aanmerking komende geldmarktinstrumenten als bedoeld in de
MMF-verordening en dat is onderworpen aan de
portefeuilleregels die zijn uiteengezet in de MMF-verordening.

SSE: Shanghai Stock Exchange (effectenbeurs van Sjanghai).

Standaard geldmarktfonds: Een MMF dat belegt in in
aanmerking komende geldmarktinstrumenten als bedoeld in de
MMF-verordening en dat is onderworpen aan de

portefeuilleregels die zijn uiteengezet in de MMF-verordening.

Stock Connect: Het programma voor toegang tot wederzijds
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opengestelde markten waarop beleggers in geselecteerde effecten
kunnen handelen. Op het moment dat het prospectus uitkomt zijn
het Shanghai — Hong Kong Stock Connect- en het Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-programma operationeel. Stock Connect bestaat
uit een Northbound Trading-link en een Southbound Trading link. Via
de Northbound Trading link kunnen beleggers uit Hongkong en
andere landen buiten China, Chinese A-aandelen genoteerd aan de
SSE en SZSE kopen en in portefeuille houden. Via de Southbound
Trading link kunnen beleggers van het vasteland van China, Chinese
A-aandelen genoteerd aan de SEHK kopen en in portefeuille houden.

Subfonds: Paraplufondsen zijn unieke rechtspersonen die uit een of
meer Subfondsen bestaan. Elk Subfonds heeft een eigen
beleggingsdoelstelling en -beleid en heeft zijn eigen specifieke
portefeuille met activa en passiva.

Sub-beleggingsadviseur: ledere Sub-beleggingsadviseur die door de
Beleggingsbeheerder is aangesteld om te helpen met het beheer van
een bepaalde beleggingsportefeuille van een klant.

Sub-beleggingsbeheerder: Elk van de Sub-beleggingsbeheerders aan
wie de Beleggingsbeheerder het beleggingsbeheer van de
respectieve portefeuille geheel of gedeeltelijk heeft toevertrouwd.

Toezichthoudende autoriteit: De Commission de Surveillance du
Secteur Financier in Luxemburg of de bevoegde Toezichthoudende
Autoriteit in de rechtsgebieden waar de Vennootschap geregistreerd
is voor publieke uitgifte.

Verordening Duurzame Financiéle Bekendmaking of SFDR:
Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en van de
Raad van 27 november 2019 betreffende
duurzaamheidsgerelateerde informatie in de
financiéledienstensector, zoals deze van tijd tot tijd wordt gewijzigd.

SZSE: Shenzhen Stock Exchange (effectenbeurs van Shenzen).

Taxonomieverordening of TO: Verordening (EU) 2020/852 van het
Europees Parlement en de Raad van 18 juni 2020 betreffende de
totstandbrenging van een kader ter bevordering van duurzame
beleggingen en tot wijziging van Verordening (EU) 2019/2088, zoals
deze van tijd tot tijd wordt gewijzigd.

Total return swap (met inbegrip van swaps waarnaar verwezen
wordt als performance swap): Een derivaatcontract zoals
gedefinieerd in Verordening (EU) 648/2012, zoals van tijd tot tijd
gewijzigd of aangevuld, waarbij één tegenpartij het totale
economische rendement, waaronder inkomsten uit rente en
vergoedingen, winsten en verliezen uit koersbewegingen en
kredietverliezen, overdraagt aan een andere tegenpartij op grond van
een referentieverplichting.

Effecten: Effecten zoals omschreven in Art. 1 (34) van de Wet van
2010.

ICB: Een instelling voor collectieve belegging.

ICBE: Een instelling voor collectieve belegging in effecten binnen de
betekenis van de ICBE-richtlijn.

ICBE-richtlijn: Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en
de Raad tot codrdinatie van de wettelijke en bestuursrechtelijke
bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor collectieve
belegging in effecten (ICBE’s), zoals van tijd tot tijd aangepast en
aangevuld, waaronder door Richtlijn 2014/91/EU van het Europees
Parlement en de Raad van 23 juli 2014.

VN-DOD's: De duurzame ontwikkelingsdoelstellingen zoals in 2015
aangenomen door de Verenigde Naties. Deze doelstellingen zijn een
universele reeks streefcijfers en indicatoren die als leidraad dienen
en die zijn ontworpen om een bijdrage te leveren aan de overgang
naar een duurzame wereld.

Waarderingsdag: Elke Werkdag, tenzij anders vermeld in de
beschrijvende fiche van het desbetreffende Subfonds.
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Geldmarktfonds met een variabele netto-inventariswaarde of
"VNAV MMF": Een MMF dat voldoet aan de specifieke vereisten
die zijn bepaald in de MMF-verordening.

Gewogen gemiddelde duur (weighted average life) of "WAL":
De gemiddelde tijd tot de wettelijke vervaldatum van alle
onderliggende activa in het MMF, die de relatieve posities in elk
activum weergeeft.

Gewogen gemiddelde looptijd (weighted average maturity) of
"WAM": De gemiddelde tijd tot de wettelijke vervaldag of, indien
korter, tot de volgende aanpassing van de rentevoet aan de
geldmarktrente, van alle onderliggende activa in het MMF, die
de relatieve posities in elk activum weergeeft.
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DEEL I: BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE VENNOOTSCHAP

.  Beknopte voorstelling van de Vennootschap

Plaats, vorm en oprichtingsdatum

Opgericht te Luxemburg in het Groothertogdom Luxemburg, als
een naamloze vennootschap ("Société Anonyme") die in
aanmerking komt als een beleggingsmaatschappij met
veranderlijk  kapitaal naar Luxemburgs recht (Société
d’investissement a capital variable ("SICAV")) met meerdere
subfondsen, op 6 september 1993.

Maatschappelijke zetel

80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Handels- en vennootschapsregister

Nr. B 44.873

Toezichthoudende autoriteit

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

De Raad van Bestuur

Voorzitter:

- De heer Dirk Buggenhout
Head of Operations
NN Investment Partners ("de Groep”)
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland

Bestuurders:

- De heer Benoit De Belder
Onafhankelijk bestuurder
71, Chemin de Ponchau
7811 Arbre, Belgié

- De heer Patrick Den Besten
NN Investment Partners
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland

- De heer Jan Jaap Hazenberg
NN Investment Partners
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland

- Mevrouw Sophie Mosnier
Onafhankelijk bestuurder
41, rue du Cimetiére
L--3350 Leudelange

Onafhankelijke bedrijfsaccountant
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy,

L-1855 Luxemburg

Beheermaatschappij

NN Investment Partners B.V.
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK , Den Haag, Nederland

Beleggingsbeheerders

- American Century Investment Management Inc.
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4500 Main Street
Kansas City, Missouri, MO 64141-6786, Verenigde Staten

- Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court
Beresford Place
Dublin 1, lerland

- NN Investment Partners North America LLC
230 Park Avenue, Suite 1800
New York, NY 10169, Verenigde Staten

- NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
12, Topiel
Warsaw 00-342, Polen

- NN Investment Partners (Singapore) Ltd
MBFC Tower 2
#31-01, 10 Marina Boulevard
018983 Singapore

- NNIP Advisors B.V.
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland

- Nomura Asset Management Co. Ltd.
2-2-1, Toyosu, Koto-ku,
Tokio 135-0061, Japan

- Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,
Taipei 101, Taiwan, Republiek China
- Voya Investment Management Co. LLC
230 Park Avenue, 14" Floor
New York, NY 10169, Verenigde Staten
Internationaal Distributeur

NN Investment Partners B.V.
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland

Centraal Administratiekantoor

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80 route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Bewaarder,
Betaalagent

Registerhouder,  Transferagent

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80 route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Inschrijvingen, terugkopen en conversies

en

Aanvragen tot inschrijving op of terugkoop en conversie van
Aandelen kunnen worden ingediend bij de Beheermaatschappij, de
Registratie- en Transferagent, de Distributeurs en de Betaalagenten

van de Vennootschap.
Boekjaar

Van 1 oktober tot 30 september
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Datum van de gewone algemene vergadering

De vierde donderdag van januari om 14.00 uur MET.

Indien deze dag geen Werkdag is, wordt de vergadering de
volgende Werkdag gehouden.
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Voor meer informatie kunt u contact opnemen met:

NN Investment Partners B.V.
Postbus 90470

2509 LL Den Haag
Nederland

e-mail: info@nnip.com

of www.nnip.com

Bij klachten kunt u contact opnemen met:

NN Investment Partners B.V.

Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Den Haag, Nederland
e-mail: info@nnip.com

Meer informatie kunt u vinden op www.nnip.com
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Il. Informatie over beleggingen

Algemeen

De enige doelstelling van de Vennootschap is de middelen
waarover ze beschikt te beleggen in de Effecten en/of andere
liquide financiéle activa die vermeld zijn in artikel 41(1) van de
Wet van 2010, zodat de Aandeelhouders kunnen delen in de
resultaten van het portefeuillebeheer. De Vennootschap moet
de beleggingslimieten naleven die in Deel | van de Wet van 2010
zijn vastgesteld.

De Vennootschap kan Subfondsen goedkeuren als MMF in
overeenstemming met de MMF-verordening.

De Vennootschap vormt één enkel rechtspersoon. In het kader
van haar doelstellingen kan de Vennootschap een keuze uit
verschillende Subfondsen aanbieden, die elk afzonderlijk worden
beheerd en bestuurd. De specifieke beleggingsdoelstelling en het
specifieke beleggingsbeleid van elk Subfonds worden
uiteengezet in de desbetreffende beschrijvende fiches. Elk
Subfonds wordt behandeld als een aparte entiteit voor de
relaties tussen Aandeelhouders. In afwijking van artikel 2093 van
het Luxemburgse Burgerlijk Wetboek dekken de activa van het
specifieke Subfonds alleen de schulden en verplichtingen van dat
Subfonds, zelfs diegene die betrekking hebben op derden.

De Raad van Bestuur van de Vennootschap kan besluiten om
voor elk Subfonds een of meer Aandelenklassen uit te geven. De
Aandelenklassen kunnen van elkaar verschillen op het vlak van
de kostenstructuur, de Minimuminleg en -participatie, de
Referentievaluta waarin de Netto-inventariswaarde wordt
uitgedrukt, het afdekkingsbeleid en de in aanmerking komende
beleggerscategorieén. Tussen de verschillende Aandelenklassen
kan ook een onderscheid worden gemaakt op basis van andere
elementen zoals bepaald door de Raad van Bestuur van de
Vennootschap.

De Beheermaatschappij past het “NN IP Verantwoordelijk
Beleggingsbeleid” toe. Dit beleid beschrijft onder andere de
toepassing van de op normen gebaseerde verantwoorde
beleggingscriteria van de Beheermaatschappij. De criteria
weerspiegelen de beleggingsovertuigingen en -waarden van het
Beheermaatschappij, relevante wetten en internationaal
erkende normen.

In overeenstemming met dit beleid en de op normen gebaseerde
criteria voor  verantwoord beleggen streeft de
Beheermaatschappij, voor zover dit wettelijk mogelijk is, ernaar
om, bijvoorbeeld met betrekking tot beleggingen in externe
fondsen (zoals ETF's en indexfondsen), beleggingen in bedrijven
uit te sluiten die betrokken zijn bij activiteiten, inclusief maar niet
beperkt tot, de ontwikkeling, de productie, het onderhouden of
verhandelen van controversiéle wapens, de productie van
tabaksproducten, het winnen van steenkool en/of de productie
van oliezand, zoals gedefinieerd in het eerder genoemde beleid.
Er kunnen aanvullende beperkingen van toepassing zijn op
Compartimenten met duurzame beleggingsdoelstellingen. In dat
geval wordt dit vermeld in de informatiebrochure van elk
betreffende compartiment.

De uitsluitingen gedefinieerd in het "NN IP Responsible
Investment Policy" kunnen niet worden opgelegd aan externe
fondsen (zoals ETF's en indexfondsen).

Het "NN IP Responsible Investment Policy" beschrijft, naast de
op normen gebaseerde criteria voor verantwoord beleggen van
de Beheermaatschappij, de benadering van integratie van ESG-
risico's en -kansen, de betrokkenheid en het stemrecht als
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hulpmiddelen en instrumenten van actief eigenaarschap en
transparante verslaggeving om de inspanningen van de
Beheermaatschappij op het gebied van informatieverstrekking te
onderstrepen. Dit beleid kan worden geraadpleegd op de website
https://www.nnip.com/en-INT/professional/asset-
management/responsible-investing-policy-documents

Specifieke informatie over elk Subfonds

De beleggingsdoelstellingen en het beleggingsbeleid van elk
Subfonds worden uiteengezet in de beschrijvende fiche van elk
Subfonds.

lll. Inschrijvingen, terugkopen en conversies

Men kan op Aandelen inschrijven, deze laten terugkopen en
converteren via de Beheermaatschappij, de Registerhouder en
Transferagent, de Distributeurs en de Betaalagenten van de
Vennootschap. De vergoedingen en kosten in verband met
inschrijvingen, terugkopen en conversies worden vermeld in de
beschrijvende fiche van elk Subfonds.

De Aandelen worden uitgegeven op naam, tenzij de Raad van Bestuur
van de Vennootschap anders beslist, en zonder aandelencertificaat.
De aandelen kunnen ook worden aangehouden en verhandeld via
een rekening bij een clearinginstelling.

De prijzen voor inschrijving, terugkoop of conversie zijn onderworpen
aan eventuele belastingen, heffingen en zegelrechten die op grond
van de inschrijving, terugkoop of conversie door de belegger
verschuldigd zijn.

Alle inschrijvingen, terugkopen en conversies worden behandeld op
basis van een Netto-inventariswaarde van het Subfonds of
Aandelenklasse die op het moment van inschrijving, terugkoop of
conversie onbekend of niet vastgesteld is.

In landen waar de Aandelen worden aangeboden en waar de lokale
wetgeving of marktpraktijk vereist dat inschrijvingen, terugkopen
en/of conversies en de daaraan verbonden geldstromen via een
plaatselijke betaalagent verlopen, kunnen die plaatselijke
Betaalagenten de beleggers eventueel extra transactiekosten
aanrekenen voor individuele orders, evenals voor extra
administratieve diensten.

In bepaalde landen waar de Aandelen worden aangeboden, bestaat
de mogelijkheid van een spaarplan. De kenmerken (minimumbedrag,
duur enz.) en de details over de kosten van die spaarplannen zijn op
verzoek verkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de
Vennootschap of kunnen worden geraadpleegd in de specifieke
wettelijke documentatie voor het land waarin het spaarplan wordt
aangeboden.

Indien de berekening van de Netto-inventariswaarde en/of de
aanvragen tot inschrijving, terugkoop en conversie worden
opgeschort, worden de ontvangen orders uitgevoerd tegen de eerste
toepasselijke Netto-inventariswaarde na het verstrijken van de
opschortingsperiode.

De Vennootschap neemt gepaste maatregelen om Late Trading te
voorkomen door ervoor te zorgen dat aanvragen voor inschrijving,
terugkoop en conversie niet aanvaard worden na de uiterste
tijdslimiet die voor dergelijke aanvragen bepaald is in dit Prospectus.

De Vennootschap staat geen market-timingpraktijken toe. Market
timing is een arbitragemethode waarbij een belegger in korte tijd
systematisch op Aandelen binnen hetzelfde Subfonds inschrijvings-,
terugkoop- en conversieverrichtingen uitvoert, door tijdsverschillen
en/of onvolmaaktheden of tekortkomingen in de
berekeningsmethode van de Netto-inventariswaarde te benutten.
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Als de Vennootschap vermoedt dat een belegger dergelijke
praktijken toepast, behoudt zij zich het recht voor om de
inschrijvings-, terugkoop- en conversieaanvragen van die
belegger te weigeren en in voorkomend geval de nodige
maatregelen te treffen om de belangen van de Vennootschap en
de andere beleggers te beschermen.

Inschrijvingen

De Vennootschap aanvaardt op elke Waarderingsdag
inschrijvingsaanvragen volgens de in de woordenlijst of de
beschrijvende fiches beschreven regels voor de Afsluittijd, tenzij
anders vermeld in de beschrijvende fiches van de Subfondsen.

De Aandelen worden uitgegeven op de contractuele
vereffeningsdatum. Bij inschrijvingen worden de Aandelen
binnen de drie Werkdagen na aanvaarding van de
inschrijvingsaanvraag uitgegeven, tenzij anders vermeld in de
desbetreffende beschrijvende fiche van het Subfonds en/of de
woordenlijst. Deze termijn kan met de goedkeuring van de
Beheermaatschappij verlengd of ingekort worden.

Boven op het verschuldigde bedrag kan een
inschrijvingsvergoeding worden aangerekend ten gunste van het
betreffende Subfonds en/of de Distributeur, zoals uiteengezet in
de beschrijvende fiche van elk Subfonds.

Het inschrijvingsbedrag moet in de Referentievaluta van de
betreffende Aandelenklasse worden betaald. Als een
Aandeelhouder in een andere valuta wenst te betalen, zijn alle
wisselkosten voor zijn rekening. De vreemde valuta's zullen
worden omgewisseld voordat de contanten aan het
desbetreffende  Subfonds  worden  overgemaakt. Het
inschrijvingsbedrag moet worden betaald binnen de termijn die
in de woordenlijst of in de beschrijvende fiche van het Subfonds
wordt vermeld.

De Raad van Bestuur van de Vennootschap heeft op elk moment
het recht om de uitgifte van Aandelen stop te zetten. Deze
maatregel kan tot bepaalde landen, Subfondsen of
Aandelenklassen worden beperkt.

De Vennootschap kan tegenover om het even welke natuurlijke
of rechtspersoon het verwerven van haar Aandelen beperken of
verbieden.

Terugkopen

De Aandeelhouders kunnen te allen tijde verzoeken om hun
Aandelen in een Subfonds geheel of gedeeltelijk terug te kopen.

Tenzij in de beschrijvende fiches van de Subfondsen anders is
vermeld, aanvaardt de Vennootschap terugkoopaanvragen op
elke Waarderingsdag, met inachtneming van de regels
betreffende de Afsluittiid voor orders; deze regels zijn
uiteengezet in de verklarende woordenlijst of in de
beschrijvende fiches van de Subfondsen. Het te betalen bedrag
kan worden verminderd met een terugkoopvergoeding ten
gunste van het betreffende Subfonds en/of de Distributeur, zoals
uiteengezet in de beschrijvende fiche van elk Subfonds en/of de
woordenlijst.

De gebruikelijke belastingen, vergoedingen en
administratiekosten zijn voor rekening van de Aandeelhouders.

Het terugkoopbedrag wordt in de Referentievaluta van de
betreffende Aandelenklasse betaald. Als een Aandeelhouder
verlangt dat het terugkoopbedrag in een andere valuta wordt
betaald, zijn alle wisselkosten voor zijn rekening. De vreemde
valuta's zullen worden omgewisseld voordat de contanten aan
de desbetreffende Aandeelhouders worden overgemaakt. Noch
de Raad van Bestuur van de Vennootschap noch de Bewaarder
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kan aansprakelijk worden gesteld voor enig betalingsverzuim als
gevolg van een eventuele deviezencontrole of andere
omstandigheden waarover hij geen controle heeft en die de
overmaking van de terugkoopopbrengsten naar het buitenland
kunnen beperken of verhinderen.

Indien de aanvragen tot terugkoop en/of conversie (onder verwijzing
naar hun proportionele terugkoopgedeelte) een groter bedrag
vertegenwoordigen dan 10% van de totale waarde van een Subfonds
op een Waarderingsdag, kan de Raad van Bestuur van de
Vennootschap, tenzij anders vermeld in de beschrijvende fiche van
het Subfonds, beslissen om alle terugkoop- en conversieaanvragen
op te schorten tot er voldoende liquiditeit is gegenereerd om deze
aanvragen te honoreren; deze opschorting mag niet langer dan tien
Waarderingsdagen duren. Op de Waarderingsdag die op deze
periode volgt, krijgen deze terugkoop- en conversieaanvragen
voorrang en worden zij vereffend voor aanvragen die na deze periode
zijn ontvangen.

Terugkoopaanvragen mogen na ontvangst niet worden ingetrokken,
tenzij de berekening van de Netto-inventariswaarde is opgeschort en
in geval van opschorting van de terugkoop zoals bepaald in Deel Ill:
"Aanvullende Informatie", Hoofdstuk XI "Tijdelijke opschorting van
de berekening van de Netto-inventariswaarde en de daaruit
voortvloeiende opschorting van de handel" gedurende een dergelijke
opschortingsperiode'.

In geval van aanvragen tot terugkoop van een Aandelenklasse "Y"
worden de Aandelen teruggekocht op FIFO-basis (First In, First Out),
wat betekent dat de eerst teruggekochte Aandelen die Aandelen van
het Subfonds zijn die het langst geleden zijn uitgegeven voor de
betrokken Aandelenklasse "Y" voor deze verkopende belegger.

De Vennootschap kan overgaan tot gedwongen terugkoop van alle
Aandelen als blijkt dat een persoon die niet gerechtigd is Aandelen
van de Vennootschap aan te houden alleen of samen met andere
personen eigenaar is van Aandelen van de Vennootschap, of tot
gedwongen terugkoop van een deel van de Aandelen als blijkt dat een
of meer personen zoveel Aandelen van de Vennootschap bezit(ten),
dat de Vennootschap mogelijk valt onder de belastingwetgeving van
een rechtsgebied buiten het Groothertogdom Luxemburg.

Conversies

Aandeelhouders kunnen hun Aandelen laten converteren in
Aandelen van dezelfde Aandelenklasse van een ander Subfonds of in
een andere Aandelenklasse van hetzelfde of een ander Subfonds,
mits zij voldoen aan alle toelatingsvoorwaarden (inclusief eventuele
minimuminleg en -participatie) voor de Aandelenklasse waarnaar zij
willen converteren. Conversies worden uitgevoerd op basis van de
prijs van de oorspronkelijke Aandelenklasse die geconverteerd wordt
naar de Netto-inventariswaarde van de andere Aandelenklasse op
dezelfde dag.

De terugkoop- en inschrijvingskosten die aan de conversie verbonden
zijn, kunnen de Aandeelhouder in rekening worden gebracht, zoals
vermeld in de beschrijvende fiche van elk Subfonds.

Aanvragen voor de conversie van Aandelen mogen, nadat ze
ontvangen zijn, niet worden ingetrokken, tenzij de berekening van de
Netto-inventariswaarde opgeschort is. Indien de berekening van de
Netto-inventariswaarde van de te verwerven Aandelen opgeschort is
nadat de te converteren Aandelen al zijn teruggekocht, kan alleen de
aankoopcomponent van de conversie gedurende deze
opschortingsperiode worden herroepen.

Conversies van een Aandelenklasse “Y” naar een andere
Aandelenklasse zijn niet toegestaan en worden behandeld als
terugkopen, gevolgd door inschrijvingen. Conversies van een
Aandelenklasse “Y” naar een Aandelenklasse “Y” van een ander
Subfonds worden uitgevoerd volgens het eenvoudige FIFO-principe
(First In, First Out), wat betekent dat de Aandelen van het Subfonds
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die het langst geleden zijn uitgegeven het eerst worden
geconverteerd.

Beperkingen op inschrijvingen en conversies

Algemeen

Onder andere om de bestaande Aandeelhouders te beschermen
kan de Raad van Bestuur (of een naar behoren door de Raad van
Bestuur benoemde afgevaardigde) te allen tijde beslissen om een
Subfonds of een Aandelenklasse te sluiten en geen verdere
inschrijvingen en conversies in het betrokken Subfonds of de
Aandelenklasse te aanvaarden (i) van nieuwe beleggers die nog
geen beleggingen hadden in het Subfonds of de Aandelenklasse
(“Zachte sluiting”) of (ii) van alle beleggers (“Harde sluiting”).

De beslissingen van de Raad van Bestuur of zijn afgevaardigde
over een sluiting kunnen al dan niet per direct van kracht worden
en kunnen voor een onbepaalde duur gelden. Een Subfonds of
Aandelenklasse kan worden gesloten voor inschrijvingen en
conversies zonder kennisgeving aan de Aandeelhouders.

In dat kader zal een kennisgeving worden getoond op de website
www.nnip.com en indien van toepassing op andere websites van
NN Investment Partners, die zal worden bijgewerkt conform de
status van de betrokken Aandelenklassen of Subfondsen. Een
gesloten Subfonds of Aandelenklasse kan worden heropend
wanneer de Raad van Bestuur of zijn afgevaardigde van mening
is dat de reden voor de sluiting niet langer van toepassing is.

De reden voor een sluiting kan, zonder beperking, liggen in het
feit dat de grootte van een bepaald Subfonds een niveau heeft
bereikt ten opzichte van de markt waarin het belegd is waardoor
het niet langer kan worden beheerd overeenkomstig de
vastgelegde doelstellingen en het beleggingsbeleid.

Aanvullende beperkingen van toepassing op Geldmarktfondsen

De Raad van Bestuur kan ook van tijd tot tijd beslissen om een
Subfonds of Aandelenklasse van een geldmarktfonds te sluiten
voor een bepaalde Aandeelhouder en geen verdere
Inschrijvingen en Conversies in het betrokken Subfonds of de
betrokken  Aandelenklasse te aanvaarden van deze
Aandeelhouder om ervoor te zorgen dat de waarde van de
rechten van deelneming of aandelen gehouden door deze
Aandeelhouder geen wezenlijke impact heeft op het
liquiditeitsprofiel van het betrokken geldmarktfonds als die een
aanzienlijk deel uitmaakt van zijn totale netto-inventariswaarde,
in overeenstemming van Artikel 27/4 van de MMF-verordening.

Inschrijvingen en terugkopen in natura

Als een Aandeelhouder daarom verzoekt, kan de Vennootschap
erin toestemmen Aandelen van de Vennootschap uit te geven in
ruil voor een inbreng in natura van toegestane activa, met
inachtneming van de Luxemburgse wetgeving en meer bepaald
de verplichting een waardebepaling te laten uitvoeren door een
onafhankelijk accountant. De Raad van Bestuur van de
Vennootschap bepaalt voor elk geval afzonderlijk de aard en het
type van de toegestane activa, met dien verstande dat de
Effecten moeten overeenstemmen met het beleggingsdoel en -
beleid van het betreffende Subfonds. De kosten die aan deze
inschrijvingen in natura zijn verbonden, zijn voor rekening van de
Aandeelhouders die de inschrijving hebben aangevraagd.

Op besluit van de Raad van Bestuur van de Vennootschap kan de
Vennootschap terugkopen in natura uitbetalen door een
toewijzing van beleggingen uit de gezamenlijke activa van de
betreffende Aandelenklasse(n), ten belope van de berekende
waarde op de Waarderingsdag waarop de terugkoopprijs wordt
berekend. De onafhankelijke bedrijfsaccountant van de
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Vennootschap zal een verslag opmaken over elke terugkoop die niet
in contanten wordt uitbetaald.

Een terugkoop in natura is enkel mogelijk op voorwaarde dat (i) de
gelijke behandeling van de Aandeelhouders wordt verzekerd, (ii) de
betrokken Aandeelhouders hun toestemming hebben verleend en
(iii) de aard en het type van de over te dragen activa op eerlijke en
redelijke gronden worden bepaald zonder de belangen van de andere
Aandeelhouders van de betreffende Aandelenklasse(n) te schaden. In
dit geval komen alle kosten die voortvloeien uit deze terugkopen in
natura, waaronder kosten die verband houden met transacties en het
door de onafhankelijke bedrijfsaccountant van de Vennootschap
opgestelde verslag, voor rekening van de betreffende
Aandeelhouder.

IV. Vergoedingen, kosten en belasting

A. Vergoedingen ten laste van de Vennootschap

De volgende vergoedingen/kosten worden uit het vermogen van de
betreffende Subfondsen betaald en, tenzij anders vermeld in de
beschrijvende fiche van het betreffende Subfonds, zullen worden
geheven op het niveau van elke Aandelenklasse zoals hieronder
aangegeven:

1. Beheervergoedingen: Ter vergoeding van de
vermogensbeheerdiensten die zij levert, ontvangt de
aangestelde Beheermaatschappij, NN Investment Partners B.V.,
een beheervergoeding, zoals vermeld in de beschrijvende fiche
van elk Subfonds en in de overeenkomst betreffende collectief
portefeuillebeheer die is afgesloten tussen de Vennootschap en
de Beheermaatschappij. De maximale beheervergoeding die
beleggers in rekening wordt gebracht, staat vermeld in de
beschrijvende fiche van elk Subfonds. De Beheermaatschappij
betaalt de vergoedingen aan de Beleggingsbeheerder(s) en voor
bepaalde Aandelenklassen behoudt de Beheermaatschappij zich
het recht voor om, naar eigen keuze, een deel van de
beheervergoeding over te hevelen naar bepaalde Distributeurs,
met inbegrip van de Internationaal Distributeur, en/of
Institutionele Beleggers conform de toepasselijke wet- en
regelgeving. Indien in ICBE’s en andere doel-ICB’s wordt belegd
en de Beheermaatschappij of de Beleggingsbeheerder voor het
beheer van een of meer Subfondsen een vergoeding ontvangt
die rechtstreeks ten laste van de activa van die ICBE’s en andere
ICB’s betaald wordt, worden deze betalingen in mindering
gebracht op de vergoeding die aan de Beheermaatschappij of de
Beleggingsbeheerder verschuldigd is.

2. Vaste dienstenvergoedingen: De vaste dienstenvergoeding
(“Vaste dienstenvergoeding”) wordt in rekening gebracht op het
niveau van Aandelenklassen voor elk Subfonds als vergoeding
voor de administratie en de bewaring van de activa en andere
lopende operationele en administratieve kosten, zoals
uiteengezet in de beschrijvende fiche van het betreffende
Subfonds. De Vaste dienstenvergoeding groeit bij elke
berekening van de Netto-inventariswaarde aan met het
percentage dat vermeld is in de beschrijvende fiche van het
betreffende Subfonds, en wordt aan het einde van elke maand
aan de Beheermaatschappij betaald. Deze Vaste
dienstenvergoeding is 'vast' in de zin dat de Beheermaatschappij
alle feitelijke kosten van de Aandelenklasse die de Vaste
dienstenvergoeding overstijgen, voor haar rekening neemt.
Omgekeerd heeft de Beheermaatschappij het recht om het saldo
van de dienstenvergoedingen ten laste van de Aandelenklasse te
behouden voor zover dit de feitelijke kosten van de
desbetreffende  Aandelenklasse gedurende geruime tijd
overstijgt.

a. De Vaste dienstenvergoeding dekt:
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kosten en uitgaven voor diensten die aan de
Vennootschap worden geleverd door de
Beheermaatschappij in verband met diensten die
niet worden gedekt door de Beheervergoeding
zoals hoger beschreven en door dienstverleners
waaraan de Beheermaatschappij taken heeft
gedelegeerd met betrekking tot de dagelijkse
berekening van de Netto-inventariswaarde van de
Subfondsen en andere boekhoudkundige en
administratieve diensten, of met betrekking tot de
functie van registerhouder en transferagent, en
kosten in verband met de distributie van de
Subfondsen en met de registratie voor de
aanbieding van de Subfondsen aan het publiek in
buitenlandse rechtsgebieden, inclusief
vergoedingen die aan de toezichthoudende
autoriteiten in die landen verschuldigd zijn;

ii.  kosten- en uitgavenstaten van andere agenten en
dienstverleners die rechtstreeks door de
Vennootschap zijn aangesteld, onder meer de
Bewaarder, effectenuitleenkantoren,
hoofdbetaalagenten of lokale Betaalagenten,
kosten in verband met noteringsagenten en
beursnoteringen, bedrijfsaccountants en juridisch
adviseurs en bezoldigingen en redelijke contante
uitgaven van de bestuurders van de
Vennootschap;

iii. andere vergoedingen, zoals oprichtingskosten en
uitgaven voor de oprichting van nieuwe
Subfondsen, kosten bij de uitgifte en terugkoop
van Aandelen en eventuele Dividenduitkeringen,
verzekering, eventuele uitgaven voor een rating,
publicatie van de aandelenkoers, drukkosten,
kosten voor verslaggeving en publicatie, inclusief
de kosten voor het voorbereiden, drukken en
verdelen van Prospectussen en andere periodieke
verslagen of registratiedocumenten, en alle andere
operationele uitgaven, inclusief post, telefoon,
telex en fax.

b. De Vaste dienstenvergoeding omvat niet:

de kosten en uitgaven voor het kopen en verkopen
van effecten en financiéle instrumenten in de
portefeuille;

ii.  makelaarslonen;

iii.  transactiekosten die geen verband houden met de
bewaring;

iv  rente en bankkosten en andere kosten in verband
met transacties;

v uitzonderlijke uitgaven (zoals hieronder
gedefinieerd); en

vi. de Luxemburgse taxe d'abonnement.

Ingeval Subfondsen van de Vennootschap beleggen in
Aandelen uitgegeven door een of meer andere
Subfondsen van de Vennootschap of door een of meer
andere Subfondsen van een ICBE of ICB beheerd door
de Beheermaatschappij, kan de vaste
dienstenvergoeding worden aangerekend aan het
beleggende Subfonds evenals aan het Doelsubfonds.

Ter bepaling van het bedrag van de Vaste
dienstenvergoeding wordt rekening gehouden met de
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algemene competitiviteit inzake lopende kosten en/of het
totale kostenpercentage in vergelijking met soortgelijke
beleggingsproducten, wat kan leiden tot een positieve of
een negatieve marge voor de Beheermaatschappij.

. Prestatievergoedingen: De Beheermaatschappij kan recht

hebben op een Prestatievergoeding die moet worden
betaald uit de activa van de betrokken Aandelenklasse.

De beschrijvende fiche van elk Subfonds vermeldt de
Aandelenklassen waarvoor een prestatievergoeding kan
gelden, het percentage van de prestatievergoeding en de
voor het betreffende Subfonds Beoogde prestatie. Indien
een Aandelenklasse in een andere valuta luidt of speciale
afdekkingstechnieken toepast, kan de Beoogde prestatie
dienovereenkomstig worden aangepast.

De Prestatievergoeding van een bepaalde Aandelenklasse
wordt op elke Waarderingsdag (“t”) toegerekend en hetzij
aan het eind van het boekjaar vastgesteld en uitgekeerd,
hetzij — indien tijdens het boekjaar Aandelen worden
teruggekocht — wel vastgesteld, maar pas aan het eind van
het boekjaar uitgekeerd, indien de betrokken
Aandelenklasse van het Subfonds de beoogde meerprestatie
of, indien deze hoger is, de van toepassing zijnde High-Water
Mark overschrijdt. Aandelen waarop tijdens het boekjaar
wordt ingeschreven, dragen niet bij aan de
Prestatievergoeding die voor de periode voér de inschrijving
wordt uitgekeerd.

De Prestatievergoeding wordt berekend op basis van de
High-Water Mark, wat betekent dat een Prestatievergoeding
wordt berekend wanneer de Netto-inventariswaarde per
Aandeel van de desbetreffende Aandelenklasse hoger is dan
de Netto-inventariswaarde per Aandeel aan het einde van
vorige boekjaren waarin een Prestatievergoeding werd
vastgesteld. Ingeval geen prestatievergoeding is vastgesteld,
is de High-Water Mark gelijk aan de introductiekoers van de
desbetreffende Aandelenklasse of blijft deze onveranderd
indien in voorgaande boekjaren een prestatievergoeding
werd vastgesteld. Indien de referentieperiode voor de
prestaties korter is dan de volledige looptijd van de
betreffende Aandelencategorie, moet de referentieperiode
voor de prestaties op voortschrijdende basis worden
ingesteld op ten minste vijf jaar.

In geen geval zullen de desbetreffende Aandelenklassen een
negatieve prestatievergoeding opbouwen ter compensatie
van een daling in waarde of een ondermaatse prestatie. De
Vennootschap past geen egalisatie op
Aandeelhoudersniveau toe met betrekking tot de berekening
van de prestatievergoeding.

De Raad van Bestuur kan een Aandelenklasse die op
inschrijvingen een prestatievergoeding toepast, maar
terugkopen blijft toestaan, sluiten. In dat geval kan een
nieuwe Aandelenklasse met een High-Water Mark gelijk aan
de introductiekoers van de desbetreffende nieuwe
Aandelenklasse beschikbaar worden gemaakt voor nieuwe
inschrijvingen.

Berekening van de prestatievergoeding:

De berekening van de Prestatievergoeding is gebaseerd op
de volgende formule:

- Prestatievergoeding = Aandelen(t) x percentage(t) x [basis-
NIW(t) — RR(t)]

Definities:

Pagina 15 van 280



\

NN investment
partners

- Aandelen(t): "Aandelen" staat voor het aantal
uitstaande Aandelen op de Waarderingsdag (t) in de
desbetreffende Aandelenklasse.

- Percentage(t): Het "Percentage" is het gedeelte van de
Prestatievergoeding dat van toepassing is op de
Aandelenklasse zoals vermeld in de beschrijvende fiche
van het fonds.

- Basis-NIW(t): De "Basis-NIW" is de NIW zonder
swingfactor per aandeel van de bedoelde
Aandelenklasse na aftrek van alle vergoedingen en
belastingen (exclusief Prestatievergoedingen) maar véor
de toerekening van de Prestatievergoeding en eventuele
bedrijfsacties zoals Dividenduitkeringen op de
Waarderingsdag (t).

- RR@): Het "Referentierendement" van de
desbetreffende Aandelenklasse op de Waarderingsdag
(t) is de High-Water Mark of, indien deze hoger is, de
Beoogde prestatie.

- High-Water Mark (HWM): De High-Water Mark is de
hoogste NIW per aandeel sinds de opening van de
desbetreffende Aandelenklasse aan de hand waarvan de
Prestatievergoeding werd vastgesteld aan het eind van
voorgaande boekjaren; indien geen Prestatievergoeding
werd vastgesteld, is de High-Water Mark gelijk aan de
introductiekoers van de desbetreffende Aandelenklasse
of blijft deze onveranderd indien in voorgaande
boekjaren een Prestatievergoeding werd vastgesteld.

De HWM zal worden aangepast aan verrichtingen op
effecten zoals Dividenduitkeringen.

- Beoogde prestatie(t): De Beoogde prestatie is de
index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van
de Vennootschap of het minimaal gewenste percentage
zoals vermeld in de beschrijvende fiche van het
Subfonds, op de Waarderingsdag (t).

Indien een Aandelenklasse in een andere valuta luidt of
speciale afdekkingstechnieken toepast, wordt de Beoogde
prestatie dienovereenkomstig aangepast.

De Beoogde prestatie wordt aan het begin van elk boekjaar
teruggezet naar het bedrag van de NIW per aandeel van de
desbetreffende  Aandelenklasse;  bedrijfsacties  zoals
Dividenduitkeringen worden erin verrekend.

Berekeningsvoorbeeld:

Voorbeeld1  Voorbeeld 2
Percem:'age . 20% 20%
Prestatievergoeding
Basis-NIW USD 50 USsD 40
HWM UsD 40 UsD 40
Beoogde prestatie usD 45 usD 45
RR (hoogste van 'HWM of USD 45 USD 45
Beoogde prestatie)
Uitstaande aandelen 100 100
Totaal Prestatievergoeding USD 100 usb 0
Prestatievergoeding per USD 1 USD 0

aandeel
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Distributievergoeding: in het geval van Aandelenklasse "Y", kan
de Beheermaatschappij een distributievergoeding in rekening
brengen, zoals nader toegelicht in de desbetreffende
beschrijvende fiche van het Subfonds. De Beheermaatschappij
kan de ontvangen distributievergoeding geheel of gedeeltelijk
doorstorten aan Distributeurs die met de Beheermaatschappij
specifieke distributieovereenkomsten over de distributie van de
Aandelenklasse “Y” hebben gesloten.

Uitzonderlijke uitgaven: Elk Subfonds betaalt zijn eigen
uitzonderlijke uitgaven ("Uitzonderlijke uitgaven") inclusief,
maar niet beperkt tot, gerechtskosten en het volledige bedrag
van andere belastingen dan de Luxemburgse taxe d'abonnement,
heffingen, rechten of gelijksoortige kosten die over de
Subfondsen of de activa ervan worden geheven en die niet als
gewone uitgaven worden beschouwd. Uitzonderlijke uitgaven
worden voldaan in contanten en betaald wanneer ze zich
voordoen, en gefactureerd aan het nettovermogen van het
Subfonds waaraan ze toewijsbaar zijn. Uitzonderlijke uitgaven
die niet aan een bepaald Subfonds toewijsbaar zijn, worden
proportioneel verdeeld over alle Subfondsen waaraan ze
toewijsbaar zijn, in verhouding tot hun respectieve vermogen.

Vergoedingen voor Overlay Aandelenklassen: De
Beheermaatschappij kan recht hebben op een uniforme
vergoeding voor Overlay Aandelenklassen van maximaal 0,04%
die moet worden betaald uit de activa van de betrokken
Aandelenklasse en is gebaseerd op de daadwerkelijke kosten. De
vergoeding voor de Overlay Aandelenklasse groeit bij elke
berekening van de Netto-inventariswaarde en is ingesteld als een
maximum in die zin dat de Beheermaatschappij kan bepalen om
de Overlay-vergoeding die voor de respectievelijke
Aandelenklasse in rekening wordt gebracht, te verlagen indien
schaalvoordelen dit toelaten. De Overlay-vergoeding is van
toepassing op alle tegen valutarisico  afgedekte
Aandelencategorieén en tegen durationrisico afgedekte
Aandelencategorieén. In geval van Aandelenklasse "Z" en "Zz"
zullen deze vergoedingen worden gespecificeerd in de Speciale
Overeenkomst of de Serviceovereenkomst voor fondsbeheer.
Deze vergoedingen worden door de Beheermaatschappij direct
bij de Aandeelhouder geheven en ingezameld en niet direct in
rekening gebracht bij de respectievelijke Aandelenklasse."

Andere vergoedingen

Effectentransacties zijn noodzakelijk voor de uitvoering van de
beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid. De kosten die
aan deze transacties verbonden zijn, zoals onder meer
makelaarsvergoedingen, registratiekosten en belastingen, zullen
worden gedragen door de portefeuille. Een hogere
omloopsnelheid van de portefeuille kan leiden tot hogere door
de portefeuille gedragen kosten, wat het rendement van het
Subfonds kan beinvloeden. Deze transactiekosten maken geen
deel uit van de lopende kosten van het Subfonds. Indien een
hoge omloopsnelheid van de portefeuille noodzakelijk is voor de
uitvoering van de beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid
van het Subfonds, zal dit feit worden vermeld in de beschrijvende
fiche van het betreffende Subfonds onder “Aanvullende
informatie”. De omloopsnelheid van de portefeuille wordt
vermeld in het jaarverslag van de Vennootschap.

De Beheermaatschappij en/of de Beleggingsbeheerder(s)
streven ernaar de kosten voor financieel onderzoek los te
koppelen van andere kosten gekoppeld aan noodzakelijke
transacties voor de uitvoering van de beleggingsdoelstelling en
het beleggingsbeleid. Dienovereenkomstig en als algemene regel
worden de kosten voor financieel onderzoek gedragen door de
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Beleggingsbeheerder(s). Sommige Subfondsen worden
echter beheerd door (een) externe Beleggingsbeheerder(s)
buiten de Europese Unie die buiten het toepassingsgebied
van MIFID Il vallen en onderworpen zullen zijn aan lokale
wetten en marktpraktijken voor financieel onderzoek in het
toepasselijke rechtsgebied van de betrokken externe
Beleggingsbeheerder. Laatstgenoemde kan ervoor hebben
gekozen of verzocht zijn deze kosten niet te dragen en/of
volgens wettelijke bepalingen niet te mogen betalen
(contante transacties) voor onderzoek. Dit betekent dat de
activa van deze Subfondsen kunnen worden gebruikt om te
voldoen aan de kosten voor financieel onderzoek. Wanneer
en indien een externe Beleggingsbeheerder van een
Subfonds de onderzoekskosten inderdaad betaalt via de
transacties van het Subfonds, zal dit specifiek worden
vermeld in de beschrijvende fiches van de relevante
Subfondsen. In die specifieke gevallen kan/kunnen de
Beleggingsbeheerder(s) een compensatie ontvangen voor
de transacties die door hem/hen namens het Subfonds zijn
aangegaan vanwege de activiteiten die zij uitvoeren met de
Tegenpartijen (zoals een bank, beursmakelaar, handelaar,
OTC-tegenpartij, futureshandelaren, tussenpersonen enz.).
Onder bepaalde omstandigheden en in lijn met het beste
uitvoeringsbeleid van de Beheermaatschappij en/of de
Beleggingsbeheerder(s), mogen de Beheermaatschappij
en/of de Beleggingsbeheerder(s) een Subfonds hogere
transactiekosten laten betalen aan de ene Tegenpartij dan
aan een andere Tegenpartij vanwege het onderzoek dat zij
hebben ontvangen. Dit kan de volgende vormen aannemen:

a. Gebundelde makelaarskosten - In deze gevallen nemen
de Tegenpartijen de prijs voor hun eigen onderzoek,
zoals analistenopinies, opmerkingen, rapporten,
analyses of handelsideeén op in de transactiekosten
voor de meeste financiéle instrumenten, waaronder
vastrentende instrumenten. In sommige gevallen
kunnen ze deze service kosteloos verlenen. De
Tegenpartijen prijzen hun onderzoek niet expliciet als
een vaste service en vereisen derhalve niet van hun
klanten, zoals de Vennootschap, Beheermaatschappij
en/of Beleggingsbeheerder(s) dat zij contractuele
overeenkomsten met hen aangaan in specifieke
activiteiten. De hoeveelheid transacties van de
Vennootschap, Beheermaatschappij en/of
Beleggingsbeheerder(s) komt niet nadrukkelijk overeen
met de hoeveelheid of kwaliteit van onderzoek dat
wordt aangeboden door de Tegenpartijen. Het
onderzoek kan beschikbaar worden gesteld aan een
aantal of alle klanten van de Tegenpartijen zonder
aanvullende kosten (naast de transactiekosten voor
beleggingen).

b. Provisiedeelovereenkomsten (CSA’s) - De
Beheermaatschappij en/of de Beleggingsbeheerder(s)
zijn mogelijk contractuele overeenkomsten aangegaan
met de Tegenpartijen, waarbij de Tegenpartijen is
gevraagd een deel van de provisies gegenereerd door
bepaalde aandelentransacties van het Subfonds van de
Tegenpartijen te scheiden ("ontbundelen") om te
betalen voor onderzoek geleverd door onafhankelijke
onderzoeksleveranciers. In tegenstelling tot gebundelde
beursmakelaarskosten, heeft de hoeveelheid CSA-
transacties een directe invloed op de hoeveelheid
onderzoek dat de Beheermaatschappij en/of de
Beleggingsbeheerders kunnen kopen van
onafhankelijke onderzoeksleveranciers. CSA's zijn over
het algemeen niet beschikbaar voor vastrentende
transacties.
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Commissietarieven, beursmakelaarskosten, transactiekosten
zoals genoemd in deze beschrijving worden over het algemeen
uitgedrukt als een percentage van het aantal transacties.

In een poging om de prestatie van de Vennootschap en/of het
betreffende  Subfonds te  optimaliseren, kan de
Beheermaatschappij in bepaalde omstandigheden belasting
terugvragen of vrijstelling vragen voor zaken die niet worden
verwerkt door de Bewaarder en die anders zouden worden
gederfd. De bepaling van deze specifieke diensten moeten
worden beschouwd als een aanvullende dienst van de
Beheermaatschappij aan het betreffende Subfonds. In geval van
een positieve uitkomst, is de Beheermaatschappij gerechtigd om
een vergoeding te ontvangen voor dergelijke diensten. Een
dergelijke vergoeding is een vast percentage van het bedrag aan
belasting dat is teruggekregen of anderszins is bespaard als
gevolg van het uitvoeren van de dienst en bedraagt maximaal
15% van de teruggekregen of bespaarde belasting. Indien er geen
belasting wordt teruggekregen of bespaard dient de
Beheermaatschappij en/of het betreffende Subfonds niet
betaald te worden voor de door hen uitgevoerde diensten.

B. Vergoedingen en kosten ten laste van de Beleggers

Indien van toepassing, afhankelijk van de specifieke informatie in de
beschrijvende fiche van elk Subfonds, kunnen de beleggers
vergoedingen en kosten als gevolg van inschrijvingen, terugkopen of
conversies in rekening worden gebracht. Die commissies kunnen
verschuldigd zijn aan het Subfonds en/of de Distributeur zoals
vastgelegd in de beschrijvende fiche van het Subfonds.

C. Belasting

De volgende samenvatting is gebaseerd op de huidige wetten en
gebruiken in het Groothertogdom Luxemburg en kan worden
gewijzigd. Beleggers zijn verantwoordelijk voor het beoordelen van
hun eigen fiscale situatie. Wij raden hun aan deskundig advies in te
winnen over de geldende wet- en regelgeving, met name over de
rechtsvoorschriften betreffende het inschrijven op en de aankoop,
het bezit (vooral in geval van bedrijfsgebeurtenissen, zoals (onder
meer) fusies of vereffeningen van Subfondsen) en de verkoop van
Aandelen in hun land van herkomst, verblijf of domicilie.

1.

Belasting van de Vennootschap in het Groothertogdom
Luxemburg

Op de uitgifte van Aandelen van de Vennootschap is in het
Groothertogdom Luxemburg geen zegelrecht of andere heffing
verschuldigd.

De Vennootschap is een taxe d'abonnement (Luxemburgse
abonnementsbelasting) verschuldigd tegen een jaarlijks tarief
van 0,05% van het aan elke Aandelenklasse toegewezen
nettovermogen. Deze belasting is elk kwartaal verschuldigd en
wordt berekend op basis van het nettovermogen aan het einde
van elk kalenderkwartaal. Deze belasting wordt echter verlaagd
tot 0,01% per jaar van het nettovermogen van Subfondsen die in
Geldmarktinstrumenten beleggen, en het nettovermogen van
Subfondsen en/of Aandelenklassen die voorbehouden zijn voor
Institutionele beleggers, zoals bepaald in artikel 174 (1) van de
Wet van 2010. De belasting is niet verschuldigd op het gedeelte
van het vermogen dat is belegd in andere Luxemburgse
instellingen voor collectieve belegging waarop de belasting al van
toepassing is. Onder bepaalde omstandigheden kunnen
sommige Subfondsen en/of Aandelenklassen die uitsluitend voor
Institutionele beleggers bestemd zijn, volledig van de taxe
d'abonnement worden vrijgesteld, als ze beleggen in
Geldmarktinstrumenten en deposito's bij een kredietinstelling.

De Vennootschap kan onderworpen zijn aan bronbelasting op
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Dividenden, rente en meerwaarden, tegen verschillende
tarieven conform de fiscale wetgeving van de landen van
oorsprong van deze inkomsten. In bepaalde gevallen kan de
Vennootschap krachtens tussen Luxemburg en andere
landen gesloten dubbelbelastingsverdragen een verlaagd
belastingtarief genieten.

De Vennootschap is btw-plichtig.

2. Belasting van de Aandeelhouders in het Groothertogdom
Luxemburg

Aandeelhouders (met uitzondering van Aandeelhouders met
fiscale  woonplaats of  vestigingsplaats in  het
Groothertogdom Luxemburg) zijn in Luxemburg doorgaans
niet onderworpen aan belasting op hun inkomsten, al dan
niet gerealiseerde meerwaarden, overdracht van Aandelen
van de Vennootschap of uitkering van inkomsten in geval
van ontbinding.

Binnen de Richtlijn 2003/48/EG van de Raad betreffende
belastingheffing op inkomsten uit spaargelden in de vorm
van rentebetaling, in het Groothertogdom Luxemburg
ingevoerd bij de wet van 21 juni 2005, zijn niet-ingezetenen
die natuurlijke personen zijn mogelijk onderhevig aan de
uitwisseling van informatie bij de belastingdienst van het
land waarin zij verblijven. De lijst met Subfondsen vallend
onder de Richtlijn 2003/48/EG van de Raad is gratis
verkrijgbaar bij de maatschappelijke zetel van de
Vennootschap.

3. Automatische  uitwisseling van  informatie  voor
belastingdoeleinden

Onder “geregistreerde Aandeelhouder” wordt in deze
paragraaf het volgende verstaan: (rechts)personen die als
Aandeelhouders zijn geregistreerd in het
Aandeelhoudersregister van de Vennootschap zoals
bijgehouden door de Transferagent. De term “Automatische
Uitwisseling van Informatie” of “AUvI” is bedoeld om, inter
alia, de volgende belastingregels te omvatten:

- The Hiring Incentives to Restore Employment Act
(algemeen bekend als FATCA), de
intergouvernementele overeenkomst tussen de
Verenigde Staten en Luxemburg ten aanzien van de
FATCA en de daarbij behorende Luxemburgse wet- en
regelgeving, zoals van toepassing.

- De Richtlijn 2014/107/EU van de Raad ten aanzien van
verplichte automatische uitwisseling van informatie op
het gebied van belasting en de bijoehorende
Luxemburgse wet- en regelgeving, zoals van
toepassing.

De Vennootschap voldoet aan de AUvl-voorschriften die van
toepassing zijn in Luxemburg. Derhalve kunnen de
Vennootschap of haar gevolmachtigden zich verplicht zien
om:

- Een boekenonderzoek uit te voeren om van elke
geregistreerde Aandeelhouder de belastingstatus te
bepalen, en zo nodig deze geregistreerde
Aandeelhouders om aanvullende informatie (bijv.
naam, adres, geboorteplaats, plaats van oprichting,
fiscaal identificatienummer enz.) en/of documentatie
te verzoeken. De Vennootschap is gerechtigd de
Aandelen terug te kopen van geregistreerde
Aandeelhouders die de gevraagde documentatie niet
tijdig verstrekken of anderszins niet voldoen aan
Luxemburgse regels die verband houden met de AUvI.
De Vennootschap kan, indien toegestaan door de wet,
geregistreerde Aandeelhouders waarvan de
participaties niet meer dan USD 50.000 (voor
natuurlijke personen) en USD 250.000 (voor
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rechtspersonen) bedragen, uitsluiten van dit
boekenonderzoek.

- Gegevens van geregistreerde Aandeelhouders en sommige
andere categorieén van beleggers over te dragen aan de
Luxemburgse belastingdienst die deze overdraagt aan de
buitenlandse belastingdienst of rechtstreeks aan de
buitenlandse belastingdienst.

- Belasting in te houden op betalingen door (of namens) de
Vennootschap aan bepaalde personen.

Beleggers dienen zich te realiseren dat negatieve
belastinggevolgen kunnen optreden indien tussenpersonen als
onder meer (sub-)Bewaarders, Distributeurs, Nominees en
Betaalagenten waarover de Vennootschap geen controle heeft
de AUvl-voorschriften niet naleven. Beleggers die niet in
Luxemburg belastingplichtig zijn of beleggers die beleggen via
niet-Luxemburgse tussenpersonen dienen zich er tevens van
bewust te zijn dat zij onderworpen kunnen zijn aan lokale AUvI-
voorschriften, die kunnen verschillen van de hierboven
uiteengezette  voorschriften. Beleggers wordt daarom
aangeraden hun intentie om de verschillende AUvl-voorschriften
na te leven met deze derden te bespreken.

4. Geschiktheid voor het Franse Plan d’Epargne en Actions

Om geschiktheid voor het Franse Plan d’Epargne en Actions
(“PEA”) te garanderen, beleggen de volgende fondsen minstens
75% van hun nettovermogen in aandelen die zijn uitgegeven
door bepaalde bedrijven die hun hoofdkantoor hebben in de
Europese Unie of in landen die behoren tot de Europese
Economische Ruimte en die een belastingverdrag met Frankrijk
hebben getekend waarin een clausule is opgenomen ten aanzien
van het bestrijden van belastingfraude (d.w.z. lsland,
Noorwegen, Liechtenstein):

- NN (L) Euro High Dividend

V. Risicofactoren

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de
beleggingen van elk Subfonds onderhevig zijn aan normale en
uitzonderlijke marktschommelingen en aan andere risico's die
inherent zijn aan de beleggingen en die in de beschrijvende fiche van
elk Subfonds worden beschreven. De waarde van en de inkomsten uit
een belegging kunnen zowel dalen als stijgen en het is mogelijk dat
een Belegger zijn oorspronkelijke inleg niet terugkrijgt.

De aandacht van de Beleggers wordt in het bijzonder gevestigd op het
feit dat, hoewel de doelstelling van een Subfonds vermogensgroei op
lange termijn is, afhankelijk van het beleggingsuniversum,
verschillende elementen, bijvoorbeeld wisselkoersen, beleggingen in
opkomende markten, de evolutie van de rentecurve, wijzigingen van
de kredietrating van de emittenten, het gebruik van derivaten en de
ondernemingen of de sector waarin wordt belegd, de volatiliteit
kunnen beinvloeden zodat het totale risico aanzienlijk stijgt en/of een
waardestijging of -daling van de beleggingen wordt veroorzaakt. Een
nadere beschrijving van de risico's die in de beschrijvende fiche van
elk Subfonds worden vermeld, is te vinden in dit Prospectus.

Wij wijzen er tevens op dat de Beleggingsbeheerder, in
overeenstemming met de geldende beleggingslimieten en -
beperkingen die door de Luxemburgse wetgeving worden opgelegd
en in het belang van de Aandeelhouders, tijdelijk een defensievere
houding kan aannemen door meer liquide activa in portefeuille te
houden. Dit kan het gevolg zijn van de marktomstandigheden of
vanwege vereffening of fusies, of wanneer de looptijd van een
Subfonds bijna is verstreken. In dergelijke omstandigheden is het
betreffende  Subfonds  eventueel niet in  staat  zijn
beleggingsdoelstelling na te streven, wat het rendement kan

Pagina 18 van 280



\ A

NN investment
partners

beinvioeden. Voor het publiek beschikbare informatie en
documenten:

1.

Informatie

De Vennootschap is opgericht naar Luxemburgs recht. Door
een aanvraag tot inschrijving op Aandelen van de
Vennootschap in te dienen, gaat de betreffende Belegger
akkoord met de voorwaarden van de
inschrijvingsdocumenten zoals onder meer beschreven in
het Prospectus en de Statuten. Deze contractuele relatie valt
onder de Luxemburgse wetgeving. Bij alle geschillen of
vorderingen voortvloeiend uit of gerelateerd aan de
belegging van een Aandeelhouder in de Vennootschap, of
hieraan gerelateerde zaken, zijn de Vennootschap, de
Beheermaatschappij en de Aandeelhouders uitsluitend
onderworpen aan het Luxemburgs recht.

De Netto-inventariswaarde van de Aandelen van elke klasse
is op de eerste Werkdag na de berekening beschikbaar voor
het publiek op de maatschappelijke zetel van de
Vennootschap, bij de Bewaarder en bij de andere
instellingen die de financiéle dienstverlening verzekeren. De
Netto-inventariswaarde van de Aandelen van elke klasse is
ook beschikbaar op de website www.nnip.com. Bovendien
publiceert de raad van bestuur van de Vennootschap in de
landen waar de Aandelen aan het publiek worden
aangeboden de Netto-inventariswaarde via alle middelen
die de raad geéigend acht, minstens twee keer per maand
en even vaak als de berekening ervan.

Documenten

Zowel voor als na een inschrijving op Aandelen van de
Vennootschap, zijn het prospectus, het document met
Essentiéle beleggersinformatie, het jaar- en halfjaarverslag
en de Statuten op verzoek kosteloos verkrijgbaar ten
kantore van de Bewaarder en van de andere instellingen die
door de Bewaarder zijn aangesteld, evenals op de
maatschappelijke zetel van de Vennootschap. Meer
informatie over de samenstelling van de portefeuille van het
Subfonds kan onder bepaalde omstandigheden worden
verkregen door een schriftelijk verzoek te sturen naar
info@nnip.com. Toegang tot dergelijke informatie wordt
verleend op basis van gelijke behandeling. Er kunnen
redelijke kosten hiervoor in rekening worden gebracht.

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022
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DEEL II: BESCHRIJVENDE FICHES VAN DE SUBFONDSEN

Aandelenklassen

De Raad van Bestuur van de Vennootschap kan besluiten om binnen
elk Subfonds verschillende Aandelenklassen op te richten, waarvan
de activa gezamenlijk worden belegd conform de specifieke
beleggingsdoelstelling en het specifieke beleggingsbeleid van het
Subfonds, maar die allerlei combinaties van de volgende kenmerken
kunnen vertonen:

Elk Subfonds kan Aandelenklassen C, D, 1, M, N, O, P, Q,R, S, T,
U, V, X, Y, Z en Zz omvatten, die onderling kunnen verschillen
op punten als Minimale inleg, Minimale participatie,
toegangsvereisten en toepasselijke kosten en vergoedingen,
zoals voor elk Subfonds opgesomd.

Elke Aandelenklasse kan in de Referentievaluta van het
betreffende Subfonds worden aangeboden of in een andere
valuta uitgedrukt zijn. In dat laatste geval wordt de benaming
van die valuta als suffix aan de naam van de Aandelenklasse
toegevoegd.

Elke Aandelenklasse kan al of niet afgedekt zijn met valuta (zie
hieronder voor de definitie van “Afgedekte aandelenklasse”).
Tegen valutarisico afgedekte Aandelenklassen zijn herkenbaar
aan het suffix “(hedged)”.

Elke Aandelenklasse kan een gereduceerde duration hebben
(zie verder voor de definitie van “Tegen duration afgedekte
aandelenklasse”). Aandelenklassen met een gereduceerde
duration zijn herkenbaar aan het suffix “Duration” of
“Duration Hedged”.

Elke Aandelenklasse kan eventueel ook een ander
dividendbeleid hebben, zoals beschreven in Deel |l
“Aanvullende Informatie” van het prospectus van de
Vennootschap, Hoofdstuk XIV “Dividenden”. Er kunnen
Uitkerings- of Kapitalisatie-aandelenklassen beschikbaar zijn.
Voor Uitkeringsaandelenklassen kan de Raad van Bestuur van
de Vennootschap besluiten om maandelijks, elk kwartaal,
halfjaarlijks of jaarlijks Dividenden uit te keren. Dividenden
kunnen worden uitgekeerd in contanten of in aanvullende
Aandelen door de respectievelijke Aandelenklasse.

Elke Aandelenklasse kan met of zonder prestatievergoeding
worden aangeboden, mits in het informatieoverzicht van het
desbetreffende  Subfonds  een niveau voor de
prestatievergoeding wordt vermeld.

Een volledige lijst van beschikbare Aandelenklassen is te vinden op
de hieronder vermelde website:

https://nnip.com

ed

Aandelenklasse bedoeld voor individuele beleggers die
klanten zijn van de Distributeur en die, naar
goeddunken van de Beheermaatschappij, een C-
aandelenklassenovereenkomst met de
Beheermaatschappij hebben ondertekend in verband
met hun belegging in de Vennootschap waarvoor
mogelijk retrocessies of terugbetalingen worden
verricht. Aandelenklasse “C” zal zonder (afzonderlijke)
kennisgeving aan de Aandeelhouders worden gesloten
wanneer zijn vermogen een bepaald niveau heeft
bereikt  zoals (vooraf) bepaald door de
Beheermaatschappij. In dat geval worden verdere
inschrijvingen en conversies naar Aandelenklasse “C”

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

“p-

wn,

“\M”+

“N”-

non

van beleggers niet langer aanvaard. De maximale
beheervergoeding voor Aandelenklasse “C” is gelijk
aan of lager dan de maximale vergoeding voor
Aandelenklasse “P”. De vaste beheervergoeding voor
Aandelenklasse “C” is gelijk aan de vaste vergoeding
voor Aandelenklasse “P”. De maximale
inschrijvingsvergoeding en conversievergoeding voor
Aandelenklasse “C” zijn gelijk aan de maximale
inschrijvingsvergoeding en conversievergoeding van
Aandelenklasse “P”. De beheervergoeding, vaste
dienstenvergoeding, inschrijvingsvergoeding  en
conversievergoeding van elk Subfonds worden
genoemd in de beschrijvende fiche van elk Subfonds.

Gewone aandelenklasse, bestemd voor particuliere
beleggers op de Nederlandse markt. Op dit type
Aandelenklasse is geen inschrijvings- en
conversievergoeding van toepassing.

Aandelenklasse uitsluitend bestemd voor
Institutionele beleggers. De Aandelenklasse “I” wordt
enkel uitgegeven aan inschrijvers die hun
inschrijvingsformulier hebben ingevuld in naleving van
de verplichtingen, vertegenwoordigingen en garanties
die met betrekking tot hun status als Institutionele
belegger moeten worden verstrekt, zoals bepaald in
artikel 174 (Il) van de Wet wvan 2010.
Inschrijvingsaanvragen voor Aandelenklasse “I” zullen
worden uitgesteld tot het tijdstip waarop de vereiste
documenten en ondersteunende informatie naar
behoren zijn ingevuld en verstrekt.

Aandelenklasse uitsluitend bestemd voor
Institutionele beleggers, maar toch verschillend van
Aandelenklasse “I” doordat er een maximale
beheervergoeding van 1,5% en een
inschrijvingsvergoeding van maximaal 5% op van
toepassing is. Het wordt door aangesloten partijen
van de Beheermaatschappij verspreid, of naar oordeel
van de Raad van Bestuur door distributeurs en/of in
bepaalde landen waar marktcondities deze
vergoedingenstructuur vereisen.

Gewone Aandelenklasse die geen terugbetalingen
verricht en bestemd is voor particuliere beleggers die
hun effectenrekening hebben in Nederland bij een
gereguleerde Nederlandse financiéle instelling. De
maximale beheervergoeding voor de Aandelenklasse
“N” is lager dan de maximale beheervergoeding voor
Aandelenklasse “P”, in overeenstemming met de
maximale beheervergoedingen die worden vermeld in
de beschrijvende fiches van elk Subfonds. De Vaste
dienstenvergoeding voor Aandelenklasse “N” ligt even
hoog als de Vaste dienstenvergoeding voor
Aandelenklasse “P”, in overeenstemming met de
Vaste dienstenvergoedingen die worden vermeld in
de beschrijvende fiches van elk Subfonds. Op dit type
Aandelenklasse is  geen inschrijvings-  en
conversievergoeding van toepassing.

Aandelenklasse die is bedoeld voor individuele
beleggers die ofwel zelf beleggen ofwel via een ICB die
namens hen belegt en die klant zijn van Distributeurs,
aanbieders van beleggingsdiensten of financiéle
tussenpersonen die deze klanten:

a) onafhankelijk beleggingsadvies en/of
portefeuillebeheerdiensten in de zin van MiFID Il
of een toepasselijke nationale wetgeving, of
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b) andere beleggingsdiensten in de zin van MiFID II
of de toepasselijke nationale wetgeving, en
afzonderlijke vergoedingsregelingen met deze
klanten hebben m.b.t. die diensten, op
voorwaarde dat zij, volgens de voorwaarden van
deze regelingen, geen retrocessie of korting
ontvangen of behouden in verband met hun
belegging in de betreffende Aandelenklasse

en die, naar goeddunken van de
Beheermaatschappij een  Aandelenklasse O-
overeenkomst met de Beheermaatschappij hebben
ondertekend die verband houdt met de belegging
van hun klanten in de Vennootschap. Er worden
geen retrocessies of terugbetalingen betaald. De
maximale beheervergoeding voor Aandelenklasse
“0” is lager dan de maximale vergoeding voor
Aandelenklasse “P”. De vaste beheervergoeding
voor Aandelenklasse “O” is gelijk aan de vaste
vergoeding voor Aandelenklasse “P”. De maximale
inschrijvingsvergoeding en conversievergoeding
voor Aandelenklasse "O" zijn gelijk aan de maximale
inschrijvingsvergoeding en conversievergoeding van
Aandelenklasse "P". De beheervergoeding, vaste
dienstenvergoeding, inschrijvingsvergoeding en
conversievergoeding van elk Subfonds worden
genoemd in de beschrijvende fiche van elk Subfonds.

Gewone Aandelenklasse, bestemd voor particuliere
beleggers.

Aandelenklasse uitsluitend bestemd voor
Institutionele beleggers. Er worden geen retrocessies
of  terugbetalingen betaald. De  maximale
beheervergoeding voor Aandelenklasse “Q” is lager
dan de maximale vergoeding voor Aandelenklasse “1”.
De vaste beheervergoeding voor Aandelenklasse “Q”
is gelijk aan de vaste vergoeding voor Aandelenklasse
“1”. Op dit type Aandelenklasse is geen inschrijvings-
en conversievergoeding van toepassing. De
beheervergoeding, vaste dienstenvergoeding en
inschrijvingsvergoeding van elk Subfonds worden
genoemd in de beschrijvende fiche van elk Subfonds.

Gewone Aandelenklasse die geen retrocessies betaalt
en bestemd is voor particuliere beleggers die klanten
zijn van distributeurs die beleggingsadviesdiensten
bieden of financiéle tussenpersonen die het volgende
aanbieden:

a)  Onafhankelijk beleggingsadvies en/of
portefeuillebeheerdiensten in de zin van MiFID Il
of een toepasselijke nationale wetgeving, of

b) Beleggingsdiensten en -activiteiten in de zin van
MiFID Il of een toepasselijke nationale wetgeving,
die afgescheiden vergoedingsregelingen hebben
met hun klanten voor deze geleverde diensten en
activiteiten en, conform de voorwaarden van
deze vergoedingsregelingen, die geen
retrocessies of terugbetalingen van de betrokken
Aandelenklasse ontvangen en houden of
daarvoor in aanmerking komen.

De maximale beheervergoeding voor de
Aandelenklasse “R” is lager dan de maximale
beheervergoeding voor Aandelenklasse “P”, in
overeenstemming met de maximale
beheervergoedingen die worden vermeld in de
beschrijvende fiches van elk Subfonds. De vaste
dienstenvergoeding voor Aandelenklasse “R” ligt even
hoog als de vaste dienstenvergoeding voor
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Aandelenklasse “P”, in overeenstemming met de
vaste dienstenvergoedingen die worden vermeld in de
beschrijvende fiches van elk Subfonds. De maximale
inschrijvings- en conversiekosten voor Aandelenklasse
“R” zijn gelijk aan de kosten van Aandelenklasse “P”
zoals vermeld in de beschrijvende fiche van elk
Subfonds.

Aandelenklasse bestemd voor rechtspersonen als
begunstigde eigenaar, met een minimale inleg van
EUR 1.000.000 en onderworpen aan een “taxe
d'abonnement” van 0,05% per jaar op het
nettovermogen.

Aandelenklasse uitsluitend bestemd voor
Institutionele beleggers, maar toch anders dan
Aandelenklasse “I” doordat er een lagere of gelijke
beheervergoeding op van toepassing is van maximaal
5%. Het wordt door aangesloten partijen van de
Beheermaatschappij verspreid, of naar oordeel van de
Raad van Bestuur door distributeurs en/of in bepaalde
landen waar marktcondities deze
vergoedingenstructuur vereisen.

Aandelenklasse waarvoor geen terugbetalingen
("rebates") worden verricht en die uitsluitend
bestemd is voor geselecteerde Institutionele
beleggers met hoofdzetel gevestigd in Zwitserland,
ten behoeve van discretionair beheer, die, naar
goeddunken van de Beheermaatschappij, met de
Beheermaatschappij een speciale U-
aandelenovereenkomst zijn aangegaan voor hun
belegging in de Vennootschap. De maximale
Beheervergoeding, Prestatievergoeding, indien van
toepassing, en Vaste dienstenvergoeding voor
Aandelenklasse "U" zijn niet hoger dan de maximale
Beheervergoeding, Prestatievergoeding, indien van
toepassing, en Vaste dienstenvergoeding voor
Aandelenklasse "I1", zoals in de beschrijvende fiche van
elk Subfonds vermeld. Op dit type Aandelenklasse is
geen inschrijvings- en conversievergoeding van
toepassing.

Aandelenklasse uitsluitend bestemd voor
Institutionele beleggers, maar toch verschillend van
klasse “I” doordat er een hogere beheervergoeding op
van toepassing is.

Gewone Aandelenklasse bestemd voor particuliere
beleggers, maar verschillend van Aandelenklasse “P”
door de hogere beheervergoeding. Deze categorie
wordt verkocht in bepaalde landen waar de
marktomstandigheden een hogere kostenstructuur
vereisen.

Aandelenklasse, bestemd voor particuliere beleggers
die cliént zijn van Distributeurs die specifieke
verkoopregelingen hebben met de
Beheermaatschappij waarop Voorwaardelijk
Uitgestelde Verkoopkosten ('CDSC') van toepassing
zijn. De maximale beheervergoeding en de vaste
dienstenvergoeding voor de Aandelenklasse “Y”
liggen even hoog als de vergoedingen voor
Aandelenklasse “X”, in overeenstemming met de
vergoedingen vermeld in de beschrijvende fiche van
elk Subfonds. De Aandelenklasse “Y” verschilt echter
van de Aandelenklasse “X”, omdat er een extra
distributievergoeding van 1% op wordt geheven. De
distributievergoeding is telkens op het einde van de
maand verschuldigd op basis van de gemiddelde
dagelijkse Netto-inventariswaarde van de bedoelde
Aandelenklasse “y”. Er gelden geen
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inschrijvingsvergoeding voor inschrijvingen in de
Aandelenklasse “Y”. Er wordt een CDSC-vergoeding
afgetrokken van opbrengsten uit terugkopen voor
terugkopen van Aandelen die binnen de eerste drie
jaar vanaf de datum van de initiéle inschrijvingsorder
plaatsvinden. Het bedrag van de CDSC-vergoeding
daalt met de lengte van de periode van houderschap
van de terugkoopaandelen en wordt toegepast op de
originele inschrijvingsprijs of, indien die lager is, de
terugkoopprijs van de bedoelde Aandelen,
vermenigvuldigd met het aantal terugkoopaandelen:

Tot één jaar: 3,00%
Meer dan één jaar en tot twee jaar: 2,00%
Meer dan twee jaar en tot drie jaar: 1,00%
Meer dan drie jaar:

0%

Aandelen van de Aandelenklassen “Y” worden na drie
jaar automatisch en kosteloos geconverteerd in
Aandelen van een Aandelenklasse “X” van hetzelfde
Subfonds.

Aandelenklasse die uitsluitend bestemd is voor
Institutionele beleggers die, naar goeddunken van de
Beheermaatschappij, een bijzondere
beheersovereenkomst (“Bijzondere Overeenkomst”)
met de Beheermaatschappij hebben ondertekend
naast hun inschrijvingsovereenkomst in verband met
hun belegging in het Fonds. Voor deze Aandelenklasse
wordt aan de categorie geen Beheervergoeding in
rekening gebracht. In plaats daarvan vordert en int de
Beheermaatschappij rechtstreeks van de
Aandeelhouder een specifieke Beheervergoeding,
zoals bepaald in de Bijzondere Overeenkomst. Deze
specifieke Beheervergoeding kan verschillen voor de
diverse houders van deze Aandelenklasse. De
berekeningsmethode en de betalingsfrequentie voor
de specifieke vergoedingen worden in elke Bijzondere
Overeenkomst afzonderlijk bepaald en zijn bijgevolg
alleen toegankelijk voor de respectieve partijen in elke
overeenkomst. Voor deze Aandelenklasse zal een
dienstenvergoeding (“Dienstenvergoeding”) in
rekening worden gebracht om de kosten voor de
administratie en de bewaring van de activa en andere
lopende bedrijfs- en administratiekosten te dekken.
De Dienstenvergoeding dekt dezelfde elementen, met
dezelfde uitsluitingen, als die welke in dit Prospectus
beschreven worden met betrekking tot de Vaste
dienstenvergoeding. De Beheermaatschappij heeft
het recht om het saldo te behouden van de aan de
Aandelenklasse in rekening gebrachte
Dienstenvergoeding dat de feitelijke kosten gemaakt
door de desbetreffende Aandelenklasse overstijgt.
Beleggen in deze Aandelenklasse vereist een minimale
participatie van EUR 5.000.000 of het equivalent
daarvan in een andere valuta. Als de belegging door
de uitvoering van een terugkoop, transfer of conversie
onder de minimumparticipatie is gezakt, kan de
Beheermaatschappij van de  desbetreffende
Aandeelhouder eisen in te schrijven op bijkomende

Aandelen om tot de vooropgestelde
minimumparticipatie te komen. Als de Aandeelhouder
dat verzoek niet inwilligt, heeft de

Beheermaatschappij het recht om alle Aandelen die
deze Aandeelhouder aanhoudt, terug te kopen.

Aandelenklasse voorbehouden aan Institutionele
beleggers die echter verschilt van Aandelenklasse “Z”
omdat er een servicevergoeding voor fondsbeheer zal
worden geheven waarin de beheervergoeding, de
servicevergoeding en andere vergoedingen zijn
opgenomen die direct door de Beheermaatschappij
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wordt geind bij de Aandeelhouder zoals bepaald in de
Serviceovereenkomst voor Fondsbeheer
(“Serviceovereenkomst voor Fondsbeheer”) en die
naar goeddunken van de Beheermaatschappij met de
Beheermaatschappij wordt ondertekend. Deze
specifieke  vergoeding voor fondsbeheer kan
verschillen voor de diverse houders van deze
Aandelenklasse. De berekeningsmethode en de
betalingsfrequentie voor de specifieke vergoedingen
worden in elke  Serviceovereenkomst  voor
Fondsbeheer afzonderlijk bepaald en zijn bijgevolg
alleen toegankelijk voor de respectieve partijen in elke
overeenkomst.
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Tegen valutarisico afgedekte aandelenklassen

Als een Aandelenklasse wordt beschreven als Tegen valutarisico
afgedekte aandelenklasse (een “Tegen valutarisico afgedekte
aandelenklasse”) is het de bedoeling om de waarde van het
nettovermogen geheel of gedeeltelijk af te dekken in de
Referentievaluta van het Subfonds, of de valutablootstelling van
bepaalde (maar niet noodzakelijk alle) activa van het betreffende
Subfonds af te dekken ofwel ten opzichte van de Referentievaluta
van de Tegen valutarisico afgedekte aandelenklasse ofwel ten
opzichte van een alternatieve valuta.

Over het algemeen worden voor dergelijke afdekkingen diverse
afgeleide financiéle instrumenten gebruikt, zoals, onder meer, het
afsluiten van onderhands verhandelde (“oTC”)
valutatermijncontracten en valutaswaps. Winsten en verliezen die
aan dergelijke afdekkingstransacties verbonden zijn, zullen aan de
toepasselijke Tegen valutarisico afgedekte aandelenklasse of -
klassen worden toegewezen.

De technieken die voor het afdekken van de Aandelenklasse kunnen
worden gebruikt, omvatten:

i afdekkingstransacties om het effect te verminderen van
wisselkoersschommelingen tussen de valuta waarin de
Aandelenklasse luidt en de Referentievaluta van het
betrokken Subfonds ("basisvaluta-afdekking");

ii. afdekkingstransacties om het effect te verminderen van
wisselkoersschommelingen tussen de valutablootstelling
uit de participaties van het betrokken Subfonds en de
valuta waarin de Aandelenklasse luidt (“portefeuille-
afdekking op aandelenklasseniveau”);

iii. afdekkingstransacties om het effect te verminderen van
wisselkoersschommelingen tussen de valutablootstelling
uit de participaties van de betrokken index en de valuta
waarin de Aandelenklasse luidt (“indexafdekking op
aandelenklasseniveau”);

iv. afdekkingstransacties om op basis van correlaties tussen
de valuta uit de participaties van het relevante Subfonds
en de valuta waarin de Aandelenklasse luidt het effect
van  wisselkoersschommelingen te  verminderen

rentegevoeligheid te bereiken door de duration van de
Aandelenklasse van het Subfonds vrijwel tot nul te reduceren.

Over het algemeen worden voor dergelijke afdekkingen diverse
afgeleide financiéle instrumenten gebruikt, zoals, onder meer,
futures, het afsluiten van onderhands verhandelde (“OTC”)
valutatermijncontracten en renteswaps.

Winsten en verliezen die aan dergelijke afdekkingstransacties
verbonden zijn, zullen aan de toepasselijke Tegen durationrisico
Afgedekte aandelenklasse of -klassen worden toegewezen. De
beleggers moeten beseffen dat een duration-afdekking niet altijd
een sluitende afdekking biedt en dat niet in alle gevallen een
volledige afdekking beoogd wordt. Na het afdekken zullen beleggers
in de Tegen durationrisico afgedekte aandelenklassen een duration
hebben die afwijkt van de hoofdaandelenklasse van het
desbetreffende Subfonds.

Als de waarde van het vermogen van een Tegen durationrisico
afgedekte aandelenklasse onder de EUR 10.000.000 komt te liggen,
is de afdekking niet gegarandeerd en kan de Raad van Bestuur van
de Vennootschap besluiten om de betreffende Aandelenklasse te
sluiten. Dit staat nader omschreven in Deel Ill, “Aanvullende
informatie”, Hoofdstuk XV 'Vereffening, fusie en inbreng van
Subfondsen of Aandelenklassen”.

De lijst met beschikbare tegen valutarisico
Aandelenklassen vindt u op www.nnip.com.

afgedekte

Ingevolge het advies van de ESMA* inzake aandelenklassen van
ICBE's, kunnen noch de bestaande Aandeelhouders noch nieuwe
beleggers inschrijven in de Tegen durationrisico afgedekte
aandelenklassen na 30 juli 2018.

*U vindt nadere informatie op:
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds

Minimale inleg en minimumparticipatie

Tenzij anders vermeld in de beschrijvende fiche van elk Subfonds,
heeft de Raad van Bestuur per Aandelenklasse een Minimale inleg
en een Minimumparticipatie vastgelegd, zoals hieronder vermeld.

(“proxyhedging op aandelenklasseniveau”). Minimale
A Aandelenklasse . Minimumparticipatie
De beleggers moeten beseffen dat een valuta-afdekking niet altijd mleg
een sluitende afdekking biedt en kan leiden tot overafgedekte of
onderafgedekte posities, wat bijkomende risico's kan inhouden, C - -
zoals beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde D h h
beschrijving”. De Beheermaatschappij ziet erop toe dat afgedekte
S . ; EUR 250.000,
posities niet meer bedragen dan 105% en niet minder bedragen dan die over alle
o ; -
95% ve?n' het deel van de netto-inventariswaarde van de ngen Subfondsen EUR 250.000, die over alle
valutarisico afgedekte aandelenklasse dat tegen het valutarisico van de Subfondsen van de
moet worden afgedekt. Beleggers dienen op te merken dat een | .
Lo - Vennootschap Vennootschap gespreid
belegging in een Tegen valutarisico afgedekte aandelenklasse nog .
. \ gespreid kunnen worden
blootstelling kan hebben aan andere valuta's dan de valuta kunnen
waartegen de Aandelenklasse is afgedekt. worden
De aandacht van de Beleggers wordt er bovendien op gevestigd dat
afdekking op aandelenklasseniveau iets anders is dan de diverse
hedgingstrategieén die de Beleggingsbeheerder op het niveau van N ) )
de portefeuille kan inzetten.
Een lijst van de beschikbare Tegen valutarisico afgedekte o ) )
Aandelenklassen vindt u op www.nnip.com. p _ _
Tegen duration-risico afgedekte Aandelenklassen EUR
EUR 100.000.000
Q 100.000.000

Als een Aandelenklasse wordt beschreven als tegen durationrisico
afgedekte Aandelenklasse (een “Tegen durationrisico afgedekte R
aandelenklasse”) is het de bedoeling om een zo laag mogelijke
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EUR

S 1.000.000 EUR 1.000.000

T - -

U EUR EUR 5.000.000

5.000.000

vV - -

X - -

Y - -
EUR

A 5.000.000 EUR 5.000.000
EUR

7z 5.000.000 EUR 5.000.000

De Beheermaatschappij kan een eventueel toepasselijke minimale
inleg of eventuele minimumparticipaties van tijd tot tijd naar
goeddunken verlagen of niet toepassen.

De Beheermaatschappij heeft het recht, van de Aandeelhouder
extra  inschrijvingen te  verlangen om de vereiste
minimumparticipatie te bereiken slechts indien, als gevolg van de
uitvoering van een terugkooporder, overdracht of conversie van
Aandelen op verzoek van de Aandeelhouder, deze Aandeelhouder
minder aandelen bezit dan de vereiste minimumparticipatie. Als de
Aandeelhouder niet aan dat verzoek voldoet, heeft de
Beheermaatschappij het recht om alle Aandelen die deze
Aandeelhouder aanhoudt, terug te kopen. Onder dezelfde
omstandigheden kan de Beheermaatschappij de Aandelen van een
Aandelenklasse converteren in Aandelen van een andere
Aandelenklasse in hetzelfde Subfonds met hogere kosten en
vergoedingen.

Indien een Aandeelhouder voortvloeiend uit een terugkoop,
conversie of overdracht, eigenaar is van een klein aantal aandelen
met een waarde onder de EUR 10 (of een vergelijkbaar bedrag in een
andere valuta), dan kan de Beheermaatschappij naar geheel eigen
oordeel besluiten om een dergelijke positie terug te kopen en de
opbrengst ervan uit te keren aan de Aandeelhouder.

Profiel van de typische belegger

De Beheermaatschappij onderscheidt de volgende drie categorieén
— Defensief, Neutraal en Dynamisch — in het kader van de
beleggingshorizon van een belegger en de verwachte volatiliteit van
de Subfondsen.

Categorieén Definities

Subfondsen van de defensieve categorie zijn
in het bijzonder geschikt voor beleggers met
een korte beleggingshorizon. Deze
Subfondsen zijn bedoeld als kernbelegging als
verwacht wordt dat het kapitaalverlies laag is
en de inkomstenniveaus naar verwachting
regelmatig en stabiel zijn.

Defensief

Subfondsen van de neutrale categorie zijn in
het bijzonder geschikt voor beleggers met
tenminste een middellange
beleggingshorizon. Deze Subfondsen zijn
bedoeld als kernbelegging met een
blootstelling aan vastrentende
effectenmarkten zoals gedefinieerd in het
beleggingsbeleid van de afzonderlijke
Subfondsen en waar voornamelijk wordt

Neutraal
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belegd op markten met een matige

volatiliteit.

Subfondsen in de dynamische categorie zijn
in het bijzonder geschikt voor beleggers met
een langetermijnbeleggingshorizon. Deze
Subfondsen  zijn bedoeld om extra
blootstelling te bieden aan meer ervaren
beleggers, waarbij een groot deel van het
vermogen kan worden belegd in aandelen, of
in aan aandelen verwante effecten, of in
obligaties onder investment-grade op
markten met een hoge volatiliteit.

Dynamisch

Bovenstaande omschrijvingen zijn ter informatie bedoeld en
verschaffen geen indicatie van mogelijke opbrengsten. Ze zijn alleen
bedoeld voor vergelijkingsdoeleinden m.b.t. andere Subfondsen van
de Vennootschap.

Het profiel van de typische belegger voor een afzonderlijk Subfonds
wordt omschreven in het beschrijvende fiche van elk Subfonds in de
rubriek “Profiel van de typische belegger”.

Beleggers wordt aangeraden om hun financieel adviseur te
raadplegen alvorens een beleggingsbeslissing te nemen.
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Inleiding
Het Subfonds werd op 4 oktober 2013 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds wordt actief beheerd en streeft ernaar voornamelijk
te beleggen in door activa gedekte effecten (ABS) met de hoogst
mogelijke  kredietrating toegekend door onafhankelijke
ratingorganisaties zoals Standard & Poor’s, Moody's en Fitch. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap, te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum van het Subfonds.
Het Subfonds kan ook beleggen in instrumenten die geen deel
uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds maakt
gebruik van een top-down benadering voor het selectieproces van
sectoren op basis van macro-economische fundamentele waarden,
waardering en momentum in combinatie met een bottom-up
benadering voor het selectieproces van effecten, waarbij de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
Daarom kunnen de beleggingen van het Subfonds wezenlijk
afwijken van de Index.

Een ABS is een schuldeffect waarbij het recht op rente en de
hoofdsom wordt gedekt door een onderliggende verzameling van
activa of de opbrengsten daarvan. Via een
effectiseringsprogramma worden de economische risico's en
voordelen van het onderpand direct of indirect door een
onderneming, financiéle instelling of ander instrument aan de
uitgevende partij overgedragen. Het onderpand of de opbrengsten
van het onderpand zouden gekoppeld kunnen zijn aan onder
andere, maar niet beperkt tot woninghypotheken,
creditcardleningen, studentenleningen en leasingcontracten. De
effecten hebben minimaal een rating van AA-/Aa3 op het moment
van aankoop. Bij de selectie van de beleggingen zal de
Beleggingsbeheerder de kredietrating van de beleggingen
analyseren, opvolgen en aanpassen, en ervoor zorgen dat hun
krediet en liquiditeitsprofiel geen negatieve invloed hebben
ondergaan. De Beleggingsbeheerder zal altijd rekening houden met
de kwaliteit en verscheidenheid van emittenten en sectoren, en
met de looptijd.

ABS-instrumenten zijn aan risico's blootgesteld, zoals kredietrisico
en liquiditeitsrisico, voortvloeiend uit de kwaliteit van het
bijbehorende onderpand, en aan juridisch risico dat met complexe
operaties te maken heeft. Wanneer deze risico's zich voordoen, kan
de Netto-inventariswaarde opwaarts of neerwaarts bijgesteld
worden. Wegens de specifieke kenmerken van deze instrumenten
zal dit Subfonds alleen beschikbaar zijn voor Institutionele
beleggers.

Er zal in markten over de hele wereld worden belegd. Om het
valutarisico te beperken, zal elk valutarisico dat voortvloeit uit het
aanhouden van effecten die in een andere valuta dan de
Referentievaluta van het Subfonds (EUR) luiden in principe naar de
euro worden afgedekt. Hiertoe kan voor activa die in een andere
valuta dan de euro uitgedrukt zijn, het valutarisico ten opzichte van
de euro afgedekt worden door middel van de technieken en
financiéle instrumenten die beschreven worden in Deel IlI
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk IV “Technieken en
instrumenten”.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule
144A-effecten, rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB’s
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en deposito’s, zoals beschreven in  Hoofdstuk Il
"Beleggingsbeperkingen", Rubriek A "Toegestane beleggingen" in
Deel Il van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen
echter in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen
bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan
bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of geldmarktinstrumenten
- futures en opties op indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta's, call- of putopties op valuta's en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps (CDS),
Indexen en effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk Il:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com
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Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de financiéle instrumenten ter verwezenlijking van de
beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld geacht marktrisico
verbonden. Deze financiéle instrumenten worden beinvlioed door
verschillende factoren. Daartoe behoren onder meer de
ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
de onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
hoog. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is hoog.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
11, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaambheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid

(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
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kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) AAA ABS

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Maximaal drie Werkdagen na de betreffende Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is wekelijks beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandele Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
dienstenver beheervergoedi dienstenverg inschrijvingsverg conversiever
nklasse . . . . Kosten
goeding ng oeding oeding goeding
I - 0,24% 0,12% 2% 0% -
3% in Belgié en -
- 0, 0, 0,
P 0,48% 0,15% 3% 1% elders
3% in Belgié en -
- 0, 0, 0,
R 0,20% 0,15% 3% 1% elders
3% in Belgié en -
- 0, 0, 0,
X 0,60% 0,15% 5% 1% elders
z 0,12% - - - 0% -
2z - - - - - -
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Inleiding
Dit Subfonds werd op 9 juni 2008 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds wordt actief beheerd en heeft als doel om
kapitaalgroei op de lange termijn te bewerkstelligen door te
beleggen in een reeks liquide financiéle marktbeta's waar
toewijzingen worden bepaald door onze eigen geavanceerde
kwantitatieve modellen. Het Subfonds wordt actief beheerd en
wordt niet beheerd ten opzichte van een Benchmark.

Het Subfonds neemt daartoe via een breed spectrum van Indexen
blootstelling aan die markten op door voornamelijk (d.w.z.
minstens 2/3 van het nettovermogen) te beleggen in lineaire
financiéle derivaten (bijvoorbeeld totaalrendementswaps, futures,
forwards) en niet-lineaire derivaten (bijvoorbeeld opties), cash
instrumenten en vastrentende instrumenten (bijvoorbeeld
contanten, Geldmarktinstrumenten, obligaties, deposito's). Alle
onderliggende activa zijn toegestane beleggingen in de zin van ICBE
Richtlijn, zoals uitgebreider beschreven in Hoofdstuk Ill, Rubriek A
van Deel Il van dit Prospectus. Het Subfonds zal in geen geval in
hedgefondsen beleggen.

Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven of gewaarborgd door de overheid van de Verenigde
Staten van Amerika en hun lokale overheden, kunnen meer dan
35% van de Netto-inventariswaarde van het Subfonds
vertegenwoordigen, mits een dergelijke positie voldoet aan het
principe van risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van de
Wet van 2010.

Het Subfonds kan blootstelling aan een breed spectrum van
activaklassen en risicofactoren opnemen, bv. aandelen, valuta's,
vastrentende waarden, grondstoffen en volatiliteit (deze
opsomming is niet volledig). De beleggingsbeslissingen zijn
hoofdzakelijk modelgestuurd en worden dynamisch beheerd. De
strategie identificeert de drijvende krachten achter het rendement
uit, onder andere, het brede hedgefondsuniversum via een
geavanceerde kwantitatieve benadering. Hierdoor kan de strategie
profiteren van de heersende en goed presterende thema's in
alternatieve markten en activaklassen.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten, deposito's en
liquide middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Ten slotte kan het Subfonds bijkomstig ook beleggen in andere
Effecten (inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds — en converteerbare obligaties),
Geldmarktinstrumenten, deposito's en valuta's. Beleggingen in
ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan 10% van het
nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in
warrants op effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege
de grotere waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren
dan als het Subfonds in de onderliggende activa belegt.

Het Subfonds kan financiéle derivaten gebruiken ter afdekking van
risico's, voor een efficiént portefeuillebeheer en/of als onderdeel
van de beleggingsstrategie van het Subfonds. Het Subfonds mag
bijgevolg beleggen in alle financiéle derivaten die volgens de
Luxemburgse wet toegestaan zijn, inclusief maar niet uitsluitend:
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- Financiéle derivaten die aan marktschommelingen gekoppeld
zijn, bv. call- en putopties, swaps en futures op effecten,
Indexen, effectenkorven of alle andere financiéle
instrumenten; contracts for differences (CFD's), d.w.z.
financiéle derivaten die aan een overeenkomst in een
futurescontract gekoppeld zijn, waarbij het verschil bij de
vereffening via betaling in contanten wordt vereffend in
plaats van via een fysieke levering van effecten; en
totaalrendementswaps, d.w.z. financiéle derivaten die aan
een swapovereenkomst gekoppeld zijn, waarbij de ene partij
een overeengekomen, vast of variabel, rentepercentage
betaalt, terwijl de betalingen van de andere partij zijn
gebaseerd op het rendement van een onderliggende waarde,
dat zowel de inkomsten als de kapitaalwinsten omvat.

- Financiéle derivaten van allerlei aard, die aan wisselkoers- of
valutaschommelingen gekoppeld zijn, bv. valutafutures of
call- en putopties op  valuta's, valutaswaps,
valutafuturetransacties en proxy hedging, waarbij het
Subfonds een afdekkingstransactie afsluit in zijn
Referentievaluta (Index- of Referentievaluta) tegen
blootstelling aan één bepaalde valuta door de verkoop of
aankoop van een andere valuta die nauw met zijn
Referentievaluta samenhangt.

De onderliggende beleggingen van dit Subfonds houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame
economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog
marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten worden
beinvioed door verschillende factoren. Daartoe behoren onder
meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvioed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is gemiddeld.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvloeden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:
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(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) natuurlijke hulpbronnen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Alternative Beta

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch

profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in een portefeuille van gemengde financiéle

instrumenten.

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.

Aanvullende informatie

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg
. beheervergoeding . . . Kosten
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,50% 0,20% 2% - -
N - 0,50% 0,30% - - -
o N i
P ) 1,00% 0,30% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,50% 0,30% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,50% 0,20% 2% - -
o N i
X ) 1,30% 0,30% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) Asia Income

Inleiding

Dit Subfonds, dat op 10 december 2001 werd gelanceerd onder de
naam ING (L) Invest New Asia, na een inbreng van de activa van het
Subfonds "New Asia Equity" (gelanceerd op 24 mei 1994) van de
SICAV ING International, nam op 16 mei 2003 de volgende
Subfondsen over: ING (L) Invest Philippines (gelanceerd op 21 juni
1999), ING (L) Invest Korea (gelanceerd op 16 maart 1998), ING (L)
Invest Indonesia (gelanceerd op 16 juni 1997) en ING (L) Invest
Singapore & Malaysia (gelanceerd op 11 augustus 1997). ING (L)
Invest New Asia nam op 23 mei 2003 het Subfonds ING (L) Invest
India (gelanceerd op 9 december 1996) over en op 22 september
2003 de Subfondsen BBL Invest, BBL Invest Asian Growth en BBL
Invest Thailand. Het Subfonds wordt hernoemd tot NN (L) Asia
Income met ingang van 1 oktober 2015 na een wijziging van het
beleggingsdoel en het beleid ervan.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van het Subfonds is om vermogensgroei en een
aantrekkelijke mate van inkomsten te genereren voor beleggers
door hun vermogen voornamelijk te beleggen in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en andere aan aandelen
gerelateerde effecten gecombineerd met een
derivatenoverlaystrategie.

Het Subfonds wordt op actieve wijze beheerd en streeft ernaar zijn
beleggingsdoelen te bereiken door zijn vermogen onder beheer
hoofdzakelijk te beleggen in een gediversifieerde portefeuille van
aandelen en/of andere Effecten (warrants op Effecten — tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds — en
converteerbare obligaties) van ondernemingen die in de Aziatische
regio (met uitzondering van Japan en Australié) zijn gevestigd of in
die regio worden genoteerd of verhandeld op basis van een
fundamentele analyse en met behoud van afwijkingsbeperkingen
ten opzichte van de Index. De beleggingen van het Subfonds zullen
dus wezenlijk afwijken van de Index. Het Subfonds streeft ernaar
winst te genereren uit dividenden op de gewone aandelen in
portefeuille en uit de premie-inkomsten van de verkoop van opties
op aandelen en Indexen, in het bijzonder, maar niet beperkt tot de
HSI Index en de Kospi 200 Index.

Er wordt verwacht dat het Subfonds zich als volgt zal gedragen
tegenover de Index die is vermeld in Bijlage Il van het Prospectus
van de Vennootschap:

- Het doel van de aandelenportefeuille van het Subfonds is
over een periode van meerdere jaren de prestatie van de
Index ,zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap, te overtreffen. De Index is een brede
weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan
ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het
universum van de Index.

- Als onderdeel van de overlayderivatenstrategie, zal het
Subfonds callopties verkopen (“call schrijven”) en in ruil
daarvoor een optiepremie ontvangen welke kan worden
uitgekeerd. Door de derivatenoverlay wordt verwacht dat de
volatiliteit van het totale rendement (waaronder dividenden)
van het Subfonds wordt verlaagd in vergelijking met de Index
zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap en naar verwachting zullen daardoor sommige
risico's in negatieve markten verminderen. Het Subfonds
verwacht over een periode van meerdere jaren een beter
rendement, aangepast voor risico, te kunnen behalen dan
Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap. Deze strategie zal gewoonlijk slechter
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presteren dan een vergelijkbare portefeuille zonder derivaten
in perioden waarin de onderliggende aandelenkoersen
stijgen en beter presteren wanneer de onderliggende
aandelenkoersen dalen.

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen. Het Subfonds
kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen (inclusief warrants
op Effecten tot 10% van het nettovermogen van het Subfonds),
Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in ICBE's en
andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Ill van dit
prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal
niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen
erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettovermogen beleggen in
Chinese A-aandelen die zijn uitgegeven door bedrijven opgenomen
in de PRC via Stock Connect. Het Subfonds kan derhalve onderhevig
zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot, het risico
van geografische concentratie, het risico van wijzigingen in de PRC
in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits- en
volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

De onderliggende beleggingen van dit Subfonds houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame
economische activiteiten.
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Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan  worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvioeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.
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Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta
Amerikaanse dollar (USD)

Beleggingsbeheerder

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Asia Income

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.

In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: "Belangrijke informatie over de
Vennootschap", Hoofdstuk IlI. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversievergo
. beheervergoeding . . . Kosten
se eding rgoeding rgoeding eding
D - 1,40% 0,35% - - -
I - 0,60% 0,25% 2% - -
N - 0,65% 0,35% - - -
o S i
o ) 0,45% 0,35% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
P ) 1,50% 0,35% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,75% 0,35% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,25% 2% - -
o o i
X ) 2% 0,35% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 2% 0,35% - 1% 1%
z 0,25% - - - - -
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 onder de naam ING (L) Renta
Fund Asian Debt gelanceerd. Het Subfonds heeft het volgende
Subfonds overgenomen: Asian Debt (29 april 2011), een Subfonds
van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille die voornamelijk bestaat uit
obligaties en Geldmarktinstrumenten genoteerd in Amerikaanse
dollars, uitgegeven door Aziatische emittenten zoals Singapore,
Maleisié, Thailand, Indonesi€, Zuid-Korea, Taiwan, de Filippijnen,
India, Hongkong China en andere landen in hetzelfde geografische
gebied. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Il van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van het beleggingsuniversum. Het Subfonds
wordt actief beheerd en is sterk gericht op schuld aangegaan in
harde valuta en een selectie van emittenten die is gestoeld op
onderzoek en aanbevelingen van ons team van kredietanalisten.
De portefeuille is gespreid over landen, sectoren en instrumenten.
De beleggingen kunnen wezenlijk afwijken van de Index. Op
aanvullende basis kan het Subfonds ook in andere Effecten
beleggen (inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 20% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s, en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il “Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A
“Toegestane beleggingen” in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op Effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Dit Subfonds richt zich tot goed ingelichte beleggers die een
gedeelte van hun portefeuille wensen te beleggen in Aziatische
groeimarkten, die aantrekkelijke beleggingsperspectieven op lange
termijn bieden. Aan deze markten is echter een bovengemiddelde
risicograad verbonden.

Omdat deze beleggingen door specifieke factoren beinvioed
worden, kunnen zij niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
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hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector. Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het
Subfonds minder liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden verhandeld op
Bond Connect. Bond Connect is een markt die beleggingen op de
Chinese obligatiemarkt faciliteert. De risico's die verband houden
met beleggingen via Bond Connect staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Kasequivalenten zoals deposito's,
Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen worden
gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
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activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico's doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds beinvioeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid

(c) ondernemingsgedrag
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Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Afsluittijd voor aanvragen

tot inschrijving,
terugkoop en conversie

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

11.00 uur MET op elke Waarderingsdag

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.
In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg
. beheervergoeding . . . Kosten
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,25% - - -
o R, i
o ) 0,30% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
P ) 1,00% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,60% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
u - 0,72% 0,15% - - -
o N i
X ) 1,50% 0,25% 59% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 1,50% 0,25% - 1% 1%
z 0,15% - - - - -
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Inleiding
Het Subfonds werd op 28 april 2014 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds zal voornamelijk (minimum 2/3) beleggen in
hoogrentende obligaties, uitgegeven in Azié ex Japan, of van
bedrijven waarvan de activiteiten hoofdzakelijk zijn blootgesteld
aan Azié ex Japan. Die obligaties verschillen hierin van traditionele
obligaties met “investment-grade” rating, dat zij uitgegeven zijn
door bedrijven waarvan het risico dat zij mogelijk hun
verbintenissen niet ten volle zouden kunnen nakomen, hoger is.
Dat verklaart waarom zij een hoger rendement bieden. Het doel
van dit Subfonds, gemeten over een periode van meerdere jaren,
is de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum van het Subfonds.
Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties die geen deel
uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds wordt
actief beheerd, waarbij de analyse van specifieke emittenten van
bedrijfsobligaties wordt gecombineerd met een bredere
marktanalyse voor het samenstellen van een optimale portefeuille,
waarbij de afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte
van de Index. Het doel is verschillen in rendement van deze
emittenten binnen sectoren en verschillen in rendement tussen
landen, sectoren en verschillende kwaliteitssegmenten (ratings) te
benutten. Daarom kunnen de beleggingen van het Subfonds
wezenlijk afwijken van de Index. Aangezien de verschillen in
hoogrentende obligaties binnen een sector aanzienlijk kunnen zijn,
vormen een sterke focus op de selectie van emittenten en
spreiding over emittenten een cruciaal onderdeel van het
beleggingsproces van het Subfonds.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger
vermelde limiet van twee derde.

Op aanvullende basis kan het Subfonds ook in andere Effecten
beleggen (inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 20% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s, en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il “Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A
“Toegestane beleggingen” in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten

- futures en opties op Indices
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- futures, opties en renteswaps
- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Omdat deze beleggingen door specifieke factoren beinvioed
worden, kunnen zij niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector. Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het
Subfonds minder liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Opmerking: gerenommeerde kredietratingbureaus kennen ratings
toe aan vastrentende instrumenten die op de markten kunnen
worden verhandeld. Die ratings geven een goed idee van het
kredietrisico dat met de emittenten samenhangt: hoe lager de
rating, hoe hoger het kredietrisico. Als compensatie voor dat risico
zal een onderneming met een dergelijke rating echter obligaties
met een hoge rente aanbieden. De ratings die de ratingbureaus
toekennen, gaan van AAA (vrijwel geen risico) tot CCC (heel hoog
risico op wanbetaling). Voor de hoogrentende markten variéren de
ratings tussen BB+ en CCC. Het Subfonds is dan ook bestemd voor
goed ingelichte beleggers die zich bewust zijn van de risicograad
die aan de gekozen belegging verbonden is.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.
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Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan  worden  overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
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specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Beleggingen in een specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Asian High Yield

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Afsluittijd voor aanvragen
tot inschrijving, 11.00 uur MET op elke Waarderingsdag
terugkoop en conversie

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg
. beheervergoeding . . . Kosten
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
o N )
P ) 1,00% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,60% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
u - 0,72% 0,15% - - -
o L i
X ) 1,50% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
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Inleiding

Het Subfonds werd op 25 augustus 1997 gelanceerd. Op 8 april
2011 nam het Subfonds ING (L) Invest European Banking &
Insurance over (gelanceerd op 25 mei 1998).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3) in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en/of andere Effecten
(warrants op Effecten — tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds - en converteerbare obligaties) van
ondernemingen in de financiéle sector. Met name ondernemingen
met activiteiten in de volgende industrietakken komen in
aanmerking: banken, consumentenkrediet, investeringsbanken en
makelaardij, vermogensbeheer en verzekeringen. De portefeuille
wordt gespreid over verschillende landen. Het Subfonds richt zich
middels actief beheer op ondernemingen die goed scoren volgens
ons systematische beleggingsproces, met inachtneming van
afwijkingslimieten ten opzichte van de Index. De beleggingen van
het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van de Index.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Il'van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds
kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Het selectieproces van de aandelen van
het Subfonds wordt bepaald door analyse van zowel fundamentele
gegevens als gedragsgegevens en omvat de integratie van ESG-
factoren.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.
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De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
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genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvlioeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) marketing- en concurrentiepraktijken
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
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Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale . Vaste Maximale Maximale Distributieverg
Maximale
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
o N )
P ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
o L i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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NN (L) Belgian Government Bond

Inleiding

Het Subfonds werd op 17 juni 2011 gelanceerd. Het Subfonds heeft
het volgende Subfonds overgenomen: Belgium Government Euro
(17 juni 2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund II.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door
voornamelijk in Belgische staatsobligaties te beleggen. De
gemiddelde looptijd van de portefeuille zal meer dan drie jaar
bedragen. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode
van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in
Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen.
De Index is een brede weergave van het beleggingsuniversum van
het Subfonds. Het Subfonds kan ook beleggen in staatsobligaties
die geen deel uitmaken van het universum van de Index. Het
Subfonds maakt gebruik van zowel fundamenteel als kwantitatief
onderzoek om de durationcurve en -posities actief aan te passen
met als doel een aantrekkelijk rendementsprofiel te bieden. Het
Subfonds wordt op actieve wijze beheerd om te anticiperen op
veranderingen in het rendement van staatsobligaties, de
rentecurve en de spreiding per land binnen de Eurozone op basis
van een fundamentele en kwantitatieve analyse, waarbij de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds kunnen dan ook wezenlijk
afwijken van de Index.

Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven of gewaarborgd door de overheden van Belgié en/of
Duitsland en hun lokale overheden, kunnen meer dan 35% van de
Netto-inventariswaarde van het Subfonds vertegenwoordigen,
mits een dergelijke positie voldoet aan het principe van
risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van de Wet van 2010.

Aanvullend kan het Subfonds ook beleggen in andere
converteerbare obligaties (inclusief warrants op converteerbare
obligaties tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), staatsobligaties uit andere landen van de Eurozone,
geldmarktinstrumenten, effecten van Rule 144 A, Deelbewijzen
van ICBE's en andere ICB's en deposito's zoals beschreven in
Hoofdstuk Il “Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A “Toegestane
beleggingen” van Deel Ill van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE’s
en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan 10% van het
nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in
warrants op effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege
de grotere waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren
dan als het Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het
Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- credit default swaps

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
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uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is laag. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Beleggingen in een specifiek geografisch gebied zijn meer
geconcentreerd dan beleggingen in verschillende geografische
gebieden. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust

(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Belgian Government Bond

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie
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Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
o L i
P ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo .
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Climate & Environment

Inleiding

Op 23 mei 2003 nam dit Subfonds (gelanceerd op 20 november
1997 onder de naam ING (L) Invest Chemicals) het Subfonds ING (L)
Invest Metals & Mining (gelanceerd op 7 februari 1994) over. Op 8
april 2011 nam ING (L) Invest Materials ING (L) Invest European
Materials over (geintroduceerd op 4 september 2000), dat
voorheen ING (L) Invest European Cyclicals heette. Per 1 december
2019 is de naam van dit Subfonds gewijzigd van NN (L) Materials
naar NN (L) Climate & Environment.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds maakt gebruik van actief beheer en streeft ernaar te
beleggen in bedrijven die naast financieel rendement behalen een
positieve impact op de maatschappij en het milieu hebben. Het
Subfonds streeft ernaar het wereldwijde ecosysteem te verbeteren
en de mensheid te helpen binnen de planetaire grenzen te blijven.
Het Subfonds heeft een impactbeleggingsbenadering en
concentreert zijn beleggingen in ondernemingen die een positieve
bijdrage leveren aan een of meerdere door de VN vastgestelde
Duurzame Ontwikkelingsdoelen (SDG's) om onze natuurlijke
hulpbronnen in stand te houden, bijvoorbeeld met betrekking tot
energietransitie, voedselzekerheid, circulaire economie en
waterbeheer.

Het Subfonds heeft een wereldwijd beleggingsuniversum,
opkomende markten inbegrepen, dat wordt afgestemd op
langdurige maatschappelijke en ecologische trends. Minstens
eenmaal per jaar wordt het initiéle beleggingsuniversum van het
Subfonds met ten minste 20% verminderd door toepassing van een
"Best-in-Universe"-benadering en de hierna vermelde uitsluitingen
en beperkingen.

Voornamelijk bedrijven met een positieve sociale en ecologische
impact zullen in aanmerking komen om in het Subfonds te worden
opgenomen. Het selectieproces omvat een impactbeoordeling, een
financiéle analyse en een ESG-analyse (milieu, maatschappij en
goed bestuur) en kan beperkt zijn door de kwaliteit en de
beschikbaarheid van de gegevens die door de emittenten worden
bekendgemaakt of door derden worden verstrekt. Voorbeelden
van niet-financiéle criteria die beoordeeld worden in de ESG-
analyse zijn  koolstofintensiteit, lozingen in water en
beloningsbeleid. De bedrijven waarin het Subfonds belegt, moeten
ook voldoen aan de MIT-criteria: Material (Aanzienlijk - de
positieve impact van de onderneming die voortvloeit uit hun
activiteiten is aanzienlijk), Intentional (Opzettelijk - de impact van
de onderneming maakt deel uit van zijn missie, strategie en doel)
en Transformational (Transformationeel - de oplossing van de
onderneming is uniek of innovatief).

Het hierboven vermelde selectieproces wordt toegepast op ten
minste 90% van de beleggingen in aandelen.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Er worden uitsluitingscriteria
gebruikt voor emittenten die zich onverantwoord gedragen. Zo
wordt er niet belegd in bedrijven die principes van het Global
Compact schenden, o.a. inzake de mensenrechten en
milieubescherming (negatieve screening).

Als Subfonds met duurzame beleggingsdoelstellingen, zoals
beschreven in artikel 9 van de SFDR, gelden er bovendien strengere
beperkingen voor beleggingen in bedrijven die zijn betrokken bij
activiteiten die verband houden met gokken, wapens, porno, bont
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en speciale ledersoorten, boringen in het noordpoolgebied en
schaliegas en -olie. Deze beperkingen hebben zowel betrekking op
de activiteiten als op het gedrag van bedrijven en worden
toegepast op het aandelensegment van de portefeuille.

Het Subfonds streeft ernaar waarde toe te voegen via analyse,
betrokkenheid en impactmeting van het bedrijf.

Binnen het Subfonds is er betrokkenheid bij bedrijven in de
portefeuille met als doel bij te dragen aan de positieve impact die
de bedrijven hebben op het milieu en de maatschappij, met
inbegrip van, maar niet beperkt tot, het aanmoedigen van
transparantie en het stimuleren van het management bij het
aanpassen van hun bedrijfsstrategie ter verbetering van de
prestaties op het gebied van milieu, sociaal beleid en goed bestuur
(ESG). Constructieve en regelmatige gesprekken met emittenten
en bedrijven over ESG-factoren stellen de Beheermaatschappij in
staat om een breed scala van kwesties te adresseren en stellen
bedrijven in staat om hun activiteiten en vooruitgang aan de
Beheermaatschappij te tonen.

Het Subfonds heeft geen benchmark. Voor vergelijking van de
financiéle prestaties wordt de Index zoals vermeld in Bijlage Il van
het Prospectus van de Vennootschap gebruikt als referentie op
lange termijn.

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3) in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en/of andere Effecten
(warrants op Effecten, tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds, en converteerbare obligaties) die zijn uitgegeven
door waar ook ter wereld gevestigde, beursgenoteerde of
verhandelde ondernemingen.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel IlI
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettovermogen beleggen in
Chinese A-aandelen die zijn uitgegeven door bedrijven opgenomen
in de PRC via Stock Connect. Het Subfonds kan derhalve onderhevig
zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot, het risico
van geografische concentratie, het risico van wijzigingen in de PRC
in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits- en
volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
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wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementswaps, total return swaps of andere financiéle
derivaten met vergelijkbare kenmerken

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico's die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, is in detail
beschreven in Deel Ill, "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II:
"Risico's in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving".

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen
Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.
Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
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worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een
specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
I, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) natuurlijke hulpbronnen
(c) vervuiling en afval

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Climate & Environment

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.
In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden

Aanvullende informatie

teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale . Vaste Maximale Maximale Distributieverg
Maximale
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N - 0,60% 0,20% - - -
o Lo i
P ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
o N i
X ) 2% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 2% 0,25% - 1% 1%
z 0,20% - - - - -
2z - - - - - -
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NN (L) Commodity Enhanced

Inleiding
Dit Subfonds werd opgericht op 27 juli 2010.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds heeft tot doel een efficiénte blootstelling aan een
gediversifieerde grondstoffenportefeuille te bieden en de prestatie
van de index die is vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap, te overtreffen.

Het Subfonds streeft ernaar zijn doelstelling te verwezenlijken door
actief te beleggen in een gediversifieerde reeks instrumenten die
betrekking hebben op grondstoffen die op verschillende punten
zijn blootgesteld aan de termijncurve m.b.t. grondstoffen en die
zijn gedefinieerd als grondstoffenindexen die in aanmerking komen
volgens de Wet van 2010.

De blootstelling aan instrumenten die betrekking hebben op
grondstoffen wordt gerealiseerd via totaalrendementswaps met
tegenpartijen met een hoge rating. Met deze swaps kan het
Subfonds de opbrengst van de verschillende onderliggende
instrumenten die betrekking hebben op grondstoffen ontvangen in
ruil voor de betaling van een vast tarief.

Het risico van de tegenpartij voortvloeiend uit de swaps is beperkt
door deelname aan een dagelijks gezamenlijk uitwisselingsproces
met swaptegenpartijen. Het Subfonds kan de swaps ook op elk
moment stopzetten.

Om zijn doelstellingen te bereiken, kan het Subfonds ook
gebruikmaken van futures en swaps op andere instrumenten die
betrekking hebben op grondstoffen.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Het Subfonds zal niet rechtstreeks fysieke grondstoffen aankopen.

Het Subfonds belegt voornamelijk in een portefeuille van Effecten
en/of Geldmarktinstrumenten die uitgegeven of gewaarborgd zijn
door de Verenigde Staten van Amerika voor meer dan 35% van de
Netto-inventariswaarde, mits een dergelijke positie voldoet aan
het principe van risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van
de Wet van 2010.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten en liquide
middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Om zijn beleggingsdoelstellingen te bereiken, kan het Subfonds op
aanvullende basis ook beleggen in andere Effecten (inclusief
warrants op Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds - en converteerbare obligaties),
Geldmarktinstrumenten, deposito's, valuta's en rechten van
deelneming in ICBE's en andere ICB's. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s
mogen echter in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen
bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan ook
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gebruikmaken van financiéle derivaten, inclusief, maar niet
uitsluitend:

- opties en futures op Effecten of Geldmarktinstrumenten
- indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De onderliggende beleggingen van dit Subfonds houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame
economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan
op effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de
marktvraag, nu een beroep doen op effectenleningen om extra
inkomsten te genereren via de vergoedingen die worden
ontvangen uit het uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten
zouden de beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen
door zijn algemene rendement te verhogen. Het verwachte en
maximale niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen
aan tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de financiéle instrumenten ter verwezenlijking van de
beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht totaal marktrisico
verbonden. Deze financiéle instrumenten worden beinvlioed door
verschillende factoren. Daartoe behoren onder meer de
ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is gemiddeld.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat aan financiéle derivaten verbonden is,
wordt uitvoerig beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk 1I, “Risico's in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) natuurlijke hulpbronnen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is hoog.
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De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald Referentievaluta
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en Amerikaanse dollar (USD)

instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een
dynamisch profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende
fiches van het Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in een portefeuille van gemengde financiéle

instrumenten.

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Commodity Enhanced

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversievergo oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding eding
I - 0,50% 0,20% 2% - -
N - 0,50% 0,30% - - -
o L )
o ) 0,30% 0,30% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o/ 1 =) 0, -
P ) 1% 0,30% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,50% 0,30% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,50% 0,20% 2% - -
o N i
X ) 1,30% 0,30% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
Zz - - - - - -

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022 Pagina 49 van 280



NN investment

' A partners

NN (L) Corporate Green Bond

Inleiding
Het Subfonds werd opgericht op 28 januari 2020.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft naar rendement door minstens 75% en, met
ingang van 31 oktober 2022, 85% van zijn nettovermogen actief te
beleggen in groene obligaties die zijn uitgegeven door bedrijven en
voornamelijk luiden in euro. Groene obligaties zijn een type
schuldinstrument waarbij de opbrengst wordt gebruikt voor de
volledige of gedeeltelijke financiering of herfinanciering van
nieuwe en/of bestaande projecten die gunstig zijn voor het milieu.
Deze obligaties worden vooral uitgegeven door supranationale
instellingen, plaatselijke overheden, overheidsinstellingen en
bedrijven die een beleid van duurzame ontwikkeling toepassen en
ondertussen de principes op het gebied van milieu, sociaal beleid
en goed bestuur naleven.

Het Subfonds streeft ernaar te beleggen in groene obligaties van
emittenten die naast een financieel rendement een positieve
milieu-impact genereren. Het selectieproces omvat een analyse
van groene obligaties, een traditionele kredietanalyse, een ESG-
analyse (milieu, maatschappij en goed bestuur), die beperkt kan
zijn door de kwaliteit en de beschikbaarheid van de gegevens die
door de emittenten worden bekendgemaakt of door derden
worden verstrekt. Een voorbeeld van niet-financiéle criteria die in
de ESG-analyse worden beoordeeld is de jaarlijkse vermeden
uitstoot van broeikasgassen (BKG). De obligaties moeten voldoen
aan de Green Bond Principles (GBP) die door de International
Capital Market Association (ICMA) zijn vastgesteld (positive
screening).

Het hierboven vermelde selectieproces wordt toegepast op ten
minste 90% van de beleggingen in obligaties.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Er worden uitsluitingscriteria
gebruikt voor emittenten die zich onverantwoord gedragen. Zo
wordt er niet belegd in emittenten die principes van het Global
Compact  schenden, o0.a. inzake mensenrechten en
milieubescherming (negatieve screening).

Als Subfonds met duurzame beleggingsdoelstellingen, zoals
beschreven in artikel 9 van de SFDR, gelden er bovendien strengere
beperkingen voor beleggingen in bedrijven die zijn betrokken bij
activiteiten die verband houden met gokken, wapens, porno, bont
en speciale ledersoorten, boringen in het noordpoolgebied en
schaliegas en -olie. Deze uitsluitingscriteria hebben zowel
betrekking op de activiteiten als op het gedrag van bedrijven en
worden toegepast op het obligatiesegment van de portefeuille.

Binnen het Subfonds is er betrokkenheid bij emittenten in de
portefeuille met als doel bij te dragen aan de positieve impact die
de emittenten hebben op het milieu en de maatschappij, met
inbegrip van, maar niet beperkt tot, het aanmoedigen van
transparantie en het stimuleren van het management bij het
aanpassen van hun bedrijfsstrategie ter verbetering van de
prestaties op het gebied van milieu, sociaal beleid en goed bestuur
(ESG). Constructieve en regelmatige gesprekken met emittenten
over ESG-factoren stellen de Beheermaatschappij in staat om een
breed scala van kwesties te adresseren en stellen emittenten in
staat om hun activiteiten en vooruitgang aan de
Beheermaatschappij te tonen.
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Bij de selectie van de beleggingen zal de Beleggingsbeheerder de
kredietrating van de toekomstige beleggingen analyseren,
opvolgen en aanpassen, om ervoor te zorgen dat de gemiddelde
rating van de portefeuille BBB- of hoger is. Beleggingen in obligaties
met een hoger risico (met een rating lager dan BBB- maar nog altijd
hoger dan BB-) mogen niet meer bedragen dan 10% van het
nettovermogen van het Subfonds. Bij een verlaging van de
kredietrating tot onder BBB- wordt de afgewaardeerde obligatie
opgenomen in de limiet van 10%. Wanneer deze limiet wordt
doorbroken, worden obligaties binnen 5 werkdagen verkocht om
naleving van de limiet van 10% te waarborgen. Het Subfonds belegt
tot maximaal 20% van het nettovermogen van het Subfonds in
obligaties zonder rating

De beleggingsbeheerder zal altijd rekening houden met de
kwaliteit en diversiteit van de emittenten en sectoren samen met
de looptijd. Het Subfonds wordt actief beheerd. Het Subfonds heeft
tot doel, gemeten over een periode van 5 jaar, de prestatie van de
Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap, te overtreffen. De Index is een brede weergave van
het beleggingsuniversum van het Subfonds. Het Subfonds kan ook
beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het universum
van de Index. Om dit doel te bereiken, neemt het Subfonds actieve
beheerbeslissingen die resulteren in overwogen en onderwogen
posities ten opzichte van de Index en beleggingen in effecten die
geen deel uitmaken van deze |Index, waarbij de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
Daarom kunnen de beleggingen van het Subfonds wezenlijk
afwijken van de Index.

De referentiebenchmark van het Subfonds, zoals vermeld in Bijlage
Il van het Prospectus van de Vennootschap, is afgestemd op de
doelstellingen en kenmerken van het Subfonds inzake
duurzaamheid. De Index wordt gebruikt voor de constructie van
portfolio's en voor het meten van prestaties. De Index bestaat uit
groene obligaties die door de Indexprovider zijn aangeduid als
vastrentende effecten waarvan de opbrengsten exclusief en
formeel zullen worden toegepast op projecten of activiteiten die
het klimaat of andere duurzaamheidsdoelen m.b.t. het milieu
bevorderen door het gebruik van dergelijke opbrengsten. De Index
bestaat uit groene obligaties die zijn uitgegeven door bedrijven en
luiden voornamelijk in euro.

De Index is als volgt samengesteld: effecten worden door MSCI ESG
Research op vier punten onafhankelijk beoordeeld om te bepalen
of een vastrentend effect moet worden geclassificeerd als groene
obligatie. Deze toelatingscriteria weerspiegelen thema's die staan
benoemd in de Green Bond Principles en vereisen duidelijkheid
over de volgende aspecten van een obligatie: (1) het vastgestelde
gebruik van de opbrengsten (2) het proces m.b.t. het beoordelen
en selecteren van groene projecten (3) het proces m.b.t. het
beheer van de opbrengsten en (4) het streven naar doorlopend
verslag uitbrengen over de ecologische prestaties van het gebruik
van opbrengsten. Meer informatie over de methode die wordt
gebruikt voor de berekening van de Index is beschikbaar op de
website van de Indexprovider: www.bloomberg.com.

Door het toepassen van de op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij, ESG-analyse
en een analyse van groene obligaties - zoals beschreven in de
duurzaamheidsdoelstellingen van het Subfonds - kan het
beleggingsuniversum van de Index afwijken van dat van het
Subfonds.

Het Subfonds kan ook beleggen in andere Effecten (met inbegrip
van warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), Rule 144A-effecten en
aandelen/rechten van deelneming in ICBE’s en andere ICB'’s, zoals
beschreven in Deel Ill, Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen",
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Rubriek A '"Toegestane beleggingen" van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Bovendien kan het Subfonds ook tot maximaal 20% van het
nettovermogen van het Subfonds beleggen in door activa gedekte
effecten (ABS) en door hypotheken gedekte effecten (MBS).

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures, opties en renteswaps

- total return swaps of andere financiéle derivaten met
vergelijkbare kenmerken

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Het Subfonds zal niet beleggen in CoCo's, effecten in wanbetaling
en noodlijdende effecten.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds streeft ernaar te beleggen in emittenten die
economische activiteiten uitoefenen die bijdragen aan de
mitigatiedoelstellingen van klimaatverandering zoals uiteengezet
in artikel 10 van de Taxonomieverordening. Het Subfonds kan ook
beleggen in emittenten die economische activiteiten uitoefenen
die bijdragen aan andere milieudoelstellingen zoals beschreven in
Artikel 9 van de Taxonomieverordening, of in economische
activiteiten die bijdragen aan andere milieudoelstellingen die niet
onder de Taxonomieverordening vallen.

Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties of andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
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worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het liquiditeitsrisico
van het Subfonds is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor
wanneer een specifieke onderliggende belegging moeilijk te
verkopen is. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel Il: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten.
Referentievaluta

Euro (EUR)

Pagina 51 van 280



V4 .
NN investment
' \' | partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Green Bond

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden
toegewezen.

Aanvullende informatie Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandelen Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributiever
klasse dienstenverg beheerverg dienstenverg inschrijvingsver conversieverg goeding

oeding oeding oeding goeding oeding

I - 0,36% 0,12% 2% - -

N - 0,35% 0,15% - - -

P - 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en -
1% elders

R - 0,35% 0,15% 3% 3% in Belgié en -
1% elders

T - 0,36% 0,12% 5% - -

X - 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en -
1% elders

z 0,12% - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Inleiding

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit Subfonds is de belegger blootstelling te
bieden aan bedrijfsobligaties van opkomende landen door het
actief beheren van een gediversifieerde portefeuille die
hoofdzakelijk zal bestaan uit vastrentende effecten, Rule 144A-
effecten, Geldmarktinstrumenten, derivaten en deposito's. De
vastrentende  Effecten en  Geldmarktinstrumenten zullen
hoofdzakelijk uitgegeven zijn door staats- of bedrijfsemittenten uit
ontwikkelingslanden (“Opkomende markten”) in Zuid- en Noord-
Amerika (met inbegrip van de Caraiben), Midden-Europa, Oost-
Europa, Azié, Afrika en het Midden-Oosten. Het Subfonds heeft tot
doel, gemeten over een periode van meerdere jaren, de prestatie
van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap te overtreffen. De Index is een brede weergave van
het beleggingsuniversum. Het Subfonds wordt actief beheerd en
richt zich op de selectie van emittenten op basis van onderzoek en
aanbevelingen van ons team kredietanalisten. De portefeuille is
gespreid over landen, sectoren en instrumenten. De beleggingen
kunnen wezenlijk afwijken van de Index. Het Subfonds kan
blootgesteld zijn aan verschillende wisselkoersrisico's in verband
met beleggingen in effecten die in andere valuta's dan die van het
Subfonds uitgedrukt zijn, of in derivaten met onderliggende
wisselkoersen of valuta's.

De Effecten uitgegeven door de openbare en/of de privésector
omvatten hoofdzakelijk vastrentende obligaties, obligaties met
vlottende rente, obligaties met warrants en converteerbare
obligaties, obligaties ontstaan uit een herstructurering van
bankleningen of leningsyndicaten en achtergestelde obligaties. De
term "Geldmarktinstrumenten" verwijst voornamelijk, maar niet
uitsluitend, naar beleggingen in deposito's, handelspapier,
obligaties op korte termijn, schatkistcertificaten en geéffectiseerde
obligaties.

Het Subfonds mag tot 25% van zijn nettovermogen direct beleggen
in effecten die op de Russische markten worden verhandeld — de
“Moscow Interbank Currency Exchange - Russian Trade System”
(MICEX-RTS), of indirect in Russische effecten en euro-obligaties
die op gereglementeerde beurzen worden verhandeld, zoals
omschreven in Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il van
dit Prospectus.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten, deposito's en
liguide middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Het Subfonds kan bijkomstig ook beleggen in andere Effecten (met
inbegrip van warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's, en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk Ill "Beleggingsbeperkingen",
Rubriek A "Toegestane beleggingen". Beleggingen in ICBE's en ICB's
mogen echter niet meer bedragen dan 10% van het
nettovermogen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants
op effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt.

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

Het Subfonds kan financiéle derivaten gebruiken ter afdekking van
risico's, voor een efficiént portefeuillebeheer en/of als onderdeel
van de beleggingsstrategie van het Subfonds. Het Subfonds mag
bijgevolg beleggen in alle financiéle derivaten die volgens de
Luxemburgse wet toegestaan zijn, inclusief maar niet uitsluitend:

- Financiéle derivaten die  gekoppeld zijn aan
marktschommelingen, zoals call- en putopties, swaps en
futures op effecten, Indexen, effectenmandjes of om het
even welke andere financiéle instrumenten, en
totaalrendementswaps, d.w.z. financiéle derivaten die
gekoppeld zijn aan een swapovereenkomst, waarbij de ene
partij een overeengekomen rentevoet betaalt, vast of
variabel, terwijl de betalingen van de andere partij gekoppeld
zijn aan het rendement, d.w.z. zowel inkomsten als eventuele
meerwaarden, van een onderliggende waarde;

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan wisselkoers- of
valutaschommelingen van allerlei soort, zoals valutafutures
of calll en putopties op valuta's, valutaswaps,
valutatermijntransacties en “false risk cover”, waarbij het
Subfonds een afdekkingstransactie aangaat in zijn
Referentievaluta (Index- of Referentievaluta) tegen
blootstelling aan een bepaalde valuta door de verkoop of
aankoop van een andere valuta die nauw samenhangt met
zijn Referentievaluta.

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan renterisico's,
zoals call- en putopties op rentevoeten, renteswaps,
rentetermijncontracten (FRA), transacties op rentefutures,
en swaptions, waarbij een tegenpartij een vergoeding
ontvangt in ruil voor de uitgifte van een toekomstige swap
tegen een vooraf bepaalde rentevoet, indien een bepaalde
gebeurtenis zich voordoet, waarin bijvoorbeeld toekomstige
rentevoeten ten opzichte van een referentie-index worden
vastgelegd.

- Aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Omdat deze beleggingen door specifieke factoren beinvioed
worden, kunnen zij niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector. Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het
Subfonds minder liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
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beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (% uitgeleend
vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde inkomsten
variéren. Het AUM-niveau dat via effectenleentransacties kan worden
overgedragen aan tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het
maximale percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus.
Meer informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in het
jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor van de
Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de verslagdatum zijn
mogelijk niet representatief voor de werkelijke gebruikspercentages
over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
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totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds beinvlioeden. Beleggingen in een specifiek thema zijn
meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende thema’s. Er
wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag
terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten
gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende
informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico’s in verband met het
beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. en NN Investment
Partners North America LLC. De delegering aan NN Investment
Partners (Singapore) Ltd. omvat de Asia Pacific-component van de
portefeuille. In het geval van NN Investment Partners North
America LLC. omvat de delegering onder meer bepaalde
onderdelen uit het beleggingsbeheerproces die nodig zijn om
tijdsverschillen of de gewoonten op lokale markten te
overbruggen.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve conversievergo oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding eding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,60% 0,25% - - -
o N )
p ) 1,20% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,72% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
o N i
X ) 1,50% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Emerging Markets
Debt (Hard Currency) (29 april 2011), een Subfonds van de SICAV
ING (L) Renta Fund, en ING (L) Flex Emerging Markets Debt (US
Dollar) (23 september 2011), een voormalig Subfonds van de SICAV
NN (L) Flex (vroeger ING (L) FLEX).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit Subfonds is het actief beheren van een
gediversifieerde portefeuille die hoofdzakelijk (minimum 2/3 van
de portefeuille) belegt in effecten en vastrentende
Geldmarktinstrumenten uitgegeven door emittenten in de
openbare of de privésector in ontwikkelingslanden met lage of
gemiddelde inkomens. Deze landen worden vaak de “Opkomende
markten” genoemd. Het merendeel van de beleggingen zal
uitgevoerd worden in Zuid- en Midden-Amerika (met inbegrip van
de Caraiben), Centraal- en Oost-Europa, Azi€, Afrika en het
Midden-Oosten. Er zal meer bepaald belegd worden in landen
waarvoor de beheerder de specifieke politieke en economische
risico's kan beoordelen, en in landen die bepaalde economische
hervormingen hebben doorgevoerd en bepaalde
groeidoelstellingen hebben bereikt. Het doel van dit Subfonds is de
prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus
van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een brede
weergave van het beleggingsuniversum. Het Subfonds wordt actief
beheerd via toewijzing per land, curvepositionering en
obligatieselectie. De portefeuille is gespreid over landen en
instrumenten. De beleggingen kunnen wezenlijk afwijken van de
Index. Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met
aanvullende liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van
de hoger vermelde limiet van twee derde.

De Effecten uitgegeven door de openbare en/of de privésector
omvatten hoofdzakelijk vastrentende obligaties, obligaties met
vlottende rente, obligaties met warrants en converteerbare
obligaties, obligaties ontstaan uit een herstructurering van
bankleningen of leningsyndicaten (bijv. "Brady-obligaties") en
achtergestelde obligaties. De term "Geldmarktinstrumenten"
verwijst voornamelijk, maar niet uitsluitend, naar beleggingen in
deposito's, handelspapier, obligaties op korte termijn,
schatkistcertificaten en geéffectiseerde obligaties. Deze lijst is niet
exhaustief.

Het Subfonds zal niet beleggen in Russische aandelen, obligaties of
Geldmarktinstrumenten die enkel via een Russisch systeem
afgewikkeld/geleverd kunnen worden. Het Subfonds kan echter
wel beleggen in Russische obligaties en Geldmarktinstrumenten,
waarvoor de afwikkeling/levering via Clearstream of Euroclear kan
verlopen.

Er zullen enkel beleggingen in de valuta's van de OESO-landen
opgenomen worden. De beheerder zal echter in principe het
valutarisico dat met deze beleggingen samenhangt, afdekken.
Hiertoe kan voor activa die in een andere valuta dan de
Referentievaluta uitgedrukt zijn, het valutarisico ten opzichte van
de Referentievaluta afgedekt worden door middel van de
technieken en financiéle instrumenten die beschreven worden in
Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk IV “Technieken en
instrumenten”. De beleggers moeten beseffen dat een valuta-
afdekking niet altijd een precieze afdekking biedt. Er is bovendien
geen garantie dat de afdekking geheel succesvol zal zijn. Beleggers
in de Afgedekte aandelenklassen kunnen blootstelling hebben aan
andere valuta's dan de valuta van de Afgedekte aandelenklasse.
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"Hard Currency" (harde valuta), in de naam van het Subfonds,
verwijst naar de beleggingsvaluta's van het Subfonds. De activa
waar het Subfonds in belegt, zijn uitgedrukt in de valuta's van
economisch ontwikkelde en politiek stabiele landen die lid zijn van
de OESO.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), contant afgewikkelde credit default swaps op leningen
tot maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds,
Geldmarktinstrumenten, Rule 144A-effecten, rechten van
deelneming van ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals
beschreven in Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk IlI
"Beleggingsbeperkingen", Rubriek A "Toegestane beleggingen".
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Omdat deze beleggingen door specifieke factoren beinvioed
worden, kunnen ze niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het Subfonds minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.
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Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds

bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals beschreven in
artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de beleggingen
de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor verantwoord
beleggen van de Beheermaatschappij toe, met mogelijke uitsluiting tot
gevolg, zoals beschreven in deel I: "Belangrijke informatie over de
Vennootschap" van hoofdstuk Il: "Informatie over beleggingen".
Dergelijke uitsluitingen vormen een bindend element voor het
beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.
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Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Beleggingen in een specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger
Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch

profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".
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Type fonds (Singapore) Ltd. bestaat de delegering uit de Asia Pacific-
component van de portefeuille. In het geval van NN Investment

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Partners North America LLC. omvat de delegering onder meer

bepaalde onderdelen uit het beleggingsbeheerproces die nodig zijn

Referentievaluta
overbruggen.

Amerikaanse dollar (USD)
Beleggingsbeheerder
NN Investment Partners (Singapore) Ltd. en NN Investment

Partners North America LLC, die elk optreden als
Beleggingsbeheerder. In het geval van NN Investment Partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

om tijdsverschillen of de gewoonten op lokale markten te

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.
In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden

Aanvullende informatie

teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale . Vaste Maximale Maximale Distributieverg
Maximale
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversievergo oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding eding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,60% 0,25% - - -
o S i
o ) 0,36% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
P ) 1,20% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,72% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
o/ i 0, -
X ) 1,50% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 1,50% 0,25% - 1% 1%
z 0,15% - - - - -
Zz - - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Emerging Markets
Debt (Local Bond) (29 april 2011), een Subfonds van de SICAV ING
(L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit Subfonds is het actief beheren van een
gediversifieerde portefeuille van voornamelijk vastrentende
effecten, Geldmarktinstrumenten, derivaten en deposito's, met
strategische nadruk op duration en blootstelling aan rentevoeten
in Opkomende markten en/of blootstelling aan valuta's van
Opkomende  markten. De vastrentende effecten en
Geldmarktinstrumenten zullen hoofdzakelijk uitgegeven zijn door
ontwikkelingslanden (“Opkomende markten”) en/of uitgedrukt zijn
in of blootgesteld zijn aan de valuta's van die landen in Latijns-
Amerika, Azié, Midden-Europa, Oost-Europa en Afrika. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum. Het Subfonds wordt
actief beheerd via toewijzing van valuta, curvepositionering en
obligatieselectie. De portefeuille is gespreid over landen en
instrumenten. De beleggingen kunnen wezenlijk afwijken van de
Index. Het Subfonds kan blootgesteld zijn aan verschillende
wisselkoersrisico's in verband met beleggingen in effecten die in
andere valuta's dan die van het Subfonds uitgedrukt zijn, of in
derivaten met onderliggende wisselkoersen of valuta's.

Verder kan maximaal 1/3 van het nettovermogen van het Subfonds
belegd worden in vastrentende Effecten, derivaten en
Geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door andere landen,
met inbegrip van de OESO-lidstaten. Die beleggingen zullen
uitgedrukt zijn in en blootstelling geven aan harde valuta's (bijv.
Amerikaanse dollars, euro's).

Het Subfonds mag tot 25% van zijn nettovermogen direct beleggen
in effecten die op de Russische markten worden verhandeld — de
“Moscow Interbank Currency Exchange - Russian Trade System”
(MICEX-RTS), of indirect in Russische effecten en euro-obligaties
die op gereglementeerde beurzen worden verhandeld, zoals
omschreven in Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il van
dit Prospectus.

Verder kan het Subfonds beleggen in gestructureerde producten,
bijv. effecten zoals gedefinieerd in artikel 41 (1) van de Wet van
2010, om toegang te verkrijgen tot bepaalde specifieke markten en
om mogelijke problemen te ondervangen in verband met belasting
en bewaring van beleggingen in de markten van
ontwikkelingslanden.

Het Subfonds kan bijkomstig ook beleggen in andere Effecten
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds) en door activa gedekte effecten (ABS) tot maximaal 20%
van het nettovermogen van het Subfonds, Rule 144A-effecten,
rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's en deposito's,
zoals beschreven in Deel IlI, Hoofdstuk 11l "Beleggingsbeperkingen"
van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
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zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Het Subfonds kan financiéle derivaten gebruiken ter afdekking van
risico's, voor een efficiént portefeuillebeheer en/of als onderdeel
van de beleggingsstrategie van het Subfonds. Het Subfonds mag
bijgevolg beleggen in alle financiéle derivaten die volgens de
Luxemburgse wet toegestaan zijn, inclusief maar niet uitsluitend:

- Financiéle derivaten die  gekoppeld zijn aan
marktschommelingen, zoals call- en putopties, swaps en
futures op effecten, Indexen, effectenmandjes of om het
even welke andere financiéle instrumenten, en
totaalrendementswaps, d.w.z. financiéle derivaten die
gekoppeld zijn aan een swapovereenkomst, waarbij de ene
partij een overeengekomen rentevoet betaalt, vast of
variabel, terwijl de betalingen van de andere partij gekoppeld
zijn aan het rendement, d.w.z. zowel inkomsten als eventuele
meerwaarden, van een onderliggende waarde;

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan wisselkoers- of
valutaschommelingen van allerlei soort, zoals valutafutures
of calll en putopties op valuta's, valutaswaps,
valutatermijntransacties en “false risk cover”, waarbij het
Subfonds een afdekkingstransactie aangaat in zijn
Referentievaluta (Index- of Referentievaluta) tegen
blootstelling aan een bepaalde valuta door de verkoop of
aankoop van een andere valuta die nauw samenhangt met
zijn Referentievaluta.

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan renterisico's,
zoals call- en putopties op rentevoeten, renteswaps,
termijncontracten op rentevoeten, futures op rentevoeten,
swaptions, waarbij een tegenpartij een commissie ontvangt
in ruil voor het uitgeven van een toekomstige swap aan een
vooraf overeengekomen rentevoet ingeval een bepaalde
gebeurtenis zich voordoet, bijvoorbeeld waarbij de
toekomstige rentevoeten vastgelegd worden ten opzichte
van een referentie-Index, caps en floors, en waarbij de
verkoper, in ruil voor een vooraf betaalde premie, toezegt om
de koper schadeloos te stellen indien de rentevoeten onder
of boven een uitoefenprijs gaan op bepaalde vooraf
vastgelegde data gedurende de looptijd van de
overeenkomst;

- Aan kredietrisico's gekoppelde financiéle risico's, met name
kredietverzuimderivaten zoals credit default swaps, Indexen
en mandjes met aandelen.

Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden verhandeld op
Bond Connect. Bond Connect is een markt die beleggingen op de
Chinese obligatiemarkt faciliteert. De risico's die verband houden
met beleggingen via Bond Connect staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.
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Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert

ecologische en/of sociale kenmerken, zoals beschreven in artikel 8 van
de SFDR, door voor het grootste deel van de beleggingen de omvang
van risico's en kansen op het gebied van milieu, maatschappij en goed
bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds
in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie, zoals
beschreven door de beheermaatschappij in het "NN [P
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
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tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een
specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel IlI,
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk II:" "Risico's in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving".

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Pagina 60 van 280


http://www.nnip.com/

V4 .
NN investment
' \' | partners

Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. en NN Investment
Partners North America LLC, die elk optreden als
Beleggingsbeheerder. In het geval van NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. bestaat de delegering uit de Asia Pacific-
component van de portefeuille. In het geval van NN Investment
Partners North America LLC. omvat de delegering onder meer
bepaalde onderdelen uit het beleggingsbeheerproces die nodig zijn
om tijdsverschillen of de gewoonten op lokale markten te
overbruggen.

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,25% - - -
o N i
P ) 1,00% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,72% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
o N i
X ) 1,50% 0,25% 59% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
Zz - - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Emerging Markets
Debt (Local Currency) (29 april 2011), een Subfonds van de SICAV
ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit Subfonds is het actief beheren van een
gediversifieerde portefeuille die hoofdzakelijk belegt in
vastrentende effecten, Geldmarktinstrumenten, derivaten en
deposito's, voornamelijk uitgegeven door en/of blootgesteld aan
de valuta's van ontwikkelingslanden met lage of middelmatige
inkomens (“Opkomende markten”) in Latijns-Amerika, Azié,
Midden-Europa, Oost-Europa, Afrika en het Midden-Oosten. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum van het Subfonds.
Het Subfonds wordt actief beheerd via toewijzing van valuta,
curvepositionering en obligatieselectie. De portefeuille van het
Subfonds is gespreid over landen en instrumenten. Daarom kunnen
de beleggingen van het Subfonds wezenlijk afwijken van de Index.

Het Subfonds kan blootgesteld zijn aan verschillende
wisselkoersrisico's in verband met beleggingen in effecten die in
andere valuta's dan die van het Subfonds uitgedrukt zijn, of in
derivaten met onderliggende wisselkoersen of valuta's.

Verder kan maximaal 1/3 van het nettovermogen van het Subfonds
belegd worden in vastrentende Effecten, Geldmarktinstrumenten,
derivaten en deposito's uitgedrukt in of blootgesteld aan harde
valuta's (bijv. Amerikaanse dollar, euro).

Het Subfonds mag tot 25% van zijn nettovermogen direct beleggen
in effecten die op de Russische markten worden verhandeld — de
“Moscow Interbank Currency Exchange - Russian Trade System”
(MICEX-RTS), of indirect in Russische effecten en euro-obligaties
die op gereglementeerde beurzen worden verhandeld, zoals
omschreven in Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il
“Beleggingsbeperkingen”.

De uitdrukking “vastrentende Effecten” omvat voornamelijk, maar
niet uitsluitend, vastrentende obligaties, obligaties met vlottende
rente, obligaties met warrants, converteerbare obligaties en
achtergestelde obligaties. De term “Geldmarktinstrumenten”
verwijst voornamelijk, maar niet exclusief, naar handelspapier,
obligaties op korte termijn, schatkistcertificaten en geéffectiseerde
obligaties. Verder kan het Subfonds beleggen in gestructureerde
producten, bijv. effecten zoals gedefinieerd in artikel 41 (1) van de
Wet van 2010, om toegang te verkrijgen tot bepaalde specifieke
markten en om mogelijke problemen te ondervangen in verband
met belasting en bewaring van beleggingen in de markten van
ontwikkelingslanden.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten, deposito's en
liquide middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
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Subfonds), door activa gedekte effecten (ABS) tot maximaal 20%
van het nettovermogen van het Subfonds, Rule 144A-effecten,
rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's en deposito's,
zoals beschreven in Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk 111
"Beleggingsbeperkingen", Rubriek A "Toegestane beleggingen".
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt.

Het Subfonds kan financiéle derivaten gebruiken ter afdekking van
risico's, voor een efficiént portefeuillebeheer en/of als onderdeel
van de beleggingsstrategie van het Subfonds. Het Subfonds mag
bijgevolg beleggen in alle financiéle derivaten die volgens de
Luxemburgse wet toegestaan zijn, inclusief maar niet uitsluitend:

- Financiéle derivaten die  gekoppeld zijn aan
marktschommelingen, zoals call- en putopties, swaps en
futures op effecten, Indexen, effectenmandjes of om het
even welke andere financiéle instrumenten, en
totaalrendementswaps, d.w.z. financiéle derivaten die
gekoppeld zijn aan een swapovereenkomst, waarbij de ene
partij een overeengekomen rentevoet betaalt, vast of
variabel, terwijl de betalingen van de andere partij gekoppeld
zijn aan het rendement, d.w.z. zowel inkomsten als eventuele
meerwaarden, van een onderliggende waarde;

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan wisselkoers- of
valutaschommelingen van allerlei soort, zoals valutafutures
of calll en putopties op valuta's, valutaswaps,
valutatermijntransacties en “false risk cover”, waarbij het
Subfonds een afdekkingstransactie aangaat in zijn
Referentievaluta (Index- of Referentievaluta) tegen
blootstelling aan een bepaalde valuta door de verkoop of
aankoop van een andere valuta die nauw samenhangt met
zijn Referentievaluta.

- Financiéle derivaten die gekoppeld zijn aan renterisico's,
zoals call- en putopties op rentevoeten, renteswaps,
termijncontracten op rentevoeten, futures op rentevoeten,
swaptions, waarbij een tegenpartij een commissie ontvangt
in ruil voor het uitgeven van een toekomstige swap aan een
vooraf overeengekomen rentevoet ingeval een bepaalde
gebeurtenis zich voordoet, bijvoorbeeld waarbij de
toekomstige rentevoeten vastgelegd worden ten opzichte
van een referentie-Index, caps en floors, en waarbij de
verkoper, in ruil voor een vooraf betaalde premie, toezegt om
de koper schadeloos te stellen indien de rentevoeten onder
of boven een uitoefenprijs gaan op bepaalde vooraf
vastgelegde data gedurende de looptijd van de
overeenkomst;

- Aan kredietrisico's gekoppelde financiéle risico's, met name
kredietverzuimderivaten zoals credit default swaps, Indexen
en mandjes met aandelen.

Beleggingen in Opkomende markten zijn aan specifieke factoren
onderhevig, zij kunnen niet vergeleken worden met beleggingen in
de toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het Subfonds minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.
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Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden verhandeld op
Bond Connect. Bond Connect is een markt die beleggingen op de
Chinese obligatiemarkt faciliteert. De risico's die verband houden
met beleggingen via Bond Connect staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
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uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een
specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
11, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
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Beleggingsbeheerder component van de portefeuille. In het geval van NN Investment

Partners North America LLC. omvat de delegering onder meer
NN Investment Partners (Singapore) Ltd. en NN Investment bepaalde onderdelen uit het beleggingsbeheerproces die nodig zijn
Partners North America LLC, die elk optreden als om tijdsverschillen of de gewoonten op lokale markten te
Beleggingsbeheerder. In het geval van NN Investment Partners overbruggen.

(Singapore) Ltd. bestaat de delegering uit de Asia Pacific-

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale . Vaste Maximale Maximale Distributieverg
Maximale
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,25% - - -
o L i
P ) 1,00% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,72% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
o L i
X ) 1,50% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
2z - - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Inleiding
Het Subfonds werd op 29 maart 2018 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds wordt actief beheerd en streeft ernaar gespreid te
beleggen, hoofdzakelijk (minimum 2/3 van de portefeuille) in
vastrentende effecten en geldmarktinstrumenten uitgegeven door
emittenten in de openbare of de privésector in
ontwikkelingslanden met lage of gemiddelde inkomens. Deze
landen worden vaak de "opkomende markten" genoemd. De
gemiddelde gewogen looptijd van de portefeuille zal niet meer dan
drie jaar bedragen.

Het merendeel van de beleggingen zal uitgevoerd worden in Zuid-
en Midden-Amerika (met inbegrip van de Caraiben), Centraal- en
Oost-Europa, Azié, Afrika en het Midden-Oosten. Er zal meer
bepaald belegd worden in landen waarvoor de beheerder de
specifieke politieke en economische risico's kan beoordelen, en in
landen die bepaalde economische hervormingen hebben
doorgevoerd en bepaalde groeidoelstellingen hebben bereikt. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index wordt
niet gebruikt voor de portefeuillesamenstelling, maar uitsluitend
om de resultaten te meten.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger
vermelde limiet van twee derde.

De Effecten uitgegeven door de openbare en/of de privésector
omvatten hoofdzakelijk vastrentende obligaties, obligaties met
vlottende rente, obligaties met warrants en converteerbare
obligaties, obligaties ontstaan uit een herstructurering van
bankleningen of leningsyndicaten (bijv. "Brady-obligaties") en
achtergestelde obligaties. De term "Geldmarktinstrumenten"
verwijst voornamelijk, maar niet uitsluitend, naar beleggingen in
deposito's, handelspapier, obligaties op korte termijn,
schatkistcertificaten en geéffectiseerde obligaties. Deze lijst is niet
exhaustief.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds omvat effecten met
een kredietrating van beleggingskwaliteit en/of onder
beleggingskwaliteit. ~ Binnen  dat  universum kan de
Beleggingsbeheerder ook effecten zonder rating selecteren
waarvoor een interne rating wordt aangewezen. De toegewezen
interne rating wordt dan op een doorlopende basis beoordeeld net
als elk ander beoordeeld schuldeffect. De Beleggingsbeheerder
streeft ernaar om de gemiddelde rating van de portefeuille van het
Subfonds op BBB- of hoger te houden.

Het Subfonds zal niet beleggen in Russische aandelen, obligaties of
Geldmarktinstrumenten die enkel via een Russisch systeem
afgewikkeld/geleverd kunnen worden. Het Subfonds kan echter
wel beleggen in Russische obligaties en Geldmarktinstrumenten,
waarvoor de afwikkeling/levering via Clearstream of Euroclear kan
verlopen.

"Hard Currency" (harde valuta), in de naam van het Subfonds,
verwijst naar de beleggingsvaluta's van het Subfonds. De activa
waar het Subfonds in belegt, zijn uitgedrukt in de valuta's van
economisch ontwikkelde en politiek stabiele landen die lid zijn van
de OESO.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten, voorwaardelijk converteerbare
effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
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Subfonds en obligaties zonder rating tot maximaal 20% van het
nettovermogen van het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule
144A-effecten, rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's,
en deposito's, zoals beschreven in Deel Il "Aanvullende
informatie", Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen", Rubriek A
"Toegestane beleggingen". Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen
echter in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen
bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan
bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Het Subfonds zal niet beleggen in instrumenten met een rating
onder B-/B3 zoals  toegekend door  onafhankelijke
ratingorganisaties, zoals Standard & Poor’s, Moody’s en/of Fitch, of
gelijkwaardig zoals bepaald door de Beleggingsbeheerder als het
instrument geen rating heeft.

Als een instrument een rating heeft gekregen van slechts een van
de bovengenoemde ratingbureaus, zal die rating gelden. Als het
een rating heeft gekregen van twee of meer van deze
ratingbureaus, zal de op een na beste rating gelden.

Een effect waarvan de rating na de verwerving wordt verlaagd tot
onder B-/B3 of gelijkwaardig mag worden gehouden gedurende
een termijn van zes maanden, tenzij het meer dan 3% van het
nettovermogen van het Subfonds vertegenwoordigt: in dat geval
moet het meteen worden verkocht.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Omdat deze beleggingen door specifieke factoren beinvioed
worden, kunnen ze niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geindustrialiseerde landen. In het verleden
hebben sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun
buitenlandse schuld opgeschort of stopgezet, zowel rente als
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het Subfonds minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.
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Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds

bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals beschreven
in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van
milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze
informatie wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces
geintegreerd op basis van de ESG-integratiebenadering van de
Beheermaatschappij. ESG-integratie, zoals beschreven door de
beheermaatschappij in  het "NN IP  Verantwoordelijk
Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat E, S en G-
factoren aantoonbaar en consistent moeten worden beoordeeld in
het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze worden
gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
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worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van de onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is hoog.

Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is hoog. Liquiditeitsrisico’s
doen zich voor wanneer een specifieke onderliggende belegging
moeilijk te verkopen is. Beleggingen in een specifiek thema zijn
meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende thema’s. Er
wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag
terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten
gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende
informatie”, Hoofdstuk IlI: “Risico’s in verband met het
beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. en NN Investment
Partners North America LLC, die elk optreden als
Beleggingsbeheerder.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,50% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,20% - - -
o . i
P ) 1,00% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o -
R ) 0,50% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L )
X ) 1,30% 0,20% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Inleiding

Dit Subfonds werd op 10 december 2001 gelanceerd na een
inbreng van het vermogen van het Subfonds Latin America Equity
(gelanceerd op 24 mei 1994) van de SICAV ING International. Op 17
april 2003 nam dit Subfonds het Subfonds ING (L) Invest Brazil
(gelanceerd op 17 januari 2000) over en op 22 september 2003 het
Subfonds BBL Invest Latin America.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het actief beheerde Subfonds streeft naar een risico- en
rendementsprofiel dat overeenstemt met dat van de Index zoals
vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap. Het
Subfonds streeft ernaar het duurzaamheidsprofiel van het
Subfonds te verbeteren ten opzichte van de Index door actief ESG-
screeningcriteria toe te passen, waarbij de focus ligt op een
positieve selectie op basis van een risicoanalyse van ecologische en
bestuurlijke aspecten. Het Subfonds streeft er ook naar een lagere
koolstofintensiteit te hebben in vergelijking met de Index.

Het Subfonds belegt overwegend in een gediversifieerde
portefeuille van effecten en/of andere Overdraagbare effecten
(inclusief preferente aandelen) uitgegeven door ondernemingen
die zijn gevestigd of beursgenoteerd of worden verhandeld in een
opkomende markt in Latijns-Amerika (met inbegrip van de
Caraiben), Azié (met uitzondering van Japan), Oost-Europa, het
Midden-Oosten en Afrika of die een aanzienlijk deel van hun
inkomsten of winsten halen uit opkomende markten. Bovendien
moeten deze bedrijven een beleid van duurzame ontwikkeling
voeren en de naleving van sociale principes (zoals mensenrechten,
niet-discriminatie, strijd tegen kinderarbeid) en milieuprincipes
combineren met het nastreven van financiéle doelstellingen. De
selectie van participaties in de portefeuille is gebaseerd op
bedrijven die het beste voldoen aan een combinatie van deze
criteria, voornamelijk bepaald door een benadering van “beste in
zijn klasse” (positieve screening).

De Index vertegenwoordigt ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds omvat mogelijk geen beleggingen in effecten die geen
deel uitmaken van het universum van de Index, maar kan wel
beleggingen ontvangen uit een herstructurering of andere
bedrijfsactie. Dergelijke beleggingen dienen zo snel mogelijk te
worden verkocht, rekening houdend met het beste belang van de
beleggers. Door de uitsluiting van aandelen van bedrijven die niet
voldoen aan het duurzaamheidsbeleid zullen de samenstelling van
de portefeuille van het Subfonds en die van de Index waarschijnlijk
van elkaar verschillen, en zal het Subfonds als gevolg hiervan ten
opzichte van de Index ook een afwijkend risico- en
rendementsprofiel hebben. De Beleggingsbeheerder maakt
gebruik van een optimalisatiemethode die als doel heeft de
portefeuille samen te stellen met een risico- en rendementsprofiel
dat overeenstemt met dat van de Index.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
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worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Het Subfonds kan via Stock Connect tot 20% van zijn
nettovermogen beleggen in Chinese A-aandelen uitgegeven door
bedrijven die zijn opgericht in de PRC. Het Subfonds kan derhalve
onderhevig zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot,
het risico van geografische concentratie, het risico van wijzigingen
in de PRC in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits-
en volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Met het oog op een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds
ook gebruikmaken van financiéle derivaten, inclusief, maar niet
uitsluitend:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico's die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, is in detail
beschreven in Deel Ill, "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II:
"Risico's in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving".

Het Subfonds past een actieve beheerbenadering toe door o.a. ten
opzichte van de Index overwogen en onderwogen posities in te
nemen. Beleggers dienen er zich van bewust te zijn dat, aangezien
het Subfonds in een specifiek thema belegt, zijn
beleggingsuniversum meer geconcentreerd is dan beleggingen in
verschillende thema’s. Als resultaat daarvan is het Subfonds
geconcentreerd. Dit zal doorgaans tot gevolg hebben dat de
samenstelling en het risico- en opbrengstprofiel van het Subfonds
grote gelijkenissen zullen vertonen met die van de Index.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
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"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvioeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel llI,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaambheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) corporate governance
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(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

Waarschuwing

De aandacht van de beleggers wordt gevestigd op het feit dat een
belegging in de Aandelen van dit Subfonds een hoger risico inhoudt
dan over het algemeen wordt aangetroffen op de meeste markten
in West-Europa, Noord-Amerika of andere ontwikkelde landen.

Deze risico’s omvatten:

- politiek risico: d.w.z. de instabiliteit en volatiliteit van de
politieke omgeving en situatie;

- economisch risico: d.w.z. hoge inflatie, risico’s in verband met
beleggingen in  recent geprivatiseerde  bedrijven,
geldontwaarding, weinig beweging op de financiéle markten;

- juridisch risico: rechtsonzekerheid en doorgaans moeilijke
erkenning en/of goedkeuring van wetten;

- fiscaal risico: in enkele van de voornoemde landen kunnen de
belastingen zeer hoog zijn en is er geen enkele garantie dat
de wet op uniforme en consequente wijze zal worden
geinterpreteerd. De plaatselijke autoriteiten hebben vaak de
macht om naar goeddunken nieuwe belastingen op te leggen,
die soms retroactief worden toegepast.

Er is ook een verliesrisico als gevolg van het gebrek aan adequate
systemen voor overmaking, waardering, betaling en boeking,
alsook voor de registratie en bewaring van effecten en de
vereffening van transacties — risico’s die minder voorkomen in
West-Europa, Noord-Amerika en andere ontwikkelde landen. Wij
wijzen erop dat de correspondentbank(en) niet altijd wettelijk
aansprakelijk zijn voor het doen en laten van hun
vertegenwoordigers of werknemers, of niet altijd in een positie
verkeren om schade als gevolg daarvan te vergoeden. Als gevolg
van de hierboven beschreven risico’s zijn de volatiliteit en het
gebrek aan liquiditeit veel hoger voor beleggingen in landen met
een kleinere marktkapitalisatie dan in ontwikkelde markten.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta
Amerikaanse dollar (USD)
Beleggingsbeheerder

Irish Life Investment Managers Limited.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.
In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,10% 0,15% 2% - -
N - 0,10% 0,20% - - -
o Lo i
P ) 0,35% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,10% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
X ) 0,85% 0,20% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 0,85% 0,20% - 1% 1%
z 0,15% - - - - -
2z - - - - - -
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NN (L) Emerging Markets High Dividend

Inleiding

Dit Subfonds werd op 15 mei 2007 gelanceerd onder de naam ING
(L) Invest Asia Pacific High Dividend. Het Subfonds heeft het
volgende Subfonds overgenomen: ING (L) Invest Emerging Markets
(19 november 2012).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3 van het
nettovermogen van het Subfonds) in een gediversifieerde
portefeuille van aandelen of andere Effecten (warrants op Effecten
tot maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds en
converteerbare obligaties) of beiden, van ondernemingen die
gevestigd zijn of die genoteerd of verhandeld worden in een
opkomend of ontwikkelingsland in Latijns-Amerika (met inbegrip
van de Caraiben), Azié (met uitzondering van Japan), Oost-Europa,
het Midden-Oosten en Afrika en die een aantrekkelijk
dividendrendement bieden. Het dividendrendement (dividend als
een percentage van de aandelenkoers) van de portefeuille heeft als
doel hoger te liggen dan dat van de Index. De portefeuille is
gespreid over landen en bedrijfssectoren. Het Subfonds richt zich
middels actief beheer op ondernemingen die goed scoren volgens
ons systematische beleggingsproces, met inachtneming van
afwijkingslimieten ten opzichte van de Index. De beleggingen van
het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van de Index. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan
ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het universum
van de Index. Het selectieproces van de aandelen van het Subfonds
wordt bepaald door analyse van zowel fundamentele gegevens als
gedragsgegevens en omvat de integratie van ESG-factoren.

Het Subfonds kan tot maximaal 25% van het nettovermogen
beleggen in aandelen en andere rechten van deelneming, zoals
American Depositary Receipts en Global Depositary Receipts
verhandeld op de "Moscow Interbank Currency Exchange - via het
Russische handelssysteem" (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144 A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomend (maximaal 1/3 van het
nettovermogen van het Subfonds) ook beleggen in andere Effecten
(met inbegrip van warrants op Effecten, met een maximum van
10% van het nettovermogen van het Subfonds),
Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming van ICBE's en
andere ICB's en deposito's die al dan niet verband houden met het
bovengenoemde minimum van 2/3 van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal
niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Het
Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettovermogen beleggen in
Chinese A-aandelen die zijn uitgegeven door bedrijven opgenomen
in de PRC via Stock Connect. Het Subfonds kan derhalve onderhevig
zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot, het risico
van geografische concentratie, het risico van wijzigingen in de PRC
in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits- en
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volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds

bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals beschreven
in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van
milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze
informatie wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces
geintegreerd op basis van de ESG-integratiebenadering van de
Beheermaatschappij. ESG-integratie, zoals beschreven door de
beheermaatschappij in  het "NN IP  Verantwoordelijk
Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat E, S en G-
factoren aantoonbaar en consistent moeten worden beoordeeld in
het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze worden
gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.
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Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvioeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico in verband met het
beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
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het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

Waarschuwing

De aandacht van de beleggers wordt gevestigd op het feit dat een
belegging in de Aandelen van dit Subfonds een hoger risico inhoudt
dan over het algemeen wordt aangetroffen op de meeste markten
in West-Europa, Noord-Amerika of andere ontwikkelde landen.

Deze risico’s omvatten:

- politiek risico: d.w.z. de instabiliteit en volatiliteit van de
politieke omgeving en situatie;

- economisch risico: d.w.z. hoge inflatie, risico’s in
verband met beleggingen in recent geprivatiseerde
bedrijven, geldontwaarding, weinig beweging op de
financiéle markten;

- juridisch  risico: rechtsonzekerheid en doorgaans
moeilijke erkenning en/of goedkeuring van wetten;

- fiscaal risico: in enkele van de voornoemde landen
kunnen de belastingen zeer hoog zijn en is er geen
enkele garantie dat de wet op uniforme en consequente
wijze zal worden geinterpreteerd. De plaatselijke
autoriteiten hebben vaak de macht om naar
goeddunken nieuwe belastingen op te leggen, die soms
retroactief worden toegepast.

Eris ook verliesrisico als gevolg van gebrek aan adequate systemen
voor overmaking, waardering, betaling en boeking, alsook voor de
registratie en bewaring van effecten en de vereffening van
transacties — risico's die minder voorkomen in West-Europa,

Noord-Amerika en andere ontwikkelde landen. Wij wijzen erop dat
de correspondentbank(en) niet altijd wettelijk aansprakelijk zijn
voor het doen en laten van hun vertegenwoordigers of
werknemers, of niet altijd in een positie verkeren om schade als
gevolg daarvan te vergoeden. Als gevolg van de hierboven
beschreven risico’s zijn de volatiliteit en het gebrek aan liquiditeit
veel hoger voor beleggingen in landen met een kleinere
marktkapitalisatie dan in ontwikkelde markten.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)

Pagina 72 van 280



V4 .
NN investment
' \' | partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Emerging Markets High Dividend

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.

In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,25% 2% - -
N - 0,65% 0,35% - - -
o o i
P ) 1,50% 0,35% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,75% 0,35% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,25% 2% - -
o N i
X ) 2% 0,35% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 2% 0,35% - 1% 1%
z 0,25% - - - - -
2z - - - - - -
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NN (L) Energy

Inleiding
Het Subfonds werd op 20 november 1997 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3) in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en/of andere Effecten
(warrants op Effecten — tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds — en converteerbare obligaties) van
ondernemingen in de energiesector. Meer bepaald
ondernemingen met activiteiten in de volgende sectoren komen in
aanmerking:

- olie en gas (exploratie, productie, raffinage en/of transport
van olie en gas);

- uitrusting en diensten voor de energie-industrie (productie
en levering van materiaal voor olieboring en andere uitrusting
en diensten in verband met energie).

De portefeuille is gespreid over verschillende landen. Het Subfonds
richt zich middels actief beheer op ondernemingen die goed scoren
volgens ons systematische beleggingsproces, met inachtneming
van afwijkingslimieten ten opzichte van de Index.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Ilvan het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds
kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Het selectieproces van de aandelen van
het Subfonds wordt bepaald door analyse van zowel fundamentele
gegevens als gedragsgegevens en omvat de integratie van ESG-
factoren.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten

- Indexfutures en -opties

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

- rentefutures, -opties en -swaps
- rendementsswaps
- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Het Subfonds past een actieve beheerbenadering toe door o.a. ten
opzichte van de Index overwogen en onderwogen posities in te
nemen. Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat het
beleggingsuniversum van de Index geconcentreerd is, met als
resultaat dat het Subfonds geconcentreerd is. Dit zal doorgaans tot
gevolg hebben dat de samenstelling en het rendementsprofiel van
het Subfonds grote gelijkenissen zullen vertonen met die van de
Index.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.
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Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico in verband met het
beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
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beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is hoog.

Waarschuwing

De aandacht van de beleggers wordt gevestigd op het feit dat een
belegging in de Aandelen van dit Subfonds een hoger risico inhoudt
dan over het algemeen wordt aangetroffen op de meeste markten
in West-Europa, Noord-Amerika of andere ontwikkelde landen.

Deze risico’s omvatten:

- politiek risico: d.w.z. de instabiliteit en volatiliteit van de
politieke omgeving en situatie;

- economisch risico: d.w.z. hoge inflatie, risico’s in verband met
beleggingen in  recent geprivatiseerde  bedrijven,
geldontwaarding, weinig beweging op de financiéle markten;

- juridisch risico: rechtsonzekerheid en doorgaans moeilijke
erkenning en/of goedkeuring van wetten;

- fiscaal risico: in enkele van de voornoemde landen kunnen de
belastingen zeer hoog zijn en is er geen enkele garantie dat
de wet op uniforme en consequente wijze zal worden
geinterpreteerd. De plaatselijke autoriteiten hebben vaak de
macht om naar goeddunken nieuwe belastingen op te leggen,
die soms retroactief worden toegepast.

Er is ook een verliesrisico als gevolg van het gebrek aan adequate
systemen voor overmaking, waardering, betaling en boeking,
alsook voor de registratie en bewaring van effecten en de
vereffening van transacties — risico’s die minder voorkomen in
West-Europa, Noord-Amerika en andere ontwikkelde landen. Wij
wijzen erop dat de correspondentbank(en) niet altijd wettelijk
aansprakelijk zijn voor het doen en laten van hun
vertegenwoordigers of werknemers, of niet altijd in een positie
verkeren om schade als gevolg daarvan te vergoeden.

Als gevolg van de hierboven beschreven risico’s zijn de volatiliteit
en het gebrek aan liquiditeit veel hoger voor beleggingen in landen
met een kleinere marktkapitalisatie dan in ontwikkelde markten.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Energy

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.

In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
o L i
P ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
o N i
X ) 2% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 2% 0,25% - 1% 1%
z 0,20% - - - - -
Zz - - - - - -
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NN (L) Euro Covered Bond

Inleiding
Het Subfonds werd op 19 maart 2012 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft naar rendement door voornamelijk te
beleggen in een actief beheerde portefeuille van gedekte obligaties
en Geldmarktinstrumenten die in euro luiden. Gedekte obligaties
zijn gewaarborgde, preferentie schuldinstrumenten van een
emittent, gewoonlijk een bank, die beleggers toegang biedt tot
zowel de emittent als de onderliggende, dynamische pool van
onderpanden. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een
periode van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals
vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap te
overtreffen. De Index is een brede weergave van het
beleggingsuniversum van het Subfonds. Het Subfonds kan ook
beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het universum
van de Index. Het Subfonds wordt actief beheerd en streeft ernaar
de analyse van specifieke emittenten van gedekte obligaties te
combineren met een bredere marktanalyse voor het samenstellen
van een optimale portefeuille, en de afwijkingsbeperkingen
worden gemeten ten opzichte van de Index. Daarom kunnen de
beleggingen van het Subfonds wezenlijk afwijken van de Index.

Bij de selectie van de beleggingen zal de Beleggingsbeheerder de
kredietrating van de toekomstige beleggingen analyseren,
opvolgen en aanpassen, om ervoor te zorgen dat de gemiddelde
rating van de portefeuille BBB- of hoger is. De Beleggingsbeheerder
zal altijd rekening houden met de kwaliteit en verscheidenheid van
emittenten en sectoren, en met de looptijd.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen", Rubriek A
"Toegestane beleggingen" in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps
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- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan
op effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de
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marktvraag, nu een beroep doen op effectenleningen om extra
inkomsten te genereren via de vergoedingen die worden
ontvangen uit het uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten
zouden de beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen
door zijn algemene rendement te verhogen. Het verwachte en
maximale niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen
aan tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer, maar niet uitsluitend, de ontwikkeling van de
financiéle markt, de economische ontwikkeling van emittenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
gemiddeld. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is laag.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid

(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
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de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel Il: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Covered Bond

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,25% 0,15% - - -
o N i
p ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
o o i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
7z - - - - - -
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Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Eurocredit (29 april
2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en
Geldmarktinstrumenten, hoofdzakelijk uitgegeven door financiéle
instellingen en ondernemingen en voor minimum 2/3 belegd in
obligaties en Geldmarktinstrumenten uitgedrukt in euro. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een
brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan
ook beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Het Subfonds wordt actief beheerd en
richt zich op obligatieselectie. We combineren onze analyse van
specifieke emittenten van bedrijfsobligaties met een bredere
marktanalyse voor het samenstellen van een optimale portefeuille.
We streven ernaar de verschillen in waarderingen van bedrijven die
obligaties uitgeven binnen sectoren en de verschillen in
waarderingen tussen sectoren en verschillende
kwaliteitssegmenten (ratings) te benutten. De beleggingen kunnen
dan ook wezenlijk afwijken van de Index. Aangezien
emittentspecifiek risico een belangrijke rendementsfactor is,
ondergaan alle emittenten in het beleggingsuniversum een
grondige analyse van het zakelijke en financiéle risico.
Afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
Bij de selectie van de beleggingen zal de Beleggingsbeheerder de
kredietrating van de toekomstige beleggingen analyseren,
opvolgen en aanpassen, om ervoor te zorgen dat de gemiddelde
rating van de portefeuille BBB- of hoger is. De beheerder zal altijd
rekening houden met de kwaliteit en verscheidenheid van
emittenten en sectoren, en met de looptijd.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger
vermelde limiet van twee derde.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen", Rubriek A
"Toegestane beleggingen" in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:
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- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Potentiéle beleggers moeten er zich rekenschap van geven dat
beleggingen in dit Subfonds een relatief hogere risicograad met
zich meebrengen dan beleggingen in vergelijkbare fondsen die in
overheidsobligaties en Geldmarktinstrumenten beleggen.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.
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Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer, maar niet uitsluitend, de ontwikkeling van de
financiéle markt, de economische ontwikkeling van emittenten van
deze financiéle instrumenten, die op hun beurt worden beinvloed
door de algemene situatie van de wereldeconomie, en de
economische en politieke situatie in elk land. Het verwachte
kredietrisico, het risico dat de emittenten van onderliggende
beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het
liquiditeitsrisico van het Subfonds is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s
doen zich voor wanneer een specifieke onderliggende belegging
moeilijk te verkopen is. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
111, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
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negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Credit

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,30% 0,15% - - -
o N )
p ) 0,75% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
Q - 0,25% 0,12% - - -
o N )
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
\% - 0,75% 0,12% - - -
o o i
X ) 1,00% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) EURO Equity

Inleiding

Dit Subfonds werd op 20 december 2001 gelanceerd. Het Subfonds
heeft de volgende Subfondsen overgenomen: ING (L) Invest
Portugal (11 april 2003), ING (L) Invest Greece (11 april 2003), ING
(L) Invest Top 30 Euro (11 april 2003), ING (L) Invest Spanish Equity
(11 april 2003), BBL Invest Italy (29 september 2003), BBL Invest
Spain (29 september 2003) en ING (L) Invest Dutch Equity (8 april
2011).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3) in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en/of andere Effecten
(warrants op Effecten, tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds, en converteerbare obligaties), die uitgegeven
zijn door ondernemingen die aan een beurs van de eurozone
genoteerd staan. Het Subfonds maakt gebruik van zowel
fundamenteel als kwantitatief onderzoek om aandelen te
selecteren die een aantrekkelijk rendementsprofiel bieden. Het
Subfonds richt zich middels actief beheer op ondernemingen die
een aantrekkelijk rendementsprofiel bieden op basis van zowel
fundamentele analyse als de input van een factormodel, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van
de Index. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode
van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in
Bijlage 1l van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen.
De Index is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van
het universum van de Index. Dit Subfonds integreert eveneens ESG-
factoren in zijn fundamentele analyse.

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
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Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

De ESG-integratiebenadering kan worden beperkt door de kwaliteit
en de beschikbaarheid van de gegevens die door emittenten
worden bekendgemaakt of door derden worden verstrekt.

Het Subfonds streeft naar een koolstofintensiteit die lager is dan
die van de Index. Het aandeel van de op basis van niet-financiéle
criteria geanalyseerde posities bedraagt ten minste 90% voor
aandelen die zijn uitgegeven door ondernemingen met grote
kapitalisatie waarvan de statutaire zetel in ontwikkelde landen
gevestigd is, en ten minste 75% voor aandelen die zijn uitgegeven
door alle ondernemingen met kleine en middelgrote kapitalisatie
en ondernemingen met grote kapitalisatie waarvan de statutaire
zetel in opkomende landen gevestigd is.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
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segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.
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Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) EURO Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

ande aximale . aste aximale aximale istributieverg
Aandel M | Maximale Vast M | M | Distribut
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
kl d t d t h d
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,48% 0,20% 2% - -
o N i
P ) 1,30% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
R ) 0,65% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,48% 0,20% 2% - -
% - 1,30% 0,20% - - -
o o i
X ) 1,80% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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NN (L) Euro Income

Inleiding
Dit Subfonds werd opgericht op 1 september 2005.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De voornaamste doelstelling van het Subfonds is om
vermogensgroei en een aantrekkelijke mate van inkomsten te
genereren voor beleggers door voornamelijk zijn vermogen te
beleggen in een gediversifieerde portefeuille van aandelen en
andere aan aandelen gerelateerde effecten gecombineerd met een
derivatenoverlay-strategie. Het Subfonds richt zich middels actief
beheer op ondernemingen die een aantrekkelijk
rendementsprofiel bieden op basis van zowel fundamentele
analyse als de input van een factormodel, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van
de Index.

Er wordt verwacht dat het Subfonds zich als volgt zal gedragen
tegenover de Index die is vermeld in Bijlage Il van het Prospectus
van de Vennootschap:

- Het doel van de aandelenportefeuille van het Subfonds is
over een periode van meerdere jaren de prestatie van de
Index ,zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap, te overtreffen. De Index is een brede
weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan
ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. We integreren eveneens ESG-
factoren in onze fundamentele analyse. Het Subfonds belegt
hoofdzakelijk in gewone aandelen en/of andere aan aandelen
gerelateerde effecten luidend in euro (warrants op effecten,
tot maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds,
en converteerbare obligaties) uitgegeven door bedrijven die
zijn gevestigd, zijn beursgenoteerd of worden verhandeld in
Europese markten.

- Als onderdeel van de overlayderivatenstrategie, zal het
Subfonds callopties verkopen (“call schrijven”) en in ruil
daarvoor een optiepremie ontvangen welke kan worden
uitgekeerd. Door de derivatenoverlay wordt verwacht dat de
volatiliteit van het totale rendement (waaronder dividenden)
van het Subfonds wordt verlaagd in vergelijking met de Index
zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap en naar verwachting zullen daardoor sommige
risico's in negatieve markten verminderen. Het Subfonds
verwacht over een periode van meerdere jaren een beter
rendement, aangepast voor risico, te kunnen behalen dan
Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de
Vennootschap. Deze strategie zal gewoonlijk slechter
presteren dan een vergelijkbare portefeuille zonder derivaten
in perioden waarin de onderliggende aandelenkoersen
stijgen en beter presteren wanneer de onderliggende
aandelenkoersen dalen.

De onderliggende waarde van de derivaten is naar verwachting de
Eurostoxx 50 Index, hoewel andere onderliggende Indexen en/of
aandelen kunnen worden gebruikt wanneer deze worden geacht
geschikter te zijn voor de beleggingsdoelstellingen van het
Subfonds. Andere derivaten kunnen ook worden gebruikt om de
beleggingsdoelstellingen te bereiken, zoals futures op
aandelenindexen.

De risico's die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, zijn beschreven
in Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico's die
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verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit prospectus.

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op Effecten belegt, de
Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.
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Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid

(c) ondernemingsgedrag
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Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Income

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
o N i
P ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
o o i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Euro (29 april 2011),
een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en
Geldmarktinstrumenten, voornamelijk (minimum 2/3) belegd in
obligaties en Geldmarktinstrumenten uitgedrukt in euro. Het
Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere
jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het
Prospectus van de Vennootschap, te overtreffen. De Index is een
brede weergave van het beleggingsuniversum van het Subfonds.
Het Subfonds kan ook beleggen in vastrentende effecten die geen
deel uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds
wordt op actieve wijze beheerd om te anticiperen op
veranderingen in het rendement van staatsobligaties, de spreiding
per land en kredietspreads binnen de Eurozone op basis van een
fundamentele en kwantitatieve analyse, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds kunnen dan ook wezenlijk
afwijken van de Index.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger
vermelde limiet van twee derde.

Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten uitgegeven
of gewaarborgd door de overheden van Nederland, Duitsland,
Italig, Spanje en/of Frankrijk en hun lokale overheden, kunnen
meer dan 35% van de Netto-inventariswaarde van het Subfonds
vertegenwoordigen, mits een dergelijke positie voldoet aan het
principe van risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van de
Wet van 2010.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen", Rubriek A
"Toegestane beleggingen" in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps
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- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het liquiditeitsrisico
van het Subfonds is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer
een specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Beleggingen in een specifiek geografisch gebied zijn meer
geconcentreerd dan beleggingen in verschillende geografische
gebieden. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.
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De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Fixed Income

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,35% 0,15% - - -
o I, i
o ) 0,20% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
P ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
% - 0,65% 0,12% - - -
o o i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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Inleiding

Het Subfonds werd op 8 maart 1999 gelanceerd onder de naam
'Euro High Yield'.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het doel van dit Subfonds is het verhogen van de waarde van het
geinvesteerde kapitaal door voornamelijk te beleggen in Effecten
en/of andere Effecten (warrants op Effecten - tot een maximum
van 10% van de netto-activa van het Subfonds - en converteerbare
obligaties) vermeld op de aandelenbeurzen van landen in de
Eurozone die een aantrekkelijk dividendopbrengst bieden. Het
Subfonds richt zich middels actief beheer op ondernemingen die
dividenden uitkeren, en de afwijkingsbeperkingen worden
gemeten ten opzichte van de Index. De beleggingen van het
Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van de Index. Het Subfonds
heeft tot doel, gemeten over een periode van meerdere jaren, de
prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus
van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een brede
weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan ook
beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het universum van
de Index. Het selectieproces van de aandelen van het Subfonds
wordt bepaald door een fundamentele analyse en omvat de
integratie van ESG-factoren.

Dit Subfonds belegt op een permanente basis met een minimum
van 75% van zijn nettovermogen in aandelenbeleggingen
uitgegeven door bedrijven die hun hoofdkantoor hebben in de
Europese Unie of in landen die behoren tot de Europese
Economische Ruimte en die een belastingverdrag met Frankrijk
hebben getekend waarin een clausule is opgenomen ten aanzien
van het bestrijden van belastingfraude (d.w.z. lJsland, Noorwegen,
Liechtenstein) en die een aantrekkelijke dividendopbrengst bieden.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk IlI: Risico’s die
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verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

De ESG-integratiebenadering kan worden beperkt door de kwaliteit
en de beschikbaarheid van de gegevens die door emittenten
worden bekendgemaakt of door derden worden verstrekt.

Het Subfonds streeft naar een koolstofintensiteit die lager is dan
die van de Index. Het aandeel van de op basis van niet-financiéle
criteria geanalyseerde posities bedraagt ten minste 90% voor
aandelen die zijn uitgegeven door ondernemingen met grote
kapitalisatie waarvan de statutaire zetel in ontwikkelde landen
gevestigd is, en ten minste 75% voor aandelen die zijn uitgegeven
door alle ondernemingen met kleine en middelgrote kapitalisatie
en ondernemingen met grote kapitalisatie waarvan de statutaire
zetel in opkomende landen gevestigd is.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
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segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta
Euro (EUR)

Beleggingsbeheerder

NNIP Advisors B.V.

Pagina 93 van 280



V4 .
NN investment
' \' | partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro High Dividend

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.

In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.

Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandele Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributiev
nklasse dienstenve beheervergoedin dienstenvergo inschrijvingsver conversievergo ergoeding
rgoeding g eding goeding eding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N - 0,60% 0,25% - - -
o o )
P ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
U 0,60% 0,20% - - -
\% - 1,50% 0,20% - - -
o N i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
Y - 2,00% 0,25% - 1% 1%
z 0,20% - - - - -
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NN (L) Euro Liquidity

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Euro Liquidity (29 april
2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds wordt actief beheerd en komt in aanmerking als
“Kortlopend fonds met een Variabele Netto-inventariswaarde”
krachtens de MMF-verordening, zoals van tijd tot tijd gewijzigd of
aangevuld. Het Subfonds voldoet aan alle eisen voor deze
classificatie.

De doelstelling van dit Subfonds bestaat erin een aantrekkelijk
rendement te behalen ten opzichte van de geldmarktrente in euro
en om opbrengsten te genereren die hoger liggen dan de Index die
is vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap. De
Index wordt niet gebruikt voor de portefeuillesamenstelling, maar
uitsluitend om de resultaten te meten.

Het Subfonds streeft deze doelstelling na aan de hand van het
beleggingsbeleid  door  hoofdzakelijk te  beleggen in
geldmarktinstrumenten en deposito's bij kredietinstellingen.

Om deze doelstelling te bereiken, kan het Subfonds beleggen in:

- alle types geldmarktinstrumenten zoals handelspapier,
floating rate notes, schatkistpapier. Alle beleggingen luiden in
euro. Waar onze interne kredietbeoordeling een rating van
beleggingskwaliteit (investment grade) heeft opgeleverd,
bijv. Baa3 of hoger, wordt de emittent geacht een gunstige
kredietbeoordeling te hebben verkregen. Bovendien
beleggen wij enkel in bevoorrechte uitgiften van emittenten
die minstens een positieve beoordeling hebben verkregen in
overeenstemming met de procedure voor interne
kredietbeoordeling. De oorspronkelijke of resterende
looptijd op het moment van aankoop mag niet meer
bedragen dan 397 dagen;

- deposito's en depositocertificaten;

Met het oog op een efficiént beheer van de rente- of valutarisico's
kan het Subfonds ook beleggen in financiéle derivaten, waarbij het
onderliggende instrument van het derivaat bestaat uit
rentevoeten, wisselkoersen, valuta's of indexen die een van deze
categorieén vertegenwoordigen.

In ondergeschikte mate kan het Subfonds ook beleggen in andere
financiéle activa die toegestaan zijn krachtens de MMF-
verordening, zoals rechten van deelneming of aandelen van andere
kortlopende MMF's die toegestaan zijn krachtens de MMF-
verordening, met een maximum van 5% van zijn vermogen in
rechten van deelneming of aandelen van één MMF en 10% van zijn
vermogen in totaal in rechten van deelneming van andere MMF's,
en accessoir liquide activa houden overeenkomstig Artikel 9(3) van
de MMF-verordening.

Inzake beleggingen in obligaties zal het Subfonds beleggen
overeenkomstig de limieten van artikel 17 (8) en 17 (9) van de
MMF-verordening.

Het Subfonds kan tot 100% beleggen in geldmarktinstrumenten die
afzonderlijk of gezamenlijk worden uitgegeven of gegarandeerd
door de volgende emittenten: Nederland, Oostenrijk, Duitsland,
Finland, Belgi€, Luxemburg, Frankrijk, de Europese Faciliteit voor
Financiéle Stabiliteit (EFSF), het Europees Stabiliteitsmechanisme
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(ESM) en de Europese Investeringsbank (EIB). In dat geval zijn de
volgende voorwaarden van toepassing:

- Er worden geldmarktinstrumenten gehouden van minstens
zes verschillende uitgiften van de emittent;

- de beleggingen in geldmarktinstrumenten van dezelfde
uitgifte zijn beperkt tot maximaal 30% van zijn vermogen.

Geldmarktinstrumenten uitgegeven of gewaarborgd door de
overheden van Belgié en/of Frankrijk en hun lokale overheden,
kunnen meer dan 35% van de Netto-inventariswaarde van het
Subfonds vertegenwoordigen, mits deze blootstelling voldoet aan
het beginsel van risicospreiding.

Daarnaast zal het Subfonds ervoor zorgen dat:

- minstens 7,5% van de Netto-inventariswaarde bestaat uit
dagelijks vervallende activa (inclusief contanten) en minstens
15% (inclusief contanten) bestaat uit wekelijks vervallende
activa.

- de Weighted Average Life (WAL) van de portefeuille
(gewogen gemiddelde levensduur tot de afloopdatum van de
financiéle instrumenten) bedraagt maximaal 120 dagen;

- de Weighted Average Maturity (WAM) van de portefeuille
(gewogen gemiddelde afloopdatum tot de resetdatum van de
financiéle instrumenten) bedraagt maximaal 60 dagen;

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.
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Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de Geldmarktinstrumenten ter verwezenlijking van de
doelstelling en het beleggingsbeleid is een laag geacht totaal
marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten worden
beinvioed door verschillende factoren. Daartoe behoren onder
meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
laag. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is laag.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid

(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Het Subfonds is geen gegarandeerde belegging. Een belegging in
het Subfonds verschilt van een belegging in deposito's en het in het
Subfonds belegde bedrag kan in waarde schommelen. Het risico
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van verlies van de hoofdsom wordt gedragen door de belegger. Het
Subfonds maakt geen gebruik van externe ondersteuning om de
liquiditeit van het Subfonds of de NIW per recht van deelneming of
aandeel te stabiliseren.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een defensief
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van het
Subfonds”.

Type fonds
Kortlopend fonds met Variabele Netto-inventariswaarde.
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Liquidity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,20% 0,12% 2% - -
N - 0,20% 0,15% - - -
o N i
p ) 0,40% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
R ) 0,20% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,20% 0,12% 2% - -
o N i
X ) 0,60% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Euro Long Duration Bond

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Euro Long Duration
(29 april 2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het doel van dit Subfonds is rendement te genereren door actief
beheer van een portefeuille die hoofdzakelijk (minstens 2/3) is
belegd in langlopende obligaties in euro en, over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index die is vermeld in Bijlage
Il van het Prospectus van de Vennootschap, te overtreffen. De
Index is een brede weergave van het beleggingsuniversum van het
Subfonds. Het Subfonds kan ook beleggen in schuldeffecten die
geen deel uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds
wordt op actieve wijze beheerd om te anticiperen op
veranderingen in het rendement van staatsobligaties, de spreiding
per land en kredietspreads binnen de Eurozone op basis van een
fundamentele en kwantitatieve analyse, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds kunnen dan ook wezenlijk
afwijken van de Index.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger
vermelde limiet van twee derde.

Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten uitgegeven
of gewaarborgd door de overheden van Nederland, Duitsland,
Italié, Spanje en/of Frankrijk en hun lokale overheden, kunnen
meer dan 35% van de Netto-inventariswaarde van het Subfonds
vertegenwoordigen, mits een dergelijke positie voldoet aan het
principe van risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van de
Wet van 2010.

Het Subfonds kan ook beleggen in andere Effecten (inclusief
warrants op Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare effecten (tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds),
Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-effecten, en
aandelen/rechten van deelneming van ICBE’s en andere ICB'’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il “Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A
“Toegestane beleggingen” in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices
- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps
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- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het liquiditeitsrisico
van het Subfonds is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor
wanneer een specifieke onderliggende belegging moeilijk te
verkopen is. Beleggingen in een specifiek geografisch gebied zijn
meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
11, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".
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Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Long Duration Bond

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,20% 0,15% - - -
o N i
p ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
o o i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Euro Short Duration

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Euro Short Duration
(29 april 2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door
hoofdzakelijk te beleggen in obligaties die luiden in euro. De
gemiddelde looptijd van de portefeuille zal niet meer dan drie jaar
bedragen. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode
van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in
Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen.
De Index is een brede weergave van het beleggingsuniversum van
het Subfonds. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties die geen
deel uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds
wordt op actieve wijze beheerd en belegt in kortlopende
vastrentende instrumenten zoals (gegarandeerde) staatsobligaties,
obligaties met vlottende rente en bedrijfsobligaties, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds kunnen dan ook wezenlijk
afwijken van de Index. Het Subfonds streeft ernaar waarde toe te
voegen door zich een mening te vormen over de evolutie van
rentevoeten, op basis van die neming te handelen en selectief
posities te nemen in aantrekkelijk geprijsde kredietinstrumenten.
Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven of gewaarborgd door de overheden van Nederland,
Duitsland, Itali€, Spanje, Belgié en/of Frankrijk en hun lokale
overheden, kunnen meer dan 35% van de Netto-inventariswaarde
van het Subfonds vertegenwoordigen, mits een dergelijke positie
voldoet aan het principe van risicospreiding zoals beschreven in art.
45 (1) van de Wet van 2010.

Op aanvullende basis kan het Subfonds ook in andere effecten
beleggen (inclusief warrants op effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule
144 A-effecten, rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's,
en deposito’s, zoals beschreven in  Hoofdstuk Il
“Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A “Toegestane beleggingen” in
Deel Ill van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen
echter in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen
bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan
bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- credit default swaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.
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Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
vitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
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algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het liquiditeitsrisico
van het Subfonds is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor
wanneer een specifieke onderliggende belegging moeilijk te
verkopen is. Beleggingen in een specifiek geografisch gebied zijn
meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
11, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
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negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen zoals nader
beschreven in Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk IV:
“Technieken en instrumenten”, paragraaf A: “Algemene
bepalingen”.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel Il: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
o N i
P ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
o L i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit

Inleiding
Het Subfonds werd op 22 oktober 2014 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft naar rendement door een actief beheer van
een portefeuille van schuldeffecten en Geldmarktinstrumenten die
voornamelijk zijn uitgegeven door financiéle instanties en
ondernemingen. Het belegt voornamelijk in schuldeffecten en
Geldmarktinstrumenten in euro van emittenten die een beleid van
duurzame ontwikkeling toepassen en ondertussen de principes op
het gebied van milieu, sociaal beleid en goed bestuur naleven. Het
Subfonds streeft ook naar een lagere koolstofvoetafdruk dan de
Index.

Het selectieproces omvat zowel een financiéle analyse als een
analyse van de ESG-kenmerken (hoe het bedrijf presteert op het
vlak van milieu (Environmental), Sociaal beleid (Social) en goed
bestuur (Governance). Tijdens het selectieproces ligt de focus van
de analyse op bedrijven die naast hun financiéle doelstellingen een
beleid van duurzame ontwikkeling voeren. Om het universum van
in aanmerking komende duurzame beleggingen van het Subfonds
te bepalen, worden bedrijven gescreend op uitsluitingscriteria.

Bij de selectie van de beleggingen zal de Beleggingsbeheerder de
kredietrating van de toekomstige beleggingen analyseren,
opvolgen en aanpassen, om ervoor te zorgen dat de gemiddelde
rating van de portefeuille BBB- of hoger is. De beleggingsbeheerder
zal altijd rekening houden met de kwaliteit en diversiteit van de
emittenten en sectoren samen met de looptijd.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Ilvan het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds
kan ook beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Het Subfonds wordt actief beheerd en
richt zich op bedrijvenselectie. We combineren onze analyse van
specifieke emittenten van bedrijfsobligaties met een bredere
marktanalyse voor het samenstellen van een optimale portefeuille.
Het Subfonds streeft ernaar de verschillen in waarderingen van
bedrijven die obligaties uitgeven binnen sectoren en de verschillen
in  waarderingen  tussen  sectoren en  verschillende
kwaliteitssegmenten (ratings) te benutten. De beleggingen kunnen
dan ook wezenlijk afwijken van de Index. Aangezien
emittentspecifiek risico een belangrijke rendementsfactor is,
ondergaan alle emittenten in het beleggingsuniversum een
grondige analyse van het zakelijke en financiéle risico.
Afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.

Het Subfonds kan ook beleggen in andere Effecten (inclusief
warrants op Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare effecten (tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds), Rule
144A-effecten, en aandelen/rechten van deelneming van ICBE’s en
andere  ICB’s, zoals beschreven in Hoofdstuk Il
"Beleggingsbeperkingen", Rubriek A "Toegestane beleggingen" in
Deel Il van dit Prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen
echter in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen
bedragen. Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op
effecten belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan
bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
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meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
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kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen
Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.
Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties of andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een
gemiddeld geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle
instrumenten worden beinvloed door verschillende factoren.
Daartoe behoren onder meer de ontwikkeling van de financiéle
markt, de economische ontwikkeling van emittenten van deze
financiéle instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed
door de algemene situatie van de wereldeconomie, en de
economische en politieke situatie in elk land. Het verwachte
kredietrisico, het risico dat de emittenten van onderliggende
beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het
liquiditeitsrisico  van  het  Subfonds is  gemiddeld.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel lll, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan
het duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden
ingedeeld in de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het
risicoprofiel geeft op kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en
het niveau van de negatieve impact van duurzaamheidsrisico's
op het rendement van het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het
niveau en het resultaat van de integratie van factoren op het
gebied van milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk
bestuur in het beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".
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Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Sustainable Credit

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,35% 0,15% - -
o N i
p ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
T - 0,36% 0,12% 5% - -
S - 0,36% 0,12% 2% - -
o N i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd onder de naam ING
(L) Renta Fund Sustainable Fixed Income. Het Subfonds heeft het
volgende Subfonds overgenomen: Sustainable Fixed Income (29
april 2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds streeft naar rendement door een actief beheer van
een portefeuille van schuldeffecten en Geldmarktinstrumenten die
voornamelijk zijn uitgegeven door ondernemingen. Het belegt
voornamelijk in schuldeffecten en Geldmarktinstrumenten in euro
van emittenten die een beleid van duurzame ontwikkeling
toepassen en ondertussen de principes op het gebied van milieu,
sociaal beleid en goed bestuur naleven. Het Subfonds streeft ook
naar een lagere koolstofvoetafdruk dan de Index.

Het selectieproces omvat zowel een financiéle analyse als een
analyse van de ESG-kenmerken (hoe het bedrijf presteert op het
vlak van milieu (Environmental), Sociaal beleid (Social) en goed
bestuur (Governance). Tijdens het selectieproces ligt de focus van
de analyse op bedrijven die naast hun financiéle doelstellingen een
beleid van duurzame ontwikkeling voeren (positieve screening).
Om ons universum van in aanmerking komende duurzame
beleggingen samen te stellen, worden bedrijven gescreend op basis
van uitsluitingscriteria.

Bij de selectie van de beleggingen zal de Beleggingsbeheerder de
kredietrating van de toekomstige beleggingen analyseren,
opvolgen en aanpassen, om ervoor te zorgen dat de gemiddelde
rating van de portefeuille BBB- of hoger is. De beleggingsbeheerder
zal altijd rekening houden met de kwaliteit en diversiteit van de
emittenten en sectoren samen met de looptijd.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Ilvan het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds
kan ook beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Het Subfonds wordt actief beheerd en
richt zich op bedrijvenselectie. We combineren onze analyse van
specifieke emittenten van bedrijfsobligaties met een bredere
marktanalyse voor het samenstellen van een optimale portefeuille.
Het Subfonds streeft ernaar de verschillen in waarderingen van
bedrijven die obligaties uitgeven binnen sectoren en de verschillen
in  waarderingen  tussen  sectoren en  verschillende
kwaliteitssegmenten (ratings) te benutten. De beleggingen kunnen
dan ook wezenlijk afwijken van de Index. Aangezien
emittentspecifiek risico een belangrijke rendementsfactor is,
ondergaan alle emittenten in het beleggingsuniversum een
grondige analyse van het zakelike en financiéle risico.
Afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van deze vermelde
limiet.

Het Subfonds kan ook beleggen in andere Effecten (met inbegrip
van warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), Rule 144A-effecten en
aandelen/rechten van deelneming in ICBE’s en andere ICB'’s, zoals
beschreven in Deel Ill, Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen",
Rubriek A "Toegestane beleggingen" van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
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warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is

Pagina 107 van 280


http://www.nnip.com/

\

NN investment
partners

echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel

wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het

kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing

op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische

activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende

segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-

criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen
Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.
Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties of andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een
gemiddeld geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle
instrumenten worden beinvloed door verschillende factoren.
Daartoe behoren onder meer de ontwikkeling van de financiéle
markt, de economische ontwikkeling van emittenten van deze
financiéle instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed
door de algemene situatie van de wereldeconomie, en de
economische en politieke situatie in elk land. Het verwachte
kredietrisico, het risico dat de emittenten van onderliggende
beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is gemiddeld. Het
liquiditeitsrisico  van  het  Subfonds is  gemiddeld.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel I, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) corporate governance
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan
het duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden
ingedeeld in de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het
risicoprofiel geeft op kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en
het niveau van de negatieve impact van duurzaamheidsrisico's
op het rendement van het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het
niveau en het resultaat van de integratie van factoren op het
gebied van milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk
bestuur in het beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".
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Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,35% 0,15% - - -
o I, i
o ) 0,20% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
P ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
o o i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) Euromix Bond

Inleiding

Het Subfonds werd op 29 april 2011 gelanceerd. Het Subfonds
heeft het volgende Subfonds overgenomen: Euromix Bond (29 april
2011), een Subfonds van de SICAV ING (L) Renta Fund.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een obligatieportefeuille, voornamelijk
(minimaal 2/3) via beleggingen in obligaties in euro, die door in de
Europese Unie gevestigde emittenten uitgegeven zijn. Deze landen
omvatten uitsluitend Lidstaten van de Europese Unie die tot de
eurozone behoren. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een
periode van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals
vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap te
overtreffen. De Index is een brede weergave van het
beleggingsuniversum van het Subfonds. Het Subfonds kan ook
beleggen in obligaties die geen deel uitmaken van het universum
van de Index. Het Subfonds wordt op actieve wijze beheerd om te
anticiperen op veranderingen in het rendement van
staatsobligaties van de Eurozone, de rentecurve en de spreiding
per land binnen de Eurozone op basis van een fundamentele en
kwantitatieve analyse, waarbij de afwijkingsbeperkingen worden
gemeten ten opzichte van de Index. De beleggingspositie van het
Subfonds kan dan ook wezenlijk afwijken van de Index. Er is
bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hierboven
vermelde limiet van twee derde (2/3).

Vastrentende Effecten en/of Geldmarktinstrumenten uitgegeven
of gewaarborgd door de overheden van Nederland en/of Duitsland
en hun lokale overheden, kunnen meer dan 35% van de Netto-
inventariswaarde van het Subfonds vertegenwoordigen, mits een
dergelijke positie voldoet aan het principe van risicospreiding zoals
beschreven in art. 45 (1) van de Wet van 2010. Het Subfonds kan
bijkomstig ook beleggen in andere Effecten (met inbegrip van
warrants op Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-effecten,
rechten van deelneming in ICBE's en andere ICB's en deposito's,
zoals beschreven in deel Ill, hoofdstuk 11l "Beleggingsbeperkingen",
paragraaf A '"Toegestane beleggingen" van dit prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Het Subfonds kan
bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Wij wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op Effecten
belegt, de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants sterker kan fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices
- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps
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- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen Type fonds

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan Beleggingen in vastrentende instrumenten
op effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de

marktvraag, nu een beroep doen op effectenleningen om extra Referentievaluta

inkomsten te genereren via de vergoedingen die worden

ontvangen uit het uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten Euro (EUR)

zouden de beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen
door zijn algemene rendement te verhogen. Het verwachte en
maximale niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen
aan tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld
geacht totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het verwachte kredietrisico, het risico
dat de emittenten van onderliggende beleggingen hun
verplichtingen niet nakomen, is laag. Het liquiditeitsrisico van het
Subfonds is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds beinvloeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) natuurrampen
(b) politieke onrust
(c) sociaaleconomische spanningen

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel llI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger
Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal

profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) Euromix Bond

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,25% 0,15% - - -
o N i
p ) 0,65% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,36% 0,12% 2% - -
\% - 0,65% 0,12% - - -
o N i
X ) 0,75% 0,15% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
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NN (L) European ABS

Inleiding

Het Subfonds werd opgericht op 10 december 2018 na de fusie met
“NN (L) Flex European ABS”, een Subfonds van NN (L) Flex.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds wordt actief beheerd en streeft ernaar rendement te
genereren door hoofdzakelijk te beleggen in Europese door activa
gedekte effecten (Asset Backed Securities of ABS'en) die in euro
luiden. Een ABS is een schuldeffect waarbij het recht op rente en
de hoofdsom wordt gedekt door een onderliggende verzameling
van activa of de opbrengsten daarvan. Via een
effectiseringsprogramma worden de economische risico's en
voordelen van de verzameling van activa direct of indirect door een
onderneming, financiéle instelling of ander instrument aan de
uitgevende partij overgedragen. De verzameling activa zal onder
andere bestaan uit woninghypotheken, creditcardleningen,
studentenleningen en leasingcontracten.

Het Subfonds zal beleggen in effecten met een minimale rating van
beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop. Een effect zal
van beleggingskwaliteit worden beschouwd als het een rating heeft
van BBB-/Baa3 zoals toegekend door onafhankelijke
ratingorganisaties zoals Standard & Poor’s, Moody’s en/of Fitch. De
nagestreefde gemiddelde rating van het Subfonds zal worden
gehandhaafd op A/A2. Effecten waarvan de rating wordt verlaagd
tot onder beleggingskwaliteit moeten binnen 90 dagen worden
verkocht, tenzij de verkoop ervan niet in het belang van de
beleggers is gelet op de marktomstandigheden.

Het Subfonds zal breed gediversifieerd zijn over onder andere
emittenten, soorten zekerheden en landen. Het Subfonds zal
steeds voor minstens 10% blootgesteld zijn aan de meest liquide
ABS-activaklassen (d.w.z. uit de hoogste ratingcategorieén: tussen
AAA/Aaa en AA-/Aa3 zoals toegekend door onafhankelijke
ratingorganisaties).

Elke belegging zal worden geselecteerd via een proces dat
sectorallocatie en diepgaande fundamentele analyse combineert.
Top-down en bottom-up benaderingen zullen elkaar aanvullen en
zullen aan de basis liggen van een effectenselectiebenadering die
er zowel naar streeft ratingverlagingen en wanbetalingen te
vermijden als te anticiperen op rendementsontwikkelingen.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
I'van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
wordt niet gebruikt voor de portefeuillesamenstelling, maar
uitsluitend om de resultaten te meten.Er zal op Europese markten
worden belegd. Om het valutarisico te beperken, zal elk effect dat
in een andere valuta dan de referentievaluta van het Subfonds
(euro) luidt in principe naar de euro worden afgedekt. Hiervoor kan
gebruik worden gemaakt van de technieken en financiéle
instrumenten die beschreven worden in Deel Ill, Hoofdstuk IV van
het prospectus: “Technieken en instrumenten”.

Aanvullend kan het Subfonds ook beleggen in andere effecten,
geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming van ICBE's en
andere ICB's, en deposito's, zoals beschreven in Deel Ill, Hoofdstuk
Il “Beleggingsbeperkingen” van dit prospectus. Beleggingen in
ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan 10% van het
nettovermogen bedragen. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
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worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of geldmarktinstrumenten
- futures en opties op beursindices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valuta(termijn)contracten, futurescontracten en -transacties
op valuta's, call- of putopties op valuta's en valutaswaps

- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
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houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de financiéle instrumenten ter verwezenlijking van de
beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld geacht marktrisico
verbonden. Deze financiéle instrumenten worden beinvioed door
verschillende factoren. Daartoe behoren onder meer de
ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
de onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
hoog. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is hoog.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met
de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel
111, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
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kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggers moeten er rekening mee houden dat ABS-effecten
andere beleggingseigenschappen hebben dan traditionele
schuldeffecten. Deze eigenschappen zijn onder andere een hogere
frequentie van rente- en hoofdsombetalingen (vaak maandelijks of
driemaandelijks), het voorkomen en risico van vervroegde aflossing
en betalingsuitstel van de hoofdsom, gekoppeld aan de
optionaliteit van de vervroegde aflossing en betalingsuitstel van de
onderliggende verzameling activa. Het risico van vervroegde
aflossing is het risico dat verbonden is aan de vervroegde, niet-
geplande terugbetaling van de hoofdsom. Omgekeerd is het risico
van uitstel van betaling het risico dat de duur van de verwachte
looptijd van een effect wordt verlengd door de vertraging van
vooruitbetalingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)

Pagina 114 van 280



P

NN investment
'\ | partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European ABS

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Afsluittijd voor ontvangst

van aanvragen tot

inschrijving, terugkoop en

conversie en voor de

uitvoering van

inschrijvings-, terugkoop-

en conversieorders

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Elke Werkdag voér 15.30 uur MET (Als die dag geen Waarderingsdag is, worden de orders op de

eerstvolgende Waarderingsdag uitgevoerd).

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,36% 0,12% 2% - -
N - 0,15% 0,15% - - -
o o :
P ) 0,65% 0,15% ) 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,36% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
X . 0,75% 0,15% ) 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,12% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Inleiding
Het Subfonds werd op 30 september 2019 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het actief beheerde Subfonds streeft naar een risico- en
rendementsprofiel dat overeenstemt met dat van de Index zoals
vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap. Het
Subfonds streeft ernaar het duurzaamheidsprofiel van het
Subfonds te verbeteren ten opzichte van de Index door actief ESG-
screeningcriteria toe te passen, waarbij de focus ligt op een
positieve selectie op basis van een risicoanalyse van ecologische en
bestuurlijke aspecten. Het Subfonds streeft er ook naar een lagere
koolstofintensiteit te hebben in vergelijking met de Index.

Het Subfonds belegt voornamelijk in een gediversifieerde
portefeuille van aandelen en/of andere Effecten (warrants op
Effecten (inclusief preferente aandelen) van ondernemingen die
gevestigd, opgericht, beursgenoteerd of actief zijn in Europa, die
een beleid van duurzame ontwikkeling voeren en die respect voor
sociale principes (zoals mensenrechten, non-discriminatie en de
strijd tegen kinderarbeid) en milieuprincipes combineren met het
nastreven van financiéle doelstellingen. De selectie van
participaties in de portefeuille is gebaseerd op bedrijven die het
beste voldoen aan een combinatie van deze criteria, voornamelijk
bepaald door een benadering van “beste in zijn klasse” (positieve
screening).

De Index vertegenwoordigt ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds omvat mogelijk geen beleggingen in effecten die geen
deel uitmaken van het universum van de Index, maar kan wel
beleggingen ontvangen uit een herstructurering of andere
bedrijfsactie. Dergelijke beleggingen dienen zo snel mogelijk te
worden verkocht, rekening houdend met het beste belang van de
beleggers. Door de uitsluiting van aandelen van bedrijven die niet
voldoen aan het duurzaamheidsbeleid zullen de samenstelling van
de portefeuille van het Subfonds en die van de Index waarschijnlijk
van elkaar verschillen, en zal het Subfonds als gevolg hiervan ten
opzichte van de Index ook een afwijkend risico- en
rendementsprofiel hebben. De Beleggingsbeheerder maakt
gebruik van een optimalisatiemethode die als doel heeft de
portefeuille samen te stellen met een risico- en rendementsprofiel
dat overeenstemt met dat van de Index.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Met het oog op een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds
ook gebruikmaken van financiéle derivaten, inclusief, maar niet
uitsluitend:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
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- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico's die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, is in detail
beschreven in Deel Ill, "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II:
"Risico's in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving".

Het Subfonds past een actieve beheerbenadering toe door o.a. ten
opzichte van de Index overwogen en onderwogen posities in te
nemen. Beleggers dienen er zich van bewust te zijn dat, aangezien
het Subfonds in een specifieke geografische zone en thema belegt,
zijn beleggingsuniversum meer geconcentreerd is dan beleggingen
in verschillende geografische zones en thema’s. Als resultaat
daarvan is het Subfonds geconcentreerd. Dit zal doorgaans tot
gevolg hebben dat de samenstelling en het risico- en
opbrengstprofiel van het Subfonds grote gelijkenissen zullen
vertonen met die van de Index.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen

van NN IP op de website www.nnip.comnOpenbaarmaking
taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.
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Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
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de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta
Euro (EUR)

Beleggingsbeheerder

Irish Life Investment Managers Limited.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo beheervergoe dienstenvergo inschrijvingsve conversieverg oeding
se eding ding eding rgoeding oeding
I - 0,08% 0,10% 2% - -
i o o i
P 0,35% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
i o o i
R 0,10% 0,15% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,10% - - - - -
2z - - - - - -
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NN (L) European Equity

Inleiding

Dit Subfonds werd gelanceerd na inbreng van de activa van het
Subfonds European Equity (gelanceerd op 17 oktober 1997) van de
SICAV ING International, en door de fusie met het Subfonds ING (L)
Invest Europe op datum van 20 december 2001. Op 29 september
2003 nam dit Subfonds de volgende Subfondsen over: BBL Invest
Scandinavia, BBL Invest United Kingdom en BBL Invest Switzerland.
En op 8 april 2011: ING (L) Invest European Sector Allocation
(gelanceerd op 19 april 1999).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in een gediversifieerde
portefeuille van aandelen en/of andere Effecten (warrants op
Effecten — tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds — en converteerbare obligaties) van in een Europees
geindustrialiseerd land gevestigde, genoteerde of verhandelde
ondernemingen.

Het Subfonds maakt gebruik van zowel fundamenteel als
kwantitatief onderzoek om aandelen te selecteren die een
aantrekkelijk rendementsprofiel bieden. Het Subfonds richt zich
middels actief beheer op ondernemingen die een aantrekkelijk
rendementsprofiel bieden op basis van zowel fundamentele
analyse als de input van een factormodel, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van
de Index. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode
van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in
Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen.
De Index is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van
het universum van de Index. Dit Subfonds integreert eveneens ESG-
factoren in zijn fundamentele analyse.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten

- Indexfutures en -opties
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- rentefutures, -opties en -swaps
- rendementsswaps
- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste deel van de
beleggingen de omvang van risico's en kansen op het gebied van milieu,
maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te stellen. Deze informatie
wordt door het Subfonds in zijn beleggingsproces geintegreerd op basis
van de ESG-integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-
integratie, zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen, bepaalt dat
E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten worden
beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op systematische wijze
worden gedocumenteerd.

De ESG-integratiebenadering kan worden beperkt door de kwaliteit en
de beschikbaarheid van de gegevens die door emittenten worden
bekendgemaakt of door derden worden verstrekt.

Het Subfonds streeft naar een koolstofintensiteit die lager is dan die
van de Index. Het aandeel van de op basis van niet-financiéle criteria
geanalyseerde posities bedraagt ten minste 90% voor aandelen die
zijn uitgegeven door ondernemingen met grote kapitalisatie waarvan
de statutaire zetel in ontwikkelde landen gevestigd is, en ten minste
75% voor aandelen die zijn uitgegeven door alle ondernemingen met
kleine en middelgrote kapitalisatie en ondernemingen met grote
kapitalisatie waarvan de statutaire zetel in opkomende landen
gevestigd is.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor verantwoord
beleggen van de Beheermaatschappij toe, met mogelijke uitsluiting
tot gevolg, zoals beschreven in deel I: "Belangrijke informatie over de
Vennootschap" van hoofdstuk II: "Informatie over beleggingen".
Dergelijke uitsluitingen vormen een bindend element voor het
beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van ESG-
factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten die
deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
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beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die van
de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
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instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandele Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributiev
nklasse dienstenv  beheervergoedin dienstenvergo inschrijvingsverg  conversievergo ergoeding
ergoeding g eding oeding eding
I - 0,48% 0,20% 2% - -
N - 0,65% 0,25% - - -
o S i
0 ) 0,39% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o/ i ia 0, -
P ) 1,30% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
R ) 0,65% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,48% 0,20% 2% - -
\% - 1,30% 0,20% - - -
o N i
X ) 1,80% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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NN (L) European High Dividend

Inleiding
Het Subfonds werd op 1 december 2004 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het doel van dit Subfonds is het verhogen van de waarde van het
geinvesteerde kapitaal door voornamelijk te beleggen in Europese
Effecten en/of andere Effecten (warrants op Effecten - tot een
maximum van 10% van de netto-activa van het Subfonds - en
converteerbare obligaties) die een aantrekkelijk
dividendopbrengst bieden. De aandelen zijn uitgegeven door
ondernemingen die zijn gevestigd in eender welk Europees land.
De emittenten zijn ondernemingen die hun hoofdkantoor in
Europa hebben of die er hun voornaamste bedrijfsactiviteit
uitoefenen. Het Subfonds richt zich middels actief beheer op
ondernemingen die dividenden uitkeren, en de
afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte van de Index.
De beleggingen van het Subfonds zullen dus wezenlijk afwijken van
de Index. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode
van meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in
Bijlage 1l van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen.
De Index is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van
het universum van de Index. Het selectieproces van de aandelen
van het Subfonds wordt bepaald door een fundamentele analyse
en omvat de integratie van ESG-factoren.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk Il: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.
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Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

De ESG-integratiebenadering kan worden beperkt door de kwaliteit
en de beschikbaarheid van de gegevens die door emittenten
worden bekendgemaakt of door derden worden verstrekt.

Het Subfonds streeft naar een koolstofintensiteit die lager is dan
die van de Index. Het aandeel van de op basis van niet-financiéle
criteria geanalyseerde posities bedraagt ten minste 90% voor
aandelen die zijn uitgegeven door ondernemingen met grote
kapitalisatie waarvan de statutaire zetel in ontwikkelde landen
gevestigd is, en ten minste 75% voor aandelen die zijn uitgegeven
door alle ondernemingen met kleine en middelgrote kapitalisatie
en ondernemingen met grote kapitalisatie waarvan de statutaire
zetel in opkomende landen gevestigd is.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan  worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is laag. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Beleggingen in
een specifiek geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in verschillende geografische gebieden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
Beleggingsbeheerder

NNIP Advisors B.V.
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European High Dividend

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributie
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve  conversieverg
kl d t d t h
. beheervergoeding . . . Kosten
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N - 0,60% 0,25% - - -
o N )
p ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N )
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
\% - 1,50% 0,20% - - -
o N i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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NN (L) European High Yield

Inleiding
Het Subfonds werd op 6 augustus 2010 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit Subfonds zal voornamelijk beleggen in hoogrentende obligaties
in Europese valuta's. Deze obligaties verschillen hierin van
traditionele obligaties met “investment-grade” rating, dat zij
uitgegeven zijn door bedrijven waaraan een hoger risico verbonden
is dat zij mogelijk hun financiéle verplichtingen niet ten volle zullen
kunnen nakomen. Dat verklaart waarom zij een hoger rendement
bieden. Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
I'van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van het beleggingsuniversum van het
Subfonds. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties die geen
deel uitmaken van het universum van de Index. Het Subfonds
wordt actief beheerd, waarbij de analyse van specifieke emittenten
van bedrijfsobligaties wordt gecombineerd met een bredere
marktanalyse voor het samenstellen van een optimale portefeuille,
waarbij de afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten opzichte
van de Index. Het doel is verschillen in rendement van deze
emittenten binnen sectoren en verschillen in rendement tussen
regio's, sectoren en verschillende kwaliteitssegmenten (ratings) te
benutten. Daarom kunnen de beleggingen van het Subfonds
wezenlijk afwijken van de Index. Aangezien de verschillen in
hoogrentende obligaties binnen een sector aanzienlijk kunnen zijn,
vormen een sterke focus op de selectie van emittenten en
spreiding over emittenten een cruciaal onderdeel van het
beleggingsproces van het Subfonds.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot maximaal 10% van het
nettovermogen van het Subfonds), voorwaardelijk converteerbare
effecten (tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), Geldmarktinstrumenten, Rule 144A-effecten, rechten
van deelneming van ICBE’s en andere ICB’s en deposito’s, zoals
beschreven in Hoofdstuk Il "Beleggingsbeperkingen", Rubriek A
"Toegestane beleggingen" in Deel Il van dit Prospectus.
Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in totaal niet meer dan
10% van het nettovermogen bedragen. Wij wijzen erop dat, als het
Subfonds in warrants op effecten belegt, de Netto-
inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit van
warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- futures en opties op Indices

- futures, opties en renteswaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten, futurescontracten en -transacties
op valuta’s, call- of putopties op valuta’s en valutaswaps
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- aan kredietrisico's gekoppelde financiéle derivaten, met
name kredietderivaten zoals credit default swaps, Indexen en
effectenmandjes en valutaopties.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in aandelen, maar kan
aandelen ontvangen door een reorganisatie of andere
bedrijfsactie. Dergelijke effecten dienen zo snel mogelijk te worden
verkocht rekening houdend met het beste belang van de beleggers.

Opmerking: gerenommeerde kredietratingbureaus kennen ratings
toe aan vastrentende instrumenten die op de markten kunnen
worden verhandeld. Die ratings geven een goed idee van het
kredietrisico dat met de emittenten samenhangt: hoe lager de
rating, hoe hoger het kredietrisico. Als compensatie voor dat risico
zal een onderneming met een dergelijke rating echter obligaties
met een hoge rente aanbieden. De ratings die de ratingbureaus
toekennen, gaan van AAA (hoogste rating) tot CCC (heel hoog risico
op wanbetaling). Voor de hoogrentende markten variéren de
ratings tussen BB+ en CCC. Het Subfonds is dan ook bestemd voor
goed ingelichte beleggers die zich bewust zijn van de risicograad
die aan de gekozen belegging verbonden is.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.
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Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal effectenleningen aangaan om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. De extra inkomsten ondersteunen de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds door zijn algemene
rendement te verhogen.

Aangezien het Subfonds effecten uitleent afhankelijk van de
marktvraag om effecten te lenen, kunnen het gebruik (%
uitgeleend vermogen onder beheer, AUM) en de gegenereerde
inkomsten variéren. Het AUM-niveau dat via
effectenleentransacties kan worden overgedragen aan
tegenpartijen mag echter niet hoger zijn dan het maximale
percentage dat is vermeld in Bijlage 1 van dit Prospectus. Meer
informatie over de werkelijke gebruikspercentages op de
verslagdatum voor het Subfonds wordt ter beschikking gesteld in
het jaarverslag dat kosteloos verkrijgbaar is op het hoofdkantoor
van de Vennootschap. Deze gebruikspercentages op de
verslagdatum zijn mogelijk niet representatief voor de werkelijke
gebruikspercentages over het hele jaar.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de obligaties en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze instrumenten worden
beinvioed door verschillende factoren. Daartoe behoren onder
meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
de onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
hoog. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is hoog.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvlioeden. Beleggingen in een specifiek
geografisch gebied zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in
verschillende geografische gebieden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat met de financiéle derivaten gepaard gaat, is in detail
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Duurzaambheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid
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(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in vastrentende instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)

Pagina 126 van 280



- .
NN investment
' \' | partners

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European High Yield

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve conversievergo oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding eding
I - 0,72% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,25% - - -
o N )
p ) 1,00% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,60% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,72% 0,15% 2% - -
o N i
X ) 1,50% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) European Participation Equity

Inleiding

Het Subfonds werd gelanceerd op 27 november 2017 na een fusie
met “Delta Lloyd L European Participation Fund”, een Subfonds van
Delta Lloyd L.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in een portefeuille van aandelen
van in een Europees land gevestigde, genoteerde of verhandelde
ondernemingen. Het Subfonds richt zich middels actief beheer op
ondernemingen met een relatief kleine marktkapitalisatie (d.w.z.
small caps). Ondernemingen worden geselecteerd op basis van
factoren zoals hun waardering, bedrijffsmodel, leiderschapsstijl,
balans of beleid m.b.t. dividenduitkeringen. Het Subfonds
integreert eveneens ESG-factoren in zijn fundamentele analyse.
Het Subfonds streeft ernaar substantiéle posities te hebben in een
beperkt aantal kleinere ondernemingen. Derhalve volgt het
rendement van het Subfonds niet altijd de algemene markttrends.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Het
Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten op
zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk zijn.
Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden niet
meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het Subfonds.
Kasequivalenten zoals deposito's, Geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Het Subfonds kan zich richten op financiéle derivaten voor
afdekkingsdoeleinden en voor efficiént portefeuillebeheer. Het
Subfonds kan ook gebruikmaken van financiéle derivaten, inclusief,
maar niet beperkt tot de volgende:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico's die verbonden zijn aan het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, zijn beschreven
in Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico's die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
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“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met Referentievaluta
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op Euro (EUR)

het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds

Beleggingen in aandelen
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Participation Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve conversievergo oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding eding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N 0,65% 0,25% - - -
o N )
p ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
7z - - - - - -
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Inleiding

Dit Subfonds werd op 20 december 1993 gelanceerd onder de
naam ING (L) Invest Europa Immo (voorheen Europa Fund Immo).
De nieuwe naam werd op 23 mei 2003 van kracht.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk (ten minste 2/3) in een
gediversifieerde portefeuille van aandelen en/of andere Effecten
(warrants op Effecten, tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Subfonds, en converteerbare obligaties) van in een
Europees land gevestigde, beursgenoteerde of verhandelde
ondernemingen die in de vastgoedsector actief zijn. De portefeuille
is goed gespreid over verschillende landen. Het Subfonds richt zich
middels actief beheer op ondernemingen die goed scoren volgens
ons systematische beleggingsproces, met inachtneming van
afwijkingslimieten ten opzichte van de Index. Het Subfonds heeft
tot doel, gemeten over een periode van meerdere jaren, de
prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage Il van het Prospectus
van de Vennootschap te overtreffen. De Index is een brede
weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds kan ook
beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het universum van
de Index. Het selectieproces van de aandelen van het Subfonds
wordt bepaald door analyse van zowel fundamentele gegevens als
gedragsgegevens en omvat de integratie van ESG-factoren.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel 1l "Aanvullende informatie", Hoofdstuk Il: Risico’s die
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verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Het Subfonds past een actieve beheerbenadering toe door o.a. ten
opzichte van de Index overwogen en onderwogen posities in te
nemen. Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat het
beleggingsuniversum van de Index geconcentreerd is, met als
resultaat dat het Subfonds geconcentreerd is. Dit zal doorgaans tot
gevolg hebben dat de samenstelling en het rendementsprofiel van
het Subfonds grote gelijkenissen zullen vertonen met die van de
Index.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan
op effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de
marktvraag, nu een beroep doen op effectenleningen om extra
inkomsten te genereren via de vergoedingen die worden
ontvangen uit het uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten
zouden de beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen
door zijn algemene rendement te verhogen. Het verwachte en
maximale niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen
aan tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds in hoge mate beinvloeden. Beleggingen in een
specifiek geografisch gebied of thema zijn meer geconcentreerd
dan beleggingen in verschillende geografische gebieden of
thema’s. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel
belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle
derivaten gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel I,
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: "Risico's in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving".

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:
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(a) extreme weersomstandigheden/overstromingen
(b) klimaatverandering
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Real Estate

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N - 0,65% 0,25% - - -
o N i
p ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o o i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,20% 2% - -
o o i
X ) 2% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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Inleiding
Het Subfonds werd op 19 december 2013 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in een gediversifieerde
portefeuille van aandelen en/of andere Effecten (warrants op
Effecten — tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds — en converteerbare obligaties) die zijn uitgegeven door
geselecteerde bedrijven.

Het Subfonds richt zich middels actief beheer op ondernemingen
met een duurzaam bedrijffsmodel die gericht zijn op geleverde
producten en diensten met afwijkingsbeperkingen die worden
gemeten ten opzichte van de Index. Het Subfonds streeft er ook
naar een lagere koolstofintensiteit te hebben in vergelijking met de
Index. De samenstelling van het Subfonds zal wezenlijk afwijken
van de Index.

Het Subfonds heeft een Europees beleggingsuniversum en belegt
hoofdzakelijk in aandelen van bedrijven die deel uitmaken van de
MSCI Europe (NR) Index. Minstens eenmaal per jaar wordt het
initiéle beleggingsuniversum van het Subfonds met ten minste 20%
verminderd door toepassing van een "Best-in-Universe"-
benadering en de hierna vermelde uitsluitingen en beperkingen.
Het selectieproces omvat zowel een financiéle analyse als een ESG-
analyse (milieu, maatschappij en goed bestuur) en kan beperkt zijn
door de kwaliteit en de beschikbaarheid van de gegevens die door
de emittenten worden bekendgemaakt of door derden worden
verstrekt. Voorbeelden van niet-financiéle criteria die beoordeeld
worden in de ESG-analyse zijn koolstofintensiteit, genderdiversiteit
en beloningsbeleid. Tijdens het selectieproces ligt de focus van de
analyse op bedrijven die een beleid van duurzame ontwikkeling
voeren en die de naleving van sociale principes en milieuprincipes
combineren met het nastreven van financiéle doelstellingen
(positieve screening).

Het hierboven vermelde selectieproces wordt toegepast op ten
minste 90% van de beleggingen in aandelen.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Il van het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De
Index is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het
Subfonds kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van
het universum van de Index.

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn nettovermogen beleggen
in aandelen en andere rechten van deelneming die worden
verhandeld op de Russische markt - de “Moscow Interbank
Currency Exchange - het Russische handelssysteem” (MICEX-RTS).

Het Subfonds behoudt zich het recht voor om tot 20% van zijn
nettovermogen in Rule 144A-effecten te beleggen.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op Effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten, rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen. Wij
wijzen erop dat, als het Subfonds in warrants op effecten belegt,
de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere waardevolatiliteit
van warrants sterker kan fluctueren dan als het Subfonds in de
onderliggende activa belegt. Het Subfonds kan bankdeposito's op
zicht houden, zoals contanten op zichtrekeningen bij een bank die
op elk ogenblik toegankelijk zijn. Dergelijke posities mogen in
normale marktomstandigheden niet meer bedragen dan 20% van
het nettovermogen van het Subfonds. Kasequivalenten zoals
deposito's, Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen
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worden gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, kan het
Subfonds ook gebruikmaken van financiéle derivaten, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico’s die verbonden zijn met het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking zijn beschreven in
Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico’s die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit Prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Aanvullende informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan
worden geraadpleegd in het beleid inzake verantwoord beleggen
van NN IP op de website www.nnip.com

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
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activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is gemiddeld. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een
specifieke onderliggende belegging moeilijk te verkopen is.
Bovendien kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van
het Subfonds in hoge mate beinvloeden. Er wordt niet
gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag terug
zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten gepaard
gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum:
gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
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de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)
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Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Sustainable Equity

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Aanvullende informatie

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas ienstenvergo . ienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
kl d t d t h d

. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
N 0,65% 0,25% - - -
o N i
p ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o Lo i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o L i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) European Sustainable Small Caps

Inleiding
Het Subfonds werd opgericht op 28 juni 2022.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds belegt (minimaal 2/3) in een gediversifieerde
portefeuille van aandelen van in een Europees land gevestigde,
genoteerde of verhandelde ondernemingen. Het Subfonds richt
zich middels actief beheer op ondernemingen met een relatief
kleine marktkapitalisatie (d.w.z. small caps), en intussen de
principes op het gebied van Milieu, Sociaal beleid en goed bestuur
naleven, waarbij de afwijkingsbeperkingen worden gemeten ten
opzichte van de Index. Het Subfonds streeft er ook naar een lagere
koolstofintensiteit te hebben in vergelijking met de Index. De
samenstelling van het Subfonds zal wezenlijk afwijken van de
Index.

Het selectieproces omvat zowel een financiéle analyse als een
analyse van de ESG-kenmerken (hoe het bedrijf presteert op het
vlak van Milieubescherming (Environmental), Sociaal beleid (Social)
en goed bestuur (Governance). Tijdens het selectieproces ligt de
focus van de analyse op bedrijven die naast hun financiéle
doelstellingen een beleid van duurzame ontwikkeling voeren. Om
het universum van in aanmerking komende duurzame beleggingen
van het Subfonds te bepalen, worden bedrijven gescreend op
uitsluitingscriteria.

Het Subfonds heeft tot doel, gemeten over een periode van
meerdere jaren, de prestatie van de Index zoals vermeld in Bijlage
Ilvan het Prospectus van de Vennootschap te overtreffen. De Index
is een brede weergave van ons beleggingsuniversum. Het Subfonds
kan ook beleggen in effecten die geen deel uitmaken van het
universum van de Index. Meer informatie over de methode die
wordt gebruikt voor de berekening van de index is beschikbaar op
de website van de Indexprovider: www.msci.com.

Het Subfonds kan bijkomstig ook in andere Effecten beleggen
(inclusief warrants op effecten tot 10% van het nettovermogen van
het Subfonds), Geldmarktinstrumenten,
vastgoedbeleggingsfondsen (REIT's), rechten van deelneming in
ICBE's en andere ICB's en deposito's, zoals beschreven in Deel Il
van dit prospectus. Beleggingen in ICBE’s en ICB’s mogen echter in
totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds.

Kasequivalenten zoals deposito's, geldmarktinstrumenten en
geldmarktfondsen kunnen worden gebruikt voor kasbeheer en in
geval van ongunstige marktomstandigheden.

Het Subfonds kan zich richten op financiéle derivaten voor
afdekkingsdoeleinden en voor efficiént portefeuillebeheer. Het
Subfonds kan ook gebruikmaken van financiéle derivaten, inclusief,
maar niet beperkt tot de volgende:

- opties en futures op effecten of Geldmarktinstrumenten
- Indexfutures en -opties

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

De risico's die verbonden zijn aan het gebruik van financiéle
derivaten voor andere doeleinden dan afdekking, zijn beschreven
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in Deel lll "Aanvullende informatie", Hoofdstuk II: Risico's die
verbonden zijn aan het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving in dit prospectus.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds promoot milieu en/of sociale kenmerken, zoals
beschreven onder Artikel 8 van de SFDR. Het Subfonds past Actief
Eigenaarschap toe, evenals de ESG-integratiebenadering van de
Beheermaatschappij en haar op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen, met extra strenge beperkingen voor
beleggingen in bedrijven die betrokken zijn bij activiteiten die verband
houden met gokken, wapens, porno, bont en speciale ledersoorten,
boringen in het noordpoolgebied en schaliegas en -olie.

De benadering van de ESG-integratie van de Beheermaatschappij,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

De toepassing van op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij kan leiden tot
een mogelijke uitsluiting, zoals beschreven in deel I: "Belangrijke
informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II: "Informatie
over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een bindend
element voor het beleggingsproces. Deze uitsluitingsfilter hebben
zowel betrekking op de activiteiten als op het gedrag van bedrijven
en worden toegepast op het aandelensegment van de portefeuille.
Zo wordt er niet belegd in bedrijven die principes van het Global
Compact schenden, o.a. inzake de mensenrechten en
milieubescherming.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan. Het
effectenselectieproces van het Subfonds omvat de integratie van
ESG-factoren die kunnen leiden tot beperkingen van de emittenten
die deel uitmaken van het beleggingsuniversum van de Index. De
beleggingen van het Subfonds kunnen daardoor afwijken van die
van de Index.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.
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Effectenleningen

Het Subfonds zal geen effectenleningen aangaan.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de aandelen en andere financiéle instrumenten ter
verwezenlijking van de beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht
totaal marktrisico verbonden. Deze financiéle instrumenten
worden beinvloed door verschillende factoren. Daartoe behoren
onder meer de ontwikkeling van de financiéle markt, de
economische ontwikkeling van emittenten van deze financiéle
instrumenten, die op hun beurt worden beinvioed door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke situatie in elk land. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds
is hoog. Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds beinvioeden. Beleggingen in een specifiek thema zijn
meer geconcentreerd dan beleggingen in verschillende thema’s. Er
wordt niet gegarandeerd dat beleggers het initieel belegde bedrag
terug zullen krijgen. Het risico dat met de financiéle derivaten
gepaard gaat, is in detail beschreven in Deel Ill, “Aanvullende
informatie”, Hoofdstuk 1l: “Risico’s in verband met het
beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering

(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds wordt bepaald volgens de
methode op basis van de aangegane verplichtingen.

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een dynamisch
profiel zoals omschreven in Deel II: "Beschrijvende fiches van het
Subfonds".

Type fonds
Beleggingen in aandelen
Referentievaluta

Euro (EUR)

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) European Sustainable Small Caps

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,20% 2% - -
o N i
p ) 1,50% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,75% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,20% - - - - -
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Inleiding
Het Subfonds werd opgericht op vrijdag 28 november 2014.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De beleggingsstrategie impliceert een flexibele beleggingsaanpak,
speciaal ontwikkeld om te kunnen reageren op snel evoluerende
marktsituaties. De Beleggingsbeheerder zal voornamelijk posities
innemen in traditionele activaklassen (bijvoorbeeld aandelen,
obligaties en geldmiddelen en/of kasequivalenten), direct of via
financiéle derivaten, mutual funds en ETF's, wat resulteert in een
gespreide portefeuille. Het Subfonds heeft tot doel een positief
beleggingsresultaat te genereren en de prestatie van de Index die
is vermeld in Bijlage Il van het Prospectus van de Vennootschap,
gemeten over een volledige marktcyclus, te overtreffen met een
strikt bepaald risicobudget en een focus op het verkleinen van het
neerwaartse risico. Het Subfonds wordt actief beheerd en de Index
wordt niet gebruikt voor de portefeuillesamenstelling, maar
uitsluitend om de resultaten te meten. Het Subfonds wordt op
actieve wijze beheerd om te reageren op veranderende
marktomstandigheden door o.a. gebruik te maken van analyse van
fundamentele gegevens en gedragsgegevens, wat in de loop der
tijd resulteert in dynamische activaspreiding.

Om zijn doelen te bereiken, kan het Subfonds long- en shortposities
innemen (shortposities uitsluitend via derivaten). Afgezien van de
blootstelling aan derivaten maken de beleggingen in vastrentende
instrumenten van beleggingskwaliteit, geldmarktinstrumenten en
geldmiddelen of kasequivalenten ten minste 50% uit van het
nettovermogen. Met inbegrip van de blootstelling aan derivaten
kunnen de beleggingen in vastrentende instrumenten van
beleggingskwaliteit, geldmarktinstrumenten en geldmiddelen of
kasequivalenten lager zijn dan 50% uit van het nettovermogen. De
blootstelling aan andere activaklassen dan vastrentende
beleggingen van beleggingskwaliteit, Geldmarktinstrumenten en
contanten of kasequivalenten kan meer dan 50% van het
nettovermogen bedragen door gebruik te maken van
hefboomwerking, met inachtneming van het verwachte maximale
niveau van de netto-hefboomwerking (verplichting), zoals nader
uiteengezet in Deel Il "Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV:
Technieken en instrumenten, A: Algemene Bepalingen.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten en liquide
middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Om zijn beleggingsdoel te bereiken, kan het Subfonds beleggen in
een breed scala aan activaklassen en financiéle instrumenten
(waaronder financiéle derivaten), waaronder, maar niet beperkt
tot het volgende:

- Het Subfonds kan beleggen in Effecten (inclusief warrants op
Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), voorwaardelijk converteerbare effecten (tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds),
obligaties, aandelen, Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-
effecten, rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's,
en deposito's, zoals in het volledige Prospectus beschreven in
Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il
“Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A “Toegestane
beleggingen”. Als het Subfonds in warrants op Effecten belegt,
kan de Netto-inventariswaarde vanwege de grotere
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waardevolatiliteit van warrants sterker fluctueren dan als het
Subfonds in de onderliggende activa belegt;

- De beleggingen in effecten met activa in onderpand zullen tot
20% worden beperkt en beleggingen in ICBE's en ICB's mogen
in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen;

- Beleggingen in Vastgoed via aandelen en/of Effecten
uitgegeven door bedrijven die werkzaam zijn in de
vastgoedsector, evenals via rechten van deelneming in ICBE's
en ICB's of via derivaten;

- Blootstelling aan  grondstoffen via  derivaten op
grondstoffenindexen die voldoen aan de vereisten zoals
gedefinieerd in de ESMA-richtlijnen 2014/937, of via Exchange
Traded Commodities (ETC) die voldoen aan art. 41 (1) (a) van
de Wet van 2010 en/of via rechten van deelneming in ICBE's
en andere ICB's. Het Subfonds zal niet direct fysieke
grondstoffen verwerven;

- Financiéle derivaten, inclusief, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op effecten of
Geldmarktinstrumenten

- Indexfutures en -opties

- renteswaps, -futures en -opties

- rendementsswaps

- credit default swaps

- valutatermijncontracten en valuta-opties.

Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettovermogen beleggen in
Chinese A-aandelen die zijn uitgegeven door bedrijven opgenomen
in de PRC via Stock Connect. Het Subfonds kan derhalve onderhevig
zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot, het risico
van geografische concentratie, het risico van wijzigingen in de PRC
in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits- en
volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Beleggingen in Chinese A-aandelen via het Stock Connect-
programma en Chinees schuldpapier via Bond Connect kunnen
maximaal 20% van het nettovermogen van het Subfonds uitmaken.
Het Subfonds kan onderhevig zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar
niet beperkt tot, het risico van geografische concentratie, het risico
van wijzigingen in de PRC in politiek, sociaal of economisch beleid,
het liquiditeits- en volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en
risico’s die verband houden met belastingwetgeving in de PRC.
Afhankelijk van de activaklasse kunnen beleggingen in een van deze
markten onderhevig zijn aan specifieke risico’s, waaronder, maar
niet beperkt tot quotabeperkingen, opschorting van de handel,
valutarisico en operationeel risico. Zowel Stock Connect als Bond
Connect bevinden zich in een ontwikkelingsfase, derhalve zijn
bepaalde regelgevingen nog niet getest en onderhevig aan
wijzigingen die een negatief effect kunnen hebben op het
Subfonds. De risico's die verband houden met beleggingen in A-
Aandelen en via Bond Connect staan in detail beschreven in Deel IlI
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“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Het Subfonds zal niet actief beleggen in effecten in wanbetaling en
noodlijdende effecten. In geval van een ratingverlaging zal het
Subfonds echter voor maximaal 10% zijn blootgesteld aan
noodlijdende effecten of effecten in gebreke. Het is de bedoeling
dat dergelijke effecten zo snel mogelijk worden verkocht, en
uiteindelijk binnen 6 maanden na de ratingverlaging, daarbij
rekening houdend met het belang van de beleggers.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

De ESG-integratiebenadering kan worden beperkt door de kwaliteit
en de beschikbaarheid van de gegevens die door emittenten
worden bekendgemaakt of door derden worden verstrekt.

Voor directe beleggingen in aandelen streeft het Subfonds naar een
koolstofintensiteit die lager is dan die van het relevante
wereldwijde beleggingsuniversum in aandelen.

Voor directe beleggingen in bedrijfsobligaties met een
kredietrating van beleggingskwaliteit streeft het Subfonds naar een
koolstofintensiteit die lager is dan die van het relevante universum
van bedrijfsobligaties van beleggingskwaliteit.

Voor directe beleggingen in bedrijfsobligaties met een
kredietrating die niet van beleggingskwaliteit is streeft het
Subfonds naar een koolstofintensiteit die lager is dan die van het
relevante universum van bedrijfsobligaties die niet van
beleggingskwaliteit zijn.

Voor directe beleggingen in overheidsschuldbewijzen uitgegeven
door ontwikkelde landen met een rating van beleggingskwaliteit
streeft het Subfonds naar een ESG-Rating die beter is dan de ESG-
Rating van het relevante universum van overheidsobligaties van
beleggingskwaliteit van ontwikkelde landen.

Het aandeel van de op basis van niet-financiéle criteria
geanalyseerde beleggingen in directe aandelen en directe
obligaties bedraagt ten minste 90% voor aandelen uitgegeven door
ondernemingen met grote kapitalisatie waarvan de statutaire zetel
in ontwikkelde landen is gevestigd, schuldeffecten met een
kredietrating van beleggingskwaliteit en overheidsschuld
uitgegeven door ontwikkelde landen, en ten minste 75% voor
aandelen uitgegeven door ondernemingen met grote kapitalisatie
waarvan de statutaire zetel in opkomende landen is gevestigd,
aandelen uitgegeven door ondernemingen met kleine en
middelgrote kapitalisatie, schuldeffecten met een kredietrating die
niet van beleggingskwaliteit is en overheidsschuld uitgegeven door
opkomende landen van het Subfonds.

Aangezien het Subfonds andere criteria voor de analyse van
bedrijven of emittenten en/of een andere benadering voor de
verbetering van de niet-financiéle indicator kan hanteren dan het
aanvankelijke beleggingsuniversum, kan dit leiden tot een
inconsistentie tussen de selectie van bedrijven of emittenten
binnen de verschillende sub-activaklassen van het Subfonds. Het
Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor verantwoord
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beleggen van de Beheermaatschappij toe, met mogelijke uitsluiting
tot gevolg, zoals beschreven in deel I: "Belangrijke informatie over
de Vennootschap" van hoofdstuk II: "Informatie over beleggingen".
Dergelijke uitsluitingen vormen een bindend element voor het
beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag, nu
een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het uitlenen
van effecten. Deze extra inkomsten zouden de beleggingsdoelstelling
van het Subfonds ondersteunen door zijn algemene rendement te
verhogen. Het verwachte en maximale niveau van de AUM die kunnen
worden overgedragen aan tegenpartijen door middel van
effectenleentransacties, wordt vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de financiéle instrumenten ter verwezenlijking van de
beleggingsdoelstellingen is een gemiddeld geacht marktrisico
verbonden. Deze financiéle instrumenten worden beinvioed door
verschillende factoren. Daartoe behoren onder meer de
ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvloed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
gemiddeld. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is gemiddeld.
Liquiditeitsrisico’s doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
Subfonds beinvloeden. Er wordt niet gegarandeerd dat beleggers
het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het risico dat aan
financiéle derivaten verbonden is, wordt uitvoerig beschreven in
Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico's in
verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.
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Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel Il
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds
Beleggingen in gemengde instrumenten
Referentievaluta

Euro (EUR)

Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners North America LLC., dat optreedt als
Beleggingsbeheerder.

De delegering aan NN Investment Partners North America LLC.
omvat onder meer bepaalde onderdelen uit het
beleggingsbeheerproces die nodig zijn om tijdsverschillen of de
gewoonten op lokale markten te overbruggen.

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) First Class Multi Asset

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.

Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

De Aandelenklasse Y past een extra distributievergoeding toe van 1%.

In geval van aanvragen tot terugkoop van Aandelen van een Y-aandelenklasse zullen de Aandelen worden
teruggekocht op basis van het FIFO-principe. Zie voor meer uitleg Deel I: “Belangrijke informatie over de
Vennootschap”, Hoofdstuk Ill. Inschrijvingen, terugkopen en conversies; hoofdstuk Terugkopen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van

Aanvullende informatie

0,04% voor Overlay Aandelenklassen.
De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve  conversieverg oeding
R beheervergoeding R . R
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,50% 0,15% 2% - -
N - 0,50% 0,20% - - -
o/ i 0, -
0 ) 0,30% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o/ i 0, -
P ) 1% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o/ i 0, -
R ) 0,50% 0,20% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,50% 0,15% 2% - -
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X _ 150% 0.20% 5% 3% in Belgié en 1% -

elders
Y - 1,50% 0,20% - 1% 1%
z 0,15% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) First Class Multi Asset Premium

Inleiding
Het Subfonds werd opgericht op maandag 19 mei 2014.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het beleggingsbeleid impliceert een flexibele beleggingsaanpak,
speciaal ontwikkeld om te kunnen reageren op snel evoluerende
marktsituaties. De Beleggingsbeheerder zal voornamelijk posities
innemen in traditionele activaklassen (bijvoorbeeld aandelen,
obligaties en kasmiddelen), direct of via financiéle derivaten,
mutual funds en ETF's, wat resulteert in een gespreide portefeuille.
Het Subfonds heeft tot doel een positief beleggingsresultaat te
genereren en de prestatie van de Index die is vermeld in Bijlage Il
van het Prospectus van de Vennootschap, gemeten over een
volledige marktcyclus, te overtreffen binnen een strikt bepaald
risicobudget. Het Subfonds wordt actief beheerd en de Index wordt
niet gebruikt voor de portefeuillesamenstelling, maar uitsluitend
om de resultaten te meten. Het Subfonds wordt op actieve wijze
beheerd om te reageren op veranderende marktomstandigheden
door o.a. gebruik te maken van analyse van fundamentele
gegevens en gedragsgegevens, wat in de loop der tijd resulteert in
dynamische activaspreiding.

Om zijn doelen te bereiken, kan het Subfonds long- en shortposities
innemen (shortposities uitsluitend via derivaten).

Om zijn beleggingsdoel te bereiken, kan het Subfonds beleggen in
een breed scala aan activaklassen en financiéle instrumenten
(waaronder financiéle derivaten), waaronder, maar niet beperkt
tot het volgende:

- Het Subfonds kan beleggen in Effecten (inclusief warrants op
Effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen van het
Subfonds), voorwaardelijk converteerbare effecten (tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het Subfonds),
obligaties, aandelen, Geldmarktinstrumenten, Rule 144 A-
effecten, rechten van deelneming van ICBE's en andere ICB's,
en deposito's, zoals beschreven in Deel 1l “Aanvullende
informatie”, Hoofdstuk Ill “Beleggingsbeperkingen”, Rubriek A
“Toegestane beleggingen”. Als het Subfonds in warrants op
Effecten belegt, kan de Netto-inventariswaarde vanwege de
grotere waardevolatiliteit van warrants sterker fluctueren dan
als het Subfonds in de onderliggende activa belegt;

- De beleggingen in effecten met activa in onderpand zullen tot
20% worden beperkt en beleggingen in ICBE's en ICB's mogen
in totaal niet meer dan 10% van het nettovermogen bedragen;

- Beleggingen in Vastgoed via aandelen en/of Effecten
uitgegeven door bedrijven die werkzaam zijn in de
vastgoedsector, evenals via rechten van deelneming in ICBE's
en ICB's of via derivaten;

- Blootstelling aan grondstoffen via  derivaten op
grondstoffenindexen die voldoen aan de vereisten zoals
gedefinieerd in de ESMA-richtlijnen 2014/937, of via Exchange
Traded Commodities (ETC) die voldoen aan art. 41 (1) (a) van
de Wet van 2010 en/of via rechten van deelneming in ICBE's
en andere ICB's. Het Subfonds zal niet direct fysieke
grondstoffen verwerven;

- Financiéle derivaten, inclusief, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op effecten of
Geldmarktinstrumenten

- Indexfutures en -opties

- renteswaps, -futures en -opties

NN (L) — Prospectus 1 oktober 2022

- rendementsswaps
- credit default swaps
- valutatermijncontracten en valuta-opties.

Het Subfonds kan beleggen in Effecten en/of
Geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven of gewaarborgd zijn
door de Verenigde Staten van Amerika, het Verenigd Koninkrijk of
Duitsland, elk voor meer dan 35% van de Netto-inventariswaarde,
mits een dergelijke positie voldoet aan het principe van
risicospreiding zoals beschreven in art. 45 (1) van de Wet van 2010.

Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Beleggingen in Geldmarktinstrumenten, deposito's en
liquide middelen zijn bedoeld om de beleggingsdoelstelling van het
Subfonds te verwezenlijken.

Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettovermogen beleggen in
Chinese A-aandelen die zijn uitgegeven door bedrijven opgenomen
in de PRC via Stock Connect. Het Subfonds kan derhalve onderhevig
zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar niet beperkt tot, het risico
van geografische concentratie, het risico van wijzigingen in de PRC
in politiek, sociaal of economisch beleid, het liquiditeits- en
volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en risico’s die verband
houden met belastingwetgeving in de PRC. Het Subfonds is ook
onderhevig aan specifieke risico’s die van toepassing zijn op het
beleggen via Stock Connect zoals quotabeperkingen, opschorting
van de handel, prijsschommelingen in Chinese A-aandelen
wanneer in het bijzonder Stock Connect niet handelt maar de
markt van de PRC wel open is, en het operationeel risico. Stock
Connect is relatief nieuw, derhalve zijn bepaalde regelgevingen nog
niet getest en onderhevig aan wijzigingen die een negatief effect
kunnen hebben op het Subfonds. De risico’s die verband houden
met de beleggingen in A-aandelen staan in detail beschreven in
Deel lll “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II: “Risico’s in verband
met het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Beleggingen in Chinese A-aandelen via het Stock Connect-
programma en Chinees schuldpapier via Bond Connect kunnen
maximaal 20% van het nettovermogen van het Subfonds uitmaken.
Het Subfonds kan onderhevig zijn aan PRC-risico’s waaronder, maar
niet beperkt tot, het risico van geografische concentratie, het risico
van wijzigingen in de PRC in politiek, sociaal of economisch beleid,
het liquiditeits- en volatiliteitsrisico, het RMB-valutarisico en
risico’s die verband houden met belastingwetgeving in de PRC.
Afhankelijk van de activaklasse kunnen beleggingen in een van deze
markten onderhevig zijn aan specifieke risico’s, waaronder, maar
niet beperkt tot quotabeperkingen, opschorting van de handel,
valutarisico en operationeel risico. Zowel Stock Connect als Bond
Connect bevinden zich in een ontwikkelingsfase, derhalve zijn
bepaalde regelgevingen nog niet getest en onderhevig aan
wijzigingen die een negatief effect kunnen hebben op het
Subfonds. De risico's die verband houden met beleggingen in A-
Aandelen en via Bond Connect staan in detail beschreven in Deel IlI
“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Il: “Risico’s in verband met
het beleggingsuniversum: gedetailleerde beschrijving”.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
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integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Er bestaat geen verband tussen de milieu- en maatschappelijke
kenmerken die het Subfonds en de Index voorstaan.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. Het is
echter niet uitgesloten dat het Subfonds kan zijn blootgesteld aan
onderliggende beleggingen die bijdragen aan de beperking van
klimaatverandering en/of aanpassing van klimaatverandering
(inclusief faciliterende en/of overgangsactiviteiten). Momenteel
wordt het aandeel van ecologisch duurzame beleggingen in het
kader van de Taxonomieverordening echter vastgesteld op 0%,
vanwege het gebrek aan betrouwbare gegevens.

Het "geen ernstige afbreuk doen"-principe is alleen van toepassing
op de onderliggende beleggingen van het Subfonds die rekening
houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende
segment van dit Subfonds houden geen rekening met de EU-
criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Effectenleningen

Hoewel het Subfonds in het verleden geen beroep heeft gedaan op
effectenleningen, zal het Subfonds, afhankelijk van de marktvraag,
nu een beroep doen op effectenleningen om extra inkomsten te
genereren via de vergoedingen die worden ontvangen uit het
uitlenen van effecten. Deze extra inkomsten zouden de
beleggingsdoelstelling van het Subfonds ondersteunen door zijn
algemene rendement te verhogen. Het verwachte en maximale
niveau van de AUM die kunnen worden overgedragen aan
tegenpartijen door middel van effectenleentransacties, wordt
vermeld in Bijlage I.

Risicoprofiel van het Subfonds

Aan de financiéle instrumenten ter verwezenlijking van de
beleggingsdoelstellingen is een hoog geacht marktrisico
verbonden. Deze financiéle instrumenten worden beinvlioed door
verschillende factoren. Daartoe behoren onder meer de
ontwikkeling van de financiéle markt, de economische
ontwikkeling van emittenten van deze financiéle instrumenten, die
op hun beurt worden beinvioed door de algemene situatie van de
wereldeconomie, en de economische en politieke situatie in elk
land. Het verwachte kredietrisico, het risico dat de emittenten van
de onderliggende beleggingen hun verplichtingen niet nakomen, is
hoog. Het liquiditeitsrisico van het Subfonds is gemiddeld.
Liquiditeitsrisico's doen zich voor wanneer een specifieke
onderliggende belegging moeilijk te verkopen is. Bovendien
kunnen wisselkoersschommelingen het rendement van het
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Subfonds in hoge mate beinvloeden. Er wordt niet gegarandeerd
dat beleggers het initieel belegde bedrag terug zullen krijgen. Het
risico dat aan financiéle derivaten verbonden is, wordt uitvoerig
beschreven in Deel Ill, “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk II:
“Risico's in verband met het beleggingsuniversum: gedetailleerde
beschrijving”.

Deze strategie kan tot een sterke hefboomwerking leiden. Op het
moment van publicatie van het huidige Prospectus kan de
verwachte hefboomwerking maximaal 650% van de Netto-
inventariswaarde van het Subfonds bereiken. Zoals bepaald in de
verordening, zij erop gewezen dat de hefboomwerking berekend
wordt door de nominale waarden van de gebruikte derivaten op te
tellen - ongeacht eventuele regelingen binnen het Subfonds voor
saldoberekening (netting) en afdekking van de Subfondsen,
inclusief regelingen ter verlaging van het risico. Voor informatieve
doeleinden wordt ook de berekening van de verwachte
hefboomwerking op basis van de methode voor omzetting van de
verbintenissen zoals beschreven in de ESMA-richtlijnen 10-788
verricht. Op het moment van de publicatie van het huidige
Prospectus, wordt verwacht dat de hefboomwerking voortkomend
uit de Commitment-methode een maximaal niveau zal bereiken
van 400% van de Netto-inventariswaarde van het Subfonds. In
tegenstelling tot de eerder gebruikte methode maakt de
commitment-methode het mogeliik om onder bepaalde
omstandigheden rekening te houden met netting en afdekking. Als
zodanig is de Beheermaatschappij van mening dat de door middel
van de methode op basis van aangegane verplichtingen berekende
hefboomwerking het marktrisico van het Subfonds beter
weergeeft. Zie voor aanvullende informatie over de
hefboomwerking Deel Il “Aanvullende informatie”, hoofdstuk IV,
van het Prospectus”.

Duurzaamheidsrisico's kunnen een negatieve impact hebben op
het rendement van het Subfonds. De duurzaamheidsrisico's
waaraan het Subfonds bijvoorbeeld kan zijn blootgesteld, zijn:

(a) klimaatverandering
(b) gezondheid en veiligheid
(c) ondernemingsgedrag

Op basis van de beoordeling van de duurzaamheidsrisico's kan het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds worden ingedeeld in
de categorieén hoog, gemiddeld of laag. Het risicoprofiel geeft op
kwalitatieve basis de waarschijnlijkheid en het niveau van de
negatieve impact van duurzaamheidsrisico's op het rendement van
het Subfonds aan. Dit is gebaseerd op het niveau en het resultaat
van de integratie van factoren op het gebied van
milieubescherming, sociaal beleid en deugdelijk bestuur in het
beleggingsproces van het Subfonds. Het
duurzaamheidsrisicoprofiel van het Subfonds is gemiddeld.

De totale blootstelling van dit Subfonds zal worden bepaald
volgens de VaR-methode zoals nader beschreven in Deel IlI
"Aanvullende informatie", Hoofdstuk IV: "Technieken en
instrumenten", paragraaf A: "Algemene bepalingen".

Profiel van de typische belegger

Het Subfonds richt zich met name op beleggers met een neutraal
profiel zoals omschreven in Deel II: “Beschrijvende fiches van de
Subfondsen”.

Type fonds

Beleggingen in gemengde instrumenten
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Referentievaluta beleggingsbeheerproces die nodig zijn om tijdsverschillen of de
gewoonten op lokale markten te overbruggen.

Euro (EUR)

Beleggingsbeheerder

NN Investment Partners North America LLC., dat optreedt als
Beleggingsbeheerder.

De delegering aan NN Investment Partners North America LLC.

omvat onder meer bepaalde onderdelen uit het

Aandelenklassen van het Subfonds NN (L) First Class Multi Asset Premium

Informatie die voor elke Aandelenklasse van het Subfonds geldt

Betalingsdatum Drie Werkdagen na de toepasselijke Waarderingsdag.

Alle winsten, verliezen en kosten die verbonden zijn aan een valuta-afdekkingstransactie die afgesloten is
voor de Afgedekte aandelenklasse zullen uitsluitend aan de Afgedekte aandelenklasse worden toegewezen.
Er wordt een aanvullende maximale vergoeding voor Overlay Aandelenklassen in rekening gebracht van
0,04% voor Overlay Aandelenklassen.

De lijst met beschikbare Aandelenklassen van dit Subfonds is beschikbaar op www.nnip.com.

Aanvullende informatie

Aandel Maximale Maximale Vaste Maximale Maximale Distributieverg
enklas dienstenvergo . dienstenve inschrijvingsve conversieverg oeding
. beheervergoeding . . .
se eding rgoeding rgoeding oeding
I - 0,60% 0,15% 2% - -
N - 0,60% 0,25% - - -
o S i
P ) 1,20% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
o N i
R ) 0,60% 0,25% 3% 3% in Belgié en 1%
elders
S - 0,60% 0,15% 2% - -
o N i
X ) 2,00% 0,25% 5% 3% in Belgié en 1%
elders
z 0,15% - - - - -
7z - - - - - -
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NN (L) First Class Protection

Inleiding

Dit Subfonds werd op 27 mei 2011 gelanceerd onder de naam ING
(L) Index Linked Fund Continuous Click Fund Euro. Het Subfonds
heeft de volgende Subfondsen overgenomen: Continuous Click
Euro (27 mei 2011), een Subfonds van de SICAV ING Index Linked
Fund, ING (L) Index Linked Fund Protected Mix 70 (14 december
2012), ING (L) Index Linked Fund Protected Mix 80 (14 december
2012) en ING (L) Index Linked Fund Protected Mix 90 (14 december
2012).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Het Subfonds wordt actief beheerd en heeft tot doel gedeeltelijk te
participeren in het opwaartse potentieel van een bekende
Europese aandelenindex, waarbij getracht wordt op dagelijkse
basis 90% van de hoogste Netto-inventariswaarde van de
afgelopen 365 kalenderdagen te handhaven via dynamische
spreiding tussen overdraagbare aandelen en vastrentende
effecten. In principe betekent dit dat een belegger van het
Subfonds mag verwachten dat de Netto-inventariswaarde binnen
een periode van 365 kalenderdagen niet met meer dan 10% zal
dalen. Dit beschermingsniveau zal elke Waarderingsdag worden
gepubliceerd op de website www.nnip.com. Dit houdt echter geen
garantie voor kapitaalbehoud in. Netto-inventariswaarden
berekend in de periode voor 1 november 2012 zijn niet
meegenomen voor de berekening van het beschermingsniveau.

Onder aandelen dient te worden verstaan aandelen die deel
uitmaken van een bekende Europese aandelenindex, die is
samengesteld uit Europese ondernemingen met een relatief grote
marktkapitalisatie en relatief veel vrij verhandelbare aandelen
(free float), zodat een vlotte verhandelbaarheid en liquiditeit
verzekerd zijn. In plaats daarvan kan ook gebruik worden gemaakt
van futures, opties, warrants, over the counter (OTC)-opties, swap-
en futurescontracten, binnen de limieten die beschreven zijn in de
eerste alinea van Deel Il “Aanvullende informatie”, Hoofdstuk IV,
“Financiéle technieken en instrumenten”, van dit Prospectus.

Onder vastrentende effecten dienen te worden verstaan alle
soorten vastrentende effecten die voldoen aan artikel 41 van de
Luxemburgse Wet van 2010, zoals vastrentende obligaties,
obligaties met variabele rente en medium term notes, die
uitgegeven zijn door overheden, lokale instanties, supranationale
instellingen of ondernemingen gevestigd in lidstaten van de EU en
de OESO, en die luiden in hun respectievelijke valuta, direct en/of
via beleggingsfondsen, conform Deel Il “Aanvullende informatie”,
Hoofdstuk Il “Beleggingsbeperkingen” en IV “Technieken en
Instrumenten” van dit Prospectus, en Geldmarktinstrumenten,
zoals depositobewijzen (CD's), handelspapier (CP's) en
termijndeposito's.

Het beschermingsniveau handhaaft men via stelselmatige
aanpassing van de verdeling tussen aandelen en vastrentende
effecten, daarbij inspelend op ontwikkelingen in de aandelen- en
kapitaalmarkten. Hoewel alle passende beschermingsmaatregelen
worden genomen, wordt de beleggers geen garantie geboden dat
de doelstelling zal worden verwezenlijkt. In geval van uitzonderlijk
ongunstige marktomstandigheden (zoals langdurige neerwaartse
marktbewegingen), behoudt de Raad van Bestuur zich het recht
voor de beleggingen in de portefeuille van het Subfonds aan te
passen (wat een correctie kan inhouden van de toepasselijke
Netto-inventariswaarde aan de hand  waarvan het
beschermingsniveau is berekend), als dat nodig wordt geacht om
de beleggingsdoelstellingen te kunnen bereiken en de belangen
van de Aandeelhouders te beschermen. Het Subfonds zal zich
houden aan de beleggingsbeperkingen zoals vermeld in Deel Il
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“Aanvullende informatie”, Hoofdstuk Ill “Beleggingsbeperkingen”.
Het Subfonds kan bankdeposito's op zicht houden, zoals contanten
op zichtrekeningen bij een bank die op elk ogenblik toegankelijk
zijn. Dergelijke posities mogen in normale marktomstandigheden
niet meer bedragen dan 20% van het nettovermogen van het
Subfonds. Kasequivalenten zoals deposito's,
Geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen kunnen worden
gebruikt voor kasbeheer en in geval van ongunstige
marktomstandigheden.

Ecologische en sociale kenmerken

Het Subfonds bevordert ecologische en/of sociale kenmerken,
zoals beschreven in artikel 8 van de SFDR, door voor het grootste
deel van de beleggingen de omvang van risico's en kansen op het
gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur (ESG) vast te
stellen. Deze informatie wordt door het Subfonds in zijn
beleggingsproces geintegreerd op basis van de ESG-
integratiebenadering van de Beheermaatschappij. ESG-integratie,
zoals beschreven door de beheermaatschappij in het "NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid" voor haar beleggingen,
bepaalt dat E, S en G-factoren aantoonbaar en consistent moeten
worden beoordeeld in het beleggingsproces, en dat ze op
systematische wijze worden gedocumenteerd.

Het Subfonds past op normen gebaseerde criteria voor
verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij toe, met
mogelijke uitsluiting tot gevolg, zoals beschreven in deel I:
"Belangrijke informatie over de Vennootschap" van hoofdstuk II:
"Informatie over beleggingen". Dergelijke uitsluitingen vormen een
bindend element voor het beleggingsproces.

Zie voor meer informatie over de op normen gebaseerde criteria
voor verantwoord beleggen van de Beheermaatschappij het “NN IP
Verantwoordelijk Beleggingsbeleid” op de website www.nnip.com.

Openbaarmaking taxonomie

Het Subfonds verbindt zich er niet aan om te beleggen in ecologisch
duurzame beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd. 