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Informazioni per i potenziali ir

Descrizioni del T
. T_uttl_gll Investimenti comportano un
Comparti rischio

L'investimento in AXA World Funds comporta rischi, tra cui ka
possibilita che gli investitori subiscano perdite pecuniarie. AXA World
Funds non puod garantire la performance delle Azioninéil loro futuro
rendimento. Per ulteriori informazioni, si rimanda alla sezione
"Descrizioni dei Rischi".

Tutti i fondi descritti nelle pagine seguenti sono Prima di investire in qualsiasi Comparto, si raccomanda agi
- . investitori di valutare quanto gli obiettivi e le caratteristiche di rischio
comparti di AXA World Funds, la quale esiste per di tale Comparto siano allineati con le rispettive circostanze

finanziarie e la propria tolleranza al rischio di investimento. Gi

consentire ag“ Investitori, attraverso | Compartl, di investitori sono inoltre tenuti a informarsi su tutti gli aspetti legal,
fiscali e di cambio applicabili correlati al loro investimento, tra cui

accedere a una gamma diversificata di investimenti, | ; ppiicablll correlati ai foro nvest
quelliimposti dalle giurisdizioni in cui gli investitori vivono o hanno

strategie e mercati finanziari internazionali eletto il proprio domicilio fiscale. Raccomandiamo a ciascun
’ investitore di rivolgersi a un consulente per gli investimenti e a un

consulente fiscale prima di investire.
L'obiettivo e la politica d'investimento di ciascun

Comparto sono illustrati a partire dalla pagina Chi puo investire nei Comparti di AXA

seguente. Inoltre, tuttii Comparti sono soggetti alle e 2l AUk

L. L .. . . | Comparti di AXA World Funds sono autorizzati o registrati per la
politiche e restrizioni generali in materia di distribuzione al pubblico esclusivamente in alcuni paesi. Le Azoni
. ti tiillustrate alla fine dell t . non possono essere offerte o vendute e il presente Prospetto non
Invesumentiiliustrate alla rine aella presente sezione puo essere distribuito o pubblicato in alcun paese salvo in
" T : o : ; circostanze che assicurino la conformita con qualsiasi legge e
Descrizioni dei Compam e mn partlcolare nella regolamento applicabili. Le Azioni non sono registrate negglligStati
sezione "Regole Generali di Investimento per g" Uniti, pertanto non possono essere offerte a Soggetti Statqnitensi,
Benefit Plan Investor e Investitori Canadesi Non Ammessi, come

OICVM". definiti nel presente Prospetto.

Per ulteriori informazioni sulle limitazioni imposte agli Azionisti, tra cui
N . . . quali Comparti e Classi di Azioni possono risultare idonei per
La societa di gestlone, sulla quale ricade la l'investimento da parte loro, si rimanda al capitolo "Classi di Azoni

o o . disponibili nella sezione "Investimento nei Comparti”
responsabilita di amministrazione generale di AXA SPONIBIL NETa sezbne Hvesimento net =ompart

World Funds, e i gestori degli investimenti, che si Su quali informazioni fare affidamento

occupano della gestione quotidiana dei Comparti, Per decidere se investire in uno dei Comparti, gli investitori devono
L s . . fare affidamento solo sulle informazioni contenute nel presente

sono socleta appartenentl al Gruppo AXA. Ulteriori Prospetto, nelrelativo KIID, nello Statuto e nelle pit recenti relazioni

finanziarie. Se un investitore acquista Azioni di uno qualsiasi dei

informazioni su AXA World Funds e altri fornitori di Comparti, siriterra che questi abbiaaccettato le condizioni descrite

servizi sono reperibili nelle sezioni "La SICAV" e "La [
o . Nel loro complesso, tutti i documenti summenzionati contengono le
Societa di Gestione". uniche informazioni approvate relative ad AXA World Funds e ai

Comparti. Il Consiglio di Amministrazione e responsabile di qualsasi
dichiarazione o informazione su AXA World Funds e sui Comparti
presente in tali document. Ove sussistano incongruenze nele
traduzioni di questo Prospetto, prevarra la versionein lingua inglese.

Investimenti Sostenibili e promozione delle caratteristiche ESG

La SICAV e tutti i suoi Comparti rispettano le politiche di Esclusione Settoriale di AXA Investment Managers ("AXA IM"), che

comprendono aree quali le Armi Controverse, i Rischi Climatici, le Soft Commodity e la Protezione dell'Ecosistema e
Deforestazione, come descritto nel documento della politica in questione. Tutti i Comparti che si qualificano come prodott "a

normadell’Articolo 8" 0 "a normadell'Articolo 9" del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27

novembre 2019, relativo allinformativa sullasostenibilita nel settore dei servizi finanziari ("SFDR") applicano la politicain materia
di standard Ambientali, Sociali e di Governance ("Standard ESG") di AXA IM, secondo la quale il Gestore degli Investimentimira
a integraregli Standard ESG nel processo d'investimento escludendo specificisettori, comeil tabaccoe le armial fosforo b ianco,
nonché gliinvestimenti in titoli emessi da societa operantiin violazione di norme e standard internazionali come i princip idel Global
Compact delle Nazioni Unite o le Linee Guida dell'lOCSE destinate alle Imprese Multinazionali, come pure gli investiment in

aziende coinvolte in graviincidentinell'area ESG e in emittenticon una Bassa qualita ESG. Sono altresi vietatigli strumenti emessi
da paesiin cui si osservano graviviolazionideiDiritti Umani appartenenti a categorie specifiche. Queste politiche (congiu ntamente,
le "Politiche™)sonodisponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. | Com part
che applicano gli Standard ESG e/o che perseguono I'obiettivo non finanziario di superare il punteggio ESG del rispettivo indice
diriferimento o del propriouniversod'investimento e/o che promuovono caratteristiche ESG si qualificano come "prodotti a norma
dell'Articolo 8" ai sensi dellSFDR. | Comparti che hanno come obiettivo non finanziario investimenti sostenibili e sono gestiti in

linea con un approccio d'investimento sostenibile e/o a impatto tematico si qualificano come "prodotti a norma dell'Articolo 9" ai
sensi dell'SFDR.
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Tutti i Compartidella SICAV sono classificaticome "prodottia norma dell'Articolo 8" o "prodotti a norma dell'Articolo 9" come
indicato nell'allegato del relativo Comparto, ad eccezione del Comparto o dei Comparti compresi nella categoria che segue,
che non si qualificano come prodotti a norma dell'Articolo 8 o dell'Articolo 9: AXA WF US Dynamic High Yield Bonds.

Gli investimenti sottostanti i presenti prodotti finanziarinon tengono conto dei principali effetti negativi né dei criteri dell'UE per
le attivita economiche ecosostenibili.

Latabella seguente indica per ogni Comparto interessato la classificazione "Articolo 8" 0 "Articolo 9" secondo I'SFDR:

Nome del Comparto Castggoera Nome del Comparto Cegigcgm

AXA WF ACT Biodiversity Articolo 9 AXA WF Euro 10+LT Articolo 8
AXA WF ACT Clean Economy Articolo 9 AXA WF Euro 7-10 Articolo 8
AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Articolo 9 AXA WF Euro Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration Articolo 8 AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Articolo 8
Bonds Low Carbon Credit

é;(:):x': ACT European High Yield Bonds Low Articolo 8 AXA WF Euro Credit Plus Articolo 8
AXA WF ACT Eurozone Equity" Articolo 9 AXA WF Euro Credit Short Duration Articolo 8
AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Articolo 9 AXA WF Euro Credit Total Return Articolo 8
AXAWF ACT Global High Yield Bonds Low Carbon Articolo 8 AXA WF Euro Government Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Green Bonds** Articolo 9 AXA WEF Euro Inflation Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Human Capital Articolo 9 AXA WF Euro Short Duration Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact** Articolo 9 AXA WF Euro Strategic Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Emerging Markets Bonds® Articolo 9 AXA WF Euro Sustainable Bonds** Articolo 8
AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Equity QI Articolo 8 AXA WF Euro Sustainable Credit Articolo 8
AXA WF ACT Social Bonds Articolo 9 AXA WF Global Buy and Maintain Credit Articolo 8
AXA WF ACT Social Progress Articolo 9 AXA WF Global Emerging Markets Bonds Articolo 8
AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Carbon Articolo 8 AXA WF Global High Yield Bonds Articolo 8
AXA WF ACT US High Yield Bonds Low Carbon Articolo 8 AXA WF Global Inflation Bonds Articolo 8
AXA WF Digital Economy Articolo 8 AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Articolo 8
AXA WF Emerging Markets Responsible Equity QI Articolo 8 AXA WF Global Responsible Aggregate Articolo 8
AXA WF Euro Selection Articolo 8 AXA WEF Global Short Duration Bonds Articolo 8
AXA WF Europe Ex-UK MicroCap Articolo 8 AXA WF Global Strategic Bonds Articolo 8
AXA WF Europe MicroCap Articolo 8 AXA WF Global Sustainable Credit Bonds Articolo 8
AXA WF ACT Europe Equity® Articolo 9 AXA WEF Inflation Plus Articolo 8
AXA WF Europe Small Cap Articolo 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Articolo 8
AXA WF Evolving Trends Articolo 8 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds Articolo 8
AXA WF US Responsible Growth* Articolo 8 AXA WF US High Yield Bonds Articolo 8
AXA WF Framlington Sustainable Europe Articolo 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds Articolo 8
AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Articolo 8 AXA WF Defensive Optimal Income Articolo 8
AXA WF Global Convertibles Articolo 8 AXA WF Global Income Generation Articolo 8
AXA WF Italy Equity Articolo 8 AXA WF Global Optimal Income Articolo 8
AXA WF Longevity Economy Articolo 8 AXA WF Optimal Income Articolo 8
AXA WF Metaverse Articolo 8 AXA WF Europe Real Estate Articolo 8
AXA WF Next Generation Articolo 8 AXA WF Global Flexible Property Articolo 8
AXA WF Robotech Articolo 8 AXA WF Global Real Estate Articolo 8
AXA WF Sustainable Equity QI Articolo 8 AXA WF Selectiv' Infrastructure Articolo 8
AXA WF Switzerland Equity Articolo 8

! Questa denominazione si applica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "ACT Eurozone
Impact”.

% Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "ACT People and Planet
Emerging Markets Bonds".

® Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "Euro pe Opportunities".
* Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "Framlington American
Growth".
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AXA WF UK Equity Articolo 8
AXA WF Asian High Yield Bonds Articolo 8
AXA WF Asian Short Duration Bonds Articolo 8

Se i suddetti Comparti classificati come prodottia norma dellArticolo 8 promuovono caratteristiche ambientali, occorre notare
che in questa fase essi non tengono conto dei criteri dell'lUE per le attivith economiche ecosostenibili come definito dal
Regolamento UE sulla Tassonomia e che non viene calcolato I'allineamento del loro portafoglio a tale Regolamento UE sulla
Tassonomia (fatta eccezione per il Comparto oi Comparti elencati nella tabella in basso). Pertanto, in questa fase il principio
teso a non arrecare danni significativi non si applica a nessuno degli investimenti di questi Co mparti.

Se isuddetti Comparti classificaticome prodotti a norma dell'Articolo 9 non hannoun focus ambientale (ossia AXAWF—-ACT
Social Progress e AXA WF — ACT Human Capital), i loro investimenti sottostanti non tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivita economiche ecosostenibili.

Se i suddetti Comparti classificati come prodotti conformi all'Articolo 9 investonoin un‘attivita economica che contribuisce a
un obiettivo ambientale, essi sono tenuti a comunicare determinate informazioni sull'obiettivo o sugli obiettiviambientali di cui
al Regolamento UE sulla Tassonomia a cui gli investimenti dei Comparti contribuiscono e sugli investimenti in attivita
economiche che si qualificano come ecosostenibili secondo il Regolamento UE sulla Tassonomia.

Questi Comparti considerano i seguenti obiettiviambientali di cui all'Articolo 9 del Regolamento UE sulla Tassonomia: i
suddetti Comparti identificati con un asterisco (*) consideranola mitigazione dei cambiamenti climatici e i Comparti identificati
con due asterischi (**) considerano la mitigazione dei cambiamenti climatici e I'adattamento ai cambiamenti climatici. Al fine
di contribuire a tali obiettivi, si prevede che questi Comparti effettuino investimenti in attivita economiche idonee alla
Tassonomia UE, comprese, ma non solo, quelle che riducono le emissioni di gas serra.

In linea con lo stato attuale dell'SFDR e/o del Regolamento UE sulla Tassonomia, i Gestori degli Investimenti assicurano
attualmente che taliinvestimenti dei Comparti contribuiscono all'obiettivo o agli obiettivisummenzionati senza arrecare danni
significativi ad altri obiettivi sostenibili nella maniera seguente:

- Per quantoriguarda I'SFDR: Questi Comparti applicano politiche di esclusione settoriale e standard ESG e un approccio
incentrato sulla selettivita degliinvestimenti aggiuntivi basato sul Punteggio ESG, sugli indicatori ESG o sugli Obie ttivi di
Sviluppo Sostenibile delle NazioniUnite (SDG ONU) nella costruzione del portafoglio e neiprocessid'investimento, come
specificato nell'Allegato SFDR di ciascun Comparto. Il principio teso a non arrecare danni significativi & considerato
attraverso politiche di esclusionedeirischi ESG piu rilevanti e I'esclusione degli emittenti che hanno un impatto negativo
significativo sugliSDG ONU o un rating ESG paria CCC. Le politiche di gestione responsabile costituiscono un'ulteriore
mitigazione del rischio dei Principali Effetti Negativi attraverso il dialogo diretto con le aziende su questioni inerenti alla
sostenibilita e alla governance.

- Per quantoriguardail Regolamento UE sulla Tassonomia: AXA IM si affida a un fornitore terzo perindividuare le attivita
economiche che contribuiscono in modo sostanziale alla mitigazione dei cambiamenti climatici o all'adattamento ai
cambiamenti climatici, che non "arrecano danni significativi* a nessuno degli altri obiettivi ambientali, che rispettano le
garanzie socialie di governance minime di salvaguardiae i criteri di vaglio tecnico degliobiettiviambientalidi mitigazione
dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La quota minima di investimenti ecosostenibili sottostanti dei Comparti classificati come prodotti a norma dell'Articolo 9 e di
alcuni classificati come prodotti a norma dell'Articolo 8 che investonoin attivi sostenibili ai sensi dell[SFDR deve rappresentare
lo 0% del patrimonio di ciascun Comparto (comprese le attivita abilitanti e di transizione) ad eccezione dei Comparti elencati
nella seguente tabella:

Comparti Allineamento alla Tassonomia
AXA WF - Euro Sustainable Bonds 1%
AXA WF - ACT Dynamic Green Bonds 5%
AXA WF - ACT Green Bonds 5%
AXA WF — ACT Multi Asset Optimal Impact 1%

Nonostante la suddetta quota minima di investimenti ecosostenibili, la percentuale minima di investimenti in attivita abilitanti e di transizione e
attualmente fissata allo 0%.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento dei Comparti che si qualificano come prodotti a norma dell'Articolo 8 o
dell'Articolo 9 dellSFDR si basano su metodologie ESG che si fondano in pane su dati di terzi e in alcuni casi sono sviluppati
internamente. Sono soggettivi e possono cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di definizioni
armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei. Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG e il
reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano criteri di
sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano similima che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso. Le metodologie ESG di AXA IM descritte nel presente documento possono evolvere in futuro per
tenere conto, tra l'altro, di eventuali miglioramenti nella disponibilita e nell'affidabilita dei dati, o di sviluppi normativio di altri quadri
o iniziative esterne.
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La classificazione della SICAV ai sensi dell'SFDR puo essere soggetta a rettifiche e modifiche poiché I'SFDR & entrato in
vigore solo di recente e alcuni aspetti del Regolamento possono essere soggetti a interpretazioni nuove e/o diverse rispeto a
quelle esistenti alla data del presente Prospetto. Nell'ambito della valutazione continua e dell'attuale processo di
classificazione dei propri prodotti finanziariai sensi dell'SFDR, la Societa di Gestione siriserva il diritto, in conformita ed entro
i limiti previsti dalle normative applicabili e dalla documentazione legale della SICAV, di aggiornare di volta in volta la
classificazione dei Comparti perriflettere i cambiamenti nelle prassi di mercato, nelle proprie interpretazioni, nelle leggi o nei
regolamenti relativi al'SFDR o nei regolamenti delegati attualmente applicabili, nelle comunicazioni delle autorita nazionali o
europee o nelle decisioni giudiziarie che chiariscono le interpretazioni del'SFDR. Si ricorda agli investitori che non bisogna
basare le proprie decisioni di investimento esclusivamente sulle informazioni presentate ai fini dell'SFDR.
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AXA World Funds —

ACT Biodiversity

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, tramite la g estione attiva diun
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni per
promuoveregli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni
Unite investendo in societa i cui modelli di business e/o le cui
pratiche operative sonoallineati con i traguardi d efiniti da uno o piu
SDG e che agiscono positivamente perla biodiversita riducendo o
limitando'impatto negativo delle attivita umane sulla biodiversita, e
applicando un approccio d'impatto.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e
utilizza I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli
Investimenti ha piena discrezionalita sulla composizione del
portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nelllndice di Riferimento. Non sono
previste restrizioni sulla misura in cuila performance e il portafoglio
del Comparto possono discostarsi da quelli dellindice di
Riferimento. Afinidi chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice di
mercato ampio chenon € in linea con I'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per
il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe almeno due terzi del suo patrimonio netto in
azioni di societa di tutto il mondo con qualsiasi capitalizzazione di
mercato (aziende ad alta, media e bassa capitalizzazione) che
sostengono la conservazione della biodiversita. || Gestore degli
Investimenti considera societa a bassa capitalizzazione le sociea
con una capitalizzazione di mercato pari ad almeno USD 500
milioni e gli investimenti in societa con una capitalizzazione di
mercato inferiore a questa soglia rimangono accessori.

Il Comparto puo investire fino al 10% in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire altresi in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

I Comparto mira a conseguire i propri obiettivi investendo in
societa sostenibili che contribuiscono nel lungo periodo agli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile ("SDG") delle Nazioni Unite con
un'enfasi sugli obiettivi Acqua pulita e servizi igienico-sanitari
(SDG 6), Consumo e produzione responsabili (SDG 12), La vita
sott'acqua (SDG 14) e La vita sulla terra (SDG 15).

Il Comparto applica sempre in modo vincolante I'approccio Impact
di AXA IM per gli attivi quotati disponibile su Impact Investing
Responsible Investing | AXA IM Corporate (axa-im.com).
Inoltre, il Comparto applica sempre in modo vincolante un
approccio di selettivita "Best-in-Universe" dell'investimento
ecologicamente responsabile. Maggiori informazioni sugli
investimenti sostenibili sono disponibilinel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto pud utilizzare derivati quotati (come futures e opzoni)
esclusivamente ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di
copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di copertura, il
Comparto utilizza, nell'ambito della sua attivita quotidiana di
gestione degli investimenti, le seguenti tecniche (in % del
patrimonio netto):

e Operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto).

Il tipo principale diattiviammessiin questambito sono le azioni.

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazioni di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" su indicatori SDG; 2/ una combinazione di analisi
macroeconomica, settoriale e della singolaimpresa che sifondasu
una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profio di
rischio/rendimento delle societa, con un'enfasi sui benefici di
medio-lungo termine derivanti dalle societa che soddisfanoi criteri
sociali,ambientali e di governance e rispettano i principi definit dal
Global Compact delle Nazioni Unite.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimenti globali e Mercati emergenti

e Investimentiin societd e Investimentiin specifici
a bassa e/o micro settorio classi di attivi
capitalizzazione

e ESG

¢ Investimenti impact

e Investimento tramite il
programma Stock
Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio
fondato sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli
Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
Limited (London).

Lancio 18 marzo 2022.

AXA World Funds

AXA IM - PUBLIC


https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing
https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing

ACT Biodiversity — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Servizio Applicata Commissione di Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%
U] 5,50% 0.75% 0.50% 0,75%
X — 0,30% 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
ZI — 0,50% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Castidei Comparti"dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabella descrive letipologie di Classi di Azoni
esistenti alla data del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers
| Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

Prospetto Pagina 8 AXA World Funds

AXA IM - PUBLIC


http://www.axa-im-international.com/
http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

ACT Clean Economy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unacrescita a lungo termine dellinvestimento,
espressain USD, tramitela gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate e di titoli collegati ad azioni, e un obiettivo d'investimento
sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendoin societa i cui
modelli di business efo le cui pratiche operative sono allineati con i
traguardi definitidauno o pit SDG con un'enfasi sui temi ambientali,
e applicando un approccio d'impatto.

Strategiad'Investimento Il Comparto é gestito ativamente e utilizza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalita sullacomposizione del portafogliodel Comparto e puo
assumere un'espaosizione a sociea, paesi 0 settori non inclusi
nellndice di Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in
cui laperformancee il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dellindice di Riferimento. A fini di chiarezza, IIndice di
Riferimento & un indice di mercato ampio che non é in linea con
I'obiettivo di investimento sostenibile del Comparto, ma viene
utilizzato come riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a ottenere sia un rendimento finanziario che un
impatto positivo e misurabile sulla societa, e piu specificamente sulle
guestioni ambientali.

Il Comparto investe in azioni disocieta quotate ditutto il mondo con
qualsiasi capitalizzazione di mercato.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in azioni globali e titoli collegati ad azioni emessi da societa di
tutto ilmondo che mirano a offrire un potenziale di crescitae operano
nell'economiapulita, che comprende settoriquali i trasporti sostenihili,
le energie rinnovabili, I'agricoltura responsabile, la produzone e la
fornitura di alimentari e acqua, nonché il riciclaggio e la riduzione dei
rifiuti.

Il Comparto pud investire fino al 10% in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire altresi in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% d el patrimonionetto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Comparto miraa sostenere a lungotermine gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite con un'enfasi sui temi
ambientali. Pertanto, il Comparto applicasempre in modo vincolante
I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi quotati disponibile su
http s//www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets.

Il Comparto mira inoltre a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili utilizzando un approccio di selettivita
"Best-in-Universe" dellinvestimento socialmente responsabile.
Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati quotati (come futures e opzoni)
esclusivamente ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di
copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di copertura, il
Comparto utilizza, nell'lambito dellasuaattivita quotidiana di gestione
degliinvestimenti, le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e Operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale peril Comparto).
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I principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Compartonon ricorre né a operazioni diprestito titoli né aoperazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Bestin-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sullabase della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/
una combinazione di analisi macroeconomica, settoriale e della
singola impresa che si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualitad el management, delle prospettive di crescita
e del profilo di rischio/rendmento delle societa, con un'enfasi sui
beneficidi medio-lungotermine derivanti dalle societache soddisfano
i criteri sociali, ambientali e di governance e rispettano i principi definit
dal Global Compact delle Nazioni Unite.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattoridi Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimenti globali e Mercati emergenti

e Investimentiinsocietda e Investimentiin specifici
bassa e/o micro settorio classi di attivi
capitalizzazione e Investimenti impact

* ESG e Investimento tramite il
programma Stock
Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilodi
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere |investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborsodi Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 14 dicembre 2018.

AXA World Funds

AXA IM - PUBLIC
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets

ACT Clean Economy — Segue

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Commissione di Gestione COW’?‘SS‘O”?‘“ Co_rnm_issiqnedi cDhsc*
Ingresso Servizio Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% — —_
BE — 1,50% 0,50% 1,00%** 3,00%***
BL — 1,50% 0,50% 1,00%** 3,00%***
BR 1,00% 0,60% 0,50% — —_

E — 1,50% 0,50% 0,75% —

F 2,00% 0.75% 0,50% — —

G = 0,60% 0,50% = —

| — 0,60% 0,50% — —

M — = 0,50% = —

N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00% —

] 5,50% 0.75% 0,50% 0.75% —
ZD 2,00% 0,75% 0,50% 0,15% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% = —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabeladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Coporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".
** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL" o "BE".
*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.

Prospetto Pagina 10 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

ACT Dynamic Green Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni, e un obiettivo d'investimento
sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo in societa i cui
modellidibusiness e/o le cuipratiche operative sono allineat coni
traguardi definiti da uno o pit SDG, e/o applicando un approccio
d'impatto con un'enfasi sul finanziamento dellatransizione verso
un'economia pit sostenibile e con minoriemissioni di carbonio.
Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente
senza orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Compartoinveste in un portafoglio diversificato di titolidi d ebito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi in tutto il mondo da
govemi, istituzioni pubbliche o societa, denominati in qualsiasi
valuta che sia liberamente convertibile.

Il Comparto investe almeno il 75% del suo patrimonio netio in
obbligazioni destinate al finanziamento di progett in campo
ambientale (Green Bond) e in Obbligazioni di Sostenibilita.

Nello specifico, il Comparto investe almenodueterzi d el patrimonio
netto in titoli a reddito fisso di emittenti ubicati in tutto il mondo,
compresi i Mercati Emergenti (nella misura massima del 50% del
suo patrimonio netto). Questi titoli hanno principalmente rating
Investment Grade (esposizione diretta o indiretta tramite quote di
OICVM e/o altri OICR entro i limiti di seguito stabiliti).

Il Comparto pud investire non oltre il 50% del patrimonio netio in
Titoli Non-Investment Grade (obbligazioni high yield). Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pitbasso tra due diversio
il secondo pitialto su tre, in base a quant rating sono disponibili. Se
i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli
equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che d ovessero
subire un declassamento del merito di credito sotto lasoglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposio a
obbligazioni richiamabili. Il Comparto pud inoltre investire fino a
50% del patrimonio netto in titoli di debito subordinati (tra cui
obbligazioni perpetue, ossia obbligazioni prive di una data di
scadenza, nella misura massima del 30%) emessi da banche,
compaghnie di assicurazione e societa non finanziarie.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un quarto

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingentconvertible (CoCo). Il Comparto puo inoltre
investirefino al 10% del patrimonio netto in titoli negoziati sul CIBM
tramite Bond Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% d el patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari), che sono gestiti da
un'entita del gruppo AXA IM e che noninvestono a loro voltain fitoli
classificati secondo i limiti di rating sopra indicat. Il Comparto non
puo investire in OICVM o OICR esterni.

L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in valute
diverse dall'USD sara coperta nei confronti dell'USD.
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I Comparto adotta un approccio d'investimento con impatto
ambientale che miraa sostenere nel lungo periodo gli Obiettividi
Sviluppo Sostenibile (SDG) stabiliti dalle Nazioni Unite con
un'enfasi sui temi ambientali (edifici ecologici, trasporti a basse
emissionidi anidride carbonica, soluzioni energetiche intelligent,
ecosistema sostenibile ecc.) e prevede I'acquisto diobbligazionii
cui proventi sono destinati a progetti che sostengonoun'economia
a basse emissioni di anidride carbonica o i bisogni fondamentali
di popolazioni e comunita affette da servizi insufficient,
finanziando iniziative quali le energie rinnovabili, la prevenzione
dell'inquinamento, I'accesso all'assistenza sanitaria, gli alloggi a
prezzi accessibili e 'emancipazione femminile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai finidi una g estione efficiente del
portafoglio e di copertura. | derivati possono essere utilizzati a fini
d'investimento solo se gli attivi sottostanti sono sostenibili.

I derivati possonocomprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superareil 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gliindici sottostanti sono altamente
concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, i Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale peril Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
I Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con gquanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definendo
I'universo ammissibile dopo I'applicazione di un filtro di impatto
ambientale, e 2/ utilizzando molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditize degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita
ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curvadeirendimentie
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

AXA World Funds

AXA IM - PUBLIC



Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):
Derivati ed effetto leva
Titoli di debito high yield
ESG
Investimenti impact
Rischio di reinvestimento

Rischio di proroga della
scadenza

Investimenti globali

Obbligazioni contingent
convertible

Mercati emergenti
Titoli di debito subordinati
Bond Connect

Rischidi Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris
Lancio 24 gennaio 2022

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di Servizio Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Ao licas Dictribiizicn
A 3,00% 0,80% 0,50% —
E — 0,80% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
G — 0,45% 0,50% —
| — 0,45% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2% 0,50% 0,50% —
ZI — 0,35% 0,50% —

Sirimandaalasezione "Note sui Costi dei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pivlaggiomate sulle Classi di Azioni disponihili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home |AXA IM Corporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Emerging Markets Short Duration

Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance, espressa in USD, tramite
la gestione attiva di un portafoglio investito in titoli di debito dei
mercati emergent a bassa duration la cui carbon footprint, misurata
dall'intensita di anidride carbonica, sia inferiore di almeno il 30% a
guella dell'indice composto peril 75% dal J. P. Morgan Corporate
Emerging Market Bond Index Broad Diversified e per il 25% dal J.
P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (I"Indice
di Riferimento"). Come "obiettivo extra-finanziario" secondario, il
portafoglio mira anche ad avere un'intensita d'acqua inferiore di
almeno il 30% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassaintensita di
anidride carbonica rispetto all'lndice di Riferimento non viene
perseguito in vista del raggiungimento degli obiettivi di riscaldamento
globale a lungo termine dell'Accordo di Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato delle
obbligazioniemergenti a bassa duration, investendo principalmente
in titoli inclusinell'universo dell'Indice di Riferimento. Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampiadiscrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizionidiverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto all'lndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto fa inoltre riferimento alllndice di Riferimento al fine di
realizzare i propri obiettivi extra-finanziari. A fini di chiarezza, llndice
di Riferimento del Comparto & un indice di mercato ampio che nonsi
gualifica come Indice di Riferimento UE di Transizione Climatica o
Indice di Riferimento UE allineato con I'Accordo di Parigi ai sensidel
Capo 3bis del Titolo Il del Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene
utilizzato come riferimento per gli obiettivi del Comparto.

Il Comparto investe in obbligazioni dei Mercati Emergenti a bassa
duration.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili, tra cui warrant, emessi da govemi, organismi
sovranazionali, imprese pubbliche o private nei mercati emergenti non
denominati in valute locali. Il Comparto pud investire fino al 100%del
patrimonio netto in titoli di debito con rating Non-Investment Grade
ovvero in titoli sprowvisti di rating (sia il titolo stesso che il suo
emittente).

I Comparto puo investire fino al 100% in titoli di debito sovrano, ma
non e attualmente sua intenzioneinvestire piu del 10% del patrimonio
netto in titoli Non-Investment Grade emessi o garantitida un singolo
paese (ivi compresi il governo, gli enti pubblici o le autorita locali di
detto paese).

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in o esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in
Default a seguito della d etenzione di o bbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestoredegli Investimenti, tali titoli sono compatibili con 'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questititoli d ovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specifici non impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).
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I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio neto in
strument del mercato monetario e fino al 49% del patrimonio netto
durante o in previsione di condizioni di mercato sfavorevoli.

La duration media del Comparto non dovrebbe superare il limite di tre
anni.

I Comparto noninvestein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassiin termini
di gestionedei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento € limitato al 50% del patimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti e CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostantinonavranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizone del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud superare
il 20% e raggiungereil 35% del patrimonio netto, in particolare quando
gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivitaquotidiana di g estione degliinvestment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazioni di prorti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e di pronti contro termine attive o passive per una quota
complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ Analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie ponderate dei relativi indicatori chiave di
performance (KPI) calcolati a livello di Comparto siano inferiori di
almenoil30% a quelle calcolate perI'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Paolitiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM; 2/
Valutazione dei giudizi di mercato: allaluce di analisi economiche,
valutative e tecniche sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestored egli Investimenti gestisce la Sensibilita ai
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Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva e Mercati emergenti
o Titoli di debito high yield o Titoli di Stato
e Obbligazioni contingent o ESG

convertible e Titoli in Sofferenza

e Prorogadellascadenza
e Reinvestimento

e Titoli in Default

Lancio 6 settembre 2012.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

qualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sono apertecon orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 1,00% 0,50% —
E — 1,00% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G 0,55% 0,50%
| — 0,55% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% _
Zl — 0,40% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dell'ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitareil sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-

im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT European High Yield Bonds Low

Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un elevato livello direddito, espressoin EUR,
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazioni la
cui carbon footprint, misurata dallintensita di anidride carbonica, &
inferiore di almeno il 30% a quelladellindice ICE BofA European
Currency High Yield Hedged EUR (I"Indice di Riferimento). Come
"obiettivo extra-finanziario" secondario, il portafoglio mira anche ad
avere un'intensita d'acqua inferiore di almeno il 30% a quella
dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globale a lungo termine dell'Accordo di Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e
utilizza I'Indice di Riferimento con l'obiettivo di cogliere le
opportunita presenti nel mercato del debito societario europeo,
investendo principalmente in titoliinclusi nell'universo dellindice di
Riferimento. Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalitd in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere un'esposizione a
societa, paesi o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o
assumere posizioni diverse in termini di duration, allocazone
geografica e/o settori ovvero selezione degli emittenti rispetto
all'lndice di Riferimento, anche se le componenti dell'Indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dall'indice di
Riferimento sia significativo.

Il Comparto fa inoltre riferimento all'lndice di Riferimento al fine di
realizzare i propriobiettivi extra-finanziari. A fini di chiarezza, l''ndice
di Riferimento del Comparto & un indice di mercato ampio che non
si qualificacome Indice di Riferimento UE di Transizione Climatica
o Indice di Riferimento UE allineato con |'Accordo di Parigi ai sensi
del Capo 3 bis del Titolo Il del Regolamento (UE) 2016/1011, ma
viene utilizzato come riferimento per l'obiettivo del Comparto.

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso
fisso e variabile (obbligazioni high yield) emessi da societa pubbliche
o0 private. Se ititoli sono privi dirating, devono essere valutatisecondo
livelli equivalenti dal gestore degli investimenti.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese
pubblicheo private situate principalmentein Europa (e fino al 20% del
proprio patrimonio netto in altre giurisdizioni, compresi gli Stati Uniti o
Mercati Emergenti come I'America Latina o I'Asia) e denominati inuna
valuta europea.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sonocompatibili con 'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un terzo
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e titoli convertibili: un quarto

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e socidli
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio

Il Comparto puo utilizzare derivat ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie deirelativiindicatori chiave di performance
(KPI) calcolati alivello di Comparto siano inferioridi almeno il 30%
a quelle calcolate per [l'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Paolitiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM; 2/
analisi economiche, valutative e tecniche dei mercati basate su
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittent, la gestione del
posizionamento sulla curva del credito e I'esposizione a diversi
settori.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):
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e Derivati ed effetto leva e Obbligazioni contingent

« Titoli di debito high yield convertible
ESG e Titoli in Default

e Titoli in Sofferenza
e Mercati emergenti

e Prorogadellascadenza
e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
gualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario
di lavoro regolare in Lussemburgo e nel Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London)

Lancio 11 marzo 2022.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Cla_sse Commissione di Ingresso Commissione di Gestione CommissionediServizio AEEIicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —
ZI — 0,40% 0,50% —

Si rimandaalla sezione “Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pit aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Eurozone Equity>

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo ® Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain EUR, tramite la g estione attiva diun
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati, sia
un obiettivo d'investimento sostenibile consistente nel promuovere
gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite
investendo in societa i cui modelli di business e/o le cui pratiche
operative sono allineati con i traguardi definitidauno o pit SDG.

Strategia d'Investimento’ Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azonario
dell'Eurozona, investendo almeno il 20% del patrimonio netio in
azioni di societd incluse nell'universo dell'indice di riferimento,
I'EURO STOXX Total Return Net (I"Indice di Riferimento”).
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli
Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di
sovrappeso o di sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla
composizione dell'indice di Riferimento e/o assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento, anche se le componenti dell'indice di Riferimento sono
generamente rappresentative del portafoglio del Comparto.
Pertanto, & probabile che o scostamento dall'Indice di Riferimento
sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un
indice di mercato ampio che non & in linea con l'obietivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

patrimonio netto in azioni di societa non domiciliate nell'Eurozona,
compresi i Mercati Emergenti.

Il Comparto pud investire fino al 20% del suo patrimonio neto in
strument del mercato monetario, fondi comuni monetari e d epositi
bancari.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in quote
di OICVM e/o OICR che si classificano come prodotti a norma
dell'Articolo 9 dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).
Il Comparto mira a investire principalmente in azioni di societa
guotate nell'Eurozona che rispondono agli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile delle Nazioni Unite (SDG) nelle loro dimensioni
sociale e ambientale.

I Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di
selettivita "Best-in-Universe" dell'investimento ecologicamente e
socialmente responsabile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una
gestione efficiente del portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del p ortafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

Il Comparto investe in azioni di societa di qualsiasi dimensione
domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ognimomento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale peril Comparto).

sui mercati dell'Eurozona. Il Comparto investe non oltre il 10% del I principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

® Questa denominazione si applica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "ACT Eurozone
Impact".

® Questo obiettivo & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, l'obiettivo del Comparto & il seguente :

"Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento, espressa in EUR, tramite la gestione attivadi un portafoglio diazioni quotate, titoli collegati
ad azioni e derivati, e un obiettivo d'Investimento Sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni
Unite investendo in societa i cuimodelli di business e/o le cui pratiche operative sono allineati con i traguardi definitida uno o pit SDG, e applicando
un approccio d'impatto."”

" Questa Strategia d'Investimento & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la Strategia d'Investimento del Comparto & la
seguente:

"IIgComparto € gestito attivamente con l'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azionario delllEurozona, in vestendo almeno i 20%
del patrimonio netto in azioni di societa incluse nell'universo dellindice di riferimento, 'lEURO STOXX Total Return Net (I"'Indice di Riferimenta").
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla compo sizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzionid'investimento, assumere ampie posizionidi sovrappeso o disottopeso su paesi, settori o societa
rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'esposizione asocietd, paesio settori non inclusinell'Indice di Riferimento, anche
se le componentidell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice di mercato ampio che non € in linea con I'Obiettivo di
Investimento Sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe in azioni di societa di qualsiasi dimensione domiciliate nellEurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ognimomentoalmeno il 75% del patrimonio nettoin titoli e diritti ammissibilial PE A emessi da societa registrate
nel SEE e il 60% minimo di tali attivita & investito sui mercati del'Eurozona. Il Comparto investe non oltre il 10% del patrimonio netto in azioni di
societa non domiciliate nellEurozona, compresi i Mercati Emergenti.

Il Comparto pud investire fino al 25% del patrimonio netto in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di OICVM e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Comparto mira a investire in azioni disocieta quotate nellEurozona che creano valore finanziario e sociale promuovendo il progresso sociale elo
un impatto ambientale positivo.

Il Comparto investe principalmente in azioni che rispondono agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (SDG) nelle loro dimensioni
sociale e ambientale (quali benessere e sicurezza, soluzioni sanitarie, alloggi e infrastrutture essenziali, capitale umano e diversita, istruzione e
imprenditorialita, inclusione tecnologica, riciclaggio e riduzione deirifiuti, produzione sostenibile, energia intelligente e trasportoa basse emissioni di
carbonio).

Il Comparto applica sempre in modo vincolante I'approccio Impactdi AXA IM per gli attivi quotati disponibile su https://www. axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets.

Il Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di selettivita "Best-in-Universe" dell'investimento ecologicamente e socialmente
responsabile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.”
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I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazioni di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione® Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" sulla base degliindicatori SDG; 2/ utilizzo di una strategia
che combina un‘analisimacroeconomica, settoriale e della singola
impresa e unarigorosa analisi d el modello di business, della qualita
del management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento, con un'enfasi sulla capacita di offrire un
maggior potenziale di crescita concentrandosi su prodotti e serviz
che rispondono a un'ampia gamma di bisogni ecologici e sociali.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio® Il Comparto & soggetto ai rischi descritli nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societaa e Investimentiin specifici
bassa e/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

o ESG
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il

probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in Francia.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Altro Ammissibile ai fini PEA
Lancio 3 novembre 2010.

% Questo Processo di Gestione si applica a partire dal 30 ottobre

2023. Fino al 30 ottobre 2023, il Processo di Gestione & il seguente:
"Perdimostrare un impatto sociale e ambientale positivo e misurabie,
il Gestore degli Investimenti seleziona gli investimenti applicando un
approccio in 2 fasi: 1/ definizione dell'universo ammissibile dopo
'applicazione di un primo filtro di esclusione, come descritto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, seguito
da un secondo filtro "Best-in-Universe" sulla base degli indicator
SDG; 2/ utilizzo di una strategia che combina un'analisi
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macroeconomica, settoriale e della singola impresa e una rigorosa
analisi del modello di business, della qualitd del management, dele
prospettive dicrescita e del profilo di rischio/rendimento, con un'enfasi
sulla capacita di offrire un maggior potenziale di crescita
concentrandosi su prodotti e servizi che rispondono a un‘ampia
gamma di bisogni ecologici e sociali."

° Fino al 30 ottobre 2023, al Comparto si applica il seguente Fattore
di Rischio:

"Impatto".
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ACT Eurozone Equity — Segue

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Commissione di Gestione Commlssmngdl Servizio Commissione di Distribuzione
Ingresso Applicata

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| 0,60% 0,50%

M — — 0.50% —

ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione del'ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti ala data del Prospetto.
Per conoscere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco

gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Factors — Climate Equity Fund

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire (i) un rendimento a lungo termine superiore a
quello dell'lndice MSCI World Climate Change (I"Indice di
Riferimento") con un profilo divolatilita inferiorea quello dellindice di
Riferimento e (ii) un obiettivo d'investimento sostenibile assumendo
un'esposizione a societa utili alla mitigazione dei cambiament
climatici o alla transizione energetica verso fonti piu verdi al fine di
conseguire un allineamento graduale con gli obiettivi dellAccordo di
Parigi, insieme alla compensazione totale o parziale delle emissioni
di carbonio del Comparto.

Strategiad'Investimento || Comparto € gestito attivamente e miraa
conseguire il proprio obiettivo finanziario investendo principalmente in
un paniere diversificato dititoli azionari globali emessi in p aesi inclusi
nell'Indice di Riferimento. L'universo d'investimento del Comparto pud
estendersi a titoli azionari quotati in paesi ammissibili dell'Indice di
Riferimento che non sono componenti dell'indice di Riferimento.

Dato che il Gestore degli Investimenti puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere posizioni di sovrappeso o di
sottopeso rispetto all'Indice di Riferimento, & probabile che lo
scostamento da quest'ultimo sia significativo. Tuttavia, in determinate
condizioni di mercato, la performance del Comparto pud esseresimile
a quella dell'indice di Riferimento. Cio potrebbe verificarsi, ad
esempio, quando I'andamento dei titoli azionari & strettamente
allineato alla crescita degli utili, quando il livello di rischio
macroeconomico & contenuto e quando la performance dei mercati
azionaririspecchia quelladei fattori low volatility e quality su cui punta
il Gestore degli Investimenti. L'Indice di Riferimento del Comparto si
qualifica come Indice di Riferimento UE di Transizione Climatica ai
sensidel Capo3adel Titolo lll del Regolamento (UE) 2016/1011 e la
metodologia utlizzata peril suo calcolo pud essere consultatasul sito:

http s://mwww.msci.com/egb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate
Change Indexes Methodology Jun2019.pdf

Nello specifico, il Comparto investein azioni e titoli collegati ad azioni
di societa con qualsiasi capitalizzazione, con, in ogni momento, un
investimento minimo in azioni pari al 51% del patrimonio netto.

I Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Gestoredegli Investimenti utilizza modelli quantitativi proprietari che
incorporano dati finanziari e non finanziari per selezionare i titoli per il
Comparto. L'approccio del Gestore degli Investimenti alla costruzione
del portafoglio € ampiamente sistematico, e viene utilizzato un
"ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da raggiungere
I'obiettivo d'investimento. L'ottimizzatore & concepito per considerare
I'esposizione ai fattori di ciascuna azione insieme allasua intensita di
carbonio. Il Gestore degli Investimenti applica un approccio di
"miglioramento del rating" ESG.

Inoltre, il Gestore degli Investimenti bilancia la decarbonizzazione con
investiment nelleconomia a basse emissioni di carbonio, puntando
ad assumere un'esposizione ai leader a basse emissioni di carbonio,
a opportunita di transizione e a green enabler per garantire che il
Comparto detenga posizioni in societa utili alla mitigazione del
cambiamento climatico o alla transizione energetica verso font pit
verdi.

Questo processo favorisce i titoliin portafoglio con punteggi ESG piu
alti e minore intensitd di anidride carbonica, mantenendo
I'esposizione ai fattori desiderata. La decisione di mantenere,
comprare o vendere un titolo si basa su dati finanziari e non finanzari.

Inoltre, il Gestore degli Investimenti attua una strategia di
compensazione delle emissioni di carbonio attraverso I'uso di
certificati VER (Verified Emission Reduction), un tipo di credit di
carbonio detenuti da AXA Investment Managers GS Limited.

L'elenco dei progetti sottostantii VER selezionati dal Gestore degli
Investimenti, nonché la loro descrizione e le informazioni sulla
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certificazione sono disponibili
im.com/fund-centre.
Periodicamente, il Gestore degli Investimenti destinera una parte
delle commissioni di gestione percepite alla compensazione delle
emissioni di carbonio del Comparto attraverso un intermediario
(come Climate Seed (https:.//cimateseed.com) che effettua la
compensazione con il

all'indirizzo  https//www.axa-

registro centrale, il quale emette una conferma e un certificato di
compensazione delle emissioni di carbonio.

Gli azionisti possono trovare maggiori informazioni sull'impronta di
carbonio del portafoglio del Comparto e sulla compensazione del
carbonio nella relazione mensile del Comparto, disponibile
all'indirizzo https://www.axa-im.com/fund-centre.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili e sul
meccanismo di compensazione delle emissioni di carbonio
sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente aifini di una gestione
efficiente del portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-25%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Nella selezione dei singoli titoli, il Gestore
degli Investimenti applica un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo  d'investimento  sostenibile ammissibile dopo
I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come descritto nelle
Paolitiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM e 2/
selezione deititoli dall'universo d'investimento attraverso un processo
ampiamente sistematico incentrato su un'analisi rigorosa dei dati
finanziari e non finanziari delle societa, con una specifica enfasi su
qualitadegli utili e volatilita delle quotazioni azionarie. Infine, il Gestore
degli Investimenti cerchera di compensare (in tutto o in parte) le
emissioni di carbonio residue detenute dal Fondo.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti globali e Metodo e modello

e ESG e Rischio legato alla
misurazione e alla
compensazione delle
emissionidicarbonio

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
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impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso diAzioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 16 agosto 2021

Spese una tantum massime prelevate all'atto | Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un Spese prelevate dal Comparto in

dell'investimento

condizioni specifiche

Commissione di Commissione di Commissione di

Classe Commissione di Ingresso

Commissione di Performance

Gestione Servizio Applicata  Distribuzione
A 5,50% 0,70% 0,50% — —
AX 5,50% 0,44% 0,50% — —
E — 0,70% 0,50% 0,25% —
F 2,00% 0,50% 0,50% — —
G — 0,44% 0,50% — —
| — 0,44% 0,50% — —
M — 0,20% 0,50% — —
ZI — 0,44% 0,50% — —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% — —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti' dopo la Descrizione del'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Aassi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

La Societa di Gestione utilizza una parte delle commissioni di gestione nellambito della compensazione delle emissioni di carbonio del
Comparto. Le commissioni di compensazione delle emissioni di carbonio sono destinate a coprire i costirelativi al servi zio di compensazione
delle emissioni di carbonio e all'acquisizione dei VER e comprendono tutte le spese amministrative relative alla detenzione d ei VER.
Corrisponderanno a un massimo dello 0,20% del patrimonio netto del Comparto, IVA inclusa ove applicabile.
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AXA World Funds —

ACT Global High Yield Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attiva di un portafoglio investito in o bbligazioni la cui carbon
footprint, misurata dall'intensita di anidride carbonica, € inferiore di
almenoil30%a quella dell'indice ICE BofA Global High Yield Hedged
USD (I"Indice di Riferimento"). Come "obiettivo extra-finanzario"
secondario, il portafoglio miraanche ad avere un'intensita d'acqua
inferiore di almeno il 30% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globalealungo termine dell’/Accordo di Parigi. La crescitadel capitale
e un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del debito
societario high yield internazionale, investendo principalmentein fitoli
inclusi nell'universo dell'indice di Riferimento. Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento 0 assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto allindice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'iIndice di Riferimento sia significativo.

Afini dichiarezza, I'lndice di Riferimento del Comparto & un indice di
mercato ampio che non siqualificacome Indice di Riferimento UE di
Transizione Climatica o Indice di Riferimento UE allineato con
I'Accordo di Parigi ai sensi del Capo 3 bis del Titolo Il del
Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene utilizzato come riferimento
per il suo obiettivo.

Il Comparto investe in titoli intemazionali a tasso fisso e variabile
emessi principalmente da societa europee o statunitensi ubicate in
tutto il mondo, compresi i mercati emergenti (fino al 30% del suo
patrimonio netto).

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli didebito a
reddito fisso emessi da societa che abbiano un rating Non-Investment
Grade o che, se sprowiste di rating, siano ritenute di qualita
equivalente dal Gestore degli Investimenti. Il Comparto non investira
pit del 10% del patrimonio netto in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in obbligazioni
richiamabili.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un terzo

e azioni: fino al 10%

e titoli convertibili: un quarto

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%
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Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR (compresi gli ETF).

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio

Il Comparto puo utilizzare derivat ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

| derivati possono comprendere forward su valute.
I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti selezona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dat
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le mediedeirelativi indicatori chiave di performance
(KPI) calcolati alivello di Comparto siano inferioridi almeno il 30%
a quelle calcolate per Il'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM; 2/
analisi economiche, valutative e tecniche dei mercati basate su
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del
credito nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settori e
tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):
o Derivati ed effetto leva e ESG
e Titoli di debito high yield e Investimenti globali
. Obbliga_lzioni contingent e Titoli 144A
convertible e Titoli in Sofferenza

e Titoliin Default e Prorogadellascadenza

e Mercati emergenti
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e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo peril Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
gualsiasi Giomno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario
dilavororegolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).

Sub-Gestoredeglilnvestimenti AXA Investment Managers UK
Limited peri titolia reddito fisso europei (a scanso di equivoci,
compreso il Regno Unito).

Lancio 1° settembre 2022.

dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Cla_sse Commissione di Ingresso Commissione di Gestione CommissionediServizio AEEIicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 1,20% 0,50% —
= — 1,20% 0,50% 1,00%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0,50% —
M — — 0.50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —
ZI — 0,40% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni piti aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Green Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni, e un obiettivo d'investimento
sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo in societa i cui
modelli dibusiness e/o le cui pratiche operative sono allineaticon i
traguardi definitida uno o piu SDG, e/o applicando un approccio
d'impatto con un'enfasi sul finanziamento della transizione verso
un'economia piu sostenibile e con minori emissioni di carbonio.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice di riferimento ICE BofA Green Bond Hedged (I"Indice di
Riferimento™), con I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel
mercato delle obbligazioni investment grade emesse da govemni,
istituzioni — quali organismi sovranazionali, agenzie ed enti quasi
govemativi—e societa. Il Comparto investe almeno un terzo del suo
patrimonio netto nelle componenti dellindice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminididuration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, é previsto che lo scostamento dall'lndice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilith del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
simile a quello dell'indice di Riferimento. L'Indice di Riferimento & in
linea con l'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto, in quanto
replicala performance deititoliemessi per scopi "ecologici” qualificat
che devono avere un utilizzo chiaramente definito dei provent
finalizzati esclusivamente a progetti o attivita che promuovono la
mitigazione o I'adattamento al cambiamento climatico o altri scopi di
sostenibilith ambientale come indicato dai Principi ICMA Green Bond.
La metodologia utilizzata per il calcolo dell'indice & disponibile su:
https://www.theice.com/publicdocs/Green_Bond_Index.pdf

I Comparto investe in un portafoglio diversificato di titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi in tutto il mondo da
govemi, istituzioni pubbliche o societa Investment Grade,
denominatiin qualsiasi valuta che sia liberamente convertibile.

I Comparto investe almeno il 75% del suo patrimonio netto in
obbligazioni destinate al finanziamento di progetti in campo
ambientale (Green Bond).

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in titoli a reddito fisso, tra cui asset-backed securities in una
misura inferiore al 10% del patrimonio netto, di emittenti ubicatiin tutto
il mondo. Questi titoli hanno principalmente rating Investment Grade
(esposizione diretta o indiretta tramite quotedi OICVMe/o altri OICR
entro i limiti di seguito stabiliti).

Il Comparto puod investire fino al 30% del patrimonio netto in Titoli Non-
Investment Grade. T uttavia, il Comparto non investe in titoli con raing
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra duediversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inaltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:
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e strumenti del mercato monetario: un terzo
e obbligazioni convertibili: un decimo
e obbligazioni indicizzate all'inflazione: un quarto

I Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in titoli
negoziati sul CIBM tramite Bond Connect.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a normadell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari), che sono gestit da
un'entitadelgruppo AXAIM e che noninvestono aloro voltain fitoli
classificati secondo i limiti di rating sopra indicati. [l Comparto non pud
investire in OICVM o OICR esterni.

L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in valute
diverse dall'EUR sara coperta nei confronti dell'EUR.

I Comparto adotta un approccio d'investimento con impato
ambientale e sociale che mira a sostenere nel lungo periodo gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) stabiliti dalle Nazioni Unite
con un'enfasi sui temi ambientali (edifici ecologici, trasporti a basse
emissioni di anidride carbonica, soluzioni energetiche intelligent,
ecosistema sostenibile ecc.) e prevede I'acquisto di obbligazioni i
cui provent sono destinati a progetti che sostengono un‘economia
a basse emissioni di anidride carbonica o i bisogni fondamentali di
popolazioni e comunita affette da servizi insufficienti, finanzando
iniziative quali le energie rinnovabili, la prevenzone
dell'inquinamento, I'accesso all'assistenza sanitaria, gli alloggi a
prezzi accessibili e I'emancipazione femminile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura. | derivati possono essere utilizzati a fini
d'investimento solo se gli attivi sottostanti sono sostenibili.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definendo
I'universo ammissibile dopo I'applicazione di un filtro di impatto
ambientale e sociale, e 2/ utilizzando molteplici fattori, tra cui analisi
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macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai
Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati

(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Derivati ed effetto leva .
o Titoli di debito high yield .
e ESG

e Investimenti impact

Investimenti globali

Obbligazioni contingent
convertible

e Bond Connect
e Prorogadella scadenza

e Prodotti indicizzati
all'inflazione

e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Gioro Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 ottobre 2015.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe commissione di Ingresso commissione di Gestione FONTI Commissione diDistribuzione

A 3,00% 0,75% 0,50% —

E — 0,75% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

G — 0,40% 0,50% —

| — 0,40% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZD 2,00% 0,45% 0,50% 0,07%
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

ZI — 0,40% 0.50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Human Capital

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressain EUR, tramite la gestione attiva diun portafoglio di azioni
guotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e un obietivo
d'investimento sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo in societa
i cui modellidibusiness efo |e cui pratiche operative sono allineati con
i traguardi definitida uno o pit SDG e che creano valore finanzario e
sociale, e applicando un approccio d'impatto con un'enfasi sulla
gestione del capitale umano.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente con un
processo di Investimento Responsabile (IR) al fine di cogliere le
opportunita presenti nel mercato azionario europeo, investendo
principalmentein azionidisocietaincluse nell'universo di un indice di
riferimento compasto per il 50% dallo STOXX Europe Small 200 Total
Return Net e per il 50% dallo STOXX Europe Mid 200 Total Retumn
Net (I"Indice di Riferimento”). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionaita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'indice di
Riferimento sono generamente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, &€ probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento
e un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe essenzialmente in azioni di societaa bassa e
media capitalizzazione domiciliate o quotate nell'area geografica
europea che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano
avere una performance superiore alla media nella gestione del
capitale umano.

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni e
obbligazioni convertibili.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Comparto mira asostenere alungo termine gli SDG stabiliti dalle
Nazioni Unite con un'enfasi sui temi sociali, quali la promozone
dell'istruzione e della qualificazione del lavoratori (SDG 4) e la
promozione di una crescita economica inclusiva e di un lavoro
dignitoso per tutti (SDG 8). Pertanto, il Comparto applica sempre in
modo vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi quotat
disponibile su Impact Investing | Responsible Investing | AXA IM
Corporate (axa-im.com).

Il Comparto utilizza sempre in modo vincolante un approccio di
selettivita ~ "Best-in-Class"  dell'investimento  socialmente
responsabile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito daun secondo filtro "Best-in-Class", concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in funzone
del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla base della
metodologia di scoring ESG di AXA IM e utilizzando criteri ambientali,
sociali e di corporate governance (Investimento Responsabile) con
particolare attenzione verso |'impiego delle migliori prassi in materia
di capitale umano, tra cui stabilita e creazione d impiego, formazione
e sviluppo, gestione delle performance e sistemi di ricompensa,
precarieta e turnover; 2/ unarigorosa analisi del modello di business,
della qualitadel management, delle prospettive di crescita e del profilo
di rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti in societa a
bassa e/o micro
capitalizzazione

e ESG
e Investimenti impact

e Investimenti in specifici
paesi o aree geografiche

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 30 ottobre 2007.
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ACT Human Capital — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione . Commissione di Distribuzione
Applicata

A 5,50% 2,00% 0,50% —

E — 2,00% 0,50% 0,50%

F 2,00% 1,00% 0,50% —

| — 0,80% 0,50% —
ZF 2,00% 1,00% 0,50% —

ZI — 0,50% 0,50% —

Si rimanda ala sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Multi Asset Optimal Impact

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia la crescita dell'investimento a lungo
termine, espressa in EUR, sia un obiettivo d'investimento
sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo in societa i cui
modelli di business e/o le cui pratiche operative siano allineate ai
traguardidefinitidauno o pit SDG, nonché in un‘ampia gamma di
classidi attivi e titoliche dimostrano diavere un impatto positvo a
livello sociale e ambientale.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Comparto investe fino al 75% del suo patrimonio netto in azioni
(incluse azioni ad alto dividendo) e/o fino al 100% d el suo patrimonio
netto in titoli di debito, tra cui obbligazioni indicizzate all'inflazone
(sostanzialmente green bond, social bond e obbligazioni di
sostenibilita) emessi da govemi e societa perlopiu aventi sede o
guotati in paesi dellOCSE e che, fino al 30%, possono avere raing
inferiore a Investment Grade. Il Comparto mira a non superare una
volatilith annua del 10%. E gestito con una Sensibilita ai Tassi
d'Interesse compresatra-2 e 8.

I Comparto puod anche investire in 0 essere esposto a obbligazioni
richiamabili in misuranon superiore al 50% del suo patrimonio netto.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anchesu analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del gestore degli investimenti.

Il Comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto in titoli di
emittenti in paesi non appartenenti all'OCSE.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 5% del suo patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo) e fino al 10% del suo
patrimonio netto in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong
Stock Connect.

Il Comparto pud investire in strumenti delmercato monetario e fino
al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o OICR che si classificano
come prodotti a norma dell'Articolo 9 dell'SFDR (esclusi i fondi
comuni monetari).

Il Comparto mira a sostenere alungotermine gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG)delle Nazioni Unite con un'enfasi suitemi sociali
e ambientali. Pertanto, quando investe in azioni, il Comparto applica
sempre in modo vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi
quotati disponibile su Impact Investing | Responsible Investing |
AXA IM Corporate (axa-im.com). Per quanto riguarda i titoli di
debito, il Comparto investe in green bond, social bond e obbligazioni
di sostenibilitd. 1l Gestore degli Investimenti ha definito un quadro
proprietario di valutazione dei green bond, dei social bond e delle
obbligazioni di sostenibilita, basato principalmente sui Green and
Social Bond Principles ("GSBP") dell'lCMA e sulle linee guida della
Climate Bonds Initiative ("CBI"). Il Gestore degli Investiment
impiega un rigoroso processo interno di selezione dei green bond,
dei social bond e delle obbligazioni di sostenibilita, filtrando quelle
che non sono inlinea con i nostrirequisiti interni in materia di
obbligazioni green, social e di sostenibilita.

Il Comparto miraaconseguirei propri obiettiviinvestendo sempre il
proprio patrimonio in investiment sostenibili i cui emittenti siano stati
sottoposti a un'analisi ESG effettuata secondo il quadro di
riferimento di AXA IM per gli investimenti sostenibili.

Il Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di
selettivita  "Best-in-Universe" dell'investimento  socialmente
responsabile.
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Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivatiai finidi una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura. | derivati possono essere utilizzati a fini
d'investimento solo se gli attivi sottostanti sono sostenibili.

| derivati possono includere contratti forward su valute, futures e
opzioni su valute, futures suindici azionari, futures su obbligazioni,
futures su tassi d'interesse, opzioni su azioni, opzioni su
obbligazioni, opzioni su tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse
e inflation swap, opzioni e futures su indici di volatilita, nonché

e total returnswap (TRS, comprese operazioniin TRS su indici)
o0 altre operazioni in derivati finanziari concaratteristiche simili
il cui scopo consista nel trasferire a una controparte, overo
ricevere da dettacontroparte, il rendimento totale generato da
singole attivitad o da un paniere di attivita di vario tipo e su scala
globale riferite ad azioni, indici, obbligazioni governative,
obbligazioni societarie, obbligazioni convertibili e indici di
volatilitain cambio del rendimento totale d ei pagamenti di tassi
d'interesse.

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto pud
utilizzare le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 10%

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono singoli
attivi o panieri di attivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato,
obbligazioni societarie, obbligazioni convertibili e indici di
volatilita.

o creditdefault swap (CDS): su singoli emittenti o su panieridiftitoli
e CDS su indici.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di
ribilanciamento significativi, in quanto il ribilanciamento viene
effettuato con frequenza trimestrale o semestrale a seconda della
natura del derivato. Gli indici piu rappresentativi utilizzati nel
Comparto sono I'S&P 500 e I'Eurostoxx 50 per le azioni e I'i Traxx
Europe Main e l'lTraxx Crossover per le obbligazioni societarie. La
metodologia di quest indici & disponibile sui seguenti siti weh:
https://www.spglobal.com/spdiji/en/index-finder, https://[gontigo.com
e https://ihsmarkit.com/index.html. L'utilizzo di tutti i derivati avwerra
in linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sui
Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

Gli attivi ammessi in quest'ambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filto di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoride e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
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Universe", concepito pereliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sullabase dei punteggi SDG; e 2/ convinzioni basate su
giudizi con informazioni quantitative nell'ambito di un approccio
multilivello al rischio. Per beneficiare delle opportunita di mercato in
un universo d'investimento altamente diversificato, focalizzato sugli
investimenti d'impatto, e per dimostrare un impatto sociale e
ambientale positivo e misurabile, il Gestore degli Investiment
mantiene convinzioni a livello sia di asset allocation che di selezione
dei titoli. Inoltre, il Gestore degli Investimenti utilizza un'allocazone
flessibile con Il'obiettivo di affrontare condizioni di mercato in
evoluzione al fine di partecipare alla crescita del mercato globale,
mitigando al contempo i ribassi. Il Gestore degli Investiment
considerain particolare una varieta di segnali di mercato relatvi ad
elementi qualiil quadro macroeconomico, le valutazioni, il sentiment
e i fattori tecnici. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo complessivo
di rischio/rendimento delle societa, con enfasisulla loro capacita di
esercitare un impatto positivo.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti impact e Titoli di debito high

. ESG yeld

e Derivati ed effetto ¢ Obbligazioni

leva contingent

e Investimenti globali gon\éertttl_b_le dicizzati

e Mercati emergenti * alrl('? 0 f? azlilon n eICIZZEl :

: ;:’tgrlé'na%eefl?:lt e Titoli in Sofferenza
g e Investimento tramite

scadenza

e Reinvestimento il programma Stock

Connect

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

Spese una tantum massime prelevate

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato conun limite del VaR inferiore a 7%
del NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR
utilizzato dal gestore degli investimenti avra come parameti di
riferimento un orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un
intervallo di confidenza del 95%. Cio significa che esiste una
probabilita del 5% che il Comparto possa subire una perdita
superiore al 7% del suo NAV in un orizzonte di 5 Giorni Lavorativi.
Tale VaR corrisponde a una probabilitadell'1%, in condizioni di
mercato normali, che il Comparto possa subire una perdita
superiore al 20% del suo NAV in 20 Giorni Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato
normali ed € un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori
informazioni, sirimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione
Globale".

Livello di leva previsto TraO e 3.

Non garantito. L'effettivo livello di leva puo di voltain voltarisultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento
per almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizone,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banchesono aperte con orario
di lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 15 giugno 2020.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

all'atto dell'investimento

Classe Commissione di Commissione di Comnjissiongdi Commissione di Distribuzione CcDSscC*
Ingresso Gestione Servizio Applicata
A 5,50% 1,20% 0,50% — —
AX 5,50% 1,75% 0,50% — —
BE — 1,20% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 1,20% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,60% 0,50% — —
G — 0,60% 0,50% — —
I — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% — —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologiedi
Classi di Azioni esistenti alla datadel Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare
il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti"

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".
*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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ACT Emerging Markets Bonds*°

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni dei Mercati Emergenti, e un
obiettivo d'investimento sostenibile consistente nel promuovere gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Uniteinvestendo
in titoli di debito emessi da societa i cuimodellidibusiness e/o le cui
pratiche operative sono allineati con i traguardi definiti da uno o piu
SDG, e/o che sono green bond, social bond o sustainability bond.

Strategiad'lnvestimento 1l Comparto viene gestito attivamente con
riferimento a un indice composto per il 45% dal J.P.Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified Investment Grade + 5% J.P.
Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified BB +45%
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad
Diversified High Grade + 5% J.P. Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index Broad Diversified BB (I"Indice di Riferimento”) al
fine di cogliere le opportunita nel debito dei Mercati Emergent. |l
Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle
componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un‘analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
puod assumereun posizionamento piu attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'indice di Riferimento. Pertanto, & previsto che lo
scostamento dalllndice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. A fini di chiarezza, I'indice di Riferimento & un indice di
mercato ampio che non € in linea con l'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per il
suo obiettivo finanziario.

I Comparto investe in titoli di debito dei Mercati Emergenti.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento principalmente
in titoli didehito trasferibiliemessi da societa, emittenti quasi p ubblici
e governi nei Mercati Emergenti.

Il Comparto investe principalmente in titoli Investment Grade. Il
Comparto puo inoltre investirefino al 20% del patrimonio netto in titoli
Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con
rating pari o inferiore a B+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto investira almeno il 50% del suo patrimonio netto in Green
Bond, Social Bond e Obbligazioni di Sostenibilita.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in obbligazioni
richiamabili.

I Comparto puod inoltre investire fino al 10% del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Il Comparto noninvestein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Comparto mira a sostenerenel lungo termine gli SDG conun'enfasi
su temi ambientali (edifici ecologici, trasporti a basse emissioni di
anidride carbonica, soluzioni energetiche intelligenti, ecosistema
sostenibile ecc.) e sociali (emancipazione, inclusione, salute e

sicurezza, ecc)). Il Comparto mira a conseguire i propri obiettivi
investendo sempre il proprio patrimonio in investimenti sostenibili i cui
emittenti siano stati sottoposti a un‘analisi ESG effettuata secondo il
quadro diriferimento di AXA IM per gli investimenti sostenibili, elo che
siano green bond, social bond o obbligazioni di sostenibilita.

Il Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di
selettivitd  "Best-in-Universe" dell'investimento  socialmente
responsabile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio e di copertura.

Il Gestore degli Investimenti copre parte del rischio valutario. Al fine
di ottimizzare il profilo di rischio/rendimento del portafoglio, il
Comparto puo cercare dicoprire le esposizioni al rischio non previste
per favorire la performance del portafoglio.

| derivati per finaita di copertura possono comprendere futures,
forward su valute, swap e CDS su singoli emittenti.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, seguito da un secondo filtro di esclusione, comed escritto
nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM,
seguito da un filtro "Best-in-Universe", concepito per eliminare i
peggiori emittenti dall'universo d'investimento in funzione dei
Punteggi ESG degli emittenti; 2/ una serie di fattori, tra cui l'analisi
macro e microeconomica e |'analisi del credito d egli emittenti. Inoltre,
il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

' Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "ACT People and

Planet Emerging Markets Bonds".
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e Mercati emergenti e ESG

o Titoli di debito high yield e Investimenti impact

e Prorogadellascadenza e Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto anormadell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris

Lancio 1°giugno 2023.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe* Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Comm|55|on¢d| Servizio Co_mm_lssm_nedl
Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,80% 0,50% —
AX — 0,35% 0,50% —
E — 0,80% 0,50% 0.25%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
G — 0,35% 0,50% —
| — 0,35% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 1,00% 0,80% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,35% 0,50% 0,50%
ZI —_ 0,35% 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione delfutimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioniesistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in USD, tramite la gestione attiva di
un portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni emessi
dasocietache si adoperano perrealizzare un'economia a basso
contenuto di plastica e rifiuti, limitando o gestendo in modo
sostenibile il loro uso della plastica o attuando una gestione
efficiente dei rifiuti, e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e
utilizza I'MSCI World Total Return Net Index (I"Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli
Investimenti ha piena discrezionalita sulla composizione del
portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a
societa, paesio settori noninclusinell'lndice di Riferimento. Non
sono previste restrizioni sulla misurain cui la performance e il
portafoglio del Comparto possonodiscostarsi da quellidellindice
di Riferimento. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un
indice di mercato ampio che non considera necessariamente
nella propria composizione o metodologia di calcolo le
caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il Comparto investe almeno il 90% del suo patrimonio neto in
azioni di societa ditutto ilmondo con qualsiasi capitalizzazione di
mercato che limitano o gestiscono in modo sostenibile il loro uso
della plastica o attuano una gestione efficiente dei rifiuti.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netio in
strumenti del mercato monetario.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio neto in
OICVM e/o OICR.

L'approccio del Gestore degli Investimenti alla costruzione del
portafoglio &€ ampiamente sistematico, e viene utilizzato un
"ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da
raggiungere I'obiettivo d'investimento. Il processo di costruzione
del portafoglio & concepito per considerare I'esposizione ai fattori
di ciascuna azione insieme ai dati relativi al suo allineamento con
gli SDG.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG") sullabase del fatto che le societa in questione
contribuiscono positivamente auno o pit SDG, con una specifica
enfasi sul Consumo e Produzione Responsabili (SDG 12).
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati (quali forward su valute)
esclusivamente ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e
di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto
utilizza, nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguentitecniche (in % del patimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggeto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per |l
Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in

linea con quanto stabilito allasezione "Ulteriori Informazioni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale
e Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" sugli indicatori SDG; 2/ un processo quantitativo
proprietario che incorpora dati finanziari e non finanziari con
I'obiettivo di identificare i driver fondamentali di rischio e
rendimento, strutturando al contempo il portafoglio in modo da
soddisfare gli obiettivi SDG del Comparto.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti globali e Metodo e modello
e ESG ¢ Investimenti in societa a

e Investimenti in specifici bassa e/o micro
settori o classi di attivi capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il
profilodi rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che
il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio
fondato sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento
per aimeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborat
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Unit
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tultti gli
ordinisono evasi secondo lametodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
Limited (London).

Lancio 11 luglio 2022
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 5,50% 0,70% 0,50% —
BX 3,00% 1,35% 0,50% —
E — 0,70% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,30% 0,50% —
G — 0,25% 0,50% —

| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZF 2,00% 0,30% 0,50% —
ZI — 0,25% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscerele informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-
im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

Le Classi di Azioni sarannodisponibili alla sottoscrizione ala data di lancio del Comparto aun prezzo iniziale diEUR 100 o USD 100, a seconda della Valutadi Riferimento.
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AXA World Funds —

ACT Social Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni, e un obiettivo d'investimento
sostenibile consistente nel promuovere gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo in societa i cui
modelli di business e/o le cui pratiche operative sono allineati con i
traguardi definitida uno o piu SDG, e/o applicando un approccio
d'impatto che contribuisce al finanziamento di progetti che dimostrano
di avere un impatto positivo a livello sociale.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice di riferimento, I'lCE Social Bond (I"Indice di Riferimento"),
con |'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato delle
obbligazioni investment grade emesse da govemi, istituzioni — quali
organismi sovranazionali, agenzie ed enti quasi governativi — e
societa. Il Comparto investe almenoun terzo del suo patrimonio netto
nelle componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
puod assumereun posizionamento piu attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'lndice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dallindice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. L'Indice di Riferimento & in linea con l'obietivo
d'investimento sostenibile del Comparto, in quanto replica la
performance dei titoliemessi per scopi "sociali" qualificati che devono
avere un utilizzo chiaramente definito dei provent finalizzat
esclusivamente a progetti o attivita che promuovono scopi di
sostenibilita sociale come indicato dai Green and Social Bond
Principles ("GSBP") delllCMA. La metodologia utilizzata per il calcolo
dell'indice é disponibile su: https://www.theice.com/.

I Comparto investe in un portafoglio diversificato di titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni
pubbliche o societa Investment Grade in tutto il mondo (compresii
Mercati Emergenti nella misura massima del 25% del suo
patrimonio netto), sono denominati in qualsiasi valuta che sia
liberamente convertibile.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patimonio
netto in titoli a reddito fisso, di emittenti ubicati in qualsiasi parte del
mondo. Questi titoli hanno rating Investment Grade (esposizone
diretta o indiretta attraverso quote di OICVM e/o altri OICR entro i limiti
di seguito stabiliti), mentre I'investimento/esposizione ai Titoli Norn-
Investment Grade non puo superare il 10% del patrimonio netto.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato é il piti basso tra duediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto investealmeno il 75% del suo patrimonio netto in Social
Bond e Obbligazioni di Sostenibilita di emittenti con strategie di
sostenibilita credibili che finanziano progetti sociali rilevanti.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:
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e strumenti del mercato monetario: un terzo
e obbligazioni convertibili: un quarto.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a normadell'Atticolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari), che sono gestiti da
un'entitadelgruppo AXAIM e che noninvestono aloro voltain titoli
classificati secondo i limiti di rating sopra indicati. Il Comparto non puo
investire in OICVM o OICR esterni.

L'esposizionedelle attivita del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR sara coperta nei confronti dell'EUR.

Il Comparto adotta un ap proccio d'investimento con impatto sociale
e di sostenibilita/sociale che miraa sostenere nellungo termine gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) stabiliti dalle Nazioni Unite.
In particolare, il Comparto mira a concentrarsi sui temi sociali
evidenziati da tali SDG, come la sicurezza alimentare, I'accesso
all'assistenza sanitaria, la creazione di posti di lavoro, il progresso
e Il'emancipazione socioeconomica, l'accesso allistruzione e
I'inclusione attraverso la disponibilita di alloggi a prezzi accessibili,
servizi finanziari e infrastrutture di base.

I Comparto mira inoltre a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili applicando sempre in modo
vincolante al suo universo d'investimento un approccio di selettivita
"Best-in-Class" dell'investimento socialmente responsabile.
Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura. | derivati possono essere utilizzati a fini
d'investimento solo se gli attivi sottostanti sono sostenibili.

| derivati possono comprendere futures su obbligazioni, forward su
valute, swap sutassid'interesse e credit default swap (CDS susingoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di

esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoridle e
Standard ESG di AXA IM, seguito daun filtro basato sulla sostenibilita
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e sull'impatto sociale e da un filtro per I'approccio di selettivita ESG
concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sullabase della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/
utilizzo diunaserie difattori, tracuil'analisimacro e microeconomica
e l'analisi del credito degli emittenti. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva d eirendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):
e Derivati ed effetto leva ¢ Investimenti globali
o ESG e Obbligazioni contingent
¢ Investimenti impact convertible
e Prorogadellascadenza
e Reinvestimento

e Mercati emergenti

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 31 gennaio 2022.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

" . Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno
dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione FONRTIN Commissione di Distribuzione
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
G — 0,40% 0,50% —
| — 0,40% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —
ZI — 0,25% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopola Descrizione del'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti ala datadel Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sule Classi di Azioni disponibil, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Social Progress

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, tramite la gestione attiva diun
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni, e un
obiettivo dinvestimento sostenibile consistente nel promuovere gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite
investendo in societa i cui modelli di business e/o le cui pratiche
operative sono allineati con i traguardi definitida uno o pit SDG e
che creano valore finanziario e sociale incoraggiando il progresso
sociale.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato
azionario, investendo almenoil 20% del patrimonio netto in azoni
di societainclusenell'universo dell'indice diriferimento, 'MSCI AC
World Total Return (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del
processo dinvestimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie convinzoni
d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di
sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla composizione
dell'Indice diRiferimento e/o assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nell'lndice di Riferimento. Pertanto,
probabile che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Afinidichiarezza, I'lndicedi Riferimento & un indice
di mercato ampio che non € in lineacon I'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per
il suo obiettivo finanziario.

Gli investimenti possono riguardare societa di qualsiasi settore e
con qualsiasi capitalizzazione di mercato dei Mercati Emergenti o
sviluppati.

Il Comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 5% del patrimonio netio
in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock
Connect.

Il Comparto pud investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che si classificano come prodotti a norma dell'Articolo 9
dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

Il Comparto mira a ottenere sia un rendimento finanziario che un
impatto positivo e misurabile sulla societa, e piu specificamente
sulle questioni sociali. II Comparto investe principalmente in
azioni quotate a livello mondiale che rispondono agli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (SDG) nella loro
dimensione sociale (quali alloggi e infrastrutture essenzali,
inclusione finanziaria e tecnologica, soluzioni sanitarie,
benessere e sicurezza, istruzione e imprenditorialita).

Pertanto, il Comparto applica I'approccio Impact di AXA IM per gli
attivi quotati disponibile su https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets.

Il Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di
selettivita "Best-in-Universe” dell'investimento  socialmente
responsabile

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono
disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto.
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto pud utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una
gestione efficiente del portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investiment,le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziareil rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto).
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| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazioni di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" sugli indicatori SDG; 2/ utilizzo di una combinazione di
analisi macroeconomica, settoriale e della singolaimpresa che si
fonda su unarigorosa analisidel modello dibusiness, della qualita
del management, delle prospettive di crescita e del profio di
rischio/rendimento delle societa, con un enfasi sui benefici a medio-
lungo termine derivanti dalle societa fortemente impegnate nella
promozione del progresso sociale. Il processo si basa altresi su
analisi e filtri d'investimento responsabili nonché sulla valutazione
d'impatto, il monitoraggio e la misurazione al fine di verificare e
dimostrare che l'esito desiderato pud essere ottenuto.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Mercati emergenti e ESG
e Investimenti globali e Impatto
e Investimenti in societaa e Investimentiin specifici

bassa e/o micro settori o classi di attivi
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Unit
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Consulented'Investimento AXA Investment Managers Paris

Lancio 20 febbraio 2017.
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ACT Social Progress — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Commissiongdi Servizio Colmm‘issio_nedi
Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —_
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
ZI — 0,60% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni la cui carbon footprint, misurata
dall'intensitadi anidride carbonica, € inferiore di almeno il 30% a
guella dell'indice Bloomberg US Corporate Investment Grade
(I"Indice di Riferimento"). Come "obiettivo extra-finanzario"
secondario, il portafoglio miraanche ad avere un'intensita dacqua
inferiore di almeno il 30% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globale a lungo termine dell'Accordo di Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'lndice di Riferimento e investe principalmente in titoli inclusi
nell'universo dell'Indice di Riferimento, con |'obiettivo di realizzare il
proprio obiettivo extra-finanziario. Nellambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita la piena
discrezionaita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e pud assumere un'esposizione a societa, paesi o setori
non inclusi nell'indice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, lindice
di Riferimento del Comparto & un indice di mercato ampio chenon si
qualifica come Indice di Riferimento UE di Transizione Climatica o
Indice di Riferimento UE allineato con I'Accordo di Parigi ai sensi del
Capo 3bis del Titolo Il del Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene
utilizzato come riferimento per il suo obiettivo.

Il Comparto investe in obbligazioni sovrane e societarie.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili con rating Investment Grade emessi da govemi, istituzioni
pubbliche e societa denominati in USD. Il Comparto puo inoltre
investirein via accessoria in titoli che almomento dell'acquisto hanno
rating Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in
titoli conrating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's
o rating equivalente secondoMoody's o Fitch. Il rating considerato &
il piu basso tradue diversi oil secondopiu alto su tre, in base a quanti
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degliinvestimenti. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotio la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire in strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e socidi
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS) su singoli
titoli.
I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivith q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie dei relativi indicatori chiave di performance
(KPI) calcolatia livello di Comparto sianoinferioridialmeno il 30% a
quelle calcolate per [l'universo dinvestmento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e negli Standard ESG di AXA IM; 2/
valutazione dei giudizi di mercato alla luce di analisi economiche,
valutative e tecniche basate su molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce |l
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizione a
differenti settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva o Titoli 144A
o Titoli di debito high yield e Obbligazioni contingent
e ESG convertible

e Reinvestimento e Prorogadellascadenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.
AXA World Funds

AXA IM - PUBLIC



Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 25 ottobre 2016.
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione . Commissione di Distribuzione
Applicata
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,40% 0,50% —
G — 0,25% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45%
ZF 2,00% 0,40% 0,50% —
ZI — 0,20% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipdogie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awvw.axa-im-international.com o richiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazioni la cui carbon
footprint, misurata dallintensita di anidride carbonica, € inferiore di
almeno il 30% a quella dellindice ICE BofA US High Yield Index
(I"Indice di Riferimento”). Come "obiettivo extra-finanziario" secondario,
il portafoglio mira anche ad avere un’intensita d'acqua inferiore di
almeno il 30% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita di
anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento nonviene perseguito
in vista del raggiungimento degli obiettivi di riscaldamento globale a
lungo termine dell’Accordo di Parigi.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto & gestito attivamente rispetto
all'lndice di Riferimento con l'obiettivo di realizzare i propri obiettivi extra-
finanziari. Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli
Investimenti esercita la piena discrezionalita in merito alla composizione
del portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nelllndice di Riferimento, anche se le
component  dellindice di Riferimento sono generamente
rappresentative d el portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che
lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di
chiarezza, I'Indice di Riferimento del Comparto & un indice di mercato
ampio chenon si qualificacome Indice di Riferimento UE di Transizione
Climaticao Indice di Riferimento UE allineato con I'Accordo di Parigi ai
sensi del Capo3 bisdel Titolo |1 del Regolamento (UE) 2016/1011, ma
viene utilizzato come riferimento per il suo obiettivo.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patimonio
netto in titoli di debito trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade
denominatiin USD emessi da societa private o p ubbliche statunitensi e
non. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutat secondo livell
equivalenti dal gestore degli investimenti. Inoltre, il Comparto pud
investirefino a un terzo del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili
investment grade denominati in USD emessi da societa pubbliche o
private statunitensi e non.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in obbligazoni
richiamabili.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli del
Tesoro statunitense.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione
di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di
analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un terzo
e titoli convertibili: inferiore al 20%

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%.
Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera significativa
il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonionetto in OICVMelo
OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali /o0 sociali investendo
in titoli di societa chehanno attuato buone prassiin termini di gestione
dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto non utilizza derivati.

Ai fini di unagestione efficiente del portafogdlio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidianadi gestione degliinvestiment, le
seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):
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- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di prorti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di atfiviammessiin quest'ambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sullintensita d'acqua, per
assicurare che le medie dei relativi indicatori chiave di performance
(KPI) calcolati a livello di Comparto siano inferiori di almeno il 30% a
quelle calcolate per I'universo d'investimento, seguita dallapplicazione
di un secondo filtrodiesclusione, d escritto nelle Politiche di Esclusione
Settorialee negli Standard ESG di AXA IM; 2/ valutazione dei giudiz di
mercato alla luce dianalisi economiche, valutative e tecniche basate su
mo Iteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e microeconomiche e
analisi creditizie degli emittenti, la gestione del posizionamento sulla
curva del credito e I'esposizione a diversi settori.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
FattoridiRischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella sezione
"Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati (descriti
nella sezione "Rischi Specifici"):

e Titoli di debito high yield e ESG

e Investimentiin specificipaesi o Titoli 144A

o aree geografiche e Obbligazioni contingent
e Titoli convertibili convertible

e Titoli di Stato e Prorogadella scadenza
e Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe
essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli
impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 29 marzo 2021.

AXA World Funds



ACT US High Yield Bonds Low Carbon — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione ) Commissione diDistribuzione
Applicata
A 3,00% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0.50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0.50% =
M — — 0,50% —
Zl — 0.40% 0.50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-
im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Digital Economy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressain USD, tramite la gestione attiva diun portafoglio di azioni
guotate e dititoli collegati ad azioni, e applicare un approccio ESG.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cui laperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dell'indice di Riferimento.

I Comparto investe in azioni di societa a bassa, media e alta
capitalizzazione dei Mercati Emergenti e sviluppati.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenodue terz
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa
operanti lungo l'intera catena del valore dell'economia digitale, dalla
scoperta iniziale di prodotti e servizi effettuata dai clienti, alla
decisione di acquisto e al pagamento e alla consegna finali, nonché
nei facilitatori tecnologici che forniscono supporto e analisi dei dati per
lo sviluppo della presenza digitale delle imprese.

Il Comparto non & soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che puod essere investita in un particolare paese o
regione, compresi i Mercati Emergenti.

I Comparto puo altresiinvestire fino al 20% del patrimonio neto in
strument del mercato monetario e fino al 10% del patrimonio netto in
Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di govermance e
sociali ("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive. Tutte letecniche digestione
efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio”.
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti selezionai titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito daun secondo filtro "Best-in-Class" concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento definitoai fini
ESG in funzione del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla
base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ un'analisi
rigorosa che privilegia societa di alta qualita, caratterizzate di norma
davalidi team manageriali e modelli di business robusti, e i cui risultati
finanziari dovrebbero beneficiare sensibilmente dellespansione
dell'economia digitale nel medio-lungo periodo.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti ¢ Investimenti in specifici
« Investimenti globali settori o classi di attivi

e Investimenti in societa a * ESG
bassa e/o micro e Stock Connect
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 24 ottobre 2017.

AXA World Funds



Digital Economy — Segue

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe ommissionedilngresso Commissione di Gestione Comm|35|ongd| Servizio Co-mm-|55|o‘ned| cbscr
Apnplicata Distribyzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
BR 1,00% 0,60% 0,50% —
BL — 1,50% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 1,50% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M —_ — 0,50% —
N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%
u 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZD 2,00% 0,75% 0,50% 0,15%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti' dopo la descrizione del'ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitl aggiornate sulle Classidi Azioni disponibili, visitare i sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito ala
Societa di Gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".
** Pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Responsible Equity QI

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un rendimento a lungo termine
dell'investimento, espresso in USD, superiore a quello dellMSCI
Emerging Markets Total Return Net Index (I"Indice di Riferimento")
tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni quotate, ftoli
collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento 1l Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di codliere le opportunita presenti nelle azioni dei Mercati
Emergenti di tutto il mondo, investendo principalmente in azioni di
societaincluse nell'Indice di Riferimento. L'universo d'investimento del
Comparto puo estendersi a titoli azionari quotati in paesi dellindice di
Riferimento che non sono componenti dell'indice di Riferimento.
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment
esercita un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie convinzoni
d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di
sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla composizone
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'esposizione a societ,
paesi o settori non inclusi nellindice di Riferimento, anche se le
componenti dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dallIndice di Riferimento sia significativo. Afinidi
chiarezza, l''ndice di Riferimento € un indice di mercato ampio che non
considera necessariamente nella propria composizone o
metodologiadi calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il Comparto investe in azioni di societa nei Mercati Emergenti.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in azionie titoli collegati ad azioni di societa che sono domiciliate
0 svolgono una parte preponderante della loro attivita nei paesi
dell'Indice di Riferimento. Il Comparto pud investire in titoli azonari
con qualsiasi capitalizzazione di mercato (ivi comprese piccole e
medie imprese).

L'approccio del Gestore degli Investiment alla costruzone del
portafoglio € ampiamente sistematico, e viene utilizzato un
"ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da raggiungere
I'obiettivo d'investimento. L'ottimizzatore & concepito per considerare
I'esposizione ai fattori di ciascuna azione insieme al suo punteggio
ESG e agli indicatori relativi alla sua Intensita di Carbonio e/o Intensita
d'Acqua. Questo processo favorisce i titoliin portafoglio con punteggi
Processo di Gestione

Il Gestore degli Investimenti utilizza un approccio in 2 fasi: 1/
definizione dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo
filtro di esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione
Settoriale e Standard ESG di AXA IM e 2/ processo quantitativo
proprietario concepito p eridentificare i fattori trainanti fondamentali di
rischio e rendimento, puntando al contempo a migliorare
significativamente il profilo ESG del Comparto rispetto a quello
dell'indice di Riferimento.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Mercati emergenti e Investimenti in societa a
ESG bas_sa (_e/o micro
capitalizzazione

e Metodo e modello

e |nvestimento tramite il
programma Stock Connect
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ESG piu altie una minore Intensita di Carbonio e/o Intensitad'Acqua,
mantenendo I'esposizione ai fattori desiderata. La decisione di
mantenere, comprare o vendere un titolo si basa su dati finanzari e
non finanziari.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10%in Azioni A quotate sullo
Shenzhen/Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di govemance e
sociali ("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

I principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

Il Comparto non ricorrenéa operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con guanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio"”.

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong Kong.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo lametodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited.
Lancio 27 novembre 2007.

AXA World Funds



Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Commissionedi Servizio Commissione di

Classe | Commissione di Gestione . R ] cbsc*
ngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 0,60% 0,50% — —
BL — 0,60% 0,50% 1,00%** 3,00%***
BX 3% 1,35% 0,50% — —
E — 0,60% 0,50% 0,75% —
F 2,00% 0,30% 0.50% — —
| — 0,25% 0,50% = —
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,25% 0,50% — —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questatabelladescrive letipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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Euro Selection

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio
ESG.

Strategia d'Investimento |l Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azonario
dell'Eurozona, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nelluniversodell'indice diriferimento, 'EURO STOXX Total Return Net
(I"'Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investiment esercita un‘ampia discrezionalita in merito
alla composizione del portafoglio del Comparto e pug, in base ale
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizoni di
sovrappeso o di sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla
composizione dell'indice di Riferimento e/o assumere un'espaosizione a
societa, paesi o settori non inclusi nell'indice di Riferimento, anche se le
component dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative d el portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile che
lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe principamente in azioni di societa a bassa, media
e alta capitalizzazione domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investein ogni momento almeno il 66% del
patrimonio netto in azioni denominate in EUR. Il Comparto puo investire
fino al 10% del patrimonio netto in societa non domiciliate nellEurozona.
Il Comparto pud investirein titoli azionari conqualsiasi capitalizzazione
di mercato (ivi comprese piccole e micro imprese).

Il Compartopud investire finoa un terzodel patrimonio netto in strumenti
del mercato monetarioe fino al 10%in obbligazioni, tra cui o bbligazioni
convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment Grade efo sprowvisti
di rating emessi o garantiti da un singolo paese.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in OICVM elo
OICR.

Il Comparto promuove caratterisiche ambientali e/o sociali investendo
in titoli di societa che hanno attuato buone prassiin termini di gestione
dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibilinelrelativo Allegato SFDR del
Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio I
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo dituttii derivati avwerrain linea conquanto stabilito alla sezione
"Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione d egli investimenti, le
seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare il
rendimento su base giormnaliera (gli attivi oggetto di prestito genereranno
un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre néa operazioni di prestito titoli né a o perazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio"”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
delluniverso ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Bestin-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanziario calcolato
sulla base dellametodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di una
strategia che combina un'analisi macroeconomica, settoriale e della
singola impresa che si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita d el management, delle prospettive di crescitae
del profilo di rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

FattoridiRischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella sezione
"Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati (descritti
nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti in societa a ¢ Investimentiin specifici paesi

bassa e/o micro 0 aree geografiche
capitalizzazione

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societadi Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe
essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli
impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investmento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sotioscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giono Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 1° aprile 1988

AXA World Funds



Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Commissione di Distribuzione

Applicata
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0.75% 0.50% —
| — 0.70% 0.50% —
M — — 0.50% —
ZF 2.00% 0.75% 0.50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home| AXA IM Corporate (axa-
im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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Europe ex-UK MicroCap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI Europe ex UK MicroCap Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") a scopo comparativo e ai fini del calcolo delle
commissioni di performance della classe di azioni con commissione
di performance. Il Gestoredegli Investimenti ha piena discrezionalita
sulla composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a sociea, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in cui la
performance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi da
guelli dell'Indice di Riferimento.

Pur assicurandouna diversificazione settoriale, il Comparto investe in
azionidismall cap e micro cap. Queste ultime sono societa conuna
capitalizzazione di mercato inferiore a 1 miliardo di EUR, d omiciliate
0 quotate in Europa.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e dirittiammissibili al PEA e al PEA/PME
emessi da societa registrate nel SEE.

In via accessoria, il Comparto puo investire in azioni di societa aventi
sede o quotate nel Regno Unito.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 20% del suo patrimonio neto
in strumenti del mercato monetario, fondi comuni monetari e depositi
bancari.

Il Comparto puo investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR efino al 5% del patrimonio netto in special purpose
acquisition companies (SPAC).

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Spese una tantum massime
prelevate all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.
Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti in societa a bassa e/o micro capitalizzazione

e Investimenti in SPAC

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per la commissione di performance MSCI EUROPE
ex UKMICRO CAP denominato in USD per le Classi di Azioni in USD;
MSCI EUROPE ex UK MICRO CAP denominato in USD e convertito
nella valuta della Classe di Azioni per le Classi di Azioni in valute
diverse dall'USD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello diriferimento.
Altro Ammissibile ai fini PEA e PEA/PME.

Lancio 11 marzo 2019.

Spese prelevate dal Comparto in

Commissione di

condizioni specifiche
Commissione di

Classe Commissionedilngresso Commissione di Gestione . ) . . Commissione di Performance
Servizio Applicata Distribuzione
A 5,50% 2,40% 0,50% — 20%
AX 5,50% 1,50% 0,50% — 20%
F 2,00% 1,20% 0,50% — 20%

Si rimandaalla sezione “Note sui Costi dei Comparti"dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questatabela descrive ke tipologie di Classi di Azioni esistentialla data del Prospetto.
Per conascere le infiormazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axaim.com) orichiedere un elenco

gratuito alla societa di gestione.
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Europe MicroCap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati.

Strategiad'lnvestimento || Comparto & gestito attivamente e utilizza
I'indice MSCI Europe MicroCap Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") a scopo comparativo e ai fini del calcolo delle
commissioni di performance della classe di azioni con commissione
di performance. Il Gestoredegli Investimenti ha piena discrezionalita
sulla composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in cui la
performance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi da
guelli dell'Indice di Riferimento.

Pur assicurando una diversificazione settoriale, il Comparto investe
essenzialmente in azioni di small cap e micro cap. Queste ulime sono
societa con una capitalizzazione di mercato inferiore a 1 miliardo di
EUR, domiciliate o quotate in Europa.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 20% del suo patrimonio netio

in strumenti del mercato monetario, fondi comuni monetari e depositi
bancari.

Il Comparto puo investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR efino al 5% del patrimonio netto in special purpose
acquisition companies (SPAC).

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Spese una tantum massime prelevate

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti in societa a
bassa e/o micro
capitalizzazione

e Investimenti in specifici
paesi o aree geografiche

e Investimenti in SPAC

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per la commissione di performance MSCI Europe
Microcap denominato in USD per le Classi di Azioni in USD; MSCI
Europe Microcap denominato in USD e convertito nella valuta della
Classe di Azioni perle ClassidiAzioni in valute diverse dall'USD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello diriferimento.

Lancio 7 marzo 2005.

Spese prelevate dal Comparto in

all'atto dell'investimento
Commissione di

Commissione di Servizio

condizioni specifiche
Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Commissione di Performance
A 5,50% 2,40% 0,50% — 20%
F 2,00% 1,20% 0,50% — 20%
M — — 0,50% — 20%

Si rimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Qassi di Azioni esistentialladata del Prospetto. Per
conoscere ke informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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ACT Europe Equity*!

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo *? Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e un
obiettivo d'investimento sostenibile consistente nel promuovere gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite investendo
in societai cui modellidi business e/o le cui pratiche operative sono
allineati con i traguardi definiti da uno o piu SDG.

Strategia d'Investimento ™ Il Comparto punta a cogliere le
opportunita suimercati azionari europeiinvestendo principalmente in
titoli che fanno parte delluniverso dellindice MSCI Europe Total
Return Net (I"'Indice di Riferimento"). Il Gestore degli Investiment
valutainoltre I'allocazionein termini di paesi e settoriinclusi nellindice
di Riferimento. Tuttavia, dato che il portafoglio € investito in un numero
relativamente ridotto diazioni e cheil Gestoredegli Investiment puo,
in base alle proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie
posizionidi sovrappeso o di sottopeso su settori e paesirispetto ala
composizione dell'lndice di Riferimento, nonché investire in titoli che
non fanno parte dell'lndice di Riferimento, &€ probabile che lo
scostamento da quest'ultimo sia significativo. A fini di chiarezza,
I'Indice di Riferimento & un indicedi mercato ampio chenoneéin linea
con l'obiettivo di investimento sostenibile del Comparto, ma viene
utilizzato come riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe in titoli azionari con qualsiasi capitalizzazione di
mercato (ivi comprese piccole e micro imprese).

Segnatamente,in ognimomento il Comparto investe essenzialmente
in azioni di societa quotate o domiciliate in Europa.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 20% del suo patrimonio netio
in strumenti del mercato monetario, fondi comuni monetari e depositi
bancari.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR che si classificano come prodott a norma
dell'Articolo 9 dell'SFDR (esclusi i fondi comuni monetari).

I Comparto punta a sostenere nel lungo termine gli Obietivi di
Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite ("SDG") nelle loro dimensioni
sociale e ambientale.

I Comparto applica sempre in modo vincolante un approccio di
selettivita "Best-in-Universe" dell'investimento ecologicamente e
socialmente responsabile.

Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione™ Il Gestore degli Investiment seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" sugli indicatori SDG; 2/ utilizzo di una combinazione di
analisi macroeconomica, settoriale e della singola impresa. Il
portafoglio & relativamente concentrato e basato sulle prospetive
delle societa piuttosto chesu criteri geografici o settoriali. Il processo
di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospettive di crescita
e del profilo di rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

e Investimenti in societa a
bassa e/o micro

e Investimenti in specifici
paesi 0 aree geografiche

disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto. e ESG capitalizzazione

" Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "Europe Opportunities”.
2 Questo obiettivo & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, l'obiettivo del Comparto & il seguente :

"Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressain EUR, conseguitatramite la gestione attiva diun portafoglio dia zioni quotate,
titoli collegati ad azioni e derivati."

3 Questa Strategia d'Investimento & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la Strategia d'Investimento del Comparto & la
seguente:

"Il %omparto punta a cogliere le opportunita sui mercati azionari europeiinvestendo principalmente in titoliche fanno parte dell'universo dell'indice
MSCI Europe Total Return Net (I"Indice di Riferimento"). Il Gestore degli Investimentivaluta inoltre I'allocazione in termini di paesi e settori inclusi
nell'Indice di Riferimento. Tuttavia, dato che il portafoglio & investito in un numero relativamente ridotto diazionie che il Gestore degli Investiment
puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e paesi rispetto alla
composizione dell'Indice di Riferimento, nonché investire in titoli che non fanno parte dell'Indice di Riferimento, € probabile che lo scostamento da
quest'ultimo sia significativo. Il Comparto investe essenzialmente in societd domiciliate o quotate nell'area geografica euro pea.

Il Comparto pud investire in titoli azionari con qualsiasi capitalizzazione di mercato (ivi comprese piccole e micro imprese).

Il Comparto puo inoltre investire fino al 20% del suo patrimonio netto in strumenti del mercato monetario,fondi comunimonetari e depositi bancari.
Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto."

“ Questo Processo di Gestione si applica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, il Processo di Gestione & il seguente:

"Il Gestore degli Investimenti utilizza una strategia che combina I'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il portafogio
relativamente concentrato e basato sulle prospettive delle societa piuttosto che su criteri geografici o settoriali. Il proce sso di selezione dei titoli si
basa su una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del management, delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento
delle societa. Per fini tattici, una quota del Comparto & investita in societa che offrono opportunitacollegate a operazioni difusione e acquisizione,
cambiamento di dirigenza, scorpori e cessioni di attivi."
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Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.
Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Categoria SFDR™ Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 9 marzo 2001.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere ke informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

% La Categoria SFDR sara applicata dal 30 ottobre 2023. Fino al 30
ottobre 2023, la Categoria SFDR del Comparto & "Prodotto a norma
dell'Articolo 8".
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Europe Small Cap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unacrescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio
ESG.

Strategiad'Investimento || Comparto & gestito attivamente e utilizza
I'indice STOXX Europe Small 200 Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha
piena discrezionalita sulla composizione d el portafoglio del Comparto e
pud assumere un'esposizione a societa non incluse nellindice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in cui la
performance e il portafoglio del Comparto possonodiscostarsi da quelli
dell'Indice di Riferimento.

Il Comparto investe essenzialmente in azioni di societaa bassae media
capitalizzazione domiciliate in Europa, garantendo al contempo una
diversificazione settoriale.

Il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del patrimonio
netto in societaa bassa capitalizzazione q uotate sui mercati europei.

Il Comparto pud investire meno del 25% del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, incluse
obbligazioni convertibili.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in OICVM elo
OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali investendo
in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini di gestione
dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del
Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla sezione
"Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione d egli investiment, le
seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto nonricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investmenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione delloro punteggio extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di
una strategia che combina un‘analisi macroeconomica, setoriale e
dellasingola impresa che si fonda su unarigorosa analisi del modello
di business, dellaqualita del management, delle prospetiive di crescita
e del profilo di rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.
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Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

FattoridiRischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella sezione
"Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati (descritti
nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti in societa a ¢ Investimentiin specifici paesi
bassa e/o micro 0 aree geografiche
capitalizzazione

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione rritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe
essere basso.

Metodo diCalcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli
impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sotoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 9 marzo 2001

AXA World Funds



Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Commlsilongdl Servizio Commissione di CcDscC*
pplicata Distribuzione
A 5,50% 1.75% 0.50% — —
BL — 1.75% 0,50% 1.00%** 3.00%***
E — 1,75% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,90% 0,50% — —
| = 0,70% 0,50% = =
M — — 0,50% — —
U 5,50% 0,875% 0,50% 0,875% =
ZF 2,00% 0,90% 0,50% — —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopola Descrizione delfultimo Comparto. Questatabelladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti
alla data del Prospetto. Perconoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA
IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.
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Evolving Trends

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, tramite la g estione attiva diun
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e
applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo dicogliere le o pportunita presenti nei mercati azionari di
tutto il mondo, investendo principalmente in azioni di societaincluse
nell'universo dellindice diriferimento, 'MSCI AC World Total Return
Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un‘ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settorio societa rispetto alla compasizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le componenti dellindice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dalllndice di
Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di
Riferimento & un indice di mercato ampio che non € in linea con
I'obiettivo di investimento sostenibile del Comparto, ma viene
utilizzato come riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe principalmente in azioni di societa in tutto il
mondo.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in azioni e titoli
collegati ad azioni di societa di alta qualita di tutto il mondo che
beneficiano di uno o piu dei seguenti cinque temi di crescita
principali che secondo il Gestore degli Investimenti rappresentano
il futuro pergli investitori azionari: (i) invecchiamento e stile divita;
(ii) automazione; (iii) CleanTech; (iv) consumatore connesso; e (v)
societa in transizione. Il Comparto pud investire in societa con
gualsiasi capitalizzazione e in qualunque mercato o settore. Il
Comparto puo investire fino al 10%in titoli convertihili e fino al 10%
in Azioni A quotate sullo Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il cash flow del Comparto viene investito con |'obiettivo di ottenere
liquidita, sicurezza e performance. Il Comparto pud investire in
strument delmercato monetario, OICVM monetari e depositi.

Il Comparto pud investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

. operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale per il Comparto).
| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazioni di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla

Gestione Efficiente del Portafoglio”.
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, concepito per eliminare i peggiori
emittentidall'universo d'investimento in funzione del loro punteggio
extra finanziario calcolato sulla base della metodologia di scoring
ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Class"; 2/
utilizzo di una strategia che combina un'analisi macroeconomica,
settoriale e dellasingola impresa che si fonda su una rigorosa
analisidel modello dibusiness, dellaqualitad el management, delle
prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento delle
societa, sotto la guida di specialisti del settore.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella

sezione "Rischi General" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti e Investimenti globali
e Investimenti in societaa e ESG
bassa e/o micro

S . e Investimento tramite il
capitalizzazione

programma Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborat
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, Giappone e negli Stati
Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
Limited (London).

Lancio 1°luglio 2010.
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Evolving Trends — Segue

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso ComGrr;;stiscL(rJ]r;e di Comm|sAsp|gIni§;;SerV|Z|o Commissione di Distribuzione cbsc
A 5,50% 1,50% 0,50% — —
BE — 1,50% 0,50% 1,00%** 3,009%***
E — 1,50% 0,50% 0,50% =
F 2,00% 0.75% 0,50% — —

G = 0.60% 0,50% = —
| — 0,60% 0,50% — —
M — — 0,50% — =
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% = =

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conoscere le infomazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un
elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti"

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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US Responsible Growth®

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo " Perseguire una crescita a lungo termine

dell'investimento, espressa in USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat, e
applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento®® Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari
dell'’America settentrionale, investendo almeno un terzo del
patrimonio netto in titoli azionari di societa incluse nelluniverso
dell'indice di riferimento, I'S&P 500 Total Return Net (I"Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso
o di sottopeso su settori e societa rispetto alla composizone
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'espaosizione a societa,
paesi o settori non inclusi nellndice di Riferimento, anche se le
component dell'Indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in azioni di societacon qualsiasi capitalizzazione
che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano offrire una
redditivita e prospettive di crescita superiori alla media.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa che
sonodomiciliate o svolgono unaparte preponderante della loro attivita
negli Stati Uniti.

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, tra cui
obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment
Grade e/o sprowvistidiratingemessio garantitida un singolo paese.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali investendo
in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in termini di
gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nelrelativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sullabase della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/
utilizzo di una strategia che combina un'analisi macroeconomica,
settoriale e delle singole imprese. Il processo di selezione deititoli si
basa suunarigorosaanalisi del modello di business, dellaqualita del
management, della redditivita, delle prospettive di crescita e del
profilo di rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

% Questa denominazione siapplica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la denominazione del comparto & "Framlington American

Growth".

" Questo obiettivo & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, l'obiettivo del Comparto & il seguente :

"Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressain USD, conseguitatramite la gestione attiva di un portafoglio diazioni quotate,
titoli collegati ad azioni e derivati."

'8 Questa Strategia d'Investimento & applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la Strategia d'Investimento del Comparto & la
seguente:

"Il Comparto & gestito attivamente con I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari dell'’America sette ntrionale, investendo almeno
un terzo del patrimonio netto in titoli azionari di societa incluse nell'universo dell'indice di riferimento, I'S&P 500 Total Return Net (I"'Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalitain merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e
societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nell'Indice di
Riferimento, anche se le componenti dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del Comparto . Pertanto, € probabie
che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in azionidi societa americane (tra cui societa negli Stati Uniti d'America, Canada e Messico) con qualsiasi capitalizzazione che,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano offrire una redditivitd e prospettive di crescita superiori alla media.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa che sono
domiciliate o svolgono una parte preponderante della loro attivita nelle Americhe.

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazio ni, tra cui obbligazioni
convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment Grade e/o sprowvisti di rating emessi o garantiti da un singolo paese.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto."

¥ Questo Processo di Gestione si applica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, il Processo di Gestione & il seguente:

"Il Gestore degli Investimenti utilizza una strategia che combina I'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo di
selezione deititoli sibasa su una rigorosa analisidel modello di business, della qualita del management, della redditivita,, delle prospettive di crescia
e del profilo di rischio/rendimento delle societa."
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Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societaa e Investimentiin specifici
bassa e/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 1°ottobre 2009.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso : . Commissione di Distribuzione
Gestione Applicata
A 5,50% 1,70% 0,50% —
E — 1,70% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,85% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% =
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,85% 0,50% =

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questatabella descrive letipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-4m.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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Framlington Sustainable Europe

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio
ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di coglierele opportunita present nei mercati azionari europei,
investendo principalmente in azioni di societa incluse nelluniverso
dellindice di riferimento, I'MSCI Europe Total Return Net (I"Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processod 'investimento, il Gestore degli
Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o
di sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla composizione
dellindicedi Riferimento e/o assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nellindice di Riferimento, anche se le componenti
dellndice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, lindice di
Riferimento & un indice di mercato ampio che non si gualifica come
Indice di Riferimento UE di Transizione Climaticao Indice di Riferimento
UE allineato con I'Accordodi Parigi ai sensi del Capo 3 bisdel Titolo lll
del Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene utilizzato come riferimento
per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto investe essenzialmente in azioni di societa di qualsiasi
dimensione domiciliate in Europa.

Il Comparto pud investire meno del 25% del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, incluse
obbligazioni convertibili.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in OICVM elo
OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali /o sociali investendo
in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini di gestione
dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG").
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla sezione
"Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione d egli investimenti, le
seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

Spese una tantum massime prelevate all'atto

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto nonricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investmenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Bestin-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione delloro punteggio extra finanziario calcolato
sulla base della metodologiadi scoring ESG di AXA IM; 2/ una rigorosa
analisi del modello di business, della qualita del management, delle
prospettivedi crescita e del profilodirischio/frendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.
FattoridiRischio Il Comparto € soggetto airischi descritti nella sezione
"Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati (descritl
nella sezione "Rischi Specifici”):

e Investimenti in specifici e Investimentiin societa a

paesi o aree geografiche bassa e/o micro
e ESG capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe
essere basso.

Metodo diCalcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli
impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 15 ottobre 2008.

dell'investimento

Commissione di

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso ) . Commissione di Distribuzione
Gestione Applicata

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,70% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alladata del Prospetto.
Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Cormporate (axa-im.com) o richiedere un

elenco gratuito alla societa di gestione.
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Framlington Sustainable Eurozone

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo terminedell'investimento,
espressain EUR, tramite la gestione attiva diun portafoglio di azioni
guotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio
ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azionario
dell'Eurozona, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dell'indice di riferimento, I'EURO STOXX Total Retun
Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generamente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, &€ probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. A fini dichiarezza, I'lndice di Riferimento
e un indice di mercato ampio che non si qualifica come Indice di
Riferimento UE di Transizione Climatica o Indice di Riferimento UE
allineato con I'Accordo di Parigi ai sensi del Capo 3 bis del Titolo Il
del Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto investe in azioni di societa di qualsiasi dimensione
domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da
societaregistrate nel SEE e il 60% minimo di tali attivita sono investite
sui mercati dellEurozona. Il Comparto pud investire meno del 25%
del patrimonio netto in societa non costituite nel SEE.

I Comparto puo investire meno del 25% del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni, incluse obbligazioni convertibili.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali
(IIESGII).

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetio di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti abbina un
approccio bottom-up alla ricerca tematica, applicando un approccio in
2 fasi: 1/ definizione dell'universo ammissibile dopo |'applicazione di
un primo filtro di esclusione, come descritto nelle Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, seguito da un
secondo filtro "Best-in-Universe", concepito per eliminare i peggiori
emittentidall'universo d'investimento in funzione delloro rating extra
finanziario calcolato sulla base della metodologia di scoring ESG di
AXA IM; 2/ sulla base di una combinazione di analisi
macroeconomiche e settoriali e selezione delle societa, il processo di
selezione dei titoli si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, degli attivi sottostanti e della situazione patrimoniale, della
rispondenza ai criteri di Investimento Responsabile e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicai
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

¢ Investimenti in specifici ¢ Investimentiin societa a
paesi o aree geografiche bassa e/o micro
e ESG capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavororegolare in Lussemburgo, ad eccezione del 31 dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Altro Ammissibile ai fini PEA.
Lancio 15 ottobre 2008.
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Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questatabella descrive letipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-4m.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Global Convertibles

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo  Perseguire una crescita a medio-lungo termine
dell'investimento conseguitatramite lagestione attiva di un portafoglio
di titoli convertibili e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita offerte dai titoli convertbili
investendo almeno un terzo del proprio patrimonio netto in titoli inclusi
nell'universo del Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged
Net (I"'Indice di Riferimento"). L'Indice di Riferimento viene utilizzato
ancheai fini del calcolo delle commissioni di performance dellaclasse
di azioni con commissione di performance. Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'iIndice di Riferimento sia significativo.

I Comparto investe in titoli convertibili di emittenti di tutto il mondo
che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano avere un
rating creditizio sottovalutato.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli convertibili le cui azioni sottostant
possono essere emesse da societa di qualsiasi capitalizzazione o
settore. Il Comparto investe almeno il 51% del patrimonio netto in
obbligazioni convertibili Investment Grade, tenendo conto che puo
investire fino al 49% del patrimonio netto in titoli con rating Non-
Investment Grade.

Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's 0 rating equivalente secondo
Moody'so Fitch. Il rating considerato € il piu basso traduediversio il
secondo pit alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto pud anche investire in 0 essere esposto a obbligazioni
richiamabili in misuranon superiore al 50% del suo patrimonio netto.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
di debito sovrano manonoltreil 10%in titoliemessio garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprovvisti di rating.

Il Comparto pud investire in azioni q uotate e titoli collegati ad azionie
fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del mercato
monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto puo investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto non & soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che pud essere investita in un particolare paese o
regione.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di govemance e
sociali ("ESG").
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Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento € limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

Il Comparto utilizza derivati per finalita di parziale copertura del rischio
valutario.

| derivati potrebbero essere utilizzati anche per i seguenti fini:
e modificare le esposizioni al credito (credit default swap (CDS))
e acquisireun'esposizioneo una copertura su azioni, titoli collegati

ad azioni, obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso, indici e
valute

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ ap plicazione difiltri
di esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Setioriale
e Standard ESG di AXA IM, seguitada un approccio di "miglioramento
del punteggio" ESG; 2/ utilizzo di una combinazione di selezione
macroeconomica, settoriale e degliemittenti. Il processo diselezone
dei titoli sibasa suuna rigorosa analisi d el modello di business, della
qualita del management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

o Titoli convertibili e Derivati ed effetto leva
e Investimenti globali e Titoli di debito high yield
e Mercati emergenti o Titoli 144A

o Titoli di Stato e ESG

e Prorogadellascadenza ¢ Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

AXA World Funds



Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per lacommissionedi performance Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged denominato in EUR per le Classi
di Azioniin EUR; Thomson Reuters Convertible Global Focus
Hedged denominato in

EUR e convertito nellavaluta della Classe di Azioni per le Classi di
Azioni in valute diverse dal'EUR; Thomson Reuters Convertible
Global Focus Hedged denominato nella valutadella Classe di Azioni
perle Classidi Azioni con copertura in valute diverse dall'EUR.
La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello diriferimento.

Lancio 3 novembre 2010.

Spese prelevate dal Comparto in
condizioni specifiche

Commissione di

Commissione di Servizio

Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Commissione di Performance

A 3,00% 1,50% 0,50% — 10%

E — 1,50% 0,50% 0,50% 10%

= 2,00% 0,75% 0,50% — 10%
2,00% 0,85% 0,50% — —

| — 0,50% 0,50% — 10%
— 0,60% 0,50% — —

ZF 2,00% 0,75% 0,50% — 10%

Si rimanda alasezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Gassi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA I nvestment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Italy Equity

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e investe
principalmente in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione
domiciliate o quotatein Italia che fanno parte dell'universo dellindice
FTSE ltalia All-share NT (I"'Indice di Riferimento"). Nellambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e
societa rispetto alla composizione dellindice di Riferimento elo
assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno:

- il 75% del patrimonio netto in titoli e dirittiammissibili al PEA emessi
da societa registrate nel SEE;

- il 70% del patrimonio netto, direttamente o indirettamente, in titoli,
anchenon negoziati sumercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione (MTF), emessi o stipulati con societa aventi sede in
Italia, come previsto dall'art. 73 del Testo Unico delle Imposte sui
Redditi, ai sensi del DPR 22 dicembre 1986, n. 917, o in uno Stato
membro dell'UE o del SEE con stabile organizzazione in Italia.
Entro tale limite e per almeno due terzi dellanno solare, il suddetto
70% deve essere investito nel modo che segue:

-almenoil 25% intitolidisocieta non inclusenellindice FTSE MIB di
Borsa ltaliana o in un altro indice equivalente di un altro mercato
regolamentato;

- almenoil 5% in titoli noninclusi negli indici FTSE MIB e FTSE Mid
Cap di Borsa Italiana o in un altro indice equivaente di un altro
mercato regolamentato.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 20% d el suo patrimonio netto
in strumenti del mercato monetario, fondi comuni monetari e depositi
bancari.

Al Comparto non e consentito investire (i) piti del 10% d el pafrimonio
netto intitoli o dirittiemessi o sottoscritticon la stessasociea e (i) in
titoli emessi da societa che non abbiano sede in paesi che
consentono un adeguato scambio d'informazioni con ['ltalia.
Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sonodisponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Le decisioni d'investimento si basano su una
combinazione di analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle
singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualith del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Investimenti in specifici e Investimenti in societa a
paesi o aree geografiche bassa e/o micro
capitalizzazione

e ESG

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in ltalia, ad eccezione del 31
dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Altro  Ammissibile ai fini PEA. II Comparto é classificato come
"investimento qualificato” ai fini dell'idoneita per i piani individuali di
risparmio a lungo termine (PIR) ai sensi dellart. 1, commi da 100 a
114, dellalegge 11 dicembre 2016, n. 232, peri PIR costituit fino al
31l dicembre 2018, o ai sensi dellalegge 19 dicembre 2019, n. 157, e
dellalegge 30 dicembre 2021,n. 234, per i PIR costituiti a d ecorrere
dal 1° gennaio 2020.

Lancio 10 gennaio 1997.
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Italy Equity — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Commissione di Distribuzione

Applicata
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E —_ 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| —_ 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% =

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pid aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Longevity Economy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressain USD, tramite |a gestione attiva di un portafoglio di azioni
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati, e applicare un approccio
ESG.

Strategiad'lnvestimento || Comparto &€ gestito attivamente e utilizza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cuilaperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dell'iIndice di Riferimento.

Il Comparto investe in societa a bassa, media e alta
capitalizzazione dei Mercati Emergenti e sviluppati.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenodue terz
del suo patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azionidi sociea
specializzate in assistenza agli anziani, benessere e trattament
medici. Il Comparto si prefiggealtresi ditrarre vantaggio dall'aumento
della spesain eta matura (tra cui attivita per il tempo libero,
pianificazione finanziaria ed estetica). Copre tutti i tipi di societa che
rispondono alle implicazioni dellinvecchiamento demografico, dalle
imprese che vendono prodotti alla popolazione anziana benestante,
la quale rappresenta una quota sempre maggiore della spesa al
consumo, alle societa finanziarie che aiutano a stabilire piani di
risparmio a lungo termine, o alle societaimmobiliari specializzate in
case di riposo o strutture ospedaliere.

Il Comparto non e soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che pud essere investita in un particolare paese o
regione.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 20% del suo patrimonio netio
in strumenti del mercato monetario, fondi comuni monetari e depositi
bancari.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netio in
Azioni A cinesi gquotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock Connect.
Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di govermance e sociali
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
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| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito daun secondo filtro "Best-in-Class" concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento definitoai fini
ESG in funzione del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla
base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ una rigorosa
analisi del modello di business, della qualita del management, delle
prospettive di crescitae del profilo dirischio/rendimento delle societa,
con un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine che derivano dalla
crescente tendenza d emografica di lungop eriodoall'invecchiamento.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti globali

e Investimenti in societa a
bassa e/o micro e ESG
capitalizzazione

e Investimenti in specifici
settori o classi di attivi

e Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 12 gennaio 2007.
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Longevity Economy — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 5,50% 1,75% 0,50% —
E — 1,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,90% 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 2,00% 1.75% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,875% 0,50% 0.875%
ZF 2,00% 0,90% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sule Classi di Azioni disponibll, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Metaverse

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I""Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cui laperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dell'iIndice di Riferimento.

Il Comparto investe in azioni di societa a bassa, media e alta
capitalizzazione dei Mercati Emergenti e sviluppati.

Nello specifico, il Comparto investe sempre almeno d ue terzi del suo
patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa associate
ad aspetti del Metaverso, incluse societa coinvolte nel gioco, nella
socializzazione, nellavoro e nelle tecnologie abilitanti a supporto dello
sviluppo del Metaverso ("Metaverso" € un termine usato per
descrivere I'evoluzione diinternet verso unarealta digitale alternativa
alimentata da queste tecnologie abilitanti in cui le persone possono
lavorare, socializzare e giocare in un‘esperienza che comprende sia
il mondo reale che quello virtuale). Il Gestore degli Investiment
considera societa a bassa capitalizzazione le societa con una
capitalizzazione di mercato pari ad almeno USD 500 milioni e gli
investiment in societa con una capitalizzazione di mercato inferiore a
guesta sogliarimangono accessori.

Il Comparto pud inoltre investire in strumenti d el mercato monetario e
fino al 10% del patrimonio netto in Azioni A quotate sullo Shanghai
Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati quotati (come futures e opzoni) ai fini
di una gestione efficiente del portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
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Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive. Tutte letecniche digestione
efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
basandosi su una rigorosa analisi del modello di business, della
gualita del management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa, con un'enfasi sui benefici di medio-
lungo termine associati al Metaverso.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimenti globali e Mercati emergenti

e Investimenti in societa a ¢ Investimenti in specifici
bassa e/o micro settori o classi di attivi
capitalizzazione

e ESG

¢ Investimento tramite il
programma Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso diAzioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 18 marzo 2022.

AXA World Funds



Metaverse — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe ommissione di Ingresso Commissione di Gestione Commission_edi Servizio :o_mm_issio_nedi cbscr
Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% — —
BE — 1,50% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 1,50% 0,50% 0,75% —
E 2,00% 0,75% 0,50% — —
G — 0,60% 0,50% — —
| — 0,60% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00% —
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% — —
Zl — 0,50% 0,50% — —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopola descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistentialla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitl aggiornate sulle Classidi Azioni disponibili, visitare i sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla Societa di Gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti"

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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AXA World Funds —

Next Generation

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressain USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
guotate e di titoli collegati ad azioni di societa innovative, e applicare
un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari di
tutto il mondo, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dellindice di riferimento, I'S&P Global Small Cap Total
Return Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori o societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Afinidichiarezza, I'Indice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto investe principalmente in azioni di societa a bassa
capitalizzazione in tutto il mondo, comprese le azioni incluse
nell'indice di Riferimento.

Nello specifico, il Comparto investein azioni e titoli collegati ad azioni
di societa a bassa capitalizzazione in qualsiasi settore e quotate sui
mercati finanziari mondiali.

I Comparto pud investire, complessivamente, fino al 10% del
patrimonio netto in Strumenti del mercato monetario, obbligazioni
convertibili ed exchange-traded fund (ETF).

Il Comparto investe non oltre il 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |

Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Le decisioni d'investimento sibasano su una
combinazione di analisi macroeconomiche, analisi settoriali e
selezione delle societa. Il Gestore degli Investiment seleziona i fitoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione dell'universo
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di es clusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Universe”, concepito
per eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in
funzione del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla base della
metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ un'analisi del modello di
business, dellaqualita del management, delle prospettive di crescita,
della qualita dei vantaggi tecnici e dell'innovazione e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti e Investimenti globali

e Investimenti in societaa e ESG
bassa e/o micro
capitalizzazione
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Gioro Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 7 gennaio 2013

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione ) Commissione di Distribuzione
Applicata
A 5,50% 1,75% 0,50% —
E — 1,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,90% 0,50% —
G — 0,70% 0.50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,875% 0,50% 0,875%
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ZF 2,00%

0,90%

0,50% =

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

AXA World Funds —

Robotech

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressain USD, tramite |a gestione attiva di un portafoglio diazoni
guotate e dititoli collegati ad azioni, e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e utilizza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento®)
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cuilaperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dell'iIndice di Riferimento.

Il Comparto investe in societa a bassa, mediae alta capitalizzazione
dei Mercati Emergenti e sviluppati.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni disocieta nel
settore delletecnologie robotiche e/o imprese che fanno largo uso di
tali tecnologie nelleloro attivita, ad esempio societa nel segmento dei
trasporti, della salute, dei semiconduttori o dei software. Gli
investiment possono riguardare societa con qualsiasi
capitalizzazione di mercato.

Il Comparto pud inoltre investire in strumenti d el mercato monetario e
fino al 10% del patrimonio netto in Azioni A cinesi quotate sullo
Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di govemance e socidli
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati". Ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, nellambito della sua
attivita quotidiana di g estione degliinvestimenti, le seguenti tecniche
(in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione dell'universo
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito daun secondo filtro "Best-in-Class", concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in funzone
del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla base della
metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ una rigorosa analisi del
modello di business, della qualita del management, delle prospetiive
di crescita e del profilo di rischio/rendimento delle societa, con
un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine derivanti dalla
progettazione, produzione e/o impiego di tecnologie robotiche.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti ¢ Investimenti globali

e Investimenti in specifici ¢ Investimenti in societa a
settori o classi di attivi bassa e/o micro
capitalizzazione

e ESG

e Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Gioro Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolarein Lussemburgo, in Giappone, nel Regno Unito e negli
Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 13 dicembre 2016.
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Robotech — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di L . . Commissionedi Servizio L Lo .
Classe Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —
BR 1,00% 0,60% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

G — 0,60% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —

M — — 0,50% —

N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%

U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%

ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questatabelladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistentiala data del Prospetto.
Per conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponbil, visitare il sito AXA Investment Managers| Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o tichiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Sustainable Equity QI

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un rendimento a lungo termine superiore a
quello delllndice MSCI World Total Return Net (I"Indice di
Riferimento™) con una volatilita inferiore, e applicare un approccio
ESG.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'Indice di Riferimento e mira a conseguire il proprio obietivo
finanziario investendo principalmente in un paniere diversificato di
titoli azionari di emittenti inclusi nell'indice di Riferimento. Luniverso
d'investimento del Comparto pud estendersi a titoli azionari quotati in
paesi dellIndice di Riferimento che non sono componenti dellindice
di Riferimento. Dato che il Gestore d egli Investimenti puo, in basealle
proprie convinzioni d'investimento, assumere p osizioni di sovrappeso
o di sottopeso rispetto all'Indice di Riferimento, & probabile che lo
scostamento da quest'ultimo sia significativo. Tuttavia, in determinate
condizionidi mercato, la performance del Comparto puo esseresimile
a quella dell'indice di Riferimento. Cid potrebbe verificarsi, ad
esempio, quando I'andamento dei titoli azionari & strettamente
allineato alla crescita degli utili, quando il livello di rischio
macroeconomico & contenuto e quando la performance dei mercati
azionaririspecchia quelladei fattori low volatility e quality su cui punta
il Gestore degli Investimenti. Afinidichiarezza, I'Indice di Riferimento
del Comparto € un indice di mercato ampio che non considera
necessariamente nella propria composizione o metodologia di calcolo
le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Nello specifico, il Comparto investein azioni e titoli collegati ad azioni
di societa con qualsiasi capitalizzazione, con, in ogni momento, un
investimento minimo in azioni pari al 51% del patrimonio netto.

I Comparto puod investire fino al 5% del suo patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di govemance e sociali
("ESG").

L'approccio del Gestore degli Investimenti alla costruzione del
portafoglio € ampiamente sistematico, e viene utilizzato un
"ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da raggiungere
I'obiettivo d'investimento. L'ottimizzatore &€ concepito per considerare
I'esposizione ai fattori di ciascuna azione insieme al suo punteggio
ESG e agliindicatorirelativi alla sua Intensitadi Carbonio e/o Intensita
d'Acqua. Questo processo favoriscei titoliin portafoglio con punteggi
ESG piu altie unaminore Intensitadi Carbonio e/o Intensitad‘Acqua,
mantenendo I'esposizione ai fattori desiderata. La decisione di
mantenere, comprare o vendere un titolo si basa su dati finanzari e
non finanziari.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sonodisponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati esclusivamente ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):
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- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%.
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive. Tutte letecniche digestione
efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Processo di Gestione

Il Gestore degliInvestiment seleziona gliinvestimenti applicando un
approccio in 2 fasi:

1/ definizione delluniverso d'investimento sostenibile ammissibile
dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come descritto
nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG diAXAIM e
2/ utilizzo di un processo quantitativo proprietario concepito per
identificare i fattori trainanti fondamentali di rischio e rendimento,
puntando al contempo a migliorare significativamente il profilo ESG
del Comparto rispetto a quello dell'Indice di Riferimento

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti globali e Metodo e modello

o ESG
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 25 luglio 2013.
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Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commis;ionedi Commissiongdi Servizio Commissione di Distribuzione
Gestione Aggllcata

A 5,50% 0,45% 0,50% —
AX 5,50% 0,90% 0,50% —
BX 3% 1,35% 0,50% —
E — 0,45% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,25% 0,50% —

| — 0,19% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 2,00% 0,90% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,55% 0,50% 0,55%
ZF 2,00% 0,25% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le infomazioni pitiaggiomate sule Classi di Azioni disponibll, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o fichiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.
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Switzerland Equity

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in CHF, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e investe
principalmente con l'obiettivo di cogliere le o pportunita offerte dai fitoli
azionari emessi da societa quotate o domiciliate in Svizzera incluse
nell'universo diun indicediriferimento composto per il 60% dallo SPI
Middle Caps Total Retum e per il 40% dallo SPI Large Caps Total
Return (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investmento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e
societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento elo
assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le componenti dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rap presentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Nello specifico, il Comparto investe prevalentemente in azoni di
societa con qualsiasi capitalizzazione domiciliate o quotate in
Svizzera.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in strumenti
del mercato monetario, obbligazioni convertibili ed exchange-traded
fund (ETF).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

Spese una tantum massime prelevate all'atto

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre néa o perazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del p ortafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento CHF.
Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetio ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimenti in specifici paesi o aree geografiche
o ESG

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in Svizzera.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 20 giugno 1990.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
F 2,00% 0,75% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in GBP, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati su tali
titoli.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le o pportunita presenti nel mercato azionario del
Regno Unito, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dell'indice di riferimento, il FTSE All Share Total Retun
(I"'Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito
alla composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base ale
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizoni di
sovrappeso o di sottopeso su settori e societa rispetto alla
composizionedell'lndice di Riferimento e/o assumere un'esposizione
a societa, paesi o settorinoninclusi nell'lndice di Riferimento, anche
se le componenti dellindice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in azioni di societa
con qualsiasi capitalizzazione domiciliate 0 quotatenel RegnoUnito.

I Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investmenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Il Comparto non ricorrenéa operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con gquanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio"”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa suuna
rigorosa analisi del modello di business, della qualia del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valuta di Riferimento GBP.
Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

Investimenti in societa a
bassa e/o micro
capitalizzazione

¢ Investimenti in specifici .
paesi o aree geografiche

Rischidi Sostenibilita Datala Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilith sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e nel Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 18 novembre 2015.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione ) Commissione diDistribuzione
Applicata
A 5,50% 1,50% 0,50% —
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
L — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere ke informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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Asian High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Conseguire unaperformance, espressain USD, attraverso
un'esposizione dinamica al mercato asiatico deititolia reddito fisso.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunitaoffertedaititoli di d ebito trasferibili
emessi nel mercato obbligazionario asiatico, investendo
principalmente in titoli inclusi nell'universo dell'indice di riferimento, il
JP Morgan Asia Credit Non-Investment Grade (I"Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalita in merito alla
composizionedel portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento,assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizoni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori owvero
selezione degli emittenti rispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
componenti dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

I Comparto investe in obbligazioni Non-Investment Grade
(obbligazioni high yield) asiatiche denominate in Valuta Forte.

Nello specifico, il Comparto investe almeno il 70% del patimonio
netto in titoli di debito trasferibili Non-Investment Grade emessi da
governi, organismi sovranazionali, imprese pubbliche o private in
Asia.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autoritalocale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili; inoltre, fino al 50% del suo patrimonio netto
puo essere investito in 0 esposto a obbligazioni perpetue (ossia prive
di una data di scadenza) emesse da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specifici nonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere determinate attivita si basa inoltre
su altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire meno del 30% del patrimonio netto in fitoli
di debito trasferibili con rating Investment Grade, tra cui possono
annoverarsi obbligazioni denominate in CNY (attraversoil Regime
QFI o indiretamente tramite investimenti in altri Comparti) o in altre
valute locali.

I Comparto pud investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: inferiore al 30%
e obbligazioni convertibili: fino al 10%
e strumenti azionari: fino al 5%.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

I Comparto puo investire in strumenti finanziari derivati Over-the-
Counter (OTC) tra cui, a titolo non esaustivo, opzioni, swap, credi
derivative quali credit default swap (CDS su singoli emittenti o CDS
su indici), futures, non deliverable forward e forward su valute. In
nessuna circostanza tali operazioni potranno indurre il Comparto a
discostarsi dal suo obiettivo d'investimento.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestto
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e di pronti contro termine attive o passive per una quota
complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.

Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, g estisce il
posizionamento del Comparto sulla curva del credito e la sua
esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie di
strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

e Derivati ed effetto leva e Mercati emergenti
o Titoli di debito high yield
e Obbligazioni contingent

Investimenti in specifici
paesi o aree geografiche

convertible e Titoli in Sofferenza
e Titoli in Default e ESG
e Regime QFI e Prorogadellascadenza

e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

AXA World Funds



impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Spese una tantum massime
elevate all'atto dell'investimento

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto?® Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e a Hong Kong.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA InvestmentManagers UK Limited
Lancio 28 novembre 2016.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di

Classe Commissione di Gestione Commissione di Servizio Commissione di Distribuzione
A 3,00% 1,25% 0,50% —
E — 1,25% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,55% 0,50% —
| — 0,55% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
er conoscere le informazioni piti aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco

‘atuito alla societa di gestione.

* Questa definizione del Giorno Lavorativo per il Comparto & applicabie
a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la definizione del
Giorno Lavorativo per il Comparto € la seguente:
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"Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del
Comparto vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e a
Hong Kong."

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance dell'investimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni asiatiche a bassa duration.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Comparto investein obbligazioni asiatiche a bassadurationemesse
da govemi, societa pubbliche o private ed entita sovranazionali di
paesi asiatici denominate in Valuta Forte.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patimonio
netto intitoli di debito trasferibili asiatici. Il Comparto puo inv estire fino
al 15% del patrimonio netto in obbligazioni denominate in valuta locale
e, al di fuori di questo limite, fino al 10% del patrimonio netto in titoli
denominati in RMB offshore.

Il Gestore degli Investimenti prevede che la duration media del
Comparto sara generalmente non superiore a 3 anni.

Il Comparto investe principalmente in titoli Investment Grade. |l
Comparto puo investire altresi in titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto noninveste in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody'so Fitch. Il rating considerato € il piubasso traduediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli
equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili; inoltre, fino al 50% del suo patrimonio netto
puod essereinvestito in 0 esposto a o bbligazioni perpetue (ossia prive
di una data di scadenza) emesse da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della d etenzione di obbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestoredeglilnvestimenti, tali titoli sono compatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questititoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi,a meno che eventi specificinon impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma nonoltre il 10% in titoli emessi 0 garantit da un
singolo paese (compreso il suo governo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

I Comparto puo investire fino a un terzo del patimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso

di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.
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| derivati possono comprendere opzioni, swap, credit derivative (quali
credit default swap (CDS), futures e forward su valute). II Comparto
non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati®.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, = 0-20%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attiviammessiin guestambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e di pronti contro termine attive 0 passive per una quota
complessivainferiore al 30% del patrimonio netto. Tutte le tecnichedi
gestione efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stahilito
alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Processo di Gestionell Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilitd ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

o Derivati ed effetto leva e Mercati emergenti

¢ Investimenti in specifici o Titoli di debito high yield

paesi o aree geografiche , Qppligazioni contingent

e Titoli di Stato convertible

e Titoli in Default e ESG

e Prorogadellascadenza e Titoli in sofferenza

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

AXA World Funds



Giorno Lavorativo per il Comparto?' Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Gioro Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo,nel Regno Unito e a Hong Kong.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
Lancio 10 marzo 2015.

dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 1,00% 0,50% —
E — 1,00% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,55% 0,50% —
| — 0,55% 0,50% —
M — = 0.50% =
N 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

? Questa definizione del Giorno Lavorativo per il Comparto &

applicabile a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30 ottobre 2023, la

definizione del Giorno Lavorativo per il Comparto € la seguente:
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"Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del
Comparto vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e a
Hong Kong."

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategiad'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds 10+ Yrs
EUR (I"'Indice di Riferimento") con |'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel mercato deititoli di Stato e delle obbligazioni societariein
Euro. Il Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto
nelle componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
puo assumere un posizionamento piul attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensihilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geografica e/o di selezione di settori 0
emittenti rispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dall'indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati in EUR. E gestito con una Sensibilita ai Tassi d'Interesse
compresatra9e 18.

Nello specifico, il Comparto investein ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi,
istituzioni pubbliche e societa e denominati in EUR.

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilita, il Comparto
investe lungo lintera curva dei rendimenti. Il Comparto puo investire
in Titoli Investment Grade e Non-Investment Grade. Tuttavia, il
Comparto noninveste in Titoli Non-Investment Grade con rating pari
o inferiorea CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu basso tra due
diversio il secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutat
secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud inoltre investire fino a un terzo del suo patrimonio
netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti dirating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche

ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento. | derivati possono comprendere credi
default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittentedi un indice sottostante pud superare
il 20% e raggiungereil 35% del patrimonio netto, in particolare quando
gli indici sottostanti sono altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati". Ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, nellambito della sua
attivita quotidiana di g estione degliinvestiment, le seguenti tecniche
(in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestto
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
I principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestionell Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva e Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

e Prorogadella scadenza

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.
Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

AXA World Funds



Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborat in
qualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Euro 10 + LT — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Commlssmnfedl Servizio Co_mm_lsspnedl
Apnlicats Distribyzigne
A 3,00% 0,60% 0,50% —
E — 0,60% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
| — 0,30% 0,50% =
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0.45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive ke tipologie di Aassi di Azioni esistenti ala data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers| Home | AXA IM Cormporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento || Comparto €& gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds 7-10 Yrs
(I"Indice di Riferimento") con l'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel mercato dei titoli di Stato e delle o bbligazioni societariein
Euro. Il Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netio
nelle componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'‘analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
puod assumere un posizionamento piu attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geografica e/o di selezione di settori 0
emittenti rispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati principalmente in EUR. E gestito con una Sensibilita ai
Tassi d'Interesse compresatra 5 e 10.

Nello specifico, il Comparto investein ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi,
istituzioni pubbliche e societa e denominati in EUR. Allo scopo di
conseguire il suo obiettivo di sensihilita, il Comparto investe lungo
I'intera curva dei rendimenti. I Comparto pud investire in Titoli
Investment Grade e Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non
investe in Titoli Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pitibasso tra duediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischiodi credito e di mercato effettuate internamente.
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.
I Comparto pud indltre investire fino a un terzo del suo patrimonio

netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.
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| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici). Tali derivati con indici sottostanti non
avranno costi di ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato
eccezionali, I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un
indice sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del
patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostant sono
altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestto
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestionell Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

e Prorogadella scadenza

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

AXA World Funds



Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. Lancio 6 settembre 2005.

Euro 7-10 — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 0,60% 0,50% —
E o 0,60% 0.50% 0,25%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
| = 0,30% 0,50% =
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente rispeto
all'indice FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds (I"Indice
di Riferimento") con I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel
mercato dei titoli di Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il
Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle
component dell'Indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investiment
pud assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dallindice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmentein titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di dehito trasferibili a tasso fisso e variabile
emessi da govemi, istituzioni pubbliche e societa e denominati in
EUR. Il Comparto puo investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-
Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il
rating considerato € il piti basso tra due diversi o il secondo piu alto
sutre, in base a quanti rating sono disponihili. Se i titoli sono privi di
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal Gestore
deglilnvestimenti. | titoli che d ovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto la soglia minima dovrannoessere vendut entro
6 mesi.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud inoltre investire fino a un terzo del suo patrimonio
netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificat secondo ilimitidi rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento. | derivati possono comprendere credi
default swap (CDS su singoli emittent o CDS su indici). Il ricorso a

Prospetto Pagina 85

credit default swap per finalita d'investimento non supera il 20% del
patrimonio netto.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati. Il
Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
I Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie
di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

e Derivati ed effetto leva o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

e Prorogadellascadenza

e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

AXA World Funds



Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 22 gennaio 1997.
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Euro Bonds — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 0,75% 0,50% —
BX 3,00% 0,80% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,30% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni, e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere in modo economico il premio creditizio offerto
dal mercato del credito societario, investendo almeno un terzo del
patrimonio netto in titoli inclusi nell'universo dellindice diriferimento,
il BofA Emu Corporate (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo,in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'espaosizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovwero selezione degli
emittenti rispetto all'Indice di Riferimento, anche se le componenti
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, l'ndice
di Riferimento & un indice di mercato ampio che non si qualifica
come Indice di Riferimento UE di Transizione Climatica o Indice di
Riferimento UE allineato con I'Accordodi Parigi ai sensi del Capo 3
bis del Titolo Il del Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene
utilizzato come riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto punta a cogliere il premio creditizio in modo economico,
investendo in titoli di d ebito emessi in qualsiasi paese del mondoe
principalmente denominati in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi da govemi, istitzioni
pubbliche e societa, con rating Investment Grade in base allamedia
aritmetica dei rating fomitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in obbligazioni
richiamabili.

Il Comparto pud detenere fino al 5% del patrimonio netto in titoli di
debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli fossero
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. | Titoli Non-
Investment Grade sono ritenut taliin base allamedia aritmetica dei
rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Il Compartonon
investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il
rating considerato € quello piubasso disponibile. Se i titoli sono privi
di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto la soglia minimadovranno
essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

II Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire altresi in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR gestitida un'entita del gruppo AXA IM che non investono
aloro voltain titoli classificati secondoi limiti di rating sopra indicati.
I Comparto non puo investire in OICVM o OICR esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG").

Maggioriinformazioni sullapromozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzarederivati esclusivamente a fini di copertura.

| derivati possono essere quotati oppure OTC. Il Comparto non
utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzarela gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a o perazionidi prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in

linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IV;
2/ selezione degliinvestiment sulla base di una serie difattori, tra
cui I'analisi macro e microeconomica e I'analisi del credito degli
emittentinonché unarigorosa analisi del modello di business, della
qualita del management, delle prospetive di crescita, della
rispondenza ai criteri di Investimento Responsabile e del profilo di
rischio/rendimento delle societa. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché l'esposizione a differenti aree geografiche, settori e
tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

o Derivati ed effetto leva ¢ Investimenti globali
e Obbligazioni contingent e ESG

convertible e Prorogadella scadenza
e Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il

probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive
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Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in Francia.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 8 gennaio 2015.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Comm|ssmn9d| Servizio Co_mm_|55|qned|
Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,35% 0,50% —
F 2,00% 0,18% 0.50% —
| — 0,13% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,18% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home| AXA IM Corporate (axa-

im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Credit Plus

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente
rispetto allindice BofA Emu Corporate (I"Indicedi Riferimento) con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato dei ftitoli
investment grade e high yield in Euro. Il Comparto investe aimeno
un terzo del suo patrimonio netto nelle component dell'indice di
Riferimento. A secondadelle sue convinzioni d'investimento edopo
un'analisi macroeconomica € microeconomica completa del
mercato, il Gestore degli Investimenti pud assumere un
posizionamento piu attivo in termini di duration (unamisura, in anni,
della sensibilita d el portafoglio alle variazioni dei tassid'interesse),
di allocazione geografica e/o di selezione di settori 0 emittenti
rispetto all'lndice di Riferimento. Pertanto, & previsto che lo
scostamento dall'lndice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base
agli indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice
di Riferimento.

Il Comparto investe in obbligazioni societarie e sovrane emesse
principalmente in paesi del'OCSE e denominate in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a
tasso fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e
societa. Il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio netto
in obbligazioni denominate in EUR.

Il Comparto pud investire fino al 30% in Titoli Non-Investment
Grade in base alla media aritmetica d el rating forniti da Standard &
Poor's, Moody's e Fitch. || Comparto noninveste in titoli con rating
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € quello
piubasso disponibile. Sei titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. |
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di credito
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili. Il Comparto puo inoltre investire fino al
30% del patrimonio netto in titoli di debito subordinati (tra cui
obbligazioni perpetue, ossia obbligazioni prive di una data di
scadenza, nella misura massima del 25%) emessi da banche,
compagnie di assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 5%, Titoliin Sofferenza e
in Default a seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liguidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente.
La decisione diacquistare o vendere determinati titoli si basainoltre
su altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un terzo
e titoli convertibili: un decimo

e azioni e titoli collegati ad azioni: un decimo

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che
non investono aloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating

Prospetto Pagina 90

sopra indicati. Il Comparto non puo investire in OICVM o OICR
esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggioriinformazioni sullapromozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit defaultswap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del
patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono
altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivitd quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-
10%; massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto puntaa ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azoni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla basedi molteplicifattori, tra cui analisi macroeconomiche
e microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva
del credito nonché I'esposizione a differenti aree geografiche,
settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva o Titoli di debito high yield

e Obbligazioni contingent ESG

convertible e Titoli in Sofferenza

e Titoli di debito subordinati
e Reinvestimento

o Titoli in Default

e Prorogadella scadenza
Rischi di Sostenibilita Datala Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il

probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del
Comparto dovrebbe essere basso.
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Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento
per almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezione del 31
dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 28 febbraio 2003.

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 3,00% 0,90% 0,50% —
AX 5,50% 1,45% 0,50% —

E — 0,90% 0,50% 1,00%

F 2,00% 0,50% 0,50% —

| — 0,35% 0,50% —

J 2,00% 0,35% 0,50% 0,15%

M — = 0,50% —

ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere e informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance dellinvestimento, espressa
in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente
rispetto all'indice ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs (I"™Indice di
Riferimento™) con l'obiettivo di cogliere le opportunita present nel
mercato deititolidi Stato e delle obbligazioni societarie investment
grade in Euro. Il Comparto investe almeno un terzo del suo
patrimonio netto nelle componenti dell'indice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un‘analisi
macroeconomica e microeconomica completa del mercato, il
Gestore degli Investimenti pud assumere un posizionamento pill
attivo in terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibiliadel
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o diselezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, € previsto che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.),
il posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'Indice di Riferimento.

Il Comparto investe in obbligazioni Investment Grade denominate
in EUR. E gestito con una Sensibilitdai Tassi d'Interesse compresa
traOe4.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due
terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili Investment
Grade emessi da govemi, societa o istituzioni pubbliche e
denominati in EUR. Il Comparto puo investire fino al 10% del
patrimonio netto intitolididebito trasferibili Non-Investment Grade
in base alla media aritmetica dei rating fomiti da Standard & Poor’s,
Moody's e Fitch. Tuttavia, il Comparto non investein titoli con rating
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato & quello
piubasso disponibile. Sei titoli sono prividi rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment. |
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di credito
sotto lasoglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netio in
mortgage-backed securities e asset-backed securities Investment
Grade in base ai rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e
Fitch. Il ratingconsiderato € il pit basso tra due diversi o il secondo
piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili; inoltre, fino al 25% del suo patimonio
netto puo essereinvestito in 0 esposto a obbligazioni perpetue
(ossia prive di una data di scadenza) emesse da banche,
compagnie di assicurazione e societa non finanziarie.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio dicredito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che
noninvestono aloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating
sopra indicati. Il Comparto non puo investirein OICVM o OICR
esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggioriinformazioni sullapromozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superareil 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono altamente
concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del p ortafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzarela g estione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche
e microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce I'esposizione a differenti aree
geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva e Obbligazioni contingent
ESG convertible

e Prorogadellascadenza

e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 2 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.
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Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.

Prospetto Pagina 93 AXA World Funds



Euro Credit Short Duration — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Commissione di Distribuzione

Applicata
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E —_ 0,65% 0,50% 0,40%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| —_ 0,25% 0,50% —_
M —_ — 0,50% —_
X — 0,15% 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti” dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esisterti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home| AXA IM Corporate (axa-
im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Massimizzare il rendimento totale (reddito e crescita del
capitale), espresso in EUR, tramite la gestioneattiva di un portafoglio
investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |1l Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Comparto haun'esposizione prevalente, diretta o indiretta mediante
credit derivative, alle obbligazioni societarie e sovrane Investment
Grade emesse nei paesi dell'OCSE.

Nello specifico, il Comparto ha un'esposizione prevalente ai titoli di
debito societario trasferibili e sovrani Investment Grade che sono
principalmente denominati in EUR.

I Comparto mira a non superare una volatilita annua del 10%. La
duration media del Comparto dovrebbe essere compresa tra -2 € 6
anni.

Il Comparto puo investire in Titoli Non-Investment Grade in base ai
rating fomitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Il Comparto non
investe in titoli conrating pari o inferiorea CCC+ attribuito da Standard
& Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato il piu basso tra due diversi o il secondo pit alto su tre,
in base a quant rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating,
devono essere valutati secondo livelli equivalent dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la sogliaminima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili. Il Comparto puo inoltre investire fino al 60%
del patrimonio netto in titoli di debito subordinati (tra cui obbligazioni
perpetue, ossia obbligazioni prive di una data di scadenza, nella
misura massima del 50% %) emessi da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione di obbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizo
del Gestoredegli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questititoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi,a meno che eventi specifici non impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inaltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino al 20% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo), fino al 15% del patrimonio
netto in obbligazioni di emittenti d ei Mercati Emergenti e fino al 5% del
patrimonio netto in asset-backed securities. Il Comparto puo investire
altresi in strumenti del mercato monetario.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche

ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).
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Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittentedi un indice sottostante pud superare
il 20% e raggiungereil 35% del patrimonio netto, in particolare quando
gli indici sottostanti sono altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in lineacon quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".
Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizione a
differenti aree geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva e Mercati emergenti
¢ Investimenti globali o Titoli di debito high yield
e Obbligazioni contingent e ESG

convertible

e Titoli in Sofferenza
e Titoli di debito subordinati
Reinvestimento

e Titoli in Default
e Prorogadella scadenza

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR).

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investimenti
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizionidimercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giorni Lavorativi.
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Tale VaR corrisponde a una probabilita dell'1%, in condizoni di Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
mercato normali, che il Comparto possa subire unap erdita superiore almeno 5 anni.

al 20% del suo NAV in 20 Giorni Lavorativi. Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normeéi Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

ed & un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si

fimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale". Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

:_lvello ‘dldl_eval pr_ewsfo T_ra(l) €3.Non g_arantlt_o.fL effettivo |IV"e||0 di qualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
leva puod di volta in volta risultare superiore o inferiore a quello lavoro regolare in Lussemburgo.

revisto in ragione delle condizioni di mercato. S . . . A
P 9 Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini

sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 26 febbraio 2015.

Caratteristiche Aggiuntive

Spese una tantum massime prelevate

, " . Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno
all'atto dell'investimento

Classe Commissione di Ingresso ComGn;;stis(l)cr)]r;e di S%SVTZT(;S;;JOpr;?cgtIa Commissione di Distribuzione cbsc
A 3,00% 0,95% 0,50% — —
BE — 0,95% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 0,95% 0,50% 0,50% —

F 2,00% 0,55% 0,50% — —
G — 0,45% 0,50% — —
| — 0,45% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,55% 0,50% — —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopola Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla
data del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM
Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".
** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice JP Morgan EMU Investment Grade (I"'Indice di Riferimento")
con |'obiettivo di cogliere le o pportunita presentinel mercato dei titoli
di Stato investment grade in Euro. Il Comparto investe almeno un
terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di
Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investiment pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dalllndice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe in titoli di d ebito a tasso fisso e variabile. E gestito
con una Sensibilita ai Tassi d'Interesse compresa tra 0 e 10.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di Stato
Investment Grade emessi 0 garantiti da paesi europei, compresi quelli
non appartenenti all'Eurozona, e denominati in EUR.

In via accessoria, il Comparto pud investirein covered bond e altri
titoli di debito Investment Grade emessi da governi e organismi
sovranazionali.

I Comparto puo detenere fino al 10% del patrimonio netto in fitoli di
debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli fossero
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiorea CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & il pit basso traduediversi o il secondo
pitalto sutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto la soglia minimadovranno
essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud inoltre investire fino a un terzo del suo patimonio
netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpudinvestire in OICVM o OICR esterni.
Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.
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| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS su indici). Il ricorso a CDS perfinalita d'investmento
non superail 20% del patrimonio netto in termini diimpegni assunti.
Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche. Inoltre, gestiscela Sensibilitaai Tassi d'Interesse,
il posizionamento sulla curva dei rendimenti nonché I'esposizione a
differenti aree geografiche e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Derivati ed effetto leva o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso diAzioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.
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Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. Lancio 2 febbraio 2010.

Euro Government Bonds — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 3,00% 0,50% 0,50% —

E — 0,50% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,30% 0,50% —

| — 0,20% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,30% 0,50% =

VA| — 0,15% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente rispeto
all'indice BCEURGVTINFL (I"Indice di Riferimento”) conl'obiettivo di
cogliere le opportunita presenti nel mercato delle obbligazioni
indicizzate all'inflazione in Euro. I Comparto investe almeno un terzo
del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di Riferimento.
A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attvo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, & previsto che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
simile a quello dell'Indice di Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione denominate in EUR. E gestito con una Sensibilita ai
Tassi d'Interesse compresatra5 e 15.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenodue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate all'inflazone e in
gualsiasi altro titolo di d ebito correlato emessi da istituzioni pubbliche
e societa nell'Eurozona e denominati in EUR.

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in titoli di
debito Investment Grade e meno del 10% in titoli di debito Non-
Investment Grade. T uttavia, il Comparto non investe in titoli con raing
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal G estore degli Investimenti. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotio la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. La scelta dei
titoli di debito non sibasa esclusivamente e meccanicamente sui loro
rating creditizi pubblici, ma anche su analisidelrischio di credito e di
mercato effettuate internamente. La decisione di acquistare o
vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del
Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
di debito che non sono indicizzati all'inflazione e fino a un terzo dello
stesso in strumenti del mercato monetario.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sonodisponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In caso di ribilanciamento dellindice sottostante, i cost
non saranno significativi.
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In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del Comparto a un
singolo emittente di un indice sottostante pud superare il 20% e
raggiungereil 35% del patrimonionetto, in particolare quando gliindici
sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-60%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, gestisce la
Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei
rendimenti indicizzati all'inflazione e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva e Rischioassociato ai Titoli
e Obbligazioni contingent 144A
convertible e ESG

e Prodotti indicizzati
all'inflazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavororegolare in Lussemburgo, ad eccezione del 31 dicembre.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
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Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 13 settembre 2005.

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 0,50% 0,50% —
E — 0,50% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,40% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,40% 0.50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pid aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice FTSE EMEA Euro Broad Investment-Grade Bond Index 1-
5y (I"Indice di Riferimento") con I'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel mercato deititoli di Stato e delle obbligazioni societariein
Euro. Il Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto
nelle componenti dell'lndice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
puo assumere un posizionamento piu attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensihilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geografica e/o di selezione di settori 0
emittenti rispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 10% del patrimonio netto del
Comparto, denominati in EUR. E gestito con una Sensibilita ai Tassi
d'Interesse compresatra0O e 5.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in titoli di debito trasferibili emessi da govemi, istituzioni
pubbliche e societa e denominati in EUR.

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilita, il Comparto
investe lungo l'intera curva dei rendimenti.

Il Comparto pud investire in Titoli Investment Grade e Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-Investment
Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato éil pit basso tra due diversi o il secondo pit alto su tre,
in base a quant rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating,
devono essere valutat secondo livelli equivalent dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la sogliaminima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in o esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud indltre investire fino a un terzo del suo patimonio

netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e deposit
bancari.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non

investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante puo superare
il 20% e raggiungereil 35% del patrimonio netto, in particolare quando
gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
I principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del p ortafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestionell Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva e Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

e Prorogadella scadenza

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 2 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.
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Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

qualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
lavoro regolare in Lussemburgo. .

9 g Lancio 6 settembre 2005.
Euro Short Duration Bonds - Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione ) Commissione di Distribuzione
Applicata

A 3,00% 0,60% 0,50% —

E — 0,60% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto & gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

I Comparto investe in obbligazioni di qualsiasi tipologia, incluse
obbligazioni indicizzate allinflazione, e di qualsiasi qualita creditizadi
emittenti di tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
Investment Grade denominatiin EUR ed emessi dagoverni, istituzioni
pubblichee societa. La duration media del Comparto dovrebbe essere
compresatra-2 e 8 anni.

Il Comparto pud investire in Titoli Sub-Investment Grade fino al 20%
del patrimonio netto. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-
Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il
rating considerato & il piibasso tra due diversi o il secondopiu alto su
tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore
degliinvestimenti. | titoli ched ovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto la soglia minimadovranno essere venduti entro
6 mesi.

I Comparto pud inoltre investire fino al 30% del patrimonio netto in
titoli di debito subordinati (tra cui obbligazioni perpetue, ossia
obbligazioni prive diunadata di scadenza, nella misura massimadel
25%) emessi da banche, compagnie di assicurazione e societa non
finanziarie e fino al 100% del patrimonio netto in obbligazoni
richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi p ubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del gestore degli investimenti.

I Comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto in
obbligazioni di emittenti dei Mercati Emergenti.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in asset
backed securities e fino al 5% del patrimonio netto in obbligazioni
contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

I Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generamente trimestrale 0 semestrale a seconda della natura del
CDS. Gli indici piurappresentativi utilizzati nel Comparto sonoliTraxx
Europe Main e I'lTraxx Crossover. La metodologia di quest indici &
disponibile sul sito web: https:/ihsmarkit.com/index.html. In condizioni
di mercato eccezionali, I'esposizione del Comparto a un singolo
emittente diun indice sottostante puo superare il 20% e raggiungere
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il 35% del patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostant
sono altamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio"”.

Processo di Gestione Il gestore degli investimenti selezionagli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il gestore
degli investimenti gestisce la Sensihilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):
e Derivati ed effetto leva e Titoli 144A
e Prodotti indicizzati e ESG
allinflazione e Investimenti globali

* Mercati emergenti ¢ Prorogadellascadenza
o Titoli di debito high yield

e Titoli di debito subordinati

e Obbligazioni contingent
convertible

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
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gualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.
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Euro Strategic Bonds - Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 0,60% 0,50% —
E — 0,60% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
| — 0,30% 0.50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costidei Compart* dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di assi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA I nvestment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di
un portafoglio investito in obbligazioni, e applicare un
approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente
rispetto allindice FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade
Bonds (I"Indice di Riferimento™) con l'obiettivo di cogliere le
opportunita presenti nel mercato dei titoli di Stato e delle
obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe almenoun
terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dellindice di
Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investimento e
dopo un‘analisi macroeconomica e microeconomica completa
del mercato, il Gestore degli Investimenti pud assumere un
posizionamento pill attivo in termini di duration (unamisura, in
anni, della sensihilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geografica e/o di selezione di
settorio emittentirispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, &
previsto che lo scostamento dallindice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato
(elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui
sopra potrebbe essere simile a quello dell'Indice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del
patrimonio netto del Comparto, denominati in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a tasso
fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e
societa e denominati in EUR. In via accessoria, il Comparto
puo essereesposto atitolinon denominatiin EUR e al rischio
di cambio. Il Comparto puo investirein titoli Investment Grade
e, in misuranon superiore al 10%del patrimonio netto, in fitoli
Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in
Titoli Non-Investment Grade con rating pari o inferiorea CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato & il pit basso tra due
diversioilsecondo piu alto su tre, in base a quanti raing sono
disponibili. Se i titoli sono prividirating, devono essere valutati
secondolivelliequivalenti dal Gestore degli Investimenti. | itoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito
sotto la soglia minimadovranno essere vendut entro 6 mesi.
Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate
internamente. La decisione di acquistare o vendere
determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del
Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

I Comparto pud investire altresi in strumenti del mercato
monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto puo investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
OICVM e/o OICR che sono gestitida un'entitad el gruppo AXA
IM e che noninvestono aloro volta in titoli classificati secondo
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i limiti dirating sopra indicati. Il Comparto non puo investire in
OICVM o OICR esterni.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e
mira a sostenere nellungo termine gli SDG con un'enfasi su
temi ambientali (edifici ecologici, trasporti a basse emissioni
di anidride carbonica, soluzioni energetiche intelligent,
ecosistema sostenibile ecc.) e sociali (emancipazone,
inclusione, salute e sicurezza, ecc.).

Maggiori informazioni sulla promozione delle
caratteristiche ambientali e sociali sono disponibili nel
relativo Allegato SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio
I Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere opzioni, swap, credt
derivative come futures, forward su valute e credit defaul swap
(CDS su singoli emittentio CDS su indici) quotati su qualsiasi
mercato regolamentato o negoziatiOTC. Il ricorso a CDS per
finalita d'investimento non supera il 20% d el patrimonio netto.
Uno degli indici pit rappresentativi utilizzati nel Comparto € il
Markit iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo
indice e disponibile sul sito web:
http ://https:/ihsmarkit.com/index.html. Tali CDS con indici
sottostantinon avranno costi di ribilanciamento significativi, in
quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generamentetrimestrale o semestrale a secondadella natura
del CDS.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito
alla sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto
utilizza, nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione
degli investimenti, le seguenti tecniche (in % del patrimonio
netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso,
0-10%; massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto
di prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto). Quando intraprende operazioni di pronti contro
termine attive o passive, il Comparto punta a ottimizzare la
gestione delle garanzie finanziarie convertendo il collaterale
per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecnichedi gestione efficiente d el portafoglio saranno
in linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni
sulla Gestione Efficiente del Portafoglio®.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment
seleziona gli investimenti applicando un approccio in 2 fasi:
1/ definizione dell'universo ammissibile dopo I'applicazone
di un primo filtro diesclusione, come descritto nelle Poliiche
di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, seg ito
daun secondofiltro "Best-in-Class", concepito per eliminare
i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in funzone
del loro punteggio extra finanziario calcolato sulla basedella
metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di una
strategia che combina un‘analisimacroeconomica, settoriale
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e dellasingolaimpresa e unarigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospetive di
crescita, della rispondenza ai criteri di Investimento
Responsabile e del profilo di rischio/rendimento delle
societa.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti
nella sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di
seguito indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

che il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio
fondato sugli impegni.
Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere
I'investimento per almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di
sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto

vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in
Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisonoevasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 10 febbraio 2020.

e ESG o Titoli 144A
o Derivati ed effetto leva e Obbligazioni contingent
e Prorogadellascadenza convertible

e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il
profilo di rischio del Comparto, la Societa di Gestione riiene

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,35% 0,50% —
PS 2,00% 0,20% 0.50% —
| — 0,30% 0,50% —
M — = 0.50% —
ZF 2,00% 0,30% 0.50% —

Sirimandaalasezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibll, visitare il sito AXA Investment Managers | Home |AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio obbligazionario investito in titoli sostenibili, e ap plicare un
approccio ESG.

Strategiad'lnvestimento || Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice ICE BofA Euro Corporate 1-10 Yrs (I"'Indicedi Riferimento"”)
con |'obiettivo di cogliere le o pportunita presenti nel mercato dei ftitoli
di Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe in
titoli di debito Investment Grade a tasso fisso e variabile denominati
in EUR e facenti parte delle componenti dell'indice di Riferimento in
misura pari ad almeno il 50% del suo patrimonio netto. A seconda
delle sue convinzioni d'investmento e dopo un'andlisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration, diallocazione geografica e/o di selezione di setori
o emittenti rispetto all'lndice di Riferimento. Pertanto, & previsto che
lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatlita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. A fini di chiarezza, |'Indice di Riferimento & un indice di
mercato ampio che non siqualificacome Indice di Riferimento UE di
Transizione Climatica o Indice di Riferimento UE allineato con
I'Accordo di Parigi ai sensidel Capo 3 bis del Titolo lll del
Regolamento (UE) 2016/1011, ma viene utilizzato come riferimento
per il suo obiettivo finanziario. Nello specifico, il Comparto investe in
ogni momento almeno due terzidel patrimonio netto in titoli di debito
trasferibili Investment Grade emessi da governi, istituzioni pubbliche
e societa e denominati in EUR.

Il Comparto pud detenere fino al 5% del patrimonio netto in Titoli Non-
Investment Grade in base alla media aritmetica dei rating fomiti da
Standard & Poor's, Moody's e Fitch, a condizione chetalititoli fossero
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. Tuttavia, il
Comparto non pud detenere titoli con rating pari o inferiore a CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & quello pit basso disponibile. Se i titoli
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti
dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito dicredito sotto la soglia minimadovranno
essere vendutientro 6 mesi. La scelta deititolidi debito non sibasa
esclusivamente e meccanicamente sui loro rating creditizi p ubblici,
ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato effettuate
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati itoli
si basainoltre sualtri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili; inoltre, fino al 25% del suo patrimonio netio
puo essere investito in 0 esposto a o bbligazioni perpetue (ossia prive
di una data di scadenza) emesse da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto investe o assume un'esposizione pariad almeno il 10%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
mortgage-backed securities e asset-backed securities Investment
Grade in base ai rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch.
Il rating considerato & il pit basso tra due diversio il secondo piu alto
su tre, in base a quanti rating sono disponibili.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio neto in
strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppoAXA IM e che non
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investono a loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating
sopra indicati. Il Comparto non pud investirein OICVM o OICR
esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipidi attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in+
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/
selezione degli investiment sulla base di una serie di fattori, tra cui
I'analisimacro e microeconomica e I'analisi del credito degli emittent,
la gestione del posizionamento sulla curvadel credito e I'esposizione
a differenti aree geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento EUR.
Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva
e ESG

e Obbligazioni contingent
convertible

AXA World Funds



e Prorogadellascadenza e Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

dell'investimento
Commissione di

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso : . Commissione di Distribuzione
Gestione Applicata
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,30% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questatabelladescrive letipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per

almeno 3 anni.
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Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 24 luglio 2008
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Compario & gestito attivamente
con l'obiettivo di cogliere in modo economico il premio creditizo
offerto dal mercato globale del credito societario, investendo ameno
un terzo del patrimonio netto in titoli inclusi nell'universo dellindice
di riferimento, il BofA Global Corporate Hedged USD (I"Indice di
Riferimento™). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere un'esposizione a
societa, paesi o settori non inclusi nelllndice di Riferimento o
assumere posizioni diverse in termini di duration, allocazone
geografica e/o settori ovvero selezione degli emittenti rispetto
all'lndice di Riferimento, anche se le componenti dellindice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dall'indice di
Riferimento sia significativo.

I Comparto miraacogliere il premio creditizio in modo economico.
I Comparto investe essenzialmente in obbligazioni di emittent in
tutto il mondo con rating Investment Grade in base alla media
aritmetica deirating forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch. |l
patrimonio del Comparto pud essere investito in obbligazioni
richiamabili.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a
tasso fisso e variabile emessi da governi, istituzioni pubbliche e
societa in tutto il mondo e denominati in qualsiasi valuta che sia
liberamente convertibile. I| Comparto puo detenere fino al 5% del
patrimonio netto in titoli Non-Investment Grade ovvero in titoli
sprovvisti di rating.

Tuttavia, il Comparto noninveste in titoli con rating pari o inferiorea
CCC+attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € quello pit basso disponibile.
Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero
subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio dicredito e di mercato effettuate intemamente. La
decisione diacquistare o venderedeterminati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo inoltre investire fino a un terzo del patrimonio netto
in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che non
investono a loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating
sopraindicati. | Comparto non puo investire in OICVM o OICR
esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzarederivati esclusivamente a fini di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in lineacon quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".
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Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestto
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del p ortafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestionell Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva del credito e I'esposizione a different aree
geografiche.

Valuta di Riferimento USD.
Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti ¢ Investimenti globali
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

e Prorogadella scadenza

e Reinvestimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giomo Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regdare in Lussemburgo, in Francia, nel Regno Unito e negli
Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 15 gennaio 2013.
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Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 0,40% 0,50% —
F 2,00% 0,20% 0,50% —
| — 0,15% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,20% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio corretto per il rischio investito in obbligazioni dei Mercati
Emergenti.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice diriferimento, il JP Morgan EMBIG Diversified Hedged USD
(I"'Indice di Riferimento"), con l'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel debito dei mercati emergenti, limitando al contempo il
rischio di credito. Il Comparto investe almeno un terzo del suo
patrimonio netto nelle componenti dellndice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, & previsto che lo scostamento dall'indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilith del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
simile a quello dell'Indice di Riferimento.

Il Comparto investe in titoli di debito dei Mercati Emergenti. Nello
specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terz del
patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da govemni,
istituzioni pubbliche e societa nei Mercati Emergenti.

I Comparto puod anche investire in 0 essere esposto a obbligazioni
richiamabili in misuranon superiore al 50% del suo patrimonio netto.

Il Comparto pud indtre investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 20% in titoli di debito
denominati in valuta locale, senza copertura.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sonocompatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

Il Comparto puo inoltreinvestire in o essere esposto a titoli negozati
sul CIBM attraverso Bond Connect (fino al 10% del suo patimonio
netto).

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

I Comparto noninvestein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sonodisponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

Il Gestore degli Investimenti copre parte del rischio valutario. Al fine
di ottimizzare il profilo di rischio/rendimento del portafoglio, il
Comparto puo cercare dicoprire le esposizioni al rischio non previste
per favorire la performance del portafoglio.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti e CDS su indici).

Tutti i derivati con indici sottostanti soggetti a ribilanciamento non
avranno costi significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del pafrimonio
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netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il

posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
aree geografiche

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

e Mercati emergenti o Derivati ed effetto leva

e Titoli di debito high yield e ESG

e Obbligazioni contingent e Bond Connect
convertible

e Titoli in Sofferenza
e Prorogadellascadenza
e Reinvestimento

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

AXA World Funds



Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 13 settembre 2005.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 3,00% 1,25% 0,50% —

E — 1,25% 0,50% 1,00%

F 2,00% 0,85% 0,50% —

G — 0,70% 0,50% —

| — 0,70% 0,50% —

M — — 0,50% —

N 1,00% 1,25% 0,50% 1,00%
ZF 2,00% 0,85% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ulimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attivadi un portafoglio investito in obbligazioni. La crescita
del capitale &€ un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del dehito
societario high yield internazionale, investendo principalmentein titoli
inclusi nelluniverso dell'indice di riferimento, I'|CE BofA Developed
Markets High Yield Constrained (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito
del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto all'ndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'iIndice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in titoli intemazionali a tasso fisso e variabile
emessi principamente da societa europee o americane. Nello
specifico, il Comparto investe in titoli di d ebito a red dito fisso emessi
da societa che abbiano prevalentemente un rating Non-Investment
Grade o che, se sprowiste di rating, siano ritenute di qualita
equivalente dal Gestore degliInvestimenti. Il Comparto non investira
piu del 10% del patrimonio netto in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govermno e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoli in Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo inoltre investire finoa un terzo del suo patimonio
netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti e CDS su indici). Il ricorso a CDS per finalita diverse dalla
copertura non supera il 20% del patrimonio netto.
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Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e operazioni di pronti contro termine attive 0 passive per una
guota complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.
Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie
di strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva ¢ Investimenti globali

o Titoli di debito high yield e Titoli 144A

e Obbligazioni contingent e Titoli in Sofferenza
convertible e ESG

e Titoli in Default e Prorogadellascadenza

e Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell’Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive
Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 5 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
AXA World Funds



Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.

Giorno Lavorativoperil Comparto Gli ordini di sottoscrizione, (USA).
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario Limited per i titoli a reddito fisso europei.

dilavororegolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Lancio 12 marzo 2001.

Global High Yield Bonds — Segue

Spese una tantum massime

prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno
dell'investimento

Commissione di Commissione di Servizio
Classe Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 3,00% 1,25% 0,50% —

E — 1,00% 0,50% 1,00%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,55% 0,50% —

M — — 0,50% —

U 5,50% 0,625% 0,50% 0,625%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimandaalla sezione “Note sui Costi dei Compartidopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti ala data del Prospetto.
Per conascere le infiormazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.

Prospetto Pagina 115 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Global Inflation Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategiad'lnvestimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice di riferimento, il Bloomberg World Inflation-Linked Hedged
EUR (I"'Indice di Riferimento"), conl'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel mercato delle obbligazioni indicizzate all'inflazione. Il
Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle
componenti dell'lndice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
pud assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, & previsto che lo
scostamento dallindice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

I Comparto investe principamente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione emesse in paesi dellOCSE.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate allinflazione emesse
da governi, istituzioni pubbliche o societa in paesi dellOCSE. La parte
restante del portafoglio puo essere investita in titoli di debito non
indicizzati all'inflazione per ridurre I'esposizione alle obbligazioni
indicizzate all'inflazione in previsione di periodidi bassa inflazione.

I Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in titoli
Investment Grade e meno del 10% in titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato & il piti basso traduediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantit da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprovvisti di rating.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pu0 investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpudinvestire in OICVM o OICR esterni.
E gestito con una Sensibilitaai Tassi d'Interesse compresatra5 e 15
anni.

L'esposizione degli attivi del Comparto denominati in una valuta
diversa dalla Valuta di Riferimento del Comparto viene
sistematicamente coperta. Non vi € alcuna garanzia che tale strategia
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coprainteramente le eventuali perdite sul 100% del patrimonio netto
in oghi momento.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso diequivoci, l'uso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

Il Comparto puo utilizzare derivati per le seguenti finalita:

e coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures,
contrattii forward su valute, swap su valute). I Comparto non
assume alcuna esposizione valutaria attiva e ricorre a derivati su
cambi esclusivamente per finalita di copertura valutaria.

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse)

e correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap)

e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti e CDS su
indici)).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento

significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del

Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud

superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in

particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-60%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendimenti
indicizzati all'inflazione, la Sensibilita ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

AXA World Funds



Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva e Investimenti globali

e Prodotti indicizzati o Titoli di Stato
allinflazione  Obbligazioni contingent

o Titoli 144A convertible

e ESG

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito, ad eccezione del 31 dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Lancio 13 settembre 2005.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di
Azioni RedEx

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto attenuandoal
contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su
scala globale delle curve dei tassi d'interesse a livello di Classe di
Azioni.

Uso di derivati La Classe di Azioni RedEx puo fare ricorso a d erivati
su tassi d'interesse negoziati in borsa per mitigare le oscillazioni
parallele di tassi d'interesse diversi.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio".

Rischi specifici

e Rischiodella Classe di Azioni RedEx correlato al rischio di
tasso d'interesse.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Commissione di

Commissione di Servizio

Commissione di

Classe Commissione di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Commissione RedEx
A* 3,00% 0,60% 0,50% — 0,05%
E — 0,60% 0,50% 0,65% —
F* 2,00% 0,45% 0,50% — 0,05%
I* — 0,30% 0,50% — 0,05%
M — — 0,50% — —
N 1,00% 0,90% 0,50% 1,00% —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comorate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.

* Dal 31luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse ale sattoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le classi di azioni Redex sono chiuse a tutte le sottoscrizoni,

incluse quelle da parte degli investitori esistenti.
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Global Inflation Bonds Redex

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione attenuando al contempo gli effetti
dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su scala globale delle
curve dei tassi d'interesse.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. Il Comparto investe
principalmente in obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse in
paesi dell'OCSE.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate allinflazione emesse
dagoverni, istituzioni pubbliche o societa in paesi del'OCSE.

I Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating eqivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piti basso traduediversio il
secondo piualto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprovvisti di rating.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpudinvestire in OICVM o OICR esterni.

E gestito con una Sensibilita ai Tassid'Interessecompresatra 0 e 4.

L'esposizione del Comparto ai movimenti paralleli dei tassi nominali
sara mitigata in particolare attraverso la gestione di un overlay con
derivati su tassi d'interesse quotati. La strategia di overlay é attuataa
livello di Comparto. Pertanto, il Comparto procedera alla vendita
sistematica di futures su obbligazionia 10 anniin EUR, GBP e USD.

L'esposizionedelle ativitd del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR sara coperta nei confronti dell'EUR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di coperturae d'investimento. | comparti possono fare
ricorso a derivati su tassi d'interesse negoziati in borsa per mitigare le
oscillazioni parallele di tassi d'interesse diversi.

I Comparto puo utilizzare derivati per le seguenti finalita:

e mitigare I'esposizione ai tassi d'interesse mediante la vendita
sistematica di futures su obbligazioni
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e coprire il rischio valutario allinterno del portafoglio (futures,
contratti forward su valute, swap su valute)

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse)

e correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap)

e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti e CDS su
indici)).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento

significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del

Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud

superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in

particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendimenti
indicizzati all'inflazione, la Sensibilita ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Rischio della strategia e Derivati ed effetto leva
g-?ftgfegggelato ai tassi Obbligazioni contingent
convertible
* Investimenti globali e Prodotti indicizzati
e ESG all'inflazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

AXA World Funds



Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per almeno 5 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gliordini disottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaboratiin qualsiasi
Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Unitid'America e nel Regno Unito,
ad eccezione del 31 dicembre

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

30 luglio 2018 Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commis§ione di Commission_edi Servizio Commlissiqne di
Gestione Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E — 0,65% 0,50% 0,65%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,35% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere ke informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers |Home | AXA IM Comporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.
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Global Inflation Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dellinvestimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice di riferimento, il Bloomberg World Gowt Inflation-Linked 1-5
Yrs Hedged USD (I"Indice di Riferimento™), con I'obiettivo di cogliere
le opportunita presenti nel mercato delle obbligazioni indicizzate
all'inflazione a bassa duration. Il Comparto investe almeno un terzo
del suo patrimonio netto nelle componenti dell'Indice di Riferimento.
A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, & previsto che lo scostamento dall'indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilith del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
simile a quello dell'Indice di Riferimento.

I Comparto investe principamente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione a bassa duration emesse in paesi dell'OCSE.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in obbligazioni
indicizzate all'inflazione emesse da govemi, istituzioni pubbliche o
societa in paesi dellOCSE. La parte restante del portafoglio pud
essere investita in titoli di debito non indicizzati all'inflazione per
ridurre I'esposizione alle obbligazioni indicizzate all'inflazone in
previsione di period di bassa inflazione. La duration media del
Comparto non dovrebbe superare il limite di cinque anni.

I Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pit basso traduediversio il
secondo pit alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprovvisti di rating.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
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investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpudinvestire in OICVM o OICR esterni.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibilinel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

I Comparto puo utilizzare derivati per le seguenti finalita:

e coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures,
contratti forward su valute, swap su valute)

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse)

e correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap)
e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoli emittenti o su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante puo
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendiment
indicizzati all'inflazione, la Sensibilith ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento USD.

AXA World Funds



Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva ¢ Investimenti globali

e Obbligazioni contingent
convertible

e Prodotti indicizzati
all'inflazione

o ESG

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilitd sui rendimenti del Comparto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 16 febbraio 2016.

dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Commissione di Commissione di Commissione di Distribuzione CDSC*
Ingresso Gestione Servizio Applicata

A 3,00% 0,50% 0,50% — —
BE — 0,50% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 0,50% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,30% 0,50% — —

| — 0,25% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
N 1,00% 0,80% 0,50% 1,00% —
U 5.,50% 0,40% 0,50% 0,40% —
ZD 2,00% 0,30% 0,50% 0.04% —
ZF 2,00% 0,30% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azoni
esistentialladata del Prospetto. Per conascere le informazioni piv aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sto AXA Investment Managers
| Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti”
** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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AXA World Funds —

Global Responsible Aggregate

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni, e applicareun approccio ESG.

Strategia d'Investimento

I Comparto € gestito attivamente rispetto all'indice di riferimento, il
Bloomberg Global Aggregate OECD Currencies (I"Indice di
Riferimento™) con l'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel
mercato obbligazionario. Il Comparto investe in titoli di debito a
tasso fisso e variabileemessida governidi paesi OCSE e da societa
o istituzioni pubbliche con rating Investment Grade, denominati in
gualsiasivaluta che sia liberamente convertibile e facenti parte delle
componenti dell'Indice di Riferimento in misura pari ad almeno il
50% del suo patrimonio netto. A seconda delle sue convinzioni
d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investiment
puo assumere un posizionamento piu attivo in termini di duration, di
allocazione geografica e/o di selezione di settori o emittenti rispetto
all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate
condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del credito,
turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cuisopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

I Comparto investe inoltre in mortgage-backed securities e asset-
backed securities di emittenti in tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso
fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e sociea in
paesi dellOCSE. In via accessoria, il Comparto puo investire in titoli
emessi in paesi non appartenent allOCSE. Il Comparto investe in
ogni momento almeno due terzi del p atrimonio netto in o bbligazioni di
emittenti ubicati in qualsiasi parte del mondo.

Questi titoli avranno principalmente rating Investment Grade, fermo
restando che il Comparto potrebbe avere un'esposizione direta o
indiretta, tramite quote di OICVMe/o altri OICR (entro i limiti di seguito
stabiliti), a titoli Non-Investment Grade in misura non superiore al
20%. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu basso tra due
diversio il secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutat
secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto investe o assume un'esposizione pariad almeno il 10%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e mortgage-backed e asset-backed securities: un terzo
e strumenti del mercato monetario: un terzo

o titoliconvertibili: 10%, incluso un massimo del 5%in obbligazioni
contingent convertible (CoCo)

Il Comparto pud investire complessivamente fino al 10%del proprio
patrimonio netto in azioni e titoli correlati ad azioni.

Il portafoglio del Comparto ha una duration media ponderata non
inferiore aun anno.
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Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificat secondo i limiti dirating sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.

| titoli denominati in una valuta diversa dallEUR saranno copert
principalmente contro I'EUR consentendo nel contempo al Gestore
degli Investimenti di implementare un'esposizione valutaria tattica a
propria discrezione.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socidli
investendo in titoli di societa che hannoattuato buone prassiin termini
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e socidli
("ESG").

Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro punteggio extra finanzario
calcolato sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IM,
seguito dalle liste di esclusioni specifiche di cui sopra; 2/ selezone
degliinvestimenti sulla base di una serie di fattori, tra cui I'analisi
macro e microeconomica e |I'analisi del credito d egli emittenti nonché
lagestione della Sensibilita ai Tassi d'Interesse, del posizionamento
sulla curva dei rendimenti e dell'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.
Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
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Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella Caratteristiche Aggiuntive
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"): Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
Derivati ed effetto | Investimenti globali almeno 3 anni.
¢ T'(:nl\'/?j! Z b?t eh9 hev'ald ¢ _::/els iTj: ' globa Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
¢ 'ttofididebiio high yie * Mol Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

¢ Coobntz/lgzéllzm contingent e ESG Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
» Prorogadellascadenza conversione o rimborso diAzioni del Comparto vengono elaborati in
e Reinvestimento qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di

lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto

dovrebbe essere basso. Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato ~ Sub-Gestoredegli Investimenti AXAInvestment Managers US Inc.
sugli impegni. (USA) per quanto concerne i titoli americani.

Lancio 1° aprile 1988

Spese una tantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

issi i L . i Commissione issi i
Classe COT?;;‘;EE di Commissione di Gestione di Servizio ng?p;szggﬁg' cDscC*

A 3,00% 0,75% 0,50% — —
BL — 0,75% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 0,75% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,45% 0,50% — —

| — 0,40% 0,50% — —
J 2,00% 0,40% 0,50% 0,20% —
M — — 0,50% — —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% — —
ZI — 0,25% 0,50% — —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellutimo Comparto. Questatabelladescrive letipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-4m.com) orichiedere un elenco gratuito
alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".
** Pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.
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AXA World Funds —

Global Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Nell'arco diun periodo mobile di 2 anni, generare reddito,
in EUR, attraverso l'esposizione dinamica all'universo delle
obbligazioni globali a bassa duratione un rendimento annualizzato,
al netto delle commissioni, pari al tasso ovemight della valutadella
classe di azioni capitalizzato o qualsiasi parametro di riferimento
successivo o equivalente pitiuno spread (I"Indice di Riferimento”),
ossia+160 puntibase perle classidiazioni di riferimento (azoni |
G) e un altro spread che & stato stabilito prendendo in
considerazione esclusivamenteil livello ap prossimativo delle spese
correnti applicabili a ciascuna classe di azioni (ossia,
rispettivamente, +120 pb per le azioni A, +20 pb per le azioni BE,
+80 pbperleazioniE, +145 pbperleazioniF e ZF, +185 pb perle
azioni M, +75 pb per le azioni U e +0 pb per le azioni N).

Questo rendimento annualizzato rappresenta un obiettivo e non &
garantito.

Strategia d'Investimento |l Comparto & gestito attivamente
rispetto all'Indice di Riferimento con l'obiettivo di realizzare una
sovraperformance. Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti ha piena discrezionalita sulla
composizione del portafoglio del Comparto. Non sono previste
restrizioni sulla misura in cui la performance del Comparto pud
discostarsi da quelladell'indice di Riferimento. Il Comparto investe
in un portafoglio diversificato di valori mobiliari a bassa duration con
rating Investment Grade o inferiore, incluse obbligazioniindicizzate
all'inflazione, emessidagoverni, societao istituzioni ubicate in tutto
il mondo, compresi i Mercati Emergenti, e denominatiin Valuta
Forte, nonché in strumenti del mercato monetario.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in obbligazioni
richiamabili. Il Comparto puo investirefino al 60% del patrimonio neto
in Titoli Non-Investment Grade. Tuttavia, in qualsiasi momento il
Comparto avra un rating medio pari a Investment Grade.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 25% del patrimonio netto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in titoli
emessi da veicoli di cartolarizzazione o equivalenti (come asset
backed securities (ABS), Collateralised Debt Obligation (CDO),
Collateralized Loan Obligation (CLO) o attivita simili).

Il Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinatititoli sibasa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali. Maggiori
informazioni sulla promozione delle caratteristiche ambientali
e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del
Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.
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I derivati utilizzati con finalita di copertura possono includere futures,
forward su valute, swap su tassi d'interesse e credit default swap
(indici di CDS).

Uno degliindicidi CDS piu rappresentativi utilizzatinel Comparto & il
Markit iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo indice &
disponibile sul sito web: https://ihsmarkit.com/index.html. Tali indici di
CDS non avranno costi di ribilanciamento significativi, in quanto il
ribilanciamento viene effettuato con frequenza generamente
semestrale.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazioni dipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione L'asset allocation del Comparto si basa sul
processo d'investimento globale di AXA IM Fixed Income per creare
un portafoglio diversificato di titoli a reddito fisso con bassa duration.
Questo processo d'investimento globale mira a costruire una solida
strategia top-down accompagnata da una rigorosa ricerca creditiza
bottom-up al fine di sfruttare le opportunita di mercato attenuando
al contempo il rischio di ribasso.

Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi sulla base di
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

Mercati emergenti

convertible
Titoli in Sofferenza
Rischio di proroga della
scadenza

e Rischio di reinvestimento

Titoli in Default
Titolidi debito subordinati

e Titoli di debito high yield A .

¢ Investimenti globali  Prodotti indicizzati

e Titoli 144A all'inflazione

e ESG ¢ Obbligazioni contingent
L]

L]

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

AXA World Funds
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Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

gualsiasiGiomo Lavorativo in cuile banchesono aperte con orario
di lavororegolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US
Inc. per quanto concerne talunititoli di debito trasferibili statunitensi.

Lancio 6 luglio 2017.

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Commissione di  Commissione di Servizio ,mmissione di Distribuzione cbsc*
Gestione Applicata

A 3,00% 0,55% 0,50% — —
BE — 0,55% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 0,55% 0,50% 0,40% —
F 2,00% 0,30% 0,50% — —
G — 0,25% 0,50% — —

| — 0,25% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
N 1,00% 0,80% 0,50% 1,00% —
U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50% —
ZF 2,00% 0,30% 0,50% — —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni
esistenti alladata del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classidi Azioni disponibili, visitareil sito AXA Investment Managers
| Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti”

** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento

Prospetto Pagina 125

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/
http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento 1l Comparto & gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

I Comparto investe in obbligazioni di qualsiasi tipologia, qualita
creditizia e valuta di emittent in tutto il mondo, compresi i Mercati
Emergenti, e in strumenti del mercato monetario.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile Investment Grade e Non-
Investment Grade, tracui obbligazioni indicizzate all‘inflazione, titoli di
debito emessi da governi, istituzioni pubbliche e societa. Si prevede
che il Comparto investira almeno due terzi del suo patrimonio netio in
tali titoliin circostanze normali. Il Comparto pud investire fino al 100%
del patrimonio netto in titoli di debito con rating Non-Investment Grade
o sprowistidirating (siail titolo stesso cheil suo emittente), nel qual
caso dovranno essere ritenuti di qualitd equivalente dal Gestore degli
Investimenti. II Comparto puo investire fino al 25% del patimonio
netto in titoli Non-Investment Grade emessi o garantiti da un unico
emittente sovrano.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili. | Comparto pud indltre investire finoal 25%
del patrimonio netto in titoli di debito subordinati emessi da banche,
compagnie di assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

Il Comparto pud investire meno del 20% d el patrimonio netto in veicoli
di cartolarizzazione o equivalenti come asset-backed securities
(ABS), collateralised debt obligation (CDO), collateralised loan
obligation (CLO) o attivita simili.

Il Comparto puo investire fino al 15% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo)%.

Nel complesso, il Comparto non investira pit del 30% del patrimonio
netto in veicoli di cartolarizzazione o eguivalenu' come ABS, CDO,
CLO o attivita simili, ovvero in CoCo?%.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali. Maggiori
informazioni sulla promozione delle caratteristiche ambientali
e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del
Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. | derivati possono
comprendere credit default swap (CDS su singoli emittentie CDS su
indici). Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono altamente
concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

% Questa frase si applica a partire dal 30 ottobre 2023. Fino al 30
ottobre 2023, la presente frase & formulata come segue:
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono obbligazioni. Il
Comparto non effettua operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche,
strategie core prodotte dalle competenze obbligazionarie di AXA e
analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, gestiscela Sensibilita ai Tassi
d'Interesse e I'esposizione a differenti aree geografiche e tipologie di
strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivati ed effetto leva e Mercati emergenti

e Investimenti globali e Titoli di debito high yield

e Attivi cartolarizzatie CDO e Titoli 144A

e Obbligazioni contingent e ESG

convertible e Titoli in Sofferenza

e Titoli di debito subordinati
* Reinvestimento e Prorogadellascadenza

e Prodotti indicizzati
all'inflazione

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di

"Il Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo)."
* Questa frase si applica a partire dal 30 ottobre 2023.

AXA World Funds



lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London) e AXA Investment Managers Paris per guanto conceme le
attivita cartolarizzate.

Sub-Gestore/i degli Investimenti AXA Investment Managers US
Inc. (USA) per quanto conceme i titoli obbligazionari statunitensi.

Lancio 2 maggio 2012.
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Global Strategic Bonds - Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

Classe Commissione di Ingresso Comm|s§|oned| CO”_‘".“SS'“? di Commissione di Distribuzione cbscr
Gestione Servizio Applicata

A 3,00% 1,00% 0,50% — —
BE — 1,00% 0,50% 1,00%** 3,00%***
E — 1,00% 0,50% 0,50% —

F 2,00% 0,75% 0,50% — —

| — 0,50% 0,50% — —
M — — 0,50% — —

N 1,00% 1,00% 0,50% 1,00% —

U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% — —

Si rimandaallasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione del'uimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azoni
esistenti alla data del Prospetto. Per conascere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers
| Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti”
** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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AXA World Funds —

Global Sustainable Credit Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un
portafoglio obbligazionario, e applicare un approccio ESG.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente
rispetto all'indice diriferimento ICE BofA Global Large Cap Hedged
USD (I"Indice di Riferimento"), con l'obiettivo di cogliere le
opportunita presenti nei mercati globali del credito societario. Il
Comparto investe almeno il 20% del suo patrimonio netto nelle
componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli
Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in termini
di duration (una misura, in anni, della sensibilita d el portafoglio alle
variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori 0 emittenti rispetto all'lndice di Riferimento.
Pertanto, e previsto che lo scostamento dall'lndice di Riferimento
sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato
(elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento. A fini di
chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice di mercato ampio che
non si qualifica come Indice di Riferimento UE di Transizione
Climatica o Indice di Riferimento UE allineato con I'Accordo di Parigi
ai sensi del Capo 3 bis del Titolo Il del Regolamento (UE)
2016/1011, ma viene utilizzato come riferimento peril suo obietivo
finanziario.

Il Comparto investe in titoli di debito a tasso fisso e variabile emessi
in tutto il mondo da governi e societa o istituzioni pubbliche
Investment Grade, denominati in qualsiasi valuta che sia
liberamente convertibile. Il Comparto investe inoltre in mortgage-
backed securities e asset-backed securities di emittentiin tutto il
mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due
terzi del patrimonio netto in obbligazioni di emittenti ubicat in
gualsiasi parte del mondo. Il patrimonio del Comparto pud essere
investito in 0 esposto a obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo investire fino al 15% in Titoli Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pit
basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono prividirating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment. |
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di credito
sottola sogliaminima dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e
in Default a seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che event specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio dicredito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in asset-
backed securities (ABS) e fino al 10% in obbligazioni contingent
convertible (CoCo).

I Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto puo investire in maniera

significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.
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Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che
noninvestono aloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating
sopraindicati. | Comparto non puo investirein OICVM o OICR
esterni.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
investendo in titoli di societa che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG").

Maggioriinformazioni sullapromozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficientedel
portafoglio, di copertura e d'investimento.

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superareil 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono altamente
concentrati.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivitd quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%. Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto
cerca di potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi
ogagetto di prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto). Quando intraprende operazioni di pronti contro termine
attive o passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle
garanzie finanziarie convertendo il collaterale per gestire laliquidita
e il contante.

| principalitipi di attiviammessi in questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione delloro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/ selezione
degli investimenti sulla base di una serie di fattori, tra cui l'analisi
macro e microeconomica e l'analisi del credito degli emittent.
Inoltre,il Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla
curva del credito nonchél'esposizione a differenti aree geografiche,
settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

AXA World Funds



o Derivati ed effetto leva ¢ Investimenti globali
o Titoli di debito high yield e Titoli 144A
Obbligazioni contingent e ESG
convertible o Titoli in Sofferenza
e Titoli in Default e Prorogadellascadenza

¢ Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenihilita sui rendiment del
Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolodell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.
Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 4 anni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, in Francia, nel Regno
Unito e negli Stati Unitid'America, ad eccezione del 31 dicembre.
Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
GestoredegliInvestimenti AXA Investment Managers Paris.
Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US
Inc. (USA) per quanto concerne i titoli a reddito fisso non govemnativi
americani.

Lancio 18 marzo 2011

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione di

Commissionedi Servizio Commissione di

Classe Commissionedilngresso Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 0,90% 0,50% —

E — 0,90% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,60% 0,50% —

G — 0.45% 0,50% —

| — 0.45% 0,50% —

M — = 0,50% —

U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%
ZF 2,00% 0,60% 0,50% =

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione del'ulimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitl aggiomate sulle Aassi di Azioni disponibili, visitare i sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito

alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Inflation Plus

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Cercare di sovraperformare, in EUR, su base annua
I'inflazione dell'areaEuro espressa d agli Indici Armonizzati dei Prezz
al Consumo Escluso il Tabacco (I"Indice di Riferimento"), al netto
delle spese correnti.

Questa sovraperformance target annualizzata € un obiettivo e non
€ garantita.

Strategiad'lnvestimento |l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'lndice di Riferimento con I'obiettivo di realizzare una
sovraperformance. Dal momento che I'lndice di Riferimento € un tasso
utilizzato in particolare dalla Banca Centrale Europea per valutare la
stabilita dei prezzi aifini della politica monetariae chel'assetallocation
o la composizione del portafoglio del Comparto non si basano su di
esso, & probabile che lo scostamento dall'indice di Riferimento sia
significativo. La metodologia per il calcolo dellinflazione dell'area Euro
puo essere trovata sul sito web della Commissione Europea
(https:/ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php/HICP_methodology#A_harmonised methodolo
qy for the HICP). L'Indice di Riferimento € prodotto e pubblicato
utilizzando una metodologia simile a quella esistente per le
obbligazioni indicizzate all'inflazione che seguono il modello standard
(il modello canadese), come i titoli sovrani francesi, tedeschi, italiani e
statunitensi indicizzati all'inflazione. Le obbligazioni indicizzate
all'inflazione applicanoin particolare ritardi appropriati per determinare
laloro cedola e il loro rimborso sulla base di un tasso d'inflazione
interpolato lineare giomaliero, poiché gliindici dei prezz non sono
immediatamente disponibili alla fine di ogni mese. Per il
benchmarking, il Gestore degli Investimenti considera un metodo di
interpolazione simile a quello dei principali mercati delle obbligazioni
indicizzate all'inflazione, come le obbligazioni sovrane francesi
indicizzate all'inflazione. Un esempio ditale metodologiaé disponibile
sul sito web del Tesoro francese (https:/Avww.aft.gouv fr/en/oatis-

characteristics).

Il Gestore degli Investimenti gestisce attivamente i tassi di pareggio
utilizzando inflation swap (posizione lunga o corta a seconda delle sue
aspettative d'inflazione), obbligazioni indicizzate all'inflazione e/o
futures.

Il Comparto puo investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito e fino al 100% del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate
all'inflazione, entrambi emessi da govemi, istituzioni pubbliche e
societa dei soli paesi OCSE (compresi quelli emergenti). Tuttavia, il
Comparto noninveste piu del 20% d el patrimonio netto in obbligazioni
societarie. L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in
valute diverse dall'EUR sara coperta nei confronti dell'EUR.

I Comparto investe esclusivamente in titoli di debito Investment
Grade. Il rating considerato € il piubasso tra due diversi o il secondo
piu alto sutre, in base a quanti ratingsono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto talerating dovranno essere
venduti entro 6 mesi. La scelta dei titoli di debito non si basa
esclusivamente e meccanicamente sui loro rating creditizi p ubblici,
ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato effettuate
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati titoli
si basainoltre sualtricriteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto e gestito con un'inflation duration compresatra-10 e 10
anni e un'interest rates duration compresatra 0 e 5 anni.

I Comparto puod ancheinvestire in o0 essere esposto a obbligazioni
richiamabili in misuranon superiore al 20% del suo patrimonio netto.
Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netio in
strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
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investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nel relativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono includere forward su valute, futures, opzoni
quotate, credit default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su indici),
swap su tassi d'interesse e inflation swap quotati su un mercato
regolamentato o negoziati OTC.

Uno degliindici di CDS pili rappresentativi utilizzati nel Comparto € il
Markit iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo indice &
disponibile sul sito web: https://ihsmarkit.com/index.html. Tali CDS
con indici sottostanti non avrannocosti di ribilanciamento significativi,
in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generalmente trimestrale o semestrale a seconda della natura del
CDsS.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giormaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto nonfaricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e tendenze
inflazionistiche. Inoltre, gestisce la Sensibilita all'inflazione, ai
Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendiment
indicizzati all'inflazione e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valuta di Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva e Rischio associato ai Titoli
e Prodotti indicizzati 144A
all'inflazione e ESG
e Mercati emergenti e Rischio associato al debito
sovrano

¢ Reinvestimento
e Prorogadellascadenza
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Rischi di Sostenibilita Data la Strategiad'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Spese una tantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 4 ottobre 2021

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno

dell'investimento

Classe Commissione di Ingresso Commissione di Commissione Commissione di CcDscC*
Gestione di Servizio Distribuzione

A 3,00% 0,70% 0,50% — —
BE — 0,70% 0,50% 1,00%** 3,0090***
E — 0,70% 0,50% 0,35% —

F 2,00% 0,40% 0,50% — —
G — 0,35% 0,50% — —

| — 0,35% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,40% 0,50% — —
VAl — 0,30% 0,50% — —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla
data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM

Corporate (axa-im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti”.

** Pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL" o "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration 1G

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dellinvestimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento 1l Comparto & gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

I Comparto investe principalmente in titoli di debito societario
Investment Grade a bassa duration denominati in USD.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili
Investment Grade a bassa duration emessi da societa e denominati
in USD. La parte restante del patrimonio puo essere investita in titoli
di debito trasferibili non aventi duration breve. Il Comparto € gestito
con una interest rate duration compresatra0 e 4.

I Comparto pud investire fino al 15% del patrimonio netto in titoli di
debito Non-Investment Grade a bassa duration emessi da govemi,
istituzioni pubbliche o societa e denominati in USD. Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiorea CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & il pitl basso traduediversi o il secondo
pit alto sutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto la soglia minimadovranno
essere venduti entro 6 mesi.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire fino al 15% del patrimonio netto in
mortgage-backed securities e asset-backed securities con rating
Investment Grade nonché in titoli di debito trasferibili emessi da
govemi o istituzioni pubbliche e obbligazioni denominate in una valuta
diversa dall'USD.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuoinvestire in OICVM o OICR esterni.
Il Gestore degli Investimenti copre il rischio valutario.

I Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o sociali sono disponibili nel relativo Allegato
SFDR del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti o CDS su indici).
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Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.
I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investimenti,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
settori e tipologie di strumenti.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicai
(descritti nella sezione "Rischi Specifici®):

o Derivati ed effetto leva o Titoli di debito high yield
o Titoli 144A e Obbligazioni contingent
e ESG convertible

e Titoli in Default e Titoli in sofferenza

e Reinvestimento e Prorogadellascadenza

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile
impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell’Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

AXA World Funds



Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. Lancio 3 settembre 2013.
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US Credit Short Duration IG — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto

" . Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno
dell'investimento

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Ingresso Commissionedi Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E — 0,65% 0,50% 0,40%
F 2,00% 0,35% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 1,00% 0,90% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45%
ZF 2,00% 0,35% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esisterti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito AXA Investment Managers | Home| AXA IM Corporate (axa-
im.com) o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attivadi un portafoglio investito in obbligazioni. La crescita
del capitale € un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del debito
statunitense, investendo principalmente in titoli inclusi nelluniverso
dell'indice diriferimento, I''CE BofA US High Yield Master I (I"Indice
di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento,assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizoni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori owvero
selezione degli emittentirispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
componenti dell'lndice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso
fisso e variabile (obbligazioni high yield) emessi negli Stati Uniti.
Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese
pubbliche o private nel mercato statunitense e in credit default swap
riferiti a dette obbligazioni. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment.
L'esposizionedi mercato nettadel Comparto saracompresa trail 75%
e il 150% del patrimonio netto.

Il patrimonio del Comparto puo essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione di obbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sonocompatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strumenti del mercato monetario: un terzo
e titoli convertibili: inferiore al 20%
e azioni: un decimo

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politca di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: https:/Mww.axa

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati a fini d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS).
I Comparto non utilizza total return swap.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazioni di prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il contante.
| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittent. Inoltre, g estisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché l'esposizone a
differenti settori.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivati ed effetto leva o Titoli di debito high yield

o Titoli 144A e Obbligazioni contingent

« Titoli in Default convertible

e Prorogadellascadenza Titoli in sofferenza

e Reinvestimento
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, la Societa di Gestione ritiene che il probabile

impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del Comparto
dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni.

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 15 gennaio 2014.
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US Dynamic High Yield Bonds — Segue

Spese una tantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un
dell'investimento anno
- : Commissionedi Commissione Commissione di cbDscr
Classe Commissione di Ingresso Gestione di Servizio Distribuzione

A 3,00% 1,30% 0,50% — —
BE — 1,30% 0,50% 1,00%** 3,00%***
BR — 0,60% 0,50% — —

E — 1,30% 0,50% 0,50% —

F 2,00% 0,70% 0,50% — —

| — 0,60% 0,50% — —
M — — 0.50% — —

N 1,00% 1,30% 0.50% 1,00% —

U 5,50% 0,65% 0,50% 0,65% —
ZF 2,00% 0,70% 0,50% — —

Si rimanda alasezione "Note sui Costidei Comparti” dopo la Descrizione del'ultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponiblli, visitare il sito AXA Investment Managers | Home | AXA IM Corporate (axa-im.com) orichiedere un elenco gratito

alla societa di gestione.
* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti".
** pagabile mensilmente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BE".

*** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento

Prospetto Pagina 137 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD,
principalmente attraverso I'esposizione a titoli a bassa duration
emessi da societa con sede negli Stati Uniti.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

I Comparto &€ esposto a obbligazioni societarie Non-Investment
Grade e atitoli di debito a tasso variabile (obbligazioni high yield) a
bassa duration emesse da societa statunitensi.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in obbligazioni
societarie Non-Investment Grade e titoli di debito a tasso variabile
emessi prevalentemente da societa con sede negli Stati Unitio e
esposto atali strument attraverso derivati. Il Comparto pud acquisire
un'esposizione fino al 25% del patrimonio netto a titoli di debito
trasferibili di emittent domiciliati in paesi nonap partenentiallOCSE.

L'implementazione dell'effetto leva € un elemento centrale della
strategia d'investimento del Comparto. L'effetto leva pud essere
utilizzato dal Comparto mediante total retum swap (TRS) su singoli
titoli. | TRS saranno gestiti in modo dinamico per assumere
un'esposizione alle obbligazioni ad alto rendimento sottostant a
bassa duration emesse principalmente da singoe societa
statunitensi. L'effetto leva puo variare nel tempo in funzione delle
condizioni dimercato. Di conseguenza, non vie alcunagaranza che
I'effetto leva sia costante durante il periodo d'investimento minimo
raccomandato del Comparto.

Si prevede che la vita residua media degli investimenti sara non
superiore atre anni, tuttavia il Gestore degli Investimenti si riserva la
facolta di modificare questo approccio qualora giustificato dalle
condizioni di mercato.

Il Comparto pud investire in misura significativa in titoli con rating pari
o inferiore a CCC attribuito daStandard & Poor's o rating equivalente
secondo Moody's 0 assumere un'esposizione a tali titoli mediante
derivati. Sei titoli sono prividi rating, devono essere valutati secondo
livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti.

Il patrimonio del Comparto pud essere investito in 0 esposto a
obbligazioni richiamabili.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestoredegli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questititoli d ovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specifici non impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

In misura minore, il Comparto pud investre o assumere
un'esposizione ad azioni privilegiate di emittenti societari domiciliati
negli Stati Uniti o in altri paesi.

I Comparto pud inoltre investire fino a un terzo del suo patimonio

netto in strumenti del mercato monetario, fondi monetari e depositi
bancari.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A o assumere
un'esposizione a tali titoli.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali.
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Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche
ambientali e/o socialisono disponibili nelrelativo Allegato SFDR
del Comparto.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

I derivaticomprendono TRS susingalititoli. | Comparto puo effettuare
operazioni il cui scopo consista nel trasferire a una controparte,
ovveroricevere da dettacontroparte, il rendimento totale generato da
singole attivita riferite a obbligazioni societarie a bassa duration.
Quando effettua TRS, il Comparto prevede di utilizzare tralo 0% e il
150% del patrimonio netto; la percentuale massima del patrimonio
netto che puo essere investitain TRS € pari al 225%.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Il Comparto nonricorrea operazioni diprestito titolie di pront contro
termine attive e passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, comprese analisi macroeconomiche e
microeconomiche (tra cuile prospettive di utile, il cash flow atteso, la
copertura degli interessi o dei dividendi, |la storia dei pagament, la
base di asset, la struttura delle scadenze del debito e il fabbisogno di
finanziamento) e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, gestisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizione a
differenti settori.

Valuta di Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

o Titoli didebito highyied e Derivatied effetto leva

o Titoli 144A e Mercati emergenti

¢ Reinvestimento e Fornitore dell'effetto

« Prorogadellascadenza leva

e Titoli in Default e Obbligazioni contingent
convertible

ESG
¢ e Titoli in Sofferenza

Rischidi Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, la Societd di Gestione ritiene che il
probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui rendimenti del
Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR).

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato conun limitedel VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di 5 Giomi Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita super