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Dettagli relativi alla SICAV

Candriam Money Market & una societa di investimenti a capitale variabile (SICAV) costituita secondo le leggi del Gran Ducato di Lussemburgo in
materia di Organismi di investimento collettivo ed autorizzata come Fondo Monetario dalla CSSF in conformita con il Regolamento sui Fondi Comuni
Monetari (RFCM).

La SICAV é soggetta alle disposizioni della Parte | della legge del 17 dicembre 2010, e successive modifiche, relativa agli organismi di investimento
collettivo (“OIC”), e della legge del 10 agosto 1915 sulle societa commerciali, e successive modifiche.

Il capitale della SICAV & sempre pari al totale dei suoi attivi netti.
La SICAV ¢ iscritta il Registro del Commercio e delle Societa del Lussemburgo con il numero B-26803.

La SICAV mette a disposizione degli investitori vari portafogli, i quali costituiscono masse di attivita distinte, ciascuna rappresentata da classi di azioni
distinte (dette qui di seguito “comparti”).

La SICAV costituisce quindi una societa di investimento a comparti multipli.
Le relazioni annuali destinate agli azionisti per ciascun comparto e i risultati consolidati sono disponibili su richiesta e gratuitamente presso la sede
legale

della SICAV e sono spediti ai detentori di azioni nominative, all’'indirizzo riportato nel registro degli azionisti, senza spese e dietro semplice richiesta.

Inoltre, sono altresi disponibili su richiesta e gratuitamente presso la sede legale della SICAV le relazioni semestrali non certificate, le quali possono
essere spedite ai detentori di azioni nominative senza spese e dietro semplice richiesta.

L’esercizio finanziario della SICAV si chiude il 31 dicembre di ogni anno.
Le azioni sono disponibili solo in forma nominativa.

L’Assemblea generale annuale degli azionisti della SICAV si tiene ogni anno presso la sede legale della SICAV o in altro luogo in Lussemburgo
specificato nell'avviso di convocazione.

Si tiene entro sei mesi dalla chiusura dell'esercizio finanziario.

Gli avvisi di convocazione delle assemblee generali sono inviati a tutti gli azionisti titolari di azioni nominative presso l'indirizzo annotato nel registro
degli azionisti, almeno otto giorni prima dell’assemblea generale. Tali avvisi indicano I'ora e il luogo in cui si terra 'assemblea generale, come pure
le condizioni di ammissione, I'ordine del giorno e le disposizioni della legge lussemburghese in materia di quorum e di maggioranze.

Inoltre gli avvisi di convocazione sono pubblicati sul “Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de Luxembourg” e su un
quotidiano lussemburghese (il “Luxemburger Wort”), nonché su altri giornali di paesi in cui sono distribuite le azioni della SICAV, ove richiesto dalla
normativa vigente.

Il valore patrimoniale netto per azione di ogni comparto, il prezzo di emissione e di riscatto delle azioni di ogni comparto, cosi come le variazioni
intervenute nel portafoglio titoli, sono disponibili presso la sede della SICAV.

Il prospetto, le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto e le relazioni finanziarie della SICAV sono tenuti gratuitamente a disposizione del
pubblico presso la sede legale della SICAV.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione

Background economico e finanziario

Negli Stati Uniti, sebbene il PIL sia leggermente diminuito nel primo trimestre (-0,4% su base trimestrale) a causa del calo della spesa pubblica e del
contributo negativo del saldo estero, la domanda del settore privato € rimasta robusta. Nel primo trimestre sono stati creati oltre 1 milione e 600 mila
posti di lavoro. A marzo il tasso di disoccupazione si & attestato al 3,6%, mentre l'inflazione & salita all'8,5% e l'inflazione strutturale al 6,4%. Gli
indicatori di attivita ISM sono rimasti ben al di sopra di 50. In questo contesto, visti i deboli legami economici tra Russia e Stati Uniti e i timori che le
tensioni in Europa possano portare a ulteriori pressioni sui prezzi, il 16 marzo la FED ha aumentato il tasso di riferimento di 25 punti base, portandolo
allo 0,5%. Il brusco aumento dei prezzi delle materie prime e la prospettiva di una stretta monetaria per riportare l'inflazione all'obiettivo del 2% hanno
spinto al ribasso il mercato azionario (-4,9% nel primo trimestre), mentre il tasso decennale & salito di 83 punti base al 2,33%. Nel secondo trimestre,
i colli di bottiglia della catena di approvvigionamento sono stati esacerbati dalla politica zero-Covid su larga scala applicata in Cina. Nonostante gli
effetti collaterali del conflitto in Ucraina sui prezzi delle materie prime e del petrolio (circa 110 dollari al barile in media nel secondo trimestre), gli
indicatori di attivita sono rimasti solidi e la tensione sul mercato del lavoro & persistita. Questi sviluppi hanno spinto il tasso decennale a quasi il 3,5%
a meta giugno. In risposta all'aumento dei prezzi, la FED ha aumentato il tasso di riferimento due volte: la prima all'inizio di maggio di 50 punti base
e la seconda a meta giugno di 75 punti base. In questo nuovo contesto, con il credito sempre piu costoso e il potere d'acquisto delle famiglie sotto
pressione, la fiducia dei consumatori ha subito un forte calo. Infine, la crescita & stata ancora una volta leggermente negativa (-0,1%). Durante il
trimestre, il tasso decennale & sceso di 65 punti base al 2,97%. |l mercato azionario ha perso il 16,4%. A luglio, il tasso decennale ha oscillato intorno
al 3%, in linea con i dati. In effetti, I'indagine ISM sul settore manifatturiero e la creazione mensile di posti di lavoro sono state leggermente inferiori
rispetto ai mesi precedenti, mentre a meta luglio l'inflazione ha superato il 9%. A fine luglio, tuttavia, 'aumento di 75 punti base al 2,5% effettuato
dalla FED e la tensione creata dalla visita di Nancy Pelosi a Taiwan hanno pesato sui tassi. Nonostante il primo calo dell'inflazione su base mensile
dal maggio 2020, il presidente della Federal Reserve ha ribadito a fine agosto, in occasione della conferenza di Jackson Hole, che il ritorno alla
stabilita dei prezzi - l'inflazione & ancora all'8,3% su base annua - richiedera una politica monetaria restrittiva per un certo periodo di tempo. Infatti,
nonostante il rallentamento del settore manifatturiero, in parte dovuto al significativo apprezzamento del dollaro, I'economia ha continuato a creare
piu di un milione di posti di lavoro ogni tre mesi, il tasso di disoccupazione si € avvicinato al 3,5% e la crescita dei salari € rimasta forte. In questo
contesto, il 21 settembre i membri del FOMC (Federal Reserve) hanno aumentato il tasso di riferimento di 75 punti base, portandolo al 3,25%, e
hanno rivisto bruscamente al rialzo le previsioni sul tasso dei fed fund per i prossimi anni. Per il 2023, i membri del FOMC si aspettano che quest'ultimo
si attesti intorno al 4,65%, contro una stima di solo 3,85% a giugno. Il tasso decennale ha chiuso il terzo trimestre al 3,8%, con un aumento di 83
punti base da fine giugno. Gli ultimi sviluppi e l'impatto dei tassi ipotecari molto piu alti sul settore immobiliare hanno pesato negativamente sul
mercato azionario, che e sceso del 5,3% nel trimestre. Nel quarto trimestre, in seguito al calo del settore manifatturiero globale, I'indagine ISM sul
settore manifatturiero & scesa al di sotto di 50 in risposta all'aumento del dollaro e al rallentamento dell'economia globale. Sebbene il ritmo della
creazione mensile di posti di lavoro abbia registrato un leggero rallentamento - rimanendo al di sopra delle 250.000 unita - I'inflazione strutturale si &
attestata ancora al 6% e il settore dei servizi & rimasto robusto. Pertanto, al fine di garantire il ritorno dell'inflazione al 2% nel medio termine, la Fed
ha aumentato il tasso di riferimento due volte: la prima volta all'inizio di novembre di 75 punti base e poi di 50 punti base (al 4,5%) a meta dicembre.
Nel complesso, il 2022 é stato I'anno dell'imprevisto, con un conflitto alle porte dell'Europa, un'inflazione molto piu alta del previsto, la piu grande
stretta monetaria dal 1980 e, nonostante tutto, una crescita che & rimbalzata dello 0,8% su base trimestrale nel terzo trimestre. Tuttavia, gli sviluppi
del 2022 e le deboli prospettive di crescita per il 2023 hanno pesato sull'indice S&P500, che ha chiuso I'anno in calo del 19,4% a 3840, nonostante
un rimbalzo di oltre il 7% nell'ultimo trimestre. Il tasso decennale ha registrato poche variazioni nell'ultimo trimestre. In effetti, I'inflazione primaria
sembra aver superato il suo picco e, ogni volta che l'inflazione scende, i mercati rivedono le loro proiezioni sul tasso terminale della Federal Reserve,
spingendo al ribasso il tasso decennale. Ha chiuso I'anno al 3,83%, con un aumento di 233 punti base nel corso dell'anno.

Nota: Le informazioni contenute nella presente relazione assolvono unicamente a finalita d’'informazione e in nessun modo forniscono indicazioni
sulla performance futura.
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Nell'Eurozona, I'attivita € ripresa fino alla fine di febbraio 2022 al ritmo dell'allentamento delle misure preventive. Nonostante I'aumento dei prezzi per
gas ed elettricita, la fiducia dei consumatori si € mantenuta alta. Le tensioni sul mercato del lavoro sono rimaste inalterate. A febbraio, il tasso di
disoccupazione era del 6,8% e l'inflazione ha raggiunto il 5,9%. Sulla scia del generale rialzo dei tassi, il decennale tedesco & tornato positivo per la
prima volta dall'inizio del 2019, sospinto anche dalla Banca centrale europea (BCE) che, nella riunione di febbraio, ha lasciato aperta la possibilita a
rialzi dei tassi nel 2022. D'altra parte, poiché l'inflazione strutturale si & attestata solo al 2,7%, la normalizzazione della politica monetaria sarebbe
meno pronunciata rispetto a quanto avviene negli Stati Uniti. Tuttavia, dopo l'invasione dell'Ucraina, le tensioni sui prezzi delle materie prime e
dell'agricoltura hanno spinto i tassi verso l'alto. Il decennale tedesco ha chiuso il trimestre a 0,51%, in rialzo di 69 punti base da fine dicembre 2021.
La fiducia dei consumatori e delle imprese ha tenuto fino a febbraio, per poi subire un brusco calo a marzo. Questi sviluppi hanno naturalmente
pesato sul mercato azionario europeo, che & sceso del 9,4%. Il secondo trimestre & stato caratterizzato dagli alti prezzi dell'energia, dei metalli
industriali e delle materie prime agricole, dal taglio delle forniture di gas dalla Russia per i Paesi che si rifiutano di pagare in rubli e dalla riduzione
del flusso di gas verso la Germania. Complessivamente, da maggio in poi, I'inflazione ha superato I'8%. In questo contesto, i mercati hanno scontato
diversi rialzi dei tassi da parte della BCE, spingendo al rialzo tutti i tassi europei. Il decennale tedesco ha superato I'1,7%, mentre I'omologo italiano
ha superato il 4%. La portata dell'ampliamento dei tassi di interesse ha indotto la BCE a riunirsi d'urgenza il 15 giugno per annunciare un nuovo
strumento "anti-frammentazione" per I'eurozona. Da meta giugno, tuttavia, la possibilita di recessione si ¢ fatta leggermente piu concreta per i mercati,
spingendo al ribasso il tasso decennale tedesco, che durante il trimestre, & sceso di 86 punti base all'1,37%. Il mercato azionario ha perso il 12%.
Nonostante i suddetti sviluppi, nel secondo trimestre il PIL & aumentato dello 0,8% rispetto al trimestre precedente e il tasso di disoccupazione &
rimasto storicamente basso (6,7%), mentre la fiducia delle famiglie e delle imprese € diminuita leggermente a luglio. Infatti, nonostante il calo dei
prezzi di molte materie prime, il livello estremamente elevato dei prezzi del gas e i rischi di scarsita degli approvvigionamenti hanno pesato sulla
fiducia. In questo contesto, nonostante il previsto rallentamento della crescita, ma con l'inflazione che continua a salire, il 21 luglio, per la prima volta
in undici anni, la BCE ha aumentato il tasso di riferimento di 50 punti base, portandolo allo 0,5%, e ha fissato il tasso di deposito allo 0%. Questa
manovra ha temporaneamente fermato il deprezzamento dell'euro rispetto al dollaro, che era in parita. Tuttavia, le prospettive di crescita e inflazione
sono peggiorate solo durante I'estate. Gli indicatori di attivita PMI sono tutti scesi sotto la soglia dei cinquanta (zona di contrazione dell'attivita) e, allo
stesso tempo, l'inflazione ha raggiunto quasi il dieci% a settembre. Inoltre, I'euro ha continuato a deprezzarsi rispetto al dollaro (sotto la parita), il che
ha pesato sull'inflazione attraverso l'inflazione importata, inducendo la BCE ad aumentare il tasso di riferimento di 75 punti base all'1,25% 1'8
settembre. A fine settembre, il decennale tedesco ha chiuso il terzo trimestre al 2,11%, con un aumento di 74 punti base rispetto a giugno. Nello
stesso periodo, il mercato azionario & cresciuto del 4,7%. Tuttavia, nonostante questi sviluppi, la crescita & rimasta positiva fino al terzo trimestre,
grazie soprattutto al mercato del lavoro, che & rimasto vivace. All'inizio del quarto trimestre, per contrastare il previsto calo dei prezzi del petrolio in
risposta al rallentamento della crescita globale - il FMI prevede una crescita globale del 2,7% nel 2023 dopo il 3,2% del 2022 - 'OPEC+ ha deciso di
tagliare la produzione di 2 milioni di barili al giorno a partire da novembre. Pertanto, al fine di garantire aspettative di inflazione sotto controllo,
soprattutto in vista dell'annuncio da parte dei governi europei di programmi di sostegno economico pit o meno consistenti, la BCE ha aumentato il
tasso di riferimento due volte: una prima volta di 75 punti base a fine ottobre e un'altra volta a meta dicembre di 50 punti base (al 2,5%). A fine
ottobre, la Germania ha annunciato un piano da 200 miliardi di euro. Gli sviluppi del 2022 e le deboli prospettive di crescita per il 2023 hanno
penalizzato il mercato azionario. Tuttavia, grazie alla forte performance del mercato azionario nel quarto trimestre (+12,5%), il calo & stato limitato al
14,5% nel corso dell'anno. Il tasso decennale tedesco, dopo gli annunci della BCE di meta dicembre (prosecuzione della stretta monetaria e riduzione
del programma di acquisto di attivita), ha chiuso il mese di dicembre in rialzo, concludendo I'anno al 2,56%, con un aumento di 274 punti base nel
corso dell'anno.

Nota: Le informazioni contenute nella presente relazione assolvono unicamente a finalita d’'informazione e in nessun modo forniscono indicazioni
sulla performance futura.
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Candriam Money Market Euro - Candriam Money Market Euro AAA - Candriam Money Market USD Sustainable

Contesto di mercato
1° trimestre

Il primo trimestre del 2022 & stato impegnativo per i mercati finanziari, in quanto gli investitori si sono riconciliati con un atteggiamento piu aggressivo
delle principali banche centrali, mentre le tensioni geopolitiche sono aumentate e I'Occidente si & affrettato a imporre sanzioni economiche senza
precedenti alla Russia a seguito dell'invasione dell'Ucraina da parte di quest'ultima.

All'inizio del trimestre I'Eurozona era ancora alle prese con colli di bottiglia nelle forniture che pesavano sul settore manifatturiero, limitazioni del
coronavirus che impattavano sui servizi e carenze di personale che causavano interruzioni pit ampie. Man mano che la guerra in Ucraina infuria, le
ricadute economiche si aggravano in tutta Europa. Nel frattempo, la strategia cinese "zero Covid" e I'aumento dei casi in Asia intensificano la
pressione sulle catene di approvvigionamento globali. Le materie prime e I'energia hanno raggiunto prezzi esorbitanti, trasformandosi sempre piu in
un'inflazione totale e portando a dati sull'inflazione che non si vedevano dagli anni Ottanta. Con le imprese che frenano gli investimenti e le assunzioni,
€ probabile una contrazione dell'attivita economica nell'Eurozona. La questione chiave per I'economia europea rimane quella di sapere se la fornitura
di gas naturale continuera senza interruzioni, poiché qualsiasi shock si ripercuoterebbe rapidamente sull'economia e manderebbe in recessione i
Paesi che dipendono fortemente dal gas russo (in particolare la Germania).

L'economia statunitense € meno dipendente dal petrolio e dal gas russo e di conseguenza risente di meno dell'impatto economico della guerra in
Ucraina. L'attivitd economica & rimasta robusta, ma le interruzioni della catena di approvvigionamento globale pesano sul sentiment e aumentano i
costi dei fattori di produzione. Il mercato del lavoro rimane molto teso, con il tasso di disoccupazione fermo al 3,6% e i salari che aumentano, seppur
a un ritmo piu lento dell'inflazione.

Le banche centrali di entrambe le sponde dell'Atlantico si sono trovate in una delicata situazione di equilibrio per evitare che l'inflazione si radicasse
attraverso la spirale dei prezzi-salari. Inizialmente la BCE é riuscita a prendere tempo, ma non appena Christine Lagarde ha lasciato intendere a
febbraio che un rialzo dei tassi nel 2022 sarebbe stato possibile se i dati economici lo avessero supportato, i mercati si sono spinti a scontare un
aumento cumulativo dei tassi di 50 pb entro la fine del 2022. A marzo la BCE si & spinta oltre e ha scollegato le decisioni di potenziali rialzi dei tassi
dagli acquisti di asset, la cui liquidazione & prevista per il secondo trimestre del 2022.

La FED si € impegnata ad agire secondo necessita per raffreddare I'inflazione e a fine gennaio I'opinione degli analisti di mercato aveva gia aumentato
le scommesse su 5 rialzi entro la fine dell'anno, in netto contrasto con la fine del 2021. Un po' a sorpresa, la FED ha mantenuto la rotta nonostante
la guerra in Ucraina e a fine marzo ha spalancato la porta a rialzi tra una riunione e I'altra e/o rialzi di 50 punti base. Inoltre, & probabile che inizi a
ridurre il proprio bilancio gia nel secondo trimestre del 2022. A riprova del nervosismo dei mercati, ogni vaghezza politica viene ora interpretata come
un atteggiamento aggressivo.

| risultati societari (4° trimestre 2021) sono stati complessivamente ben accolti, soprattutto negli Stati Uniti, dove & proseguita la forte corsa della
redditivita aziendale e la maggior parte delle societa ha soddisfatto o superato le aspettative. Il mercato primario & stato eccezionalmente attivo, in
quanto le aziende hanno iniziato a concentrare le spese nelle fasi iniziali (frontloading) per assicurarsi tassi bassi e, dopo una breve pausa dovuta
alla crisi geopolitica, ha proseguito questa tendenza nella seconda meta di marzo. L'aumento dell'offerta & stato ben assorbito dal mercato: le durate
dei prestiti piu brevi delle emissioni multi-tranche sono state le piu ricercate e le nuove emissioni sono state offerte a livelli cosi competitivi da non
lasciare quasi nessun premio di emissione.

2° trimestre

Nel secondo trimestre i mercati finanziari hanno registrato una notevole volatilita, alimentata da inflazioni record, dalla strategia cinese "zero-Covid",
dal deterioramento delle prospettive economiche globali, dagli eventi geopolitici e dalle interruzioni della catena di approvvigionamento globale. Verso
fine trimestre i timori per l'inflazione sono stati offuscati da quelli per la recessione, che ora si concentra sulla durata e sulla gravita della recessione
anziché sul suo verificarsi.

L'impegno della Cina nella sua strategia "zero-Covid" ha penalizzato la crescita interna, le catene di approvvigionamento globali e I'attivita economica
mondiale. Con un numero sempre maggiore di Paesi europei tagliati fuori dal gas russo e un embargo sul petrolio russo in corso, & improbabile che
queste pressioni inflazionistiche si attenuino. Al contrario, le pressioni inflazionistiche stanno aumentando, in quanto gli elevati costi energetici uniti
a una serie di perturbazioni nella catena di approvvigionamento alimentare globale (come il costo dei fertilizzanti, i problemi logistici, il clima globale
irregolare e il protezionismo, per citarne alcuni) si traducono in un aumento dei prezzi dei prodotti alimentari in tutto il mondo.

| dati sull'inflazione continuano a preoccupare le banche centrali di entrambe le sponde dell'Atlantico, con livelli mai raggiunti da decenni. Nel
frattempo, la FED ha iniziato a ridurre il proprio bilancio a giugno e ha portato a termine il piu alto aumento dei tassi dal 1994 (+75 pb). Rimane
fortemente orientata verso il rischio e ha ammesso che potrebbe aumentare i prezzi fino a livelli di recessione, se cio fosse necessario per contenere
le pressioni inflazionistiche. Dall'altro lato, I'inflazione ha continuato ad aumentare la pressione sulla BCE, intensificando il dibattito sull'intensita con
cui debba inasprire la politica monetaria, con aspettative di rialzo dei tassi a luglio tra i 25 e i 50 punti base.

Il drammatico aumento degli spread a meta giugno nei Paesi europei di confine ha costretto la BCE a tenere una riunione ad hoc e a rivelare
l'intenzione di progettare un nuovo strumento anti-frammentazione. Cid garantirebbe alla BCE una certa flessibilita nel reinvestimento dei rimborsi
PEPP (programma di riacquisto per I'emergenza pandemica), al fine di preservare il funzionamento del meccanismo di trasmissione della politica
monetaria. La sua flessibilita riguardera il tempo, le giurisdizioni e le scadenze, senza limiti di volume e indipendentemente dagli altri portafogli della
BCE.

Nota: Le informazioni contenute nella presente relazione assolvono unicamente a finalita d’'informazione e in nessun modo forniscono indicazioni
sulla performance futura.
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3° trimestre

I mercati hanno sfidato le banche centrali in diverse occasioni nel corso del terzo trimestre del 2022, ma queste hanno respinto con forza le aspettative
di toni accomodanti. Mentre la BCE & ancora sotto pressione a causa di un'inflazione a due cifre senza precedenti, la FED sconta ancora un'inflazione
al di sopra dell'obiettivo e un mercato del lavoro ostinatamente rigido, situazione per la quale I'aumento dei salari rischia di perpetuare le pressioni
inflazionistiche. Le banche centrali di tutto il mondo hanno accelerato il ritmo dei rialzi fino ad arrivare a livelli massicci per anticipare i rialzi e
raggiungere il prima possibile 'obiettivo dei tassi neutri. La FED ha ammesso che la crescita sara inferiore al trend per un po' di tempo e che i tassi
aumenteranno di un ulteriore 1,25% entro fine anno e rimarranno alti per qualche tempo. Il compito della BCE & ulteriormente complicato dal fatto
che I'Europa sta affrontando una crisi energetica sempre piu preoccupante e, nonostante le riserve siano state accumulate prima del previsto, I'area
si sta preparando a un inverno difficile.

| mercati dei tassi sono quindi rimasti altamente volatili, i tassi a breve termine sono aumentati costantemente, con I'Euribor a 3 € 12 mesi che ha
chiuso il periodo rispettivamente all'1,17% (+136 pb) e al 2,56% (+152 pb). | risultati aziendali sono stati esaminati dagli investitori che temevano
un'erosione dei margini e una riduzione degli utili. Nonostante le indicazioni per lo piu positive e comunicati sugli utili superiori alle aspettative, i
mercati sono rimasti cauti sulle prospettive per il prossimo trimestre e su come le aziende gestiranno i continui aumenti dei costi e le continue
interruzioni della catena di approvvigionamento.

4° trimestre

Le aspettative sui tassi terminali sono aumentate in modo significativo negli Stati Uniti e nell'lUnione europea, poiché i mercati hanno ceduto ai toni
aggressivi delle banche centrali. L'economia statunitense ha continuato a tenere bene, mente la rigidita del mercato del lavoro rimane una spina nel
fianco per la FED. Nell'UE I'economia sta tenendo meglio del previsto e il clima invernale mite ha dato un po' di sollievo ai prezzi dell'energia. | dati
sull'inflazione hanno mostrato timidi segnali di rallentamento, ma le banche centrali di entrambe le sponde dell'Atlantico restano preoccupate per la
vischiosita dell'inflazione e preferiscono mantenere la cautela. Il tono insistentemente aggressivo rende i mercati finanziari nervosi per quanto riguarda
la crescita economica, come dimostra l'inversione delle curve dei titoli di Stato tedeschi e statunitensi.

| mercati dei tassi sono quindi rimasti altamente volatili, i tassi a breve termine sono aumentati costantemente, con I'Euribor a 3 € 12 mesi che ha
chiuso il periodo rispettivamente al 2,13% (+96 pb) e al 3,29% (+73 pb). In generale, i risultati delle imprese sono stati migliori di quanto ci si
aspettasse, nonostante le grandi differenze tra le aziende a seconda della possibilita di trasferire I'aumento dei costi dei fattori produttivi ai
consumatori. L'attenzione si € ora spostata verso il deterioramento dei volumi su prezzi piu elevati, sollevando dubbi sulla sostenibilita dei piani per
ulteriori aumenti dei prezzi. Le banche centrali e la pubblicazione dei dati suggeriscono che la crescita economica rallentera nel 2023.

Strategia del fondo

La struttura complessiva del fondo rimane invariata, con una posizione neutra sul credito e difensiva sui tassi. Continuiamo a preferire le scadenze
piu brevi, privilegiando la qualita e la liquidita.

Prospettive del mercato

Stiamo monitorando attentamente |'impatto economico della guerra in Ucraina, gli sviluppi in termini di sanzioni alla Russia, le pressioni
inflazionistiche (in particolare I'andamento dei prezzi dell'energia) e le modifiche alle politiche monetarie delle principali banche centrali. Questi
probabilmente rimarranno temi cruciali per i mercati finanziari nella prima meta del 2023 e l'incertezza che li circonda sara probabilmente foriera di
volatilita in quanto un flusso crescente di notizie provochera brusche reazioni di mercato nelle due direzioni. Per questo seguiremo attentamente il
rischio di ribasso e privilegeremo gli attivi liquidi di alta qualita e con maggior liquidita mentre rimaniamo selettivi nei nostri investimenti. Ci affidiamo
alla nostra rigorosa analisi bottom-up interna e manteniamo una preferenza per le aziende con rating elevato e basso livello di leva finanziaria.

Il Consiglio di Amministrazione

Lussemburgo, 30 marzo 2023.

Nota: Le informazioni contenute nella presente relazione assolvono unicamente a finalita d’'informazione e in nessun modo forniscono indicazioni
sulla performance futura.




Relazione della Societa di Revisione

Agli azionisti di
Candriam Money Market

Il nostro giudizio

A nostro parere, I'allegato bilancio fornisce un'immagine veritiera e fedele della situazione finanziaria e
patrimoniale della Camdriam Money Market e dei relativi comparti (il «<Fondo») al 31 dicembre 2022,
nonché del conto economico e delle variazioni del patrimonio del Fondo per I'esercizio concluso in tale
data, conformemente ai requisiti di legge e normativi vigenti in Lussemburgo in materia di redazione e
presentazione del bilancio.

Oggetto della nostra revisione
Il bilancio del Fondo si compone di:

« stato patrimoniale del Fondo e stato patrimoniale dei comparti al 31 dicembre 2022;

« prospetto delle variazioni del patrimonio netto del Fondo e prospetto delle variazioni del
patrimonio netto dei comparti al 31 dicembre 2022;

« conto economico del Fondo e conto economico dei comparti per I'esercizio concluso in tale data;

« prospetto della composizione del portafoglio titoli dei comparti per I'esercizio concluso in tale
data; e

* nota integrativa, che include una sintesi dei principi contabili rilevanti.

Base per la formulazione del giudizio

Abbiamo condotto la nostra revisione contabile in ottemperanza alla Legge del 23 luglio 2016
concernente la professione di revisore contabile (Legge del 23 luglio 2016) e agli standard contabili
internazionali (ISA) riconosciuti per il Lussemburgo dalla «Commission del Surveillance du Secteur
Financier» (CSSF). La nostra responsabilita ai sensi della Legge del 23 luglio 2016 e degli standard
ISA riconosciuti per il Lussemburgo dalla CSSF €& descritta piu diffusamente nella sezione
«Responsabilita per la revisione contabile del «Réviseur d'entreprises agréé»».

Riteniamo che gli elementi probativi ottenuti mediante la revisione siano sufficienti e adeguati per
costituire un fondamento all'espressione del nostro giudizio di revisione.

Siamo indipendenti dal Fondo conformemente all'«International Ethics Standards Boards for
Accountants's Code of Ethics for Professional Accountants» (Codice IESBA) riconosciuto per il
Lussemburgo dalla CSSF nonché ai codici deontologici, che siamo tenuti a rispettare nel quadro della
revisione contabile, e abbiamo adempiuto tutti gli altri obblighi professionali ai sensi di tali codici
deontologici.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014
Lussemburgo T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518



Altre informazioni

Il Consiglio di amministrazione del Fondo & responsabile delle altre informazioni. Le altre informazioni
riguardano i dati contenuti nel Rapporto annuale, ma non riguardano il bilancio o la nostra relazione sul
presente bilancio.

Il nostro giudizio sul bilancio non si estende alle altre informazioni, in merito alle quali non forniamo alcuna
garanzia.

Nell'ambito della revisione del bilancio, la nostra responsabilita consiste nel visionare le altre informazioni
e nello stabilire se tra queste e il bilancio o rispetto alle informazioni ottenute nel corso della revisione del
bilancio sussistono divergenze sostanziali ovvero se la presentazione delle altre informazioni appare
sostanzialmente errata. Qualora sulla base della revisione da noi condotta dovessimo giungere alla
conclusione che le altre informazioni contengono dati sostanzialmente erronei, siamo tenuti a segnalarlo.
Non abbiamo nulla da segnalare a tale proposito.

Responsabilita del Consiglio di amministrazione del Fondo per il bilancio

Il Consiglio di amministrazione del Fondo ha il compito di redigere e presentare in modo veritiero e
corretto il bilancio d'esercizio in oggetto, in conformita con i requisiti normativi e legali vigenti in
Lussemburgo in materia di redazione e presentazione dei bilanci d'esercizio. E inoltre responsabile del
controllo interno ritenuto necessario a garantire che la redazione del bilancio sia priva di inesattezze
significative, intenzionali o meno.

Nella redazione del bilancio, il Consiglio di amministrazione del Fondo & tenuto a valutare la capacita
del Fondo e dei relativi comparti di garantire la continuita aziendale e, ove pertinente, ad assicurare
un'adeguata informativa in materia. Il Consiglio di amministrazione € tenuto altresi a utilizzare |l
presupposto della continuita aziendale come principio contabile, a meno che non intenda liquidare il
Fondo, chiudere uno o pit comparti, interrompere l'attivita, ovvero non disponga di alternative realistiche
a tali scelte.

Responsabilita per la revisione contabile del «Réviseur d’entreprises agréé»

L'obiettivo della nostra revisione & I'acquisizione di una ragionevole certezza che il bilancio d'esercizio
nel suo complesso non contenga inesattezze significative, intenzionali o meno, e I'emissione di una
relazione di revisione che includa il nostro giudizio di revisione. Per ragionevole certezza si intende un
livello elevato di certezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita con la legge del 23 luglio 2016 e con le norme ISA adottate dalla CSSF per il Lussemburgo
individui sempre un'inesattezza significativa, qualora esistente. Le inesattezze possono derivare da frodi
o errori € sono considerate significative qualora ci si possa ragionevolmente attendere che esse,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dai
destinatari sulla base del bilancio.
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Nel quadro di una revisione contabile condotta in conformita della Legge del 23 luglio 2016 e degli
standard ISA riconosciuti per il Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il nostro potere discrezionale e
adottiamo un approccio critico. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di inesattezze significative nel bilancio, dovute a frodi o a errori;
abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare
inesattezze significative dovute a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare inesattezze
significative derivanti da errori, poiché la frode puo® implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, dichiarazioni ingannevoli o I'elusione dei controlli interni;

acquisiamo conoscenza del controllo interno pertinente ai fini della revisione contabile, allo scopo di
definire procedure di revisione adeguate alle circostanze, ma non di esprimere un giudizio in merito
all'efficacia del controllo interno del Fondo;

valutiamo l'adeguatezza dei metodi di valutazione adottati dal Consiglio di amministrazione del
Fondo, delle stime contabili e delle corrispondenti informazioni integrative;

siamo giunti ad una conclusione sull'adeguatezza dell'utiizzo da parte del Consiglio di
amministrazione del presupposto della continuita aziendale come principio contabile e, in base agli
elementi probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo o di uno dei suoi
comparti di garantire la continuita aziendale. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti
a segnalare nella relazione di revisione la relativa informativa di bilancio inclusa nella nota integrativa
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a modificare il nostro giudizio. Le nostre conclusioni
si basano sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.

valutiamo la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio, ivi comprese le informazioni
integrative, e se il bilancio riporta le operazioni e i fatti sottostanti in modo da fornire una
presentazione fedele.

Comunichiamo con i responsabili della vigilanza in merito, fra I'altro, all'estensione e alla tempistica
previste per la revisione e alle constatazioni di revisione significative emerse, comprese eventuali
carenze rilevanti del controllo interno accertate nel corso della revisione.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lussemburgo, 5 aprile 2023
Rappresentata da

Sébastien Sadzot

12



Candriam Money Market

Stato patrimoniale al 31 dicembre 2022

Attivo

Portafoglio titoli al valore di mercato
Liquidita in banca e broker

Crediti da sottoscrizioni

Interesse e dividendi da ricevere, netti
Totale attivo

Passivo

Debiti per acquisto di titoli

Debiti per riacquisti

Deprezzamento netto non realizzato su contratti di cambio a termine in valuta estera
Commissioni di gestione da pagare

Oneri Operativi e Amministrativi da pagare

"Taxe d'abonnement" (Tassa di abbonamento) da pagare

Totale passivo

Patrimonio netto totale

Le note in allegato sono parte integrante del bilancio.

2d

IN

Candriam Money
Market Euro

EUR

1,603,403,544
140,152,307
4,624,582
3,542,271
1,751,722,704

12,977,830
1,926,688
4,860,007
279,388
93,220
253,245

20,390,378

1,731,332,326

Candriam Money
Market Euro AAA

EUR

320,208,790
70,255,125
0

363,434
390,827,349

0
0
0
43,399
17,744
0
61,143

390,766,206

Candriam Money
Market USD
Sustainable

usb

94,901,692
10,497,251
0

442,400
105,841,343

0

133,966
2,079,633
31,120
6,565
10,984
2,262,268

103,579,075




Candriam Money Market

Stato patrimoniale al 31 dicembre 2022

Attivo

Portafoglio titoli al valore di mercato
Liquidita in banca e broker

Crediti da sottoscrizioni

Interesse e dividendi da ricevere, netti
Totale attivo

Passivo

Debiti per acquisto di titoli

Debiti per riacquisti

Deprezzamento netto non realizzato su contratti di cambio a termine in valuta estera
Commissioni di gestione da pagare

Oneri Operativi e Amministrativi da pagare

"Taxe d'abonnement” (Tassa di abbonamento) da pagare

Totale passivo

Patrimonio netto totale

Le note in allegato sono parte integrante del bilancio.

Combinato

EUR

2a 2,012,534,041
220,243,226

4,624,582

4,320,228

2,241,722,077

12,977,830
2,052,212

2d 6,808,597
3 351,946
4 117,115
5 263,537
22,571,237

2,219,150,840




Candriam Money Market

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

Proventi

Interessi netti su obbligazioni e strumenti del mercato monetario
Interesse bancario

Altri proventi

Totale dei proventi

Spese

Commissioni di gestione

Oneri Operativi e Amministrativi

Commissioni della depositaria

"Taxe d'abonnement" (Tassa di abbonamento)
Interesse bancario

Altre spese

Totale delle spese

Proventi / (Perdite) netti(e) da investimenti

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su vendite d'investimenti
Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di cambio a termine
Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su valuta

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a)

Variazione di apprezzamento/deprezzamento netto non realizzato su investimenti
Variazione di apprezzamento/deprezzamento netto non realizzato su contratti di cambio a termine

Aumento / (Diminuzione) netto(a) del patrimonio netto derivante da transazioni

Evoluzione del capitale

Sottoscrizione di azioni
Riacquisto di azioni
Differenza di cambio

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

Le note in allegato sono parte integrante del bilancio.

2f

(S

2b
2d

2a

Candriam Money Candriam Money

Market Euro Market Euro AAA

EUR

1,333,059,823

9,085,373
557,907
3,962
9,647,242

2,399,187
915,404
70,869
383,553
401,702
1,534
4,172,249

5,474,993

(10,118,739)
415,834
(172,332)

(4,400,244)

8,660,496
(4,860,007)

(599,755)

2,578,561,390
(2,179,689,132)
0

1,731,332,326

EUR

326,824,499

1,793,684
353,272
2,273
2,149,229

119,690
188,708
15,201
0
210,532
307
534,438

1,614,791

(1,635,170)
566,757
(674,202)

(127,824)

249,677
0

121,853

2,333,234,473
(2,269,414,619)
0

390,766,206

Candriam Money
Market USD
Sustainable

usb

121,258,156

1,600,450
195,612
53
1,796,115

242,738
74,314
5,202
18,644
9,603
164
350,665

1,445,450

(479,473)
3,216,994
(2,243,103)

1,939,868

2,236,372
(2,237,880)

1,938,360

309,801,784
(329,419,225)
0

103,579,075




Candriam Money Market

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

Proventi

Interessi netti su obbligazioni e strumenti del mercato monetario
Interesse bancario

Altri proventi

Totale dei proventi

Spese

Commissioni di gestione

Oneri Operativi e Amministrativi

Commissioni della depositaria

"Taxe d'abonnement" (Tassa di abbonamento)
Interesse bancario

Altre spese

Totale delle spese

Proventi / (Perdite) netti(e) da investimenti

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su vendite d'investimenti
Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su contratti di cambio a termine
Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su valuta

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a)

Variazione di apprezzamento/deprezzamento netto non realizzato su investimenti
Variazione di apprezzamento/deprezzamento netto non realizzato su contratti di cambio a termine

Aumento / (Diminuzione) netto(a) del patrimonio netto derivante da transazioni

Evoluzione del capitale

Sottoscrizione di azioni
Riacquisto di azioni
Differenza di cambio

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

Le note in allegato sono parte integrante del bilancio.

2f

a > b w0

2b
2d

2a

Combinato

EUR

1,766,513,022

12,378,659
1,094,465
6,285
13,479,409

2,746,319
1,173,743
90,944
401,022
621,232
1,995
5,035,255

8,444,154

(12,203,169)
3,096,874
(2,948,293)

(2,710,434)

11,005,626
(6,956,873)

1,338,319

5,202,076,288
(4,757,765,475)
6,988,686

2,219,150,840




Candriam Money Market

Statistiche

Candriam Money Market Euro

Nome ISIN Tipo di azione Valuta Numero di azioni inValore patrimonialeValore patrimonialeValore patrimoniale
circolazione netto par azione al netto par azione al netto par azione al
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Patrimonio netto totale EUR 1,731,332,326 1,333,059,823 1,401,398,342
C LU0093583077 Capitalizzazione EUR 850,904.58 508.21 510.67 515.88
C LU0093583234  Distribuzione EUR 78,973.05 353.18 355.12 359.02
| LU0206982331 Capitalizzazione EUR 791,406.67 543.99 544.23 547.38
R LU0936337848 Capitalizzazione EUR 1,411.19 98.13 98.20 98.78
R2 LU1389877876 Distribuzione EUR 153,251.85 147.14 147.28 148.22
\% LU0323048693 Capitalizzazione EUR 512,737.86 1,007.46 1,007.36 1,012.69
z LU0391999124 Capitalizzazione EUR 297,492.18 1,012.59 1,012.04 1,016.97
Candriam Money Market Euro AAA
Nome ISIN Tipo di azione Valuta Numero di azioni inValore patrimonialeValore patrimonialeValore patrimoniale
circolazione netto par azione al netto par azione al netto par azione al
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Patrimonio netto totale EUR 39