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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Alternative Securitised Income 
Identificativo della persona giuridica: 549300WDWBV63KONLL52 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha investito esclusivamente in attività ritenute superiori ad una soglia minima in base al 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. I titoli sono stati classificati in base a fattori ambientali, 
sociali e di governance utilizzando un sistema di attribuzione di punteggio, nell'ambito del quale sono 
stati assegnati punti su una scala di 100 punti/100%. Questi punteggi sono stati successivamente 
tradotti in un sistema di classificazione da 1 a 5 stelle, laddove il punteggio di 5 stelle è considerato il più 
alto. Il Gestore degli investimenti si è assicurato che almeno l'80% degli attivi del Comparto fosse 
classificato nelle prime 3 categorie di Sostenibilità (3, 4, 5 stelle) e che il 100% degli attivi fosse stato 
investito in titoli con una valutazione pari o superiore a 2 stelle. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per valutare ogni 
investimento nel Comparto in base al tipo di attivi specifici, ad esempio in base al fatto che le attività 
garantite sottostanti fossero o meno ipoteche o titoli immobiliari commerciali o attivi di altro tipo. Di 
norma gli indicatori sono stati misure quantitative orientate ai dati o informazioni fornite in seguito alle 
attività di impegno con gli emittenti. Tra gli indicatori figuravano, a mero titolo esemplificativo, i 
parametri ambientali come il rischio di transizione ambientale o il rischio fisico, i parametri sociali come 
il rischio di prestiti predatori o lo sforzo di educazione dei consumatori e i parametri di governance 
come il mantenimento del rischio o la chiarezza dei ruoli.  
 
Il 5% degli attivi del Comparto ha ottenuto una valutazione a 5 stelle, il 42% a 4 stelle e il 51% a 3 stelle, 
misurata utilizzando i dati di fine trimestre per tutto il periodo di riferimento. 
 
La conformità al punteggio minimo richiesto è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri 
controlli di conformità automatizzati. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

  

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Classificazione a stelle proprietaria 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività investite in conformità alla classificazione a stelle 
proprietaria, su base annua. 
 

Periodo 5 stelle  
(%) 

4 stelle  
(%) 

3 stelle  
(%) 

Gen 2024 - Dic 2024 5 42 51 
Gen 2023 - Dic 2023 11 31 58 
Set 2022 - Dic 2022 20 28 48 
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  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

   • In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Come indicato nell'informativa pre-contrattuale del Comparto, il Gestore degli investimenti non ha 
potuto prendere in considerazione in modo adeguato i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità poiché questi parametri si applicano solo agli investimenti in imprese, debito sovrano e 
ramo immobiliare. 
 
A causa della natura degli attivi del Comparto, il Gestore degli investimenti ha potuto prendere in 
considerazione solo gli effetti negativi applicabili a questa classe di attivi. Il Gestore degli investimenti 
ha preso in considerazione gli effetti negativi relativi alla strategia nel modo seguente:  
- Il Gestore degli investimenti si è assicurato che gli investimenti fossero allineati ai Principi delle 
Nazioni Unite per gli investimenti responsabili ("PRI"). Tutti gli investimenti sono stati conformi agli 
standard di settore, equi e idonei allo scopo. 
- Il sistema di rating del Gestore degli investimenti ha tenuto conto degli effetti negativi sulla società 
civile, come l'impronta ambientale dell'attivo o il suo impatto sui cambiamenti climatici. 
- Gli investimenti che non hanno potuto soddisfare gli standard minimi relativi alle questioni sociali, 
ambientali o di governance sono stati esclusi dal portafoglio. L'elenco dei settori esclusi viene rivisto, 
aggiornato e pubblicato trimestralmente. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 16 Apr 2024 Equivalenti liquidi 1,83 Stati Uniti  
 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
1,64 Lussemburgo  

 PUMA 2023-1 A 5.47% 22 Mar 2055 Cartolarizzati 1,54 Australia  
 BMIR 2022-2 M1B 12.0601% 27 Sep 2032 Cartolarizzati 1,54 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 16 Jul 2024 Equivalenti liquidi 1,42 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 12 Nov 2024 Equivalenti liquidi 1,38 Stati Uniti  
 EMIR 2023-1 M1B 8.5101% 26 Sep 2033 Cartolarizzati 1,32 Stati Uniti  
 STACR 2022-DNA3 M2 8.9188% 25 Apr 2042 Cartolarizzati 1,27 Stati Uniti  
 G2SF 6 4/24 6% 18 Apr 2024 Cartolarizzati 1,25 Stati Uniti  
 HMIR 2023-1 M1B FRN 144A 9.1601% 25 Oct 2033 Cartolarizzati 1,22 Stati Uniti  
 RMIR 2023-1 M1B 8.9101% 25 Jul 2033 Cartolarizzati 1,13 Stati Uniti  
 BAMLL 2013-WBRK A 3.5343% 10 Mar 2037 Cartolarizzati 1,12 Stati Uniti  
 GRADE 2024-CES1 A1   144A 6.306% 25 Mar 2054 Cartolarizzati 1,11 Stati Uniti  
 BMIR 2021-3A M2 7.7188% 25 Sep 2031 Cartolarizzati 1,10 Stati Uniti  
 HMIR 2022-1 M1C 10.0688% 25 Oct 2034 Cartolarizzati 1,06 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
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specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Si tratta di investimenti che sono stati 
classificati nelle prime 3 categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli 
investimenti. Questa cifra è stata calcolata utilizzando i dati di fine trimestre per tutto il periodo di 
riferimento.  
 
#2 Altri: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità, Investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o 
di gestire il Comparto in modo più efficiente. La categoria #2 comprende anche investimenti non 
allineati alle caratteristiche ambientali o sociali del Comparto in quanto non si sono classificati nelle 
prime 3 categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli investimenti. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Cartolarizzati Obbligazioni ipotecarie garantite 50,27  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 30,55  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 8,42  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 6,16  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 10,74  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 1,64  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,10  
  Finanza Società finanziarie 0,08  
  Liquidità Margine di liquidità 0,15  
  Liquidità Liquidità -8,10  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità, strumenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di 
gestire il Comparto in modo più efficiente. La categoria #2 comprende anche investimenti non allineati 
alle caratteristiche ambientali o sociali del Comparto in quanto non si sono classificati nelle prime 3 
categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli investimenti.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Almeno l'80% degli attivi del Comparto è stato classificato nelle prime 3 categorie di Sostenibilità (3, 4, 
5 stelle) e il Gestore degli investimenti ha investito il 100% degli attivi in titoli con una valutazione pari o 
superiore a 2 stelle in base al sistema di rating del Gestore degli investimenti.  
 
- Per quanto possibile, il Gestore degli investimenti ha valutato la buona governance delle società 
veicolo (SPV, le strutture che detengono gli attivi) e il comportamento fiduciario delle parti che 
costituiscono la struttura. 
 
- I mercati cartolarizzati e i mercati per il finanziamento privato sono meno standardizzati rispetto ai 
parametri ESG, in quanto non vi sono punteggi di terzi e la rendicontazione è in un formato non 
standard. Le attività di impegno si sono concentrate sull'acquisizione di informazioni, sull'accertamento 
della fase in cui si trovava l'evoluzione di sottosettori e imprese, sul miglioramento della trasparenza, 
sulla valutazione delle caratteristiche sociali, ambientali o di allineamento per ricompensare e 
incentivare/prezzare più correttamente le esternalità, sull'individuazione delle imprese con maggiori 
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probabilità di raggiungere livelli di governance, politica sociale o vantaggio ambientale allineati ai nostri 
standard, in particolare laddove il mercato non si sia correttamente differenziato. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Asian Equity 
Identificativo della persona giuridica: 549300B7ECKLDTN5I839 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 74% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Asia Pacific ex Japan (Net TR), in base al sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 74% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 74  Gen 2024 - Dic 2024 3,8 -2,4 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 4,1 -2,6 
Ago 2022 - Dic 2022 61  Gen 2022 - Dic 2022 4,0 -3,1 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 33  
  Governance aziendale 11  
  Diritti umani 7  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Diversità e inclusione 4  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,54 Taiwan  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 4,46 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 3,70 Corea del Sud  

 CSL LIMITED NPV Sanità 2,39 Stati Uniti  
 FORTIS HEALTHCARE LIMITED INR10 Sanità 2,23 India  
 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 

comunicazione 
2,06 India  

 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 2,02 Taiwan  
 NHPC LTD INR10 Servizi di pubblica 

utilità 
1,95 India  

 POWER GRID CORPORATION OF INDIA LIMITED 
INR10 

Servizi di pubblica 
utilità 

1,95 India  

 RESMED INCORPORATED CDI (10 CDI REPRESENTS 1 
SHARE) 

Sanità 1,80 Stati Uniti  

 ABB INDIA LIMITED INR2 Industria 1,70 India  
 ICICI BANK LIMITED SPONSORED ADR (EACH 
REPRESENTS 2 ORDINARY INR10) 

Finanza 1,69 India  

 RIO TINTO LIMITED NPV Materiali 1,69 Australia  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 1,65 India  
 MAKEMYTRIP LTD INR0.0005 Beni di consumo 

voluttuari 
1,57 India  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net 
TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 74% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
26% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 48% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
74% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

24% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

26% 

Sociali 
48% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 16,02  
  Finanza Assicurazioni 4,93  
  Finanza Servizi finanziari 2,20  
  Finanza Immobiliare 0,85  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
16,29  

  IT Software e servizi 5,20  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,45  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
7,27  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,74  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,08  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,99  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 7,26  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
4,16  

  Industria Beni strumentali 5,12  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,13  
  Industria Trasporti 0,22  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 5,96  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 4,71  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,53  
  Materiali Materiali 3,81  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,22  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,70  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,40  
  Liquidità Liquidità 1,59  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,17  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 26%. 
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Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 48%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
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tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Credit Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: 549300T8YDW23OK28X19 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 52% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice JP 
Morgan Asia Credit, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Inclusione finanziaria 

- Retribuzioni elevate 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 52% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento  

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 52  Gen 2024 - Dic 2024 1,2 -2,5 
Gen 2023 - Dic 2023 47  Gen 2023 - Dic 2023 1,2 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 47  Gen 2022 - Dic 2022 3,4 -2,3 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Inclusione finanziaria: i benefici sociali stimati derivanti dall'offerta di servizi finanziari per le popolazioni 
locali. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 
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- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, i PAI correlati alle emissioni di GHG e all'impronta di carbonio (PAI 1, 2, 3 e 15) 
sono stati inclusi nell'ambito del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e 
abbiamo preso in considerazione i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per 
una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento ai PAI 1 e 2, 
abbiamo interagito con una società del settore metallurgico e minerario per seguire e condividere il 
feedback sui suoi obiettivi e sulle iniziative correlate alle emissioni di carbonio. Nel periodo in esame, i 
nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 15.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 15  
  Governance aziendale 8  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diversità e inclusione 2  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 INDONESIA (REPUBLIC OF) SR REGS 6.625% 17 Feb 
2037 

Debito sovrano 
estero 

2,18 Indonesia  

 PRUDENTIAL PLC SR REGS 2.95% 03 Nov 2033 Finanza 1,61 Hong Kong  
 GREENKO SOLAR MAURITIUS SR  REGS 5.95% 29 Jul 
2026 

Servizi di pubblica 
utilità 

1,58 India  

 NETWORK I2I LTD SR REGS 5.65% 31 Dec 2079 Industria 1,54 India  
 STANDARD CHARTERED PLC SR REGS 7.767% 16 Nov 
2028 

Finanza 1,40 Regno Unito  

 SCENTRE GROUP TRUST 2 SR  REGS 4.75% 24 Sep 
2080 

Industria 1,33 Australia  

 UNITED OVERSEAS BANK LTD SR REGS 2% 14 Oct 
2031 

Finanza 1,30 Singapore  

 NIPPON LIFE INSURANCE CO SR REGS 6.25% 13 Sep 
2053 

Finanza 1,25 Giappone  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR 101 SR 101 6.875% 15 
Apr 2029 

Obbligazioni di 
enti statali 

1,09 Indonesia  

 PERTAMINA PERSERO PT SR REGS 5.625% 20 May 
2043 

Industria 1,08 Indonesia  

 SUMITOMO LIFE INSURANCE CO SR REGS 5.875% 31 
Dec 2079 

Finanza 1,04 Giappone  

 GLOBE TELECOM INC REGS 4.2% 02 May 2170 Industria 1,04 Filippine  
 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO SR REGS 6.8% 
31 Dec 2079 

Finanza 1,02 Giappone  

 SMBC AVIATION CAPITAL FINANCE DAC SR REGS 
5.7% 25 Jul 2033 

Finanza 1,01 Irlanda  

 MEITUAN 0.0000 CONV 27/04/2027 SERIES CORP Industria 0,98 Cina  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'88%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice JP Morgan Asia Credit e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno 
parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 52% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
21% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 31% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

88% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
12% 

#1A Sostenibili 
52% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

21% 

Sociali 
31% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 21,98  
  Finanza Assicurazioni 13,99  
  Finanza Servizi finanziari 6,96  
  Industria Tempo libero 6,01  
  Industria Telecomunicazioni 5,14  
  Industria Vendita al dettaglio 4,32  
  Industria Tecnologia ed elettronica 4,14  
  Industria Energia integrata 3,19  
  Industria Media e intrattenimento 3,09  
  Industria Immobiliare 2,67  
  Industria Distribuzione del gas 2,13  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 1,89  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,26  
  Industria Industria di base 1,19  
  Industria Beni di consumo 1,05  
  Industria Trasporti 1,00  
  Industria Settore automobilistico 0,84  
  Industria Beni strumentali 0,49  
  Industria Sanità 0,15  
  Industria Servizi 0,10  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 6,23  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 3,15  
  Servizi di pubblica utilità Energia integrata 1,58  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,48  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 1,73  
  Obbligazioni di enti statali Elettricità - produzione 0,57  
  Autorità locali Trasporti 0,92  
  Autorità locali Autorità locali 0,86  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,63  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,58  

  Liquidità Liquidità 0,29  
  Non attribuito Non attribuito 0,20  
  Sovranazionali Sovranazionali 0,19  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,02  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 21%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 31%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Dividend Maximiser 
Identificativo della persona giuridica: 5493008UI8R6FCP1MG15 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 64% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Pacific ex Japan High Dividend Yield (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Donazioni 

- Inclusione finanziaria 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 64% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 64  Gen 2024 - Dic 2024 0,1 -4,7 
Gen 2023 - Dic 2023 53  Gen 2023 - Dic 2023 -1,3 -3,2 
Ago 2022 - Dic 2022 50  Gen 2022 - Dic 2022 -1,5 -3,8 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

    - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Inclusione finanziaria: i benefici sociali stimati derivanti dall'offerta di servizi finanziari per le popolazioni 
locali. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a domande di brevetto dell'impresa. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   • In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.  
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare l'analisi ESG. A 
livello aziendale, Asia CONTEXT rappresenta il principale registro per l'analisi ESG del team. Asia 
CONTEXT fornisce un quadro per analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e quindi la 
sostenibilità del suo modello di business. Grazie all'espansione delle nostre fonti di informazioni oltre la 
reportistica aziendale, creiamo un quadro più solido ed equilibrato delle performance di una società e 
riduciamo la nostra dipendenza dalle informative societarie. Gli indicatori PAI possono essere 
ulteriormente esaminati tramite la dashboard PAI di Schroders e i modelli di Asia Context, e i nostri 
investitori possono anche prendere in considerazione il punteggio SustainEx di una società nell'ambito 
della loro analisi ESG.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento abbiamo assunto impegni con le imprese beneficiarie degli 
investimenti in merito al loro approccio a una transizione verso l'azzeramento delle emissioni nette e 
alla fissazione di obiettivi di riduzione delle emissioni, un tema concernente i PAI 1, 2 e 3. Altri 
argomenti discussi con le imprese beneficiarie degli investimenti hanno riguardato l'intensità e la 
gestione delle risorse idriche, un tema relativo al PAI 8. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 18  
  Governance aziendale 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diritti umani 3  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024.  

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,71 Taiwan  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
PREFERENCE KRW5000 

IT 4,67 Corea del 
Sud 

 

 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 3,25 Taiwan  
 OVERSEA-CHINESE BANKING CORPORATION 
LIMITED SGD0.50 

Finanza 3,20 Singapore  

 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD Servizi di 
comunicazione 

3,06 Singapore  

 BOC HONG KONG HOLDINGS LIMITED HKD5 Finanza 2,90 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 2,87 Corea del 
Sud 

 

 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 2,66 Singapore  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 

IT 2,52 Taiwan  

 TELSTRA CORPORATION LIMITED NPV Servizi di 
comunicazione 

2,50 Australia  

 MIDEA GROUP CO LTD-A (CNY) Beni di consumo 
voluttuari 

2,26 Cina  

 ASE TECHNOLOGY HOLDING COMPANY LIMITED 
TWD10 

IT 2,20 Taiwan  

 RIO TINTO PLC ORDINARY 10P Materiali 2,19 Australia  
 BHP GROUP LIMITED NPV Materiali 2,17 Australia  
 BANK MANDIRI TBK PT IDR250 Finanza 2,12 Indonesia  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Pacific ex Japan High 
Dividend Yield (Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento 
di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

  



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Asian Dividend Maximiser - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD102238-20250122100101  
 

Il Comparto ha destinato il 64% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
23% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 41% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità, considerata neutrale ai fini della sostenibilità, e le opzioni call coperte ai 
fini della generazione di reddito. La categoria #2 include anche altri investimenti che non sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito 
al punteggio di sostenibilità del Comparto.  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
64% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

35% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

23% 

Sociali 
41% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 20,70  
  Finanza Assicurazioni 7,09  
  Finanza Immobiliare 7,03  
  Finanza Servizi finanziari 3,73  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
23,99  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 4,82  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 9,07  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,56  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,37  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,10  
  Materiali Materiali 5,33  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,68  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
2,31  

  Beni di prima necessità Prodotti alimentari Bevande Tabacco -0,01  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,49  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 1,00  
  Liquidità Liquidità 1,57  
  Industria Beni strumentali 1,11  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,09  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare -0,01  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) -0,03  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 23%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 41%. 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Asian Dividend Maximiser - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD102238-20250122100101  
 

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità, considerata neutrale ai fini della sostenibilità, e le opzioni call coperte ai 
fini della generazione di reddito. La categoria #2 include anche altri investimenti che non sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito 
al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 

Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 

Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.  
 

Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Equity Yield 
Identificativo della persona giuridica: HW8T20METRZQAOYP1O66 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 70% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders.  
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 70% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 70  Gen 2024 - Dic 2024 1,1 -4,2 
Gen 2023 - Dic 2023 61  Gen 2023 - Dic 2023 1,4 -5,6 
Ago 2022 - Dic 2022 60  Gen 2022 - Dic 2022 1,9 -10,0 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- l'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra). 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 17  
  Governance aziendale 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Diritti umani 2  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,74 Taiwan  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
PREFERENCE KRW5000 

IT 6,03 Corea del 
Sud 

 

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 4,85 Cina  
 CSL LIMITED NPV Sanità 2,90 Stati Uniti  
 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 2,74 Singapore  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 2,56 India  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 2,54 Taiwan  
 BANK MANDIRI TBK PT IDR250 Finanza 2,31 Indonesia  
 CHINA YANGTZE POWER COMPANY LIMITED A CNY1 
(CNY) 

Servizi di pubblica 
utilità 

2,24 Cina  

 INTERNATIONAL CONTAINER TER SER INC PHP1 Industria 2,23 Filippine  
 VOLTRONIC POWER TECHNOLOGY CORPORATION 
TWD10 

Industria 2,05 Taiwan  

 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HOLDINGS 
LIMITED HKD0.10 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,00 Cina  

 RIO TINTO LIMITED NPV Materiali 1,96 Australia  
 SINGAPORE EXCHANGE LIMITED SGD0.01 Finanza 1,85 Singapore  
 KERRY PROPERTIES LIMITED ORDINARY HKD1 Finanza 1,79 Hong Kong  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Asia Pacific ex Japan High 
Dividend Yield (Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento 
di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

Il Comparto ha destinato il 70% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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27% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 43% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
70% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

27% 

Sociali 
43% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
19,85  

  IT Software e servizi 6,39  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,41  
  Finanza Banche 14,05  
  Finanza Assicurazioni 5,35  
  Finanza Servizi finanziari 3,31  
  Finanza Immobiliare 2,24  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 7,62  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 4,21  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
0,46  

  Industria Beni strumentali 7,18  
  Industria Trasporti 2,23  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,36  
  Materiali Materiali 7,38  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,96  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,90  

  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,17  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,51  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 3,53  
  Liquidità Liquidità 1,76  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,14  

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde. 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 27%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 43%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 

Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Local Currency Bond 
Identificativo della persona giuridica: 549300KCHS5SNB1JYW85 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 28% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
iBoxx Asian Local Currency Bond, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Energia pulita 

- Connettività 
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- Istruzione 

- Stabilità socio-politica 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 28% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in base al punteggio di sostenibilità, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 28  Gen 2024 - Dic 2024 -0,6 -1,3 
Gen 2023 - Dic 2023 30  Gen 2023 - Dic 2023 -0,7 -1,3 
Set 2022 - Dic 2022 33  Gen 2022 - Dic 2022 -0,7 -1,6 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese; e 
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- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili. 
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, i PAI correlati alle emissioni di GHG e all'impronta di carbonio (PAI 1, 2, 3 e 15) 
sono stati inclusi nell'ambito del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e 
abbiamo preso in considerazione i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per 
una serie di società. La combinazione dell’analisi fondamentale e quantitativa del Gestore degli 
investimenti ha contribuito a elaborare una visione globale dei fattori ESG a livello nazionale, settoriale 
e di emittente. Ciò detto, a causa di una minore disponibilità di indicatori PAI per molti emittenti 
dell'Asia, alcuni PAI potrebbero essere meno significativi nel contesto di una strategia incentrata 
sull'Asia. Nel corso del tempo questi dati dovrebbero migliorare, consentendoci di valutare 
ulteriormente il fattore dei PAI. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Ad 
esempio, durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli 
investimenti in merito ai diritti umani e alle condizioni di lavoro della filiera in relazione al PAI 10 
(Violazione dei principi dell'UNGC).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 18  
  Governance aziendale 7  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Gestione del capitale umano 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER CHINA FIXED INCOME FUND RMB I 
ACC(CFMI) 

Investimenti 
collettivi 

7,76 Cina  

 INDONESIA GOVERNMENT SR FR82 7% 15 Sep 2030 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

4,70 Indonesia  

 THAILAND KINGDOM OF (GOVERNMENT) SR GOVT 
3.35% 17 Jun 2033 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,77 Thailandia  

 SINGAPORE (REPUBLIC OF) SR GOVT 1.625% 01 Jul 
2031 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,71 Singapore  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR80 SR FR80 7.5% 15 Jun 
2035 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,64 Indonesia  

 CHINA GOVERNMENT BOND SR INBK 2.68% 21 May 
2030 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,55 Cina  

 SINGAPORE (REPUBLIC OF) SR GOVT 2.625% 01 Aug 
2032 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,04 Singapore  

 CHINA DEVELOPMENT BANK SR 2015 3.7% 20 Oct 
2030 

Obbligazioni di 
enti statali 

2,95 Cina  

 MALAYSIA (GOVERNMENT) SR 0415 4.254% 31 May 
2035 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,77 Malesia  

 THAILAND KINGDOM OF (GOVERNMENT) SR GOVT 
2% 17 Jun 2042 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,62 Thailandia  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR 83 SR FR83 7.5% 15 
Apr 2040 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,49 Indonesia  

 SINGAPORE (REPUBLIC OF) SR GOVT 3.375% 01 Sep 
2033 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,47 Singapore  

 MALAYSIA (GOVERNMENT) SR 0322 4.662% 31 Mar 
2038 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,31 Malesia  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR 95 SR FR95 6.375% 15 
Aug 2028 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,21 Indonesia  

 CHINA PEOPLES REPUBLIC OF (GOVERNM SR INBK 
2.28% 25 Mar 2031 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,86 Cina  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice iBoxx Asian Local Currency Bond e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 28% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
18% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 10% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

95% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
5% 

#1A Sostenibili 
28% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

67% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

18% 

Sociali 
10% 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Asian Local Currency Bond - Relazione annuale certificata 
xi 

31 dicembre 2024 

FD102251-20250122100140  
 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
 63,51  

  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 7,76  
  Industria Telecomunicazioni 2,52  
  Industria Tempo libero 0,89  
  Industria Vendita al dettaglio 0,58  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,53  
  Industria Energia integrata 0,47  
  Industria Media e intrattenimento 0,42  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,32  
  Industria Distribuzione del gas 0,28  
  Industria Immobiliare 0,22  
  Industria Beni di consumo 0,19  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,18  
  Industria Beni strumentali 0,13  
  Industria Settore automobilistico 0,12  
  Industria Industria di base 0,12  
  Industria Trasporti 0,04  
  Industria Servizi 0,03  
  Industria Sanità 0,02  
  Obbligazioni di enti statali  6,12  
  Obbligazioni di enti statali Elettricità - produzione 0,07  
  Finanza Banche 2,54  
  Finanza Assicurazioni 2,14  
  Finanza Servizi finanziari 1,13  
  Liquidità Margine di liquidità 2,79  
  Liquidità Liquidità 0,81  
  Sovranazionali  3,05  
  Debito sovrano estero  0,96  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,54  
  Servizi di pubblica utilità Energia integrata 0,20  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,05  
  Debito sovrano (mercati sviluppati)  0,51  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,48  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,06  
  Autorità locali Trasporti 0,14  
  Autorità locali  0,10  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,09  
  Non attribuito  0,03  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

 

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 18%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 10%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
  
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: YV2UILN4DUFWUTDZHO58 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 71% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Asia ex Japan (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 

In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Donazioni 

- Inclusione finanziaria 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 71% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua.  

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 71  Gen 2024 - Dic 2024 0,8 -2,5 
Gen 2023 - Dic 2023 54  Gen 2023 - Dic 2023 -1,0 -2,4 
Ago 2022 - Dic 2022 57  Gen 2022 - Dic 2022 -1,4 -2,9 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre.  

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Inclusione finanziaria: i benefici sociali stimati derivanti dall'offerta di servizi finanziari per le popolazioni 
locali. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio.  

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- l'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 25  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Diritti umani 4  
  Governance aziendale 4  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diversità e inclusione 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,75 Taiwan  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 6,54 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 6,10 Corea del Sud  

 Schroder ISF Indian Opportunities I Acc USD Investimenti 
collettivi 

4,99 India  

 Schroder ISF Asian Smaller Companies I Acc USD Investimenti 
collettivi 

4,55 Lussemburgo  

 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 3,45 India  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 3,40 India  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 3,28 Taiwan  
 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 3,21 Hong Kong  
 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE LIMITED INR5 Sanità 3,04 India  
 TECHTRONIC INDUSTRIES COMPANY LIMITED 
HKD0.10 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,78 Hong Kong  

 STANDARD CHARTERED PLC USD0.50 (HONG KONG 
LISTING) 

Finanza 2,51 Regno Unito  

 OVERSEA-CHINESE BANKING CORPORATION 
LIMITED SGD0.50 

Finanza 2,50 Singapore  

 BANK MANDIRI TBK PT IDR250 Finanza 2,26 Indonesia  
 INFOSYS LIMITED INR5 (DEMAT) IT 2,09 India  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
  
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Asia ex Japan (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
 
Il Comparto ha destinato il 71% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
15% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 56% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
71% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

27% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

15% 

Sociali 
56% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
22,23  

  IT Software e servizi 9,00  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,84  
  Finanza Banche 15,86  
  Finanza Assicurazioni 5,20  
  Finanza Immobiliare 2,83  
  Finanza Servizi finanziari 0,60  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 7,93  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 4,74  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
3,55  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,13  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 9,54  
  Industria Beni strumentali 5,45  
  Industria Trasporti 0,11  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,04  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
0,20  

  Energia Petrolio e gas integrati 1,65  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 1,36  
  Materiali Materiali 1,86  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,12  
  Liquidità Liquidità 0,74  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 15%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 56%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria  
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario 
di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
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Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: I42YR6PXBTSHDUSQQX75 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 68% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Asia Ex Japan Small Cap (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,9% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,8%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Formazione 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 68% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 68  Gen 2024 - Dic 2024 1,9 -1,8 
Gen 2023 - Dic 2023 72  Gen 2023 - Dic 2023 1,9 -0,4 
Ago 2022 - Dic 2022 64  Gen 2022 - Dic 2022 1,4 -1,4 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Formazione: il beneficio sociale stimato associato a una forza lavoro più altamente qualificata, sia per 
l'impresa che per la società civile. Attribuiti in base alle spese dell'impresa per la formazione dei 
dipendenti. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto.  
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 7  
  Governance aziendale 3  
  Gestione del capitale umano 1  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CRYSTAL INTERNATIONAL GROUP HKD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
3,23 Hong Kong  

 CHROMA ATE INCORPORATED TWD10 IT 3,21 Taiwan  
 VOLTRONIC POWER TECHNOLOGY CORPORATION 
TWD10 

Industria 2,78 Taiwan  

 SINBON ELECTRONICS COMPANY LIMITED TWD10 IT 2,55 Taiwan  
 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE LIMITED INR5 Sanità 2,54 India  
 PHOENIX MILLS LIMITED INR2 Finanza 2,50 India  
 CTCI CORPORATION TWD10 Industria 2,38 Taiwan  
 PARKSYSTEMS CORP KRW500 IT 2,29 Corea del Sud  
 TECHTRONIC INDUSTRIES COMPANY LIMITED 
HKD0.10 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,24 Hong Kong  

 CITY UNION BANK LTD INR1 Finanza 2,18 India  
 VENTURE CORPORATION LIMITED SGD0.25 IT 2,13 Singapore  
 SPORTON INTERNATIONAL INCORPORATED TWD10 Industria 2,04 Taiwan  
 MERIDA INDUSTRY COMPANY LIMITED TWD10 Beni di consumo 

voluttuari 
1,93 Taiwan  

 LEENO INDUSTRIES INCORPORATED KRW500 IT 1,93 Corea del Sud  
 WILCON DEPOT INCORPORATED PHP1 Beni di consumo 

voluttuari 
1,86 Filippine  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Asia Ex Japan Small Cap 
(Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 68% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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21% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 47% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 

#1A Sostenibili 
68% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

21% 

Sociali 
47% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 14,41  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 4,54  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
3,56  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,68  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 1,55  
  Industria Beni strumentali 14,57  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,79  
  Industria Trasporti 1,47  
  Finanza Immobiliare 9,42  
  Finanza Servizi finanziari 5,69  
  Finanza Banche 2,18  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 10,18  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
6,60  

  IT Software e servizi 0,36  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 5,82  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,64  

  Materiali Materiali 5,64  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,63  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,82  
  Liquidità Liquidità 2,57  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,88  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
  
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 21%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 47%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Total Return 
Identificativo della persona giuridica: A3HSL7JNL11S4BK1H669 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 68% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC Asia Pacific ex Japan (Net TR), in base al sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Donazioni 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 68% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   
 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 68  Gen 2024 - Dic 2024 0,2 -2,4 
Gen 2023 - Dic 2023 60  Gen 2023 - Dic 2023 -0,4 -2,6 
Ago 2022 - Dic 2022 58  Gen 2022 - Dic 2022 0,4 -3,1 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio.  

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi.  

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 22  
  Diritti umani 5  
  Governance aziendale 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Gestione del capitale umano 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,75 Taiwan  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 5,37 Corea del 
Sud 

 

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 4,70 Cina  
 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 3,41 Singapore  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 3,35 Taiwan  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 3,04 India  
 BANK MANDIRI TBK PT IDR250 Finanza 2,82 Indonesia  
 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 2,48 Hong Kong  
 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 2,33 India  
 RESMED INCORPORATED CDI (10 CDI REPRESENTS 1 
SHARE) 

Sanità 2,13 Stati Uniti  

 ARISTOCRAT LEISURE LIMITED NPV Beni di consumo 
voluttuari 

2,12 Australia  

 INTERNATIONAL CONTAINER TER SER INC PHP1 Industria 2,10 Filippine  
 SWIRE PACIFIC LTD 'B' Industria 2,06 Hong Kong  
 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE LIMITED INR5 Sanità 2,05 India  
 CSL LIMITED NPV Sanità 2,03 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net 
TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 68% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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19% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 50% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
68% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

31% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

19% 

Sociali 
50% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
22,35  

  IT Software e servizi 6,66  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 3,81  
  Finanza Banche 14,77  
  Finanza Assicurazioni 3,84  
  Finanza Servizi finanziari 1,68  
  Finanza Immobiliare 0,33  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 7,96  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 6,41  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,44  

  Industria Beni strumentali 6,13  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,72  
  Industria Trasporti 2,10  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 7,20  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,09  

  Materiali Materiali 6,33  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,86  
  Liquidità Liquidità 1,17  
  Liquidità Margine di liquidità 0,04  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,08  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,03  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
  
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 19%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 50%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF BIC (Brazil, India, China) 
Identificativo della persona giuridica: LM0QRH514E4ICW7YYO70 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 70% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
BIC (Net TR) 10/40, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 70% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, su 
base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 70  Gen 2024 - Dic 2024 0,6 -3,2 
Gen 2023 - Dic 2023 61  Gen 2023 - Dic 2023 -0,3 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 69  Gen 2022 - Dic 2022 4,0 -3,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare 
l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il principale registro 
per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un quadro sistematico per 
analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del suo modello di business. 
Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti che valutano la 
performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in 
particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante a 
livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono 
stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di Schroders, ma monitorati 
invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI 
nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate formalmente le 
caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 26  
  Governance aziendale 6  
  Diritti umani 6  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Gestione del capitale umano 6  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 9,72 Cina  
 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 4,07 India  
 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 3,77 India  
 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 3,59 India  
 ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 
USD0.000003125 

Beni di consumo 
voluttuari 

3,55 Cina  

 MEITUAN CLASS B USD0.00001 REGS  Beni di consumo 
voluttuari 

3,39 Cina  

 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 2,93 India  
 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 2,61 Cina  
 TRIP.COM GROUP LIMITED CNY0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
2,59 Singapore  

 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 
comunicazione 

2,47 India  

 MAHINDRA AND MAHINDRA LIMITED INR5 (DEMAT) Beni di consumo 
voluttuari 

2,30 India  

 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 2,21 India  
 ITAU UNIBANCO HOLDING SA ADR (EACH 
REPRESENTS 1 PREFERENCE SHARE) 

Finanza 2,20 Brasile  

 NARI TECHNOLOGY COMPANY LIMITED A CNY1 Industria 1,73 Cina  
 POWER GRID CORPORATION OF INDIA LIMITED 
INR10 

Servizi di pubblica 
utilità 

1,72 India  
 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI BIC (Net TR) 10/40 e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
  

Il Comparto ha destinato il 70% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
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rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
19% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 51% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
  

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
70% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

19% 

Sociali 
51% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
15,42  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 4,48  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,33  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,22  
  Finanza Banche 13,21  
  Finanza Assicurazioni 4,36  
  Finanza Servizi finanziari 1,49  
  Finanza Immobiliare 1,14  
  IT Software e servizi 15,10  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,82  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
0,48  

  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 4,07  
  Energia Petrolio e gas integrati 2,48  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,96  
  Industria Beni strumentali 7,38  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,37  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 1,60  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,54  

  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,54  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,47  
  Materiali Materiali 3,59  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,90  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,68  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 3,39  
  Liquidità Liquidità 2,13  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,87  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 19%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 51%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF China Local Currency Bond 
Identificativo della persona giuridica: HPREJ5FHRTOCLC11ND15 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
iBoxx ALBI China Onshore, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -1,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 
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- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Punteggio di sostenibilità 

 La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di 
riferimento, su base annua. 

 

 Periodo Comparto 
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 

 
 
 
 
 
 
 

 Gen 2024 - Dic 2024 -1,2 -1,7 

 Gen 2023 - Dic 2023 -0,4 -1,7 

 Gen 2022 - Dic 2022 -0,7 -1,8 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, i PAI correlati alle emissioni di GHG e all'impronta di carbonio (PAI 1, 2, 3 e 15) 
sono stati inclusi nell'ambito del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e 
abbiamo preso in considerazione i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per 
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una serie di società.  La combinazione dell'analisi fondamentale e quantitativa del Gestore degli 
investimenti ha contribuito a elaborare una visione globale dei fattori ESG a livello nazionale, settoriale 
e di emittente. Ciò detto, a causa di una minore disponibilità di indicatori PAI per molti emittenti 
dell'Asia, alcuni PAI potrebbero essere meno significativi nel contesto di una strategia incentrata 
sull'Asia. Nel corso del tempo questi dati dovrebbero migliorare, consentendoci di valutare 
ulteriormente il fattore dei PAI. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Ad 
esempio, durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli 
investimenti relativamente a un piano d'azione per il clima e agli obiettivi per le emissioni di gas a 
effetto serra correlati ai PAI 1, 2, 3 e 15.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 2  
  Gestione del capitale umano 1  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CHINA PEOPLES REPUBLIC OF (GOVERNM SR INBK 
2.8% 15 Nov 2032 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

10,72 Cina  

 CHINA GOVERNMENT BOND SR INBK 2.68% 21 May 
2030 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

8,36 Cina  

 CHINA DEVELOPMENT BANK SR 1905 3.48% 08 Jan 
2029 

Obbligazioni di 
enti statali 

8,23 Cina  

 AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF C SR 2010 
3.79% 26 Oct 2030 

Obbligazioni di 
enti statali 

6,36 Cina  

 CHINA PEOPLES REPUBLIC OF (GOVERNM SR INBK 
3.81% 14 Sep 2050 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

6,36 Cina  

 CHINA PEOPLES REPUBLIC OF (GOVERNM SR INBK 
3.72% 12 Apr 2051 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

6,07 Cina  

 AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF C SR 2202 
2.74% 23 Feb 2027 

Obbligazioni di 
enti statali 

6,00 Cina  

 EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA SR 2215 2.82% 17 
Jun 2027 

Obbligazioni di 
enti statali 

5,80 Cina  

 CHINA DEVELOPMENT BANK SR 2215 2.96% 18 Jul 
2032 

Obbligazioni di 
enti statali 

4,07 Cina  

 CHINA DEVELOPMENT BANK SR 2010 3.09% 18 Jun 
2030 

Obbligazioni di 
enti statali 

3,51 Cina  

 QINGDAO METRO GROUP CO LTD SR MTN 2.65% 12 
Apr 2026 

Industria 2,91 Cina  

 EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA SR 2011 3.74% 16 
Nov 2030 

Obbligazioni di 
enti statali 

2,81 Cina  

 ICBCIL FINANCE CO LTD SR REGS 1.75% 25 Aug 2025 Finanza 2,65 Cina  
 CHINA STATE RAILWAY GROUP CO LTD SR 1811 
4.65% 26 Jul 2038 

Industria 2,44 Cina  

 CHINA DEVELOPMENT BANK SR 2315 2.69% 11 Sep 
2033 

Obbligazioni di 
enti statali 

2,33 Cina  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice iBoxx ALBI China Onshore e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 44,37  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 35,25  

  Industria Industria di base 5,69  
  Industria Trasporti 3,10  
  Industria Vendita al dettaglio 0,89  
  Industria Tempo libero 0,14  
  Finanza Servizi finanziari 2,80  
  Finanza Banche 1,07  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 2,20  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,38  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,27  
  Autorità locali Trasporti 1,84  
  Liquidità Liquidità 0,95  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 0,20  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,05  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,09  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF China Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: CON8ADEN6LBWQO6J6710 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 74% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
China (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 74% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 74  Gen 2024 - Dic 2024 0,2 -1,2 
Gen 2023 - Dic 2023 58  Gen 2023 - Dic 2023 -0,2 -1,5 
Set 2022 - Dic 2022 59  Set 2022 - Dic 2022 -0,6 -2,1 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   
 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 

carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 28  
  Governance aziendale 6  
  Diritti umani 4  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 9,75 Cina  
 ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 
USD0.000003125 

Beni di consumo 
voluttuari 

9,35 Cina  

 MEITUAN CLASS B USD0.00001 REGS Beni di consumo 
voluttuari 

5,88 Cina  

 ZIJIN MINING GROUP COMPANY LIMITED H CNY0.10 Materiali 2,88 Cina  
 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 2,66 Cina  
 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HOLDINGS 
LIMITED HKD0.10 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,62 Cina  

 PING AN INSURANCE (GROUP) CO OF CH CNY1 Finanza 2,23 Cina  
 PETROCHINA LTD H CNY1 Energia 2,20 Cina  
 CHINA MERCHANTS BANK LTD H CNY1 Finanza 2,18 Cina  
 ANTA SPORTS PRODUCTS LIMITED HKD0.10 Beni di consumo 

voluttuari 
2,05 Cina  

 KE HOLDINGS INCORPORATED USD0.00002 Immobiliare 1,80 Cina  
 CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP CNY1 Energia 1,74 Cina  
 TRIP.COM GROUP LIMITED CNY0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
1,46 Singapore  

 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 1,42 Hong Kong  
 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LIMITED HKD0.10 Beni di consumo 

voluttuari 
1,36 Macao  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI China (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

Il Comparto ha destinato il 74% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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22% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 52% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
74% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

22% 

Sociali 
52% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
20,92  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 8,71  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 2,40  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,27  
  IT Software e servizi 14,34  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 3,37  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,00  

  Finanza Assicurazioni 3,73  
  Finanza Banche 3,68  
  Finanza Servizi finanziari 1,55  
  Finanza Immobiliare 0,54  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
5,97  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,64  
  Materiali Materiali 7,38  
  Industria Beni strumentali 6,27  
  Industria Trasporti 0,78  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,09  
  Energia Petrolio e gas integrati 3,93  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,53  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,30  

  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 2,66  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,35  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 1,10  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,49  
  Liquidità Altri 0,01  
  Liquidità Liquidità 0,01  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 22%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 52%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Europe 
Identificativo della persona giuridica: 84NPEABGB2F2O9O8EG57 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 67% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice MSCI 
EFM Europe + CIS (E+C) (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento di questo Comparto è dal 15 agosto 2024, quando è passato da comparto 
Articolo 6 a comparto Articolo 8, al 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
 
Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,9% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

   

 - Contraccezione 

- Inclusione finanziaria 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 67% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

 
 

 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Inclusione finanziaria: i benefici sociali stimati derivanti dall'offerta di servizi finanziari per le popolazioni 
locali. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
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Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto.  
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche tramite la loro 
integrazione nel processo di investimento utilizzando l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di 
società. Il team di investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari 
per agevolare l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il 
principale registro per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un 
quadro sistematico per analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del 
suo modello di business. Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti 
che valutano la performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in 
considerazione in particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove 
appropriato e rilevante a livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto 
limitata, pertanto non sono stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di 
Schroders, ma monitorati invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati 
monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella 
dashboard PAI nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate 
formalmente le caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo, le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di argomenti, tra cui quelli 
correlati agli obiettivi di azzeramento delle emissioni di carbonio nette (PAI 1,2 e 3) e 
all'approvvigionamento di energia rinnovabile (PAI 5). Altri temi dell'attività di impegno hanno 
riguardato la diversità di genere nel consiglio, correlata al PAI 13. In caso di segnalazione degli 
emittenti a causa della mancanza di dati disponibili sui PAI, il Gestore degli investimenti ha interagito 
con gli emittenti con l’obiettivo principale di migliorare la rendicontazione, la qualità e la disponibilità 
dei dati PAI.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 4  
  Governance aziendale 3  
  Diritti umani 2  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 15 agosto 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 OTP BANK RT HUF100 (REGISTERED) Finanza 7,37 Ungheria  
 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI 
SA PLN1 

Finanza 6,32 Polonia  

 JSC KASPI.KZ-SPON GDR 1 ORD Finanza 5,42 Kazakistan  
 LPP SA PLN2 Beni di consumo 

voluttuari 
4,87 Polonia  

 RICHTER GEDEON NYRT HUF100 Sanità 4,56 Ungheria  
 NATIONAL BANK OF GREECE Finanza 4,17 Grecia  
 ORLEN SA PLN1.25 Energia 4,15 Polonia  
 EUROBANK ERGASIAS SERVICES AND EUR0.22 Finanza 3,93 Grecia  
 NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD REGS Finanza 3,54 Slovenia  
 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN0.1 Finanza 3,49 Polonia  
 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY1 Finanza 3,12 Turchia  
 METLEN ENERGY & METALS SA EUR0.97 Materiali 3,09 Grecia  
 BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS TRY1 Beni di prima 

necessità 
3,02 Turchia  

 KRUK SA PLN1 Finanza 2,82 Polonia  
 HALYK SAVINGS BANK KAZAKHSTAN GDR (EACH 
REPRESENTS 40 ORDINARY) REGS 

Finanza 2,58 Kazakistan  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

  Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI EFM Europe + CIS (E+C) (Net 
TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 67% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
21% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 46% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
67% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

24% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

21% 

Sociali 
46% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 41,74  
  Finanza Servizi finanziari 9,45  
  Finanza Assicurazioni 3,49  
  Industria Trasporti 5,39  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,44  
  Industria Beni strumentali 1,19  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
5,88  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,54  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
6,40  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,97  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,87  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,68  

  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 4,15  
  Energia Petrolio e gas integrati 2,14  
  Liquidità Liquidità 5,93  
  Materiali Materiali 3,59  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,15  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 
 
Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto.  

   
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 

 

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 
 
La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 21%. 

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 46%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 15 agosto 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Emerging Europe - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD102364-20250122100128  
 

Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti:  
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets 
Identificativo della persona giuridica: BDU06UKEHWLI0JDDWF68 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 63% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Emerging Markets (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 63% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, su 
base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 63  Gen 2024 - Dic 2024 0,0 -3,3 
Gen 2023 - Dic 2023 54  Gen 2023 - Dic 2023 0,1 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 57  Gen 2022 - Dic 2022 2,8 -3,2 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare 
l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il principale registro 
per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un quadro sistematico per 
analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del suo modello di business. 
Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti che valutano la 
performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in 
particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante a 
livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono 
stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di Schroders, ma monitorati 
invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI 
nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate formalmente le 
caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale  61  
  Cambiamento climatico  48  
  Diritti umani  16  
  Capitale naturale e biodiversità  8  
  Gestione del capitale umano  8  
  Diversità e inclusione  6  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,76 Taiwan  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 5,76 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 5,18 Corea del Sud  

 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 1,97 Taiwan  
 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 1,93 India  
 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 1,88 India  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 

IT 1,88 Taiwan  

 MEITUAN CLASS B USD0.00001 REGS Beni di consumo 
voluttuari 

1,73 Cina  

 ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 
USD0.000003125 

Beni di consumo 
voluttuari 

1,68 Cina  

 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 1,66 India  
 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 1,49 India  
 SK HYNIX INCORPORATED KRW5000 IT 1,47 Corea del Sud  
 TRIP.COM GROUP LIMITED CNY0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
1,41 Singapore  

 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 
comunicazione 

1,41 India  

 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 1,33 Cina  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 63% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
17% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 46% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario 
di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
63% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

35% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

17% 

Sociali 
46% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con semiconduttori 19,69  
  IT Software e servizi 9,33  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 6,29  
  Finanza Banche 17,27  
  Finanza Assicurazioni 3,93  
  Finanza Servizi finanziari 0,97  
  Finanza Immobiliare 0,80  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
6,81  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 3,42  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,70  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,33  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,45  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
2,30  

  Industria Beni strumentali 5,38  
  Industria Trasporti 0,21  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 1,90  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,65  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,57  
  Materiali Materiali 3,20  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 1,53  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,25  
  Liquidità Liquidità 2,33  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,95  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,08  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 1,97  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,65  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla fonte 
di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai 
settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate dal Registro 
contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere 
differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa delle diverse 
metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    
 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 17%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 46%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets Debt Total Return 
Identificativo della persona giuridica: TLC5LFN105XXSK6FZ338 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 50% JPM GBI-EM Diversified Index e 50% JPM EMBI Diversified Index, sulla base del sistema 
di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di 
riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -2,7% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese; e 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 
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  Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

  

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
I dati PAI sono meno significativi nel contesto di una strategia incentrata sui titoli sovrani dei mercati 
emergenti, in quanto durante il periodo di riferimento era disponibile un volume limitato di dati PAI. Nel 
tempo, tali dati dovrebbero migliorare consentendoci di esaminare ulteriormente il fattore dei PAI. 
Tuttavia, nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato uno strumento proprietario di 
Schroders che integra alcuni dei PAI come una componente della sua metodologia di valutazione. 
Durante il periodo di riferimento, i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 15 relativi alle emissioni di gas a effetto serra, i PAI 
7, 8 e 9 relativi alla biodiversità, alle risorse idriche e ai rifiuti e i PAI 12, 13 e 16 relativi alle questioni 
sociali sono stati presi in considerazione nell'ambito del processo di investimento dei seguenti paesi: 
Argentina, Brasile, Colombia, Cile, India, Bahrein, Egitto, Polonia, Romania, Sud Africa e Turchia. 
 
Inoltre, i PAI sono stati presi in considerazione post-investimento attraverso le attività di impegno. Il 
Gestore degli investimenti ha utilizzato principalmente lo strumento proprietario di Schroders e i dati 
provenienti da fornitori esterni per individuare, valutare e monitorare i temi ambientali ai fini 
dell'impegno. Durante il periodo di riferimento, gli impegni attivi con sovrani emergenti hanno incluso 
Bahamas, Colombia, Messico, Uruguay, Ungheria, Bahrein, Cina, Indonesia, Malesia e Filippine. 
 
Tali attività di impegno hanno riguardato una serie di temi ed erano allineate con i PAI ambientali 1, 2, 
3, 4, 5 e 15 relativi alle emissioni di gas a effetto serra, i PAI 7, 8 e 9 relativi alla biodiversità, alle acque e 
ai rifiuti e il PAI 16 (Capitale umano) nella Tabella 3.  
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
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  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 9  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Governance aziendale 1  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 INDIA (REPUBLIC OF) SR GOVT 7.18% 14 Aug 2033 Debito sovrano dei 

mercati emergenti 
3,45 India  

 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR M 7.75% 
29 May 2031 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,93 Messico  

 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GO SR NTNF 10% 
01 Jan 2027 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,83 Brasile  

 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR M 7.5% 
26 May 2033 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,53 Messico  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2032 8.25% 31 Mar 
2032 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,38 Sudafrica  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR92 SR FR92 7.125% 15 
Jun 2042 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,12 Indonesia  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 13 Jun 2024 Equivalenti liquidi 2,06 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 16 Jul 2024 Equivalenti liquidi 1,92 Stati Uniti  
 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GOV SR NTNF 10% 
01 Jan 2031 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,86 Brasile  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2037 8.5% 31 Jan 
2037 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,83 Sudafrica  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2035 8.875% 28 
Feb 2035 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,74 Sudafrica  

 HUNGARY (REPUBLIC OF) SR 28/A 6.75% 22 Oct 2028 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,73 Ungheria  

 COLOMBIA (REPUBLIC OF) SR B 13.25% 09 Feb 2033 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,70 Colombia  

 INDIA (REPUBLIC OF) SR GOVT 7.54% 23 May 2036 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,56 India  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 20 Jun 2024 Equivalenti liquidi 1,55 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
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(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così composto: 50% JPM GBI-EM 
Diversified Index e 50% JPM EMBI Diversified Index e pertanto gli investimenti del Comparto che sono 
stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati 
di fine trimestre.  
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

95% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
5% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 49,79  

  Debito sovrano dei mercati 
emergenti 

Buoni del tesoro statunitensi 1,10  

  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 19,32  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 16,56  
  Industria Industria di base 1,76  
  Industria Trasporti 1,06  
  Industria Energia integrata 0,49  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,32  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,29  
  Industria Tempo libero 0,22  
  Industria Telecomunicazioni 0,20  
  Industria Vendita al dettaglio 0,15  
  Industria Servizi 0,15  
  Industria Immobiliare 0,11  
  Industria Beni di consumo 0,10  
  Industria Media e intrattenimento 0,05  
  Liquidità Liquidità 2,64  
  Liquidità Margine di liquidità 0,50  
  Sovranazionali Sovranazionali 1,68  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 1,12  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,95  
  Obbligazioni di enti statali Servizi finanziari 0,09  
  Finanza Banche 0,62  
  Finanza Servizi finanziari 0,05  
  Servizi di pubblica utilità Energia integrata 0,13  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,12  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,12  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,10  
  Strumenti derivati Derivati creditizi 0,12  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,10  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets Multi Asset 
Identificativo della persona giuridica: 549300J365DGAM4OUL36 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 47% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 50% MSCI Emerging Market Index (USD), 16,7% JPM EMBI Index EM Hard Currency (USD), 
16,7% JPM GBI Emerging Market Index - EM Local (USD), 16,7% JPM CEMB Index (USD), sulla base del 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un 
indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -1,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Accesso all'acqua 
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  Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 47  Gen 2024 - Dic 2024 1,1 -3,6 
Gen 2023 - Dic 2023 36  Gen 2023 - Dic 2023 -0,9 -3,3 
Ago 2022 - Dic 2022 38  Gen 2022 - Dic 2022 -0,9 -3,5 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non 
teneva conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 
2024 i comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di 
comparto e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere 
superiore a quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri 
comparti non di Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 

 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L’approccio del Gestore degli investimenti all'investimento in emittenti che non arrecano alcun danno 
significativo ad alcuno  
degli obiettivi di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale include quanto segue:  
 
- Ai comparti Schroders si applicano esclusioni d'investimento a livello aziendale. Tali esclusioni si 
basano su convenzioni internazionali  
relative a munizioni a grappolo, mine antiuomo e armi chimiche e biologiche; un elenco  
delle società escluse è disponibile all'indirizzo 
https://www.schroders.com/en/sustainability/activeownership/group-exclusions/.  
 
- Le esclusioni a livello aziendale si applicano altresì alle imprese che generano oltre il 20% dei propri 
ricavi dall'estrazione di carbone termico.  
 
- Il Comparto esclude le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate 
al tabacco e al carbone termico.  
 
– Il Comparto esclude le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando in tal modo un grave danno ambientale o sociale; tali società compongono  
l'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se una società 
sia stata coinvolta o meno in una simile violazione, Schroders prende in considerazione criteri 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite  
su imprese e diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla 
base di valutazioni eseguite da fornitori terzi e dalla ricerca proprietaria, ove pertinenti a una 
particolare situazione. In circostanze eccezionali può essere concessa una deroga al fine di consentire al  
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco delle violazioni delle "norme globali" 
di Schroders, ad esempio nel caso in cui la strategia di investimento dichiarata del Comparto potrebbe 
essere compromessa. Una tale società non può essere classificata come investimento sostenibile.  
 
- Il Comparto può altresì applicare altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate.  
Per ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
  
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
  
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore 
degli investimenti per una valutazione, il cui esito poteva comportare la vendita della o delle 
partecipazioni o il mantenimento della posizione se, valutando caso per caso, i dati erano 
considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. Le imprese 
beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un danno significativo sono state escluse 
dal Comparto. 
  
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
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danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi 
in considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a 
livello delle strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori 
dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di 
riferimento sono riportati di seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante 
l'applicazione di esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders 
relativo ai soggetti che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), 
PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 
(Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in 
materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili.  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico: PAI 4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie sottostanti rilevanti.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto 
indirettamente attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base 
delle strategie sottostanti e del processo di investimento del Gestore degli investimenti 
interessato, i PAI sono stati presi in considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno 
in linea con l'approccio e le aspettative definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi 
di PAI acquisiti tramite questo approccio includono il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta 
di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 
(Diversità di genere nel Consiglio). Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard 
PAI di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con una società cinese di 
gestione alberghiera; il tema principale di discussione è stato l'approccio della società alla 
gestione dei cambiamenti climatici, in particolare la sua capacità di stabilire obiettivi specifici e 
misurabili di riduzione delle emissioni in linea con gli obiettivi nazionali di decarbonizzazione. 
Abbiamo anche manifestato il nostro interesse a comprendere quali fossero le difficoltà che la 
società si trova ad affrontare nel definire questi obiettivi. I progressi compiuti dalla società verso 
la realizzazione di questi obiettivi climatici influenzano le nostre decisioni di voto in occasione 
delle assemblee generali degli azionisti e sono integrati nei nostri strumenti di ricerca per la 
valutazione della sostenibilità aziendale, che a sua volta informa le nostre decisioni di 
investimento. Abbiamo svolto attività di impegno anche con un produttore di veicoli elettrici e 
sistemi a batteria. L'impegno era mirato a incoraggiare una migliore informativa in merito 
all'approvvigionamento e alla gestione della catena di approvvigionamento e si è focalizzato su 
vari aspetti della governance, in particolare in relazione alla gestione della catena di 
approvvigionamento e alle pratiche di lavoro. Le discussioni sono state incentrate sull'uso dei 
fornitori da parte della società, sui processi di due diligence e sugli audit periodici mirati a 
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garantire prassi di lavoro etiche. La società ha implementato sistemi robusti per la tracciabilità 
all'interno delle sue catene di approvvigionamento e si avvale di audit di terze parti per la 
verifica. Si impegna inoltre a garantire trasparenza, condividendo con i clienti i risultati 
dettagliati delle verifiche e collaborando con i fornitori per risolvere eventuali criticità 
individuate. Sono state integrate ulteriori misure di salvaguardia, come un numero di 
emergenza per la segnalazione di irregolarità, e la società comunica attivamente con gli enti 
normativi per mantenere l'integrità delle proprie catene di approvvigionamento. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario 
durante il periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 58  
  Diritti umani 18  
  Governance aziendale 16  
  Capitale naturale e biodiversità 8  
  Diversità e inclusione 7  
  Gestione del capitale umano 6  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 5,92 Taiwan  

 SISF EMERGING EUROPE I ACC Investimenti 
collettivi 

3,76 Lussemburgo  

 SISF FRONTIER MARKETS EQUITY I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

3,69 Lussemburgo  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 2,64 Corea del Sud  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 2,23 Cina  
 SK HYNIX INC CONV REGS 1.75% 11 Apr 2030 Industria 1,65 Corea del Sud  
 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2035 8.875% 28 
Feb 2035 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,41 Sudafrica  

 GOLDMAN SACHS FIN C INTL 0.0000 CONV 
15/03/2027 SERIES 700 

Finanza 1,38 Stati Uniti  

 TRIP.COM GROUP LTD CONV 144A .75% 15 Jun 2029 Industria 1,21 Cina  
 SEA LTD CONV 2.375% 01 Dec 2025 Industria 1,15 Singapore  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 1,14 Taiwan  
 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2037 8.5% 31 Jan 
2037 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,14 Sudafrica  

 HUAZHU GROUP LTD CONV 3% 01 May 2026 Industria 1,04 Cina  
 WIWYNN CORP CONV REGS 0% 17 Jul 2029 Industria 0,93 Taiwan  
 PINDUODUO INC CONV 0% 01 Dec 2025 Industria 0,88 Cina  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così composto: 50% MSCI Emerging 
Market Index (USD), 16,7% JPM EMBI Index EM Hard Currency (USD), 16,7% JPM GBI Emerging Market 
Index - EM Local (USD), 16,7% JPM CEMB Index (USD) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono 
stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati 
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di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

    
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   
  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Tecnologia ed elettronica 5,50  
  Industria Trasporti 2,71  
  Industria Vendita al dettaglio 2,66  
  Industria Beni strumentali 2,62  

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

95% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
5% 

#1A Sostenibili 
47% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

48% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

16% 

Sociali 
31% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Tempo libero 2,52  
  Industria Industria di base 1,71  
  Industria Energia integrata 1,37  
  Industria Beni di consumo 0,84  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,56  
  Industria Settore automobilistico 0,55  
  Industria Immobiliare 0,42  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,32  
  Industria Distribuzione del gas 0,28  
  Industria Sanità 0,27  
  Industria Telecomunicazioni 0,24  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,14  
  Industria Servizi 0,04  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
11,24  

  IT Software e servizi 3,39  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,53  
  Finanza Banche 9,65  
  Finanza Assicurazioni 2,26  
  Finanza Servizi finanziari 2,12  
  Finanza Immobiliare 0,65  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 11,06  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 7,83  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
0,23  

  Debito sovrano dei mercati 
emergenti 

Debito sovrano dei mercati emergenti 7,42  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 2,31  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,12  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,87  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,76  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,26  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,54  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,52  
  Liquidità Margine di liquidità 1,18  
  Liquidità Liquidità 0,94  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,05  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,35  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,31  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,18  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,04  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,03  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
0,94  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,81  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,89  
  Energia Petrolio e gas integrati 0,69  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,11  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Materiali Materiali 1,49  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,59  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,01  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,37  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,19  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,17  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,14  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Bond 
Identificativo della persona giuridica: 61XW5S6PT0DGAORX3X38 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 74% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg EURO Aggregate, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,9% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari all'1,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Istruzione 

- Approvvigionamento energetico 

- Stabilità socio-politica 

- Accesso all'acqua 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO Bond - Relazione annuale certificata 
iii 

31 dicembre 2024 

FD102433-20250122100146  
 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 74% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 74  Gen 2024 - Dic 2024 2,9 1,5 
Gen 2023 - Dic 2023 73  Gen 2023 - Dic 2023 1,7 1,3 
Ago 2022 - Dic 2022 78  Gen 2022 - Dic 2022 3,2 1,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO Bond - Relazione annuale certificata 
vii 

31 dicembre 2024 

FD102433-20250122100146  
 

componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Per gli 
emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a 
violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e sono stati presi in considerazione per valutare 
l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di impegno 
laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative definiti 
nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Durante il 
periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul tema 
dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo interagito 
con una società del settore energia per ottenere un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e sul suo piano 
di transizione. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con gli 
emittenti societari. Durante il periodo di riferimento, tuttavia, abbiamo avuto la possibilità di interagire con 
gli emittenti sovrani e sovranazionali rilevanti, principalmente per quanto riguarda il loro approccio alle 
strategie per l'azzeramento delle emissioni di carbonio (correlate al PAI 15, Intensità di GHG).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 58  
  Governance aziendale 21  
  Diritti umani 13  
  Capitale naturale e biodiversità 12  
  Gestione del capitale umano 5  
  Diversità e inclusione 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER ISF SECURITISED CREDIT EUR HEDGED Investimenti 

collettivi 
5,32 Lussemburgo  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR REGS .7% 30 Apr 2032 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,02 Spagna  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR GOVT 0% 31 Jan 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,62 Spagna  

 BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) SR REGS 
2.85% 22 Oct 2034 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,47 Belgio  

 BUONI POLIENNALI DEL TES (144A) (REGS) 3.1% 01 
Mar 2040 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,14 Italia  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS .95% 01 Aug 2030 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,14 Italia  

 STATKRAFT AS SR REGS 3.125% 13 Dec 2026 Servizi di 
pubblica utilità 

0,96 Norvegia  

 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR GOVT 
4.4899% 25 May 2032 

Debito sovrano 
estero 

0,89 Messico  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 4.75% 01 Sep 2044 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,87 Italia  

 EUROPEAN UNION SR REGS 3% 04 Dec 2034 Sovranazionali 0,85 Lussemburgo  
 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA SR REGS 
3.768% 31 Aug 2027 

Finanza 0,84 Australia  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR REGS .6% 31 Oct 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,84 Spagna  

 VSEOBECNA UVEROVA BANKA AS SR REGS 3.25% 20 
Mar 2031 

Finanza 0,84 Slovacchia  

 INTESA SANPAOLO SPA SR REGS 1.125% 16 Jun 2027 Finanza 0,83 Italia  
 NETHERLANDS (KINGDOM OF) SR REGS 2.5% 15 Jul 
2033 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,82 Paesi Bassi  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg EURO Aggregate e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 74% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
38% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 36% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
74% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

20% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

38% 

Sociali 
36% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 21,61  
  Finanza Servizi finanziari 4,89  
  Finanza Assicurazioni 2,16  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 27,43  
  Industria Industria di base 2,10  
  Industria Trasporti 1,44  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,16  
  Industria Settore automobilistico 0,94  
  Industria Energia integrata 0,94  
  Industria Sanità 0,93  
  Industria Beni di consumo 0,83  
  Industria Beni strumentali 0,77  
  Industria Immobiliare 0,74  
  Industria Servizi 0,61  
  Industria Media e intrattenimento 0,34  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,31  
  Industria Telecomunicazioni 0,24  
  Industria Vendita al dettaglio 0,19  
  Industria Tempo libero 0,01  
  Sovranazionali Sovranazionali 5,56  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 5,32  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 3,67  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 3,32  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 3,15  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 3,11  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,68  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,61  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,37  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,26  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,06  
  Autorità locali Autorità 2,63  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 1,81  

  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,74  
  Liquidità Margine di liquidità 0,69  
  Liquidità Liquidità -0,60  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,01  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,03  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 38%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 36%. 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO Bond - Relazione annuale certificata 
xv 

31 dicembre 2024 

FD102433-20250122100146  
 

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Corporate Bond 
Identificativo della persona giuridica: 4EKHGXD69UZIZADPEK36 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 54% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE 
BofA Merrill Lynch Euro Corporate, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto per il periodo di riferimento è stato pari al 2,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 54% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

    • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili  Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

 La tabella illustra in dettaglio il punteggio di  
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 54  Gen 2024 - Dic 2024 2,1 -2,4 
Gen 2023 - Dic 2023 51  Gen 2023 - Dic 2023 1,3 -3,1 
Ago 2022 - Dic 2022 49  Gen 2022 - Dic 2022 3,7 -3,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

iv 
Schroder ISF EURO Corporate Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102440-20250117160151 

 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 53  
  Governance aziendale 31  
  Diritti umani 18  
  Capitale naturale e biodiversità 13  
  Diversità e inclusione 10  
  Gestione del capitale umano 7  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 JPMORGAN CHASE & CO SR REGS 4.457% 13 Nov 
2031 

Finanza 0,89 Stati Uniti  

 BOOKING HOLDINGS INC SR CORP 3.75% 01 Mar 
2036 

Industria 0,63 Stati Uniti  

 LVMH MOET HENNESSY VUITT SR REGS 3.5% 07 Sep 
2033 

Industria 0,61 Francia  

 EQT AB SR REGS 2.875% 06 Apr 2032 Finanza 0,59 Svezia  
 INTESA SANPAOLO SPA SR 144A 7.8% 28 Nov 2053 Finanza 0,57 Italia  
 MSD NETHERLANDS CAPITAL BV SR CORP 3.7% 30 
May 2044 

Industria 0,56 Stati Uniti  

 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV SR REGS 
3.25% 17 Nov 2028 

Industria 0,55 Germania  

 FRAPORT AG SR REGS 1.875% 31 Mar 2028 Industria 0,53 Germania  
 HEATHROW FUNDING LTD SR REGS 4.5% 11 Jul 2035 Cartolarizzati 0,52 Regno Unito  
 ROMANIA (REPUBLIC OF) SR REGS 6.375% 18 Sep 
2033 

Debito sovrano 
estero 

0,52 Romania  

 TELEPERFORMANCE SR REGS 5.75% 22 Nov 2031 Industria 0,52 Francia  
 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR GOVT 
4.4899% 25 May 2032 

Debito sovrano 
estero 

0,52 Messico  

 SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ SR REGS 
3.625% 22 Feb 2044 

Industria 0,52 Germania  

 DHL GROUP AG SR REGS 3.5% 25 Mar 2036 Industria 0,50 Germania  
 MSD NETHERLANDS CAPITAL BV SR CORP 3.5% 30 
May 2037 

Industria 0,50 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 90%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE BofA Merrill Lynch Euro 
Corporate e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 54% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
34% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 20% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
10% 

#1A Sostenibili 
54% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

34% 

Sociali 
20% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 6,61  
  Industria Sanità 5,99  
  Industria Trasporti 5,47  
  Industria Beni strumentali 3,86  
  Industria Industria di base 3,23  
  Industria Settore automobilistico 3,18  
  Industria Servizi 2,63  
  Industria Tempo libero 2,58  
  Industria Vendita al dettaglio 2,53  
  Industria Media e intrattenimento 2,28  
  Industria Beni di consumo 1,70  
  Industria Energia integrata 1,68  
  Industria Telecomunicazioni 1,56  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,46  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,93  
  Industria Distribuzione del gas 0,56  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,05  
  Finanza Banche 20,50  
  Finanza Servizi finanziari 9,30  
  Finanza Assicurazioni 5,82  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 5,86  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,38  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,07  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,78  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,19  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 3,12  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 2,41  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,19  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,65  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,32  
  Garantiti dal governo Elettricità - produzione 0,04  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,43  
  Liquidità Liquidità 0,35  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,02  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,06  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 0,20  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,20  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
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allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 34%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 20%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xvi 
Schroder ISF EURO Corporate Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102440-20250117160151 

 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Credit Conviction Short Duration 
Identificativo della persona giuridica: 549300GRJ5K0KUG41F58 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 59% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto mantiene un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice ICE BofA 
1-5 Year BBB Euro Corporate Total Return, sulla base del sistema di assegnazione di rating del Gestore 
degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 59% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 59  Gen 2024 - Dic 2024 1,2 -2,4 
Gen 2023 - Dic 2023 52  Gen 2023 - Dic 2023 1,2 -2,2 
Ago 2022 - Dic 2022 50  Gen 2022 - Dic 2022 5,3 N.d.* 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 

* Dal 21 settembre 2023, il Comparto si è impegnato a mantenere un punteggio complessivo di 
sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE BofA 1-5 Year BBB Euro Corporate Total Return, sulla base 
del sistema di assegnazione del rating del Gestore degli investimenti. Di conseguenza, non viene 
visualizzato un valore dell'indice di riferimento per il 2022 e il valore 2023 è una media ponderata degli 
ultimi quattro mesi dell'anno. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
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Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
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pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 33  
  Governance aziendale 20  
  Diritti umani 9  
  Capitale naturale e biodiversità 8  
  Diversità e inclusione 4  
  Gestione del capitale umano 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 14 Nov 2024 Equivalenti liquidi 2,31 Francia  
 P3 GROUP SARL SR REGS .875% 26 Jan 2026 Industria 1,15 Lussemburgo  
 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 23 May 2024 Equivalenti liquidi 1,11 Francia  
 SPAIN (KINGDOM OF) SR GOVT 2.8% 31 May 2026 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,10 Spagna  

 MVM ENERGETIKA ZRT SR REGS .875% 18 Nov 2027 Servizi di pubblica 
utilità 

1,09 Ungheria  

 SOCIETA ESERCIZI AEROPOR SR  REGS 3.5% 09 Oct 
2025 

Industria 1,08 Italia  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 2,1% 12 
Apr 2029 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,00 Germania  

 BARCLAYS PLC SR REGS 3.849% 08 May 2028 Finanza 0,99 Regno Unito  
 INVESTEC BANK PLC SR REGS 1.25% 11 Aug 2026 Finanza 0,87 Regno Unito  
 EQT AB SR REGS 2.875% 06 Apr 2032 Finanza 0,86 Svezia  
 ELECTRICITE DE FRANCE SA SR REGS 5,875% 31 Dec 
2079 

Servizi di pubblica 
utilità 

0,81 Francia  

 BANK OF NOVA SCOTIA SR REGS 3.398% 10 Jun 2027 Finanza 0,81 Canada  
 A1 TOWERS HOLDING GMBH SR REGS 5.25% 13 Jul 
2028 

Industria 0,78 Austria  

 ALIAXIS FINANCE SA SR REGS .875% 08 Nov 2028 Industria 0,78 Belgio  
 MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANC SR REGS 
3.478% 19 Aug 2027 

Industria 0,77 Germania  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'89%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice ICE BofA 1-5 Year BBB Euro 
Corporate total return e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento 
di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 59% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
38% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 21% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

89% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
11% 

#1A Sostenibili 
59% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

30% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

38% 

Sociali 
21% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 8,03  
  Industria Trasporti 5,41  
  Industria Sanità 4,39  
  Industria Industria di base 3,57  
  Industria Settore automobilistico 3,28  
  Industria Media e intrattenimento 3,12  
  Industria Servizi 3,04  
  Industria Beni strumentali 3,00  
  Industria Vendita al dettaglio 2,17  
  Industria Telecomunicazioni 2,13  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 2,09  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,16  
  Industria Tempo libero 1,14  
  Industria Beni di consumo 0,80  
  Industria Energia integrata 0,76  
  Industria Distribuzione del gas 0,10  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,09  
  Finanza Banche 24,50  
  Finanza Servizi finanziari 9,35  
  Finanza Assicurazioni 4,00  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,85  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,65  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,87  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,55  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,09  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 5,55  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 2,63  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 2,11  
  Liquidità Liquidità 1,02  
  Liquidità Margine di liquidità -0,22  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,73  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,07  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,08  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,16  
  Garantiti dal governo Elettricità - produzione 0,02  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO Credit Conviction Short Duration - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD102454-20250120120149  
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

   
 

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 38%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 21%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Credit Conviction 
Identificativo della persona giuridica: 549300JJL34Z2HKTT336 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 55% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
iBoxx EUR Corporates BBB (TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,0%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 55% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in investimenti sostenibili, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 55  
Gen 2023 - Dic 2023 50  
Ago 2022 - Dic 2022 49  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. Le esclusioni a livello aziendale si applicano altresì alle imprese che 
generano oltre il 20% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone termico.  
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 42  
  Governance aziendale 26  
  Diritti umani 12  
  Capitale naturale e biodiversità 8  
  Gestione del capitale umano 6  
  Diversità e inclusione 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 BERKELEY GROUP PLC SR REGS 2.5% 11 Aug 2031 Industria 0,96 Regno Unito  
 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR GOVT 
4.4899% 25 May 2032 

Debito sovrano 
estero 

0,79 Messico  

 INTESA SANPAOLO SPA SR 144A 7.8% 28 Nov 2053 Finanza 0,79 Italia  
 FRAPORT AG SR REGS 1.875% 31 Mar 2028 Industria 0,78 Germania  
 GATWICK AIRPORT FINANCE SR REGS 4.375% 07 Apr 
2026 

Industria 0,78 Regno Unito  

 BAYER AG SR REGS 7% 25 Sep 2083 Industria 0,76 Germania  
 EQT AB SR REGS 2.875% 06 Apr 2032 Finanza 0,70 Svezia  
 NETFLIX INC SR  REGS 3.875% 15 Nov 2029 Industria 0,67 Stati Uniti  
 SARTORIUS FINANCE BV SR REGS 4.375% 14 Sep 
2029 

Industria 0,67 Germania  

 JPMORGAN CHASE & CO SR REGS 4.457% 13 Nov 
2031 

Finanza 0,65 Stati Uniti  

 EUROFINS SCIENTIFIC SE SR REGS 4.75% 06 Sep 2030 Industria 0,64 Lussemburgo  
 BOOKING HOLDINGS INC SR CORP 3.75% 01 Mar 
2036 

Industria 0,61 Stati Uniti  

 ROMANIA (REPUBLIC OF) SR REGS 6.375% 18 Sep 
2033 

Debito sovrano 
estero 

0,60 Romania  

 TELEPERFORMANCE SR REGS 5.75% 22 Nov 2031 Industria 0,60 Francia  
 ACHMEA BV SR REGS 6.75% 26 Dec 2043 Finanza 0,59 Paesi Bassi  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 90%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice iBoxx EUR Corporates BBB (TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 55% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 20% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

x 
Schroder ISF EURO Credit Conviction - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102465-20250120120144 

 

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
10% 

#1A Sostenibili 
55% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

35% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
20% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 9,32  
  Industria Trasporti 6,47  
  Industria Sanità 5,90  
  Industria Servizi 3,92  
  Industria Industria di base 3,32  
  Industria Beni strumentali 3,15  
  Industria Media e intrattenimento 2,58  
  Industria Settore automobilistico 2,36  
  Industria Tempo libero 2,34  
  Industria Vendita al dettaglio 2,07  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,89  
  Industria Telecomunicazioni 1,84  
  Industria Energia integrata 1,39  
  Industria Beni di consumo 1,22  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,01  
  Industria Distribuzione del gas 0,58  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,25  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,08  
  Finanza Banche 19,40  
  Finanza Servizi finanziari 7,92  
  Finanza Assicurazioni 6,17  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 5,93  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,43  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,94  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,82  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,28  
  Debito sovrano estero  3,88  
  Debito sovrano (mercati sviluppati)  1,77  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,78  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,69  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,49  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,03  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,10  
  Garantiti dal governo  0,26  
  Garantiti dal governo Elettricità - produzione 0,05  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
 -0,01  

  Liquidità Margine di liquidità 0,04  
  Liquidità Liquidità -0,42  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 20%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Equity 
Identificativo della persona giuridica: 3YYOQS43D8251JTKU860 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 68% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
European Monetary Union (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 68% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di 
riferimento, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 68  Gen 2024 - Dic 2024 0,2 -0,7 
Gen 2023 - Dic 2023 58  Gen 2023 - Dic 2023 -0,8 -1,8 
Ago 2022 - Dic 2022 56  Gen 2022 - Dic 2022 -1,5 -2,3 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders.  
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno con le società detenute hanno interessato una serie di 
temi, tra cui le sfide legate alla vigilanza e al rischio climatico nel settore bancario e le iniziative per il 
clima e l'azzeramento delle emissioni. Queste attività di impegno hanno riguardato i PAI 7 (Aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità) e 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità 
di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non 
rinnovabile).  
  
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 24  
  Governance aziendale 12  
  Diritti umani 5  
  Diversità e inclusione 4  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 7,43 Paesi Bassi  
 SAP SE NPV IT 4,49 Germania  
 AIRBUS SE EUR1 (FRENCH LISTING) Industria 4,05 Francia  
 KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR0.20 Industria 3,44 Paesi Bassi  
 INTESA SANPAOLO SPA EUR0.52 Finanza 3,34 Italia  
 KNORR-BREMSE AG NPV Industria 3,01 Germania  
 HENKEL AG & COMPANY KGAA NON VOTING 
PREFERENCE NPV 

Beni di prima necessità 2,77 Germania  

 SANDOZ GROUP AG CHF0.05 Sanità 2,63 Svizzera  
 AMADEUS IT GROUP SA CLASS A EUR0.01 IT 2,49 Spagna  
 BANK OF IRELAND GROUP PLC NPV Finanza 2,48 Irlanda  
 INFINEON TECHNOLOGIES AG NPV IT 2,36 Germania  
 PUBLICIS GROUPE SA EUR0.40 Beni di consumo voluttuari 2,08 Francia  
 HENSOLDT AG Industria 2,08 Germania  
 LEGRAND SA EUR4 Industria 2,02 Francia  
 DEUTSCHE BOERSE AG NPV Finanza 1,93 Germania  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un punteggio 
complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI European Monetary Union (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders 
sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto 
(indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale 
indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di 
riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
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Il Comparto ha destinato il 68% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 38% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 30% a investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e di 
quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di investimenti sostenibili, a causa 
dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a 
investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi 
ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è 
classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento 
proprietario di Schroders l'emittente in questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di 
riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia 
da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
  

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
68% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

31% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

38% 

Sociali 
30% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 25,48  
  Industria Trasporti 1,48  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
11,56  

  IT Software e servizi 8,51  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,51  
  Finanza Banche 10,00  
  Finanza Servizi finanziari 3,15  
  Finanza Assicurazioni 2,39  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,99  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,36  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 2,08  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,78  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,32  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
5,49  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,24  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 4,20  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 3,02  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,08  

  Materiali Materiali 3,53  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,33  
  Liquidità Liquidità 1,32  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 1,19  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,19  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,43  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,35  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione.  

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 38%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 30%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Government Bond 
Identificativo della persona giuridica: GQO6F0370CMTJBILPZ30 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 93% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE 
BofA Merrill Lynch Euro Government, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al 2,3%. Ciò significa che il punteggio 
medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del periodo di 
riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello stesso 
periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Energia pulita 

- Istruzione 

- Aiuti internazionali 

- Istituzioni multinazionali 

- Stabilità socio-politica 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO Government Bond - Relazione annuale certificata 
iii 

31 dicembre 2024 

FD102487-20250122120158  
 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 93% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 93  Gen 2024 - Dic 2024 2,4 2,3 
Gen 2023 - Dic 2023 97  Gen 2023 - Dic 2023 2,5 2,3 
Ago 2022 - Dic 2022 97  Gen 2022 - Dic 2022 2,7 2,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Aiuti internazionali: i benefici sociali stimati associati agli aiuti umanitari a seguito di catastrofi naturali o 
conflitti e supporto finanziario per lo sviluppo economico delle economie sottosviluppate. Attribuiti in 
proporzione alle entrate totali nette dell'ODA (Official Development Assistance). 

- Istituzioni multinazionali: i benefici sociali stimati associati ai Paesi che collaborano attraverso 
organizzazioni internazionali che incoraggiano la cooperazione e le soluzioni diplomatiche ai problemi 
globali. Attribuiti in proporzione ai contributi netti delle Nazioni Unite; e 
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- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Questo Comparto per natura non investe in modo significativo in obbligazioni societarie e 
pertanto, in pratica, tali esclusioni societarie sono meno importanti rispetto ad altri Comparti della 
gamma di prodotti Schroders. Tuttavia, le esclusioni sono state formalmente applicate e 
comprendevano quanto segue:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra i PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Per gli emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 
16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e 
sono stati presi in considerazione per valutare l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà 
attiva. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 

Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con 
gli emittenti societari (nei quali questo Comparto non ha investito). Durante il periodo di riferimento, 
tuttavia, abbiamo avuto la possibilità di interagire con gli emittenti sovrani e sovranazionali interessati, 
principalmente per quanto riguarda il loro approccio alle strategie per l'azzeramento delle emissioni di 
carbonio (correlate al PAI 15, Intensità di GHG).  
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Cambiamento climatico 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SPAIN (KINGDOM OF) SR GOVT 2.8% 31 May 2026 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

4,39 Spagna  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 01 Apr 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,79 Italia  

 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS .75% 25 Nov 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,40 Francia  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 2.65% 01 Dec 2027 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,20 Italia  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 2.3% 15 
Feb 2033 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,02 Germania  

 OAT FRANCE 5.75% 25 Oct 2032 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,24 Francia  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 3.85% 15 Dec 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,19 Italia  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR REGS 1.45% 30 Apr 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,02 Spagna  

 FRANCE (GOVT OF) 4% 25 Oct 2038 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,90 Francia  

 AUSTRIA (REPUBLIC OF) SR REGS .75% 20 Feb 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,86 Austria  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR REGS .6% 31 Oct 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,85 Spagna  

 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS .75% 25 May 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,81 Francia  

 BELGIUM 144A/ REGS 1% 22 Jun 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,78 Belgio  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 15 
Aug 2030 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,65 Germania  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR REGS 3.55% 31 Oct 2033 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,58 Spagna  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE BofA Merrill Lynch Euro 
Government e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 93% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 58% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 

#1A Sostenibili 
93% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

3% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
58% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 85,37  
  Finanza Banche 3,62  
  Finanza Servizi finanziari 0,57  
  Sovranazionali Sovranazionali 2,20  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 2,01  

  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,74  
  Liquidità Liquidità 1,24  
  Liquidità Margine di liquidità 0,39  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,93  
  Autorità locali Autorità locali 0,92  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,49  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,33  
  Industria Trasporti 0,19  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,02  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 58%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO High Yield 
Identificativo della persona giuridica: FDQ3U0BX0ZTSLH0GBR19 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE 
BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained, sulla base del sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al 3,6%. Ciò significa che il punteggio 
medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del periodo di 
riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello stesso 
periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 60  
Gen 2023 - Dic 2023 57  
Ago 2022 - Dic 2022 56  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d’investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 22  
  Governance aziendale 16  
  Diritti umani 6  
  Capitale naturale e biodiversità 6  
  Gestione del capitale umano 1  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 1% 15 Aug 
2024 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,13 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 1% 15 Aug 
2025 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,05 Germania  

 JERROLD FINCO PLC SR  REGS 5.25% 15 Jan 2027 Finanza 1,35 Regno Unito  
 NEXI SPA CONV REGS 1.75% 24 Apr 2027 Finanza 1,19 Italia  
 TELE COLUMBUS AG SR REGS 10% 31 Jan 2029 Industria 1,10 Germania  
 CIDRON AIDA FINCO SARL SR REGS 6.25% 01 Apr 2028 Industria 1,08 Lussemburgo  
 BARCLAYS PLC SR CORP 9.25% 15 Jun 2171 Finanza 1,05 Regno Unito  
 INTRUM AB SR  REGS 3% 15 Sep 2027 Finanza 1,01 Svezia  
 EUTELSAT SA SR REGS 9.75% 13 Apr 2029 Industria 0,97 Francia  
 KANE BIDCO LTD SR REGS 6.5% 15 Feb 2027 Finanza 0,92 Regno Unito  
 WINTERSHALL DEA FIN 2BV SR  REGS 3% 20 Jan 2049 Industria 0,92 Germania  
 CTEC II GMBH SR REGS 5.25% 15 Feb 2030 Industria 0,91 Germania  
 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 25 Feb 2025 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

0,88 Francia  

 VILLA DUTCH BIDCO BV SR REGS 9% 03 Nov 2029 Industria 0,86 Paesi Bassi  
 EMERIA SAS SR REGS 7.75% 31 Mar 2028 Industria 0,85 Francia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 79%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE BofA Merrill Lynch Euro High 
Yield Constrained e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
34% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 26% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

79% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
21% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

19% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

34% 

Sociali 
26% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Sanità 8,68  
  Industria Telecomunicazioni 8,57  
  Industria Servizi 6,31  
  Industria Immobiliare 5,57  
  Industria Beni strumentali 5,12  
  Industria Vendita al dettaglio 4,36  
  Industria Media e intrattenimento 4,30  
  Industria Industria di base 4,15  
  Industria Settore automobilistico 3,93  
  Industria Tempo libero 2,50  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,42  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 2,18  
  Industria Trasporti 1,69  
  Industria Beni di consumo 1,30  
  Industria Energia integrata 0,71  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,54  
  Industria Distribuzione del gas 0,52  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,05  
  Finanza Servizi finanziari 10,95  
  Finanza Banche 9,66  
  Finanza Assicurazioni 5,08  
  Finanza Altri finanza 0,08  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 6,52  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,42  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,25  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,40  
  Liquidità Liquidità 0,44  
  Liquidità Margine di liquidità 0,13  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 0,24  
  Non attribuito Non attribuito 0,10  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti -0,05  

  Strumenti derivati Derivati creditizi 0,07  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,21  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF EURO High Yield - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD102498-20250120120115  
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 34%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 26%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF EURO Short Term Bond 
Identificativo della persona giuridica: LKIIDMHWTJNCPJTJ3M14 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 67% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Euro Aggregate (1-3 Y) sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,8%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Strutture igienico sanitarie 

- Stabilità socio-politica 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 67% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 67  Gen 2024 - Dic 2024 1,4 0,8 
Gen 2023 - Dic 2023 68  Gen 2023 - Dic 2023 1,0 0,5 
Ago 2022 - Dic 2022 66  Gen 2022 - Dic 2022 1,9 0,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali; e 
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- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Per gli 
emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a 
violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e sono stati presi in considerazione per valutare 
l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per ottenere un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici 
e sul suo piano di transizione. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con 
gli emittenti societari. Durante il periodo di riferimento, tuttavia, abbiamo avuto la possibilità di 
interagire con gli emittenti sovrani e sovranazionali interessati, principalmente per quanto riguarda il 
loro approccio alle strategie per l'azzeramento delle emissioni di carbonio (correlate al PAI 15, Intensità 
di GHG).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 35  
  Governance aziendale 14  
  Diritti umani 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF EURO Short Term Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102517-20250122100131 

 

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SPAIN (KINGDOM OF) SR GOVT 2.8% 31 May 2026 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

7,07 Spagna  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR GOVT 0% 31 May 2025 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

5,12 Spagna  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 01 Aug 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

4,07 Italia  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 0% 01 Apr 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,37 Italia  

 CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE S SR REGS 3% 
25 May 2028 

Obbligazioni di 
enti statali 

2,41 Francia  

 TORONTO-DOMINION BANK/THE SR REGS 3.879% 13 
Mar 2026 

Finanza 2,21 Canada  

 COVENTRY BLDG SOCIETY SR  REGS 1% 21 Sep 2025 Finanza 1,82 Regno Unito  
 EUROPEAN UNION SR REGS 0% 04 Oct 2028 Sovranazionali 1,80 Globale  
 TORONTO-DOMINION BANK/THE SR REGS 3.765% 08 
Sep 2026 

Finanza 1,55 Canada  

 DEVELOPMENT BANK OF JAPAN INC SR REGS .01% 09 
Sep 2025 

Garantiti dal 
governo 

1,50 Giappone  

 TORONTO-DOMINION BANK/THE SR REGS .864% 24 
Mar 2027 

Finanza 1,38 Canada  

 ROMANIA (REPUBLIC OF) SR REGS 5.5% 18 Sep 2028 Debito sovrano 
estero 

1,32 Romania  

 DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG SR REGS .01% 25 
Aug 2026 

Finanza 1,29 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 1.3% 15 
Oct 2027 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,12 Germania  

 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA SR REGS 0% 19 Oct 
2024 

Obbligazioni di 
enti statali 

1,03 Corea del 
Sud 
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 92%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Euro Aggregate (1-3 Y) 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 67% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
28% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 39% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

92% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
8% 

#1A Sostenibili 
67% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

28% 

Sociali 
39% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   
 

 
 

 

 

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 26,73  
  Finanza Servizi finanziari 7,35  
  Finanza Assicurazioni 1,34  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 23,64  
  Industria Industria di base 3,07  
  Industria Settore automobilistico 3,06  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,11  
  Industria Immobiliare 1,53  
  Industria Servizi 1,50  
  Industria Beni strumentali 1,41  
  Industria Vendita al dettaglio 1,30  
  Industria Trasporti 1,22  
  Industria Telecomunicazioni 0,99  
  Industria Beni di consumo 0,57  
  Industria Media e intrattenimento 0,52  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,48  
  Industria Tempo libero 0,17  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 4,83  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,02  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,02  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,97  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,63  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 3,44  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 2,94  
  Sovranazionali Sovranazionali 2,68  
  Autorità locali Autorità locali 1,74  
  Liquidità Liquidità 1,25  
  Liquidità Margine di liquidità 0,33  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,32  
  Garantiti Obbligazioni garantite 0,95  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,03  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,09  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 28%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 39%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Alpha Absolute Return 
Identificativo della persona giuridica: 549300FIRE2DG9WO1K16 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 57% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 

La percentuale di investimenti sostenibili indicata (che sono posizioni lunghe in quanto le posizioni 
corte non sono considerate investimenti sostenibili) rappresenta gli investimenti sostenibili in 
proporzione all'esposizione lunga del Comparto durante il periodo di riferimento. Ciò è in linea con 
l'informativa pre-contrattuale del Comparto, in cui il Comparto si è impegnato a investire almeno il 10% 
della propria esposizione lunga in investimenti sostenibili. 
 
Per maggiore contesto, la percentuale di investimenti sostenibili come quota di esposizione lorda del 
Comparto durante il periodo di riferimento è stata del 28%. L'esposizione lorda comprende sia posizioni 
lunghe che corte e questo dato è fornito ai fini della coerenza con la base degli altri calcoli riportati nella 
sezione dell'allocazione degli attivi di seguito. L'esposizione lunga e quella lorda escludono le 
disponibilità liquide e i mezzi equivalenti. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio di sostenibilità assoluto positivo, basato sullo strumento 
proprietario di Schroders.  
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha fatto ampio ricorso ai derivati per attuare la propria strategia di investimento e 
soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto. Le posizioni sui derivati 
lunghe e corte hanno contribuito in modo diverso al punteggio complessivo di sostenibilità del 
Comparto come descritto. I derivati su azioni e indici (escluse le opzioni) sono valutati allo stesso modo 
delle partecipazioni fisiche, secondo il cosiddetto metodo look-through, e hanno altresì contribuito al 
punteggio complessivo di sostenibilità del Comparto. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% della propria 
esposizione lunga in investimenti sostenibili. L'esposizione lunga esclude le disponibilità liquide e i 
mezzi equivalenti. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità assoluto positivo per il periodo di riferimento è stato pari al 17,9%. Ciò 
significa che il punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino 
alla fine del periodo di riferimento è stato superiore a zero, sulla base dei dati di fine mese. 
 
Il punteggio di sostenibilità è calcolato secondo le modalità sopra descritte. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati:   

 - Emissioni evitate 

- Connettività  

- Retribuzioni elevate 

- Strutture igienico sanitarie 

- Tabacco 
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  Il tabacco è un costo sociale (e pertanto ha ottenuto un punteggio negativo), ma ha contribuito 
positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto perché rappresenta posizioni corte, e le 
posizioni corte con punteggi negativi contribuiscono positivamente al punteggio di sostenibilità 
aggregato del Comparto. 
 
Il Comparto si è impegnato a investire almeno il 10% della propria esposizione lunga in investimenti 
sostenibili in riferimento al punteggio di sostenibilità di ciascuna attività nello strumento proprietario di 
Schroders e in linea con tale impegno il Comparto ha destinato il 57% della propria esposizione lunga a 
investimenti sostenibili (che sono tutti posizioni lunghe in quanto le posizioni corte non sono 
considerate investimenti sostenibili) durante il periodo di riferimento, in base ai dati di fine trimestre.  
 
Per maggiore contesto, durante il periodo di riferimento e sulla base dei dati di fine trimestre, il Gestore 
degli investimenti ha destinato il 28% dell'esposizione lorda del Comparto a investimenti sostenibili. Si 
tratta della percentuale di investimenti sostenibili quale quota dell'esposizione lorda del Comparto. 
L'esposizione lorda comprende sia posizioni lunghe che corte e questo dato è fornito ai fini della 
coerenza con la base dei calcoli riportati nella sezione dell'allocazione degli attivi di seguito. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su 
base annua. 

Periodo Comparto 
% 

(lorda) 

Comparto % 
(lunga) 

Gen 2024 - Dic 2024 28 57 
Gen 2023 - Dic 2023 31 65 
Ago 2022 - Dic 2022 31 63 
   

 

 
 

Punteggio di sostenibilità 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio 
di sostenibilità del Comparto, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 17,9  
Gen 2023 - Dic 2023 20,8  
Gen 2022 - Dic 2022 34,7  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 
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 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. Le esclusioni a livello aziendale sono state applicate altresì alle 
esposizioni lunghe in imprese che generano oltre il 20% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone 
termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le posizioni lunghe in singoli titoli di imprese che generano ricavi superiori a 
determinate soglie da attività correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso dalla sua esposizione lunga le posizioni lunghe in singoli titoli di società che in 
base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più "norme globali", arrecando pertanto 
significativi danni ambientali o sociali; queste società compongono l'elenco di Schroders relativo ai 
soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se una società è stata coinvolta o meno in tale 
violazione, Schroders prende in considerazione i principi pertinenti, come quelli contenuti nei principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. L'elenco delle violazioni 
delle "norme globali" può essere compilato sulla base di valutazioni effettuate da fornitori terzi e da 
ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare situazione. In circostanze eccezionali può essere 
stata applicata una deroga al fine di consentire al Comparto di continuare a detenere una società 
inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali", ad esempio laddove 
la strategia di investimento indicata del Comparto possa essere altrimenti compromessa. Tali società 
non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 

  

https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/
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- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

   

  In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle soglie 
quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati siano stati 
considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. Laddove non 
sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli investimenti ha 
svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate nell'Engagement 
Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
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società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

   

  Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

  La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

   

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
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- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e 
di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di 
casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
-  Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili), PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile). 
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, tra cui 
governance, allocazione del capitale, consumo di acqua presso società di estrazione mineraria, clima e 
azzeramento delle emissioni nette presso società edili e immobiliari. Queste attività di impegno hanno 
riguardato i PAI 8 (Diversità di genere), 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non 
rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 3  
  Diritti umani 2  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Governance aziendale 1  
     

  Gli impegni indicati possono includere impegni assegnati a posizioni corte, liquidità, derivati, organismi 
di investimento collettivo, debito e operazioni di pronti contro termine detenuti dal Comparto. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF European Alpha Absolute Return - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102525-20250122100152 

 

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SMITH AND NEPHEW PLC Sanità 3,42 Regno Unito  
 HISCOX LTD Finanza 3,35 Regno Unito  
 
KONINKLIJKE KPN NV 

Servizi di 
comunicazione 3,25 Paesi Bassi 

 

 ANGLO AMERICAN PLC Materiali 3,14 Sudafrica  
 
FUTURE PLC 

Servizi di 
comunicazione 3,12 Regno Unito 

 

 
HEINEKEN NV 

Beni di prima 
necessità 3,06 Paesi Bassi 

 

 
UNILEVER PLC 

Beni di prima 
necessità 2,97 Regno Unito 

 

 
ENTAIN PLC 

Beni di consumo 
voluttuari 2,73 Regno Unito 

 

 
NEXT PLC 

Beni di consumo 
voluttuari 2,68 Regno Unito 

 

 KNORR BREMSE AG Industria 2,66 Germania  
 
VEOLIA ENVIRON. SA 

Servizi di pubblica 
utilità 2,66 Francia 

 

 
TESCO PLC 

Beni di prima 
necessità 2,55 Regno Unito 

 

 ASHMORE GROUP PLC Finanza 2,53 Regno Unito  
 UNITE GROUP PLC Immobiliare 2,51 Regno Unito  
 
SODEXO SA 

Beni di consumo 
voluttuari 2,36 Francia 

 
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
 
Le esposizioni sono state fornite secondo il cosiddetto metodo look-through per futures su indici, 
opzioni su indici, posizioni total return swap (TRS) e panieri di contratti per differenza (CFD), ove 
possibile, e compensate a livello di emittente. In alcuni casi potrebbe essere stata utilizzata una delega. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per conseguire le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97% dell'esposizione lorda. Il Comparto ha 
mantenuto un punteggio di sostenibilità assoluto positivo e pertanto gli investimenti del Comparto 
(esposizioni sia lunghe che corte) che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). Le 
posizioni lunghe con punteggi positivi e le posizioni corte con punteggi negativi hanno contribuito 
entrambe positivamente al punteggio aggregato, mentre le posizioni lunghe con punteggi negativi e le 
posizioni corte con punteggi positivi hanno penalizzato entrambe il punteggio aggregato. La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati rappresenta la media durante il periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Nell'ambito della categoria #1 è compresa inoltre la quota di 
esposizione lorda che è stata destinata a investimenti sostenibili, come indicato nella sottocategoria 
#1A. Le disponibilità liquide e i mezzi equivalenti sono esclusi dalle quote di cui alle categorie #1 e #1A.  
 
Il Comparto ha destinato il 28% della propria esposizione lorda a investimenti sostenibili. Questa 
percentuale rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
L'esposizione lorda comprende sia le posizioni lunghe che corte, ma la percentuale comprende 
unicamente le esposizioni lunghe in quanto le esposizioni corte non sono considerate investimenti 
sostenibili. Sul totale, l'11% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 
17% a investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. Tuttavia, il Comparto si è impegnato a investire 
almeno il 10% delle sue posizioni lunghe in investimenti sostenibili. Il Comparto ha destinato il 57% 
della propria esposizione lunga a investimenti sostenibili. Questa percentuale rappresenta la media 
durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 23% è stato destinato 
a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e di quella 
con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di investimenti sostenibili, a causa 
dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a 
investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di 
obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. Un investimento 
sostenibile è classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale a seconda del fatto che nello 
strumento proprietario di Schroders l'emittente in questione abbia un punteggio più elevato rispetto al 
gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori 
sono composti sia da "costi" che da "benefici". L'esposizione lorda e quella lunga escludono le 
disponibilità liquide e i mezzi equivalenti. 
 
#2 Altri: include altresì gli investimenti che non sono stati valutati dagli strumenti proprietari di 
sostenibilità di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. Le disponibilità liquide e i mezzi equivalenti sono esclusi dal calcolo dell'esposizione lorda e 
lunga a causa della natura long/short della strategia di investimento del Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  Le percentuali sopra indicate sono calcolate in proporzione all'esposizione lorda ai fini della coerenza. 

Tuttavia, il Comparto si è impegnato a investire almeno il 10% della propria esposizione lunga in 
investimenti sostenibili e, in media, durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre, il Comparto ha destinato il 57% delle proprie posizioni lunghe a investimenti sostenibili.  
 
Le esposizioni sono state fornite secondo il cosiddetto metodo look-through per futures su indici, 
opzioni su indici, posizioni TRS e panieri CFD, ove possibile, e compensate a livello di emittente. In alcuni 
casi potrebbe essere stata utilizzata una delega. Tale compensazione è stata applicata prima di 
determinare se un'esposizione era lunga o corta e prima di calcolare l'esposizione lorda. 

   
 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
28% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

69% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

11% 

Sociali 
17% 
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 Settore Sottosettore 

% di attivi 
(netta) 

% di attivi 
(lorda)  

  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,3 4,6  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,5 4,0  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti -1,9 1,9  
  

Beni di consumo voluttuari 

Distribuzione e vendita al 
dettaglio dei beni di consumo 
voluttuari 2,2 8,2 

 

  
Beni di consumo voluttuari 

Beni di consumo durevoli e 
abbigliamento 5,1 9,9 

 

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 8,4 13,1  
  

Beni di prima necessità 

Distribuzione e vendita al 
dettaglio dei beni di prima 
necessità -2,6 7,7 

 

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi -1,5 19,0  
  

Beni di prima necessità 
Prodotti per la casa e l'igiene 
personale 1,7 4,3 

 

  Finanza Banche -5,8 10,3  
  Finanza Servizi finanziari -13,3 18,4  
  Finanza Assicurazioni 2,9 7,4  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,0 4,8  
  

Sanità 

Prodotti farmaceutici, 
biotecnologia e scienze 
biologiche 0,7 7,3 

 

  Industria Beni strumentali -0,5 21,5  
  Industria Servizi commerciali e professionali -0,4 5,2  
  Industria Trasporti -4,3 6,9  
  IT Software e servizi -3,2 3,2  
  

IT 
Apparecchiature e attrezzature 
tecnologiche 1,2 3,5 

 

  

IT 

Semiconduttori e 
apparecchiature con 
semiconduttori -0,8 0,8 

 

  Materiali Materiali -4,0 11,7  
  

Immobiliare 
Equity Real Estate Investment 
Trusts (REIT) 2,6 6,6 

 

  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare -0,4 0,4  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità -0,1 5,4  
  Energia Energia -5,2 5,2  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 
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- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 

 

 
Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF European Alpha Absolute Return - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102525-20250122100152 

 

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Durante il periodo di riferimento e sulla base dei dati di fine trimestre, il Comparto ha investito l'11% 
della propria esposizione lorda in investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla 
tassonomia dell'UE. Tale percentuale è fornita ai fini della coerenza con la base dei calcoli riportati nella 
precedente sezione dell'allocazione degli attivi. Il Comparto ha destinato il 23% della propria 
esposizione lunga a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non erano allineati alla 
tassonomia. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Durante il periodo di riferimento e sulla base dei dati di fine trimestre, il Comparto ha investito il 17% 
della propria esposizione lorda in investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. Tale percentuale è 
fornita ai fini della coerenza con la base dei calcoli riportati nella precedente sezione dell'allocazione 
degli attivi. Il Comparto ha destinato il 34% della propria esposizione lunga a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 

   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: include gli investimenti che non sono stati valutati dagli strumenti proprietari di sostenibilità di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. Le 
disponibilità liquide e i mezzi equivalenti sono esclusi dal calcolo dell'esposizione lorda e lunga a causa 
della natura long/short della strategia di investimento del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
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Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato svolto un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti (posizioni lunghe su singoli titoli utilizzate esclusivamente a 
scopo di investimento). 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Equity Impact 
Identificativo della persona giuridica: OZ21W1QBRG4B97S8ZE25 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 46% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 49% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF European Equity Impact - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102530-20250117160134 

 

 

In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società europee che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti avrebbero 
contribuito, tramite un effetto positivo, al progresso di un obiettivo ambientale o sociale legato a uno o 
più OSS delle Nazioni Unite adottando un approccio tecnico-scientifico e basato sull'innovazione. Il 
Comparto ha investito altresì in liquidità utilizzata a scopo di riduzione del rischio (copertura) o di una 
propria gestione più efficiente. 
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato tra un universo di imprese ammissibili quelle che hanno 
soddisfatto i criteri d'impatto dello stesso Gestore. I criteri di impatto hanno incluso una valutazione del 
contributo della società agli OSS delle Nazioni Unite, oltre alla valutazione della società da parte del 
Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo d'investimento 
è stato in linea con i Principi operativi della gestione dell'impatto. 
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
L'8 maggio 2024 il nome e la strategia del Comparto sono cambiati da Schroder ISF European 
Innovators a Schroder ISF European Equity Impact. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. In questa valutazione il Gestore degli investimenti ha utilizzato un 
approccio basato sui ricavi per considerare se una determinata percentuale delle entrate, delle spese in 
conto capitale o delle spese operative dell'emittente in questione avesse contribuito a un obiettivo 
ambientale o sociale, e specifici indicatori chiave di performance di sostenibilità per valutare il 
contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale o sociale. La conformità alla quota minima di 
investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità 
automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo a 
livello di impresa beneficiaria degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti ha utilizzato 
uno strumento di screening quantitativo per identificare le società che traggono una determinata 
percentuale minima dei propri ricavi da attività principalmente focalizzate sul contribuire a un obiettivo 
ambientale o sociale. È stata inoltre eseguita una dettagliata valutazione d'impatto di ogni società 
tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione d'impatto 
si è concentrata sull'impatto previsto dei prodotti e dei servizi di un'azienda. Il Gestore degli 
investimenti ha preso in considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni 
Unite a cui sta contribuendo la società, soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder 
o il settore pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e l'impegno di 
Schroders) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli 
Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società nel 
tempo attraverso una revisione annuale. Tra gli esempi di tali indicatori vi sono stati i ricavi generati 
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dalla produzione o dalla distribuzione di prodotti a basso consumo energetico, o i servizi che utilizzano 
un approccio scientifico o tecnico per ridurre le emissioni di CO2, come i refrigeranti naturali o le 
pompe di calore ecocompatibili. 
 
Una volta completati questi passaggi, la società e la scheda di valutazione sono state quindi convalidate 
e approvate dal Gruppo di valutazione dell'impatto (Impact Assessment Group, IAG) di Schroders, 
affinché la società potesse essere inserita nell'universo investibile del Comparto. L'IAG è composto da 
membri dei team di impatto e investimento sostenibile di Schroders e da membri del team di 
investimento. 
 
Alla fine del periodo di riferimento, le società detenute dal Comparto erano allineate con le seguenti 
principali aree d'impatto: (1) 51% nell'area clima e infrastrutture sostenibili; (2) 24% nell'area salute e 
benessere; (3) 12% nell'area inclusione e (4) 7% nell'area consumo e produzione responsabili.  
  
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 
 

 Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in investimenti sostenibili, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

Gen 2024 - Dic 2024 95 
Gen 2023 - Dic 2023 95 

Gen 2022 - Dic 2022 90 

  
Poiché questo è il nostro primo periodo di rendicontazione come Strategia di impatto, è anche il nostro 
primo anno di rendicontazione delle principali aree di impatto. 
 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
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una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
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relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, 
armi chimiche e armi biologiche))  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e da luglio 2023 elenco di Schroders 
relativo ai soggetti che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e 
di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di 
casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di investimento. 
Nell'ambito del processo di due diligence a livello di emittente, attraverso l'analisi delle imprese 
realizzata nel corso di riunioni con i team di gestione e l'analisi documentale delle relazioni e dei 
rendiconti annuali, vengono presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati valutati insieme ai PAI 
dello strumento proprietario di Schroders, che incorpora diversi PAI come elementi costitutivi della sua 
metodologia di assegnazione dei punteggi.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Le 
attività di impegno possono riguardare una serie di temi, tra cui inquinamento e rifiuti nel settore dei 
prodotti chimici, così come gli impegni in materia di clima e azzeramento delle emissioni nette per le 
società detenute nel settore tecnologico. Queste attività di impegno riguardano i PAI 7, 8 e 9 (Attività 
che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, Emissioni in acqua e 
Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi) e 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, 
Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile).   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
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Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 12  
  Diritti umani 7  
  Governance aziendale 5  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diversità e inclusione 3  
  Gestione del capitale umano 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 6,66 Paesi Bassi  
 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 

voluttuari 
6,42 Regno Unito  

 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 6,38 Stati Uniti  
 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 5,55 Danimarca  
 PRYSMIAN SPA EUR0.10 Industria 5,33 Italia  
 EXPERIAN PLC ORDINARY USD0.10 Industria 5,24 Stati Uniti  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 4,74 Germania  
 SIKA AG CHF0.01 Materiali 4,33 Svizzera  
 BEIJER REF CLASS B SEK0.97 Industria 4,24 Svezia  
 BORREGAARD ASA NPV Materiali 4,20 Norvegia  
 SIEMENS HEALTHINEERS AG NPV REGS/144A Sanità 4,02 Germania  
 VAT GROUP AG CHF0.10 Industria 3,81 Svizzera  
 INFINEON TECHNOLOGIES AG NPV IT 3,71 Germania  
 OXFORD INSTRUMENTS PLC ORDINARY 5P IT 3,69 Regno Unito  
 LONZA AG CHF1(REGISTERED) Sanità 3,43 Svizzera  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono gli investimenti in società europee che hanno contribuito al progresso di uno o più 
degli OSS delle Nazioni Unite utilizzando un approccio ad orientamento scientifico o tecnico e basato 
sull'innovazione. 
 
Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 46% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 49% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
La categoria "#2 Non sostenibili" include la liquidità utilizzata allo scopo di ridurre il rischio (copertura) o 
gestire il Comparto in modo più efficiente e che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Sostenibili 
95% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
5% 

Ambientali 
46% 

Sociali 
49% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
46% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 29,45  
  Industria Servizi commerciali e professionali 6,60  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
15,23  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 9,21  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
12,60  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 4,55  
  Materiali Materiali 11,27  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 6,42  
  Liquidità Liquidità 4,68  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 46% 

  

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 49% 

   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità utilizzata al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
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esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società europee che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti avrebbero 
contribuito, tramite un effetto positivo, al progresso di un obiettivo ambientale o sociale legato a uno o 
più OSS delle Nazioni Unite adottando un approccio tecnico-scientifico e basato sull'innovazione. 
 

- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Nel corso dell'anno, il Gestore degli investimenti ha partecipato a una serie di attività di impegno su 
temi chiave quali il cambiamento climatico, la diversità e l'inclusione, i diritti umani e il capitale naturale. 
Si noti che sono state svolte numerose attività di impegno relative all'impatto, incentrate sull'aumento 
dell'impatto o sul miglioramento della misurazione dell'impatto di prodotti e servizi offerti dalle società 
incluse nell'universo investibile.  
 

- Inoltre, durante il periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha lavorato su un ampio 
progetto di impegno che incoraggiava le società in portafoglio a definire piani di transizione verso 
l'azzeramento delle emissioni nette, nonché su un programma di impegno volto a migliorare la 
diversità di genere del Consiglio. Entrambi i progetti rimarranno una priorità nel prossimo periodo di 
riferimento. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
 



 
 
 
 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Dividend Maximiser 
Identificativo della persona giuridica: 5G167LY8W47ZFOL7Z717 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 69% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto  
i) un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Europe (Net TR), sulla 
base del sistema di rating del Gestore degli investimenti; e  
 
ii) un punteggio di intensità di carbonio inferiore a quello dell'Indice MSCI Europe (Net TR), misurato in 
base all'Intensità media ponderata del carbonio (WACI).  
 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
L'intensità del carbonio è una misura dell'esposizione di un portafoglio alle società ad alta intensità di 
carbonio. È espressa come emissioni di carbonio per milioni di dollari di entrate ed è indicata come 
tonnellate metriche di CO2e/mln di USD di ricavi. L'intensità di carbonio viene misurata utilizzando i dati 
di un fornitore terzo. Qualora non sia disponibile un punto dati, il fornitore può utilizzare dati stimati. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
 
Disclaimer: Alcune informazioni sono protette da copyright di © MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su 
autorizzazione. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 
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 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

  L’Intensità media ponderata del carbonio (WACI) del Comparto per il periodo di riferimento è stata di 77 
CO₂ e/mln di USD, mentre quella dell'indice di riferimento per il periodo di riferimento è stata di 82 
CO₂ e/mln di USD. Ciò significa che la WACI del Comparto durante il periodo di riferimento è stata 
inferiore alla WACI dell'indice di riferimento nello stesso periodo, sulla base dei dati di fine trimestre, 
utilizzando i dati di un fornitore terzo. 
 

Il Gestore degli investimenti ha destinato il 69% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili  Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

 La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

  Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 69   Gen 2024 - Dic 2024 2,4 -3,6 
Gen 2023 - Dic 2023 67   Gen 2023 - Dic 2023 3,4 -5,2 
Ago 2022 - Dic 2022 67   Gen 2022 - Dic 2022 2,7 -8,1 
       

Esposizione al carbonio  Intensità del carbonio 
La tabella illustra in dettaglio l'esposizione al 
carbonio del Comparto e dell'indice di riferimento, su 
base annua. 

 La tabella illustra in dettaglio l'intensità di carbonio 
del Comparto e dell'indice di riferimento, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(tCO₂/mln 

di EUR) 

Indice di 
riferimento 
(tCO₂/mln 

di EUR) 

 Periodo Comparto  
(tCO₂/mln 

di EUR) 

Indice di 
riferimento 
(tCO₂/mln di 

EUR) 
Gen 2023 - Dic 2023 1,9 6,3  Gen 2024 - Dic 2024 77 82 
Gen 2022 - Dic 2022 3,1 6,4     
        

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
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Fino al 23 marzo 2024 il Comparto si era impegnato a mantenere un'esposizione al carbonio inferiore 
rispetto all'indice di riferimento. Il 24 marzo 2024 tale impegno è stato cambiato per mantenere 
un’intensità di carbonio inferiore rispetto all'indice di riferimento. I dati precedenti sono anch'essi 
visualizzati per riferimento. 

   

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
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energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
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Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d’investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Tali dati sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders, che ha integrato alcuni di essi 
come componenti della sua metodologia di valutazione; ad esempio, i PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel consiglio) sono stati presi in considerazione 
utilizzando i dati forniti dallo strumento proprietario interno di Schroders.  
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I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, tra cui il 
capitale naturale e la biodiversità nel settore minero-metallurgico, nonché gli impegni climatici e di 
azzeramento delle emissioni nette per le società detenute e operanti nei settori sanità, industria e 
tecnologia. Tali attività di impegno hanno riguardato i PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità) e 1 e 2 (Emissioni di GHG e Impronta di 
carbonio). Nell'ambito dell’elenco centrale delle priorità climatiche di Schroders, abbiamo interagito con 
le imprese beneficiarie degli investimenti incluse nel nostro universo per capire in che modo stessero 
rispondendo alle sfide che il cambiamento climatico potrebbe porre alla loro posizione finanziaria nel 
lungo termine. In riferimento ai PAI 1, 2, 3, 7 e al PAI 1 non vincolante, abbiamo proseguito i nostri 
sforzi volti a incoraggiare le imprese a fissare chiari obiettivi di riduzione delle emissioni per tutti e tre 
gli ambiti delle emissioni e, laddove fossero già stati fissati degli obiettivi, ci siamo assicurati che questi 
fossero adeguatamente integrati nelle politiche retributive delle imprese ove rilevanti. Continuiamo 
inoltre a incoraggiare le imprese a sospendere le attività di deforestazione legate alle materie prime 
entro il 2025 e a partecipare alla vasta iniziativa di impegno di Schroders in materia di deforestazione 
laddove una nostra partecipazione sia segnalata come a rischio. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati 
tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 30  
  Governance aziendale 23  
  Diritti umani 13  
  Diversità e inclusione 8  
  Capitale naturale e biodiversità 7  
  Gestione del capitale umano 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 4,61 Germania  
 INTESA SANPAOLO SPA EUR0.52 Finanza 4,41 Italia  
 SAP SE NPV IT 4,35 Germania  
 SWISS RE AG CHF0.10 Finanza 3,99 Stati Uniti  
 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 3,76 Danimarca  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 3,76 Paesi Bassi  
 KONINKLIJKE KPN NV EUR0.04 Servizi di 

comunicazione 
3,48 Paesi Bassi  

 NOVARTIS AG CHF0.50 (REGISTERED) Sanità 3,31 Svizzera  
 SVENSKA HANDELSBANKEN AB SERIES A NPV Finanza 3,16 Svezia  
 SSE PLC ORDINARY 50P Servizi di pubblica 

utilità 
3,14 Regno Unito  

 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB SERIES 'A' NPV Finanza 3,12 Svezia  
 ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR1 Servizi di pubblica 

utilità 
2,83 Portogallo  

 SKF AB SERIES 'B' NPV (POST SPLIT) Industria 2,79 Svezia  
 NESTLE SA CHF0.10 (REGISTERED) Beni di prima 

necessità 
2,38 Stati Uniti  

 RECKITT BENCKISER GROUP ORDINARY 10P Beni di prima 
necessità 

2,37 Regno Unito  
 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Europe (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

Il Comparto ha destinato il 69% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
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obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità, considerata neutrale ai fini della sostenibilità, e le opzioni call coperte ai 
fini della generazione di reddito. La categoria #2 include anche altri investimenti che non sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito 
al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
69% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

30% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
34% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 15,13  
  Finanza Assicurazioni 6,44  
  Finanza Servizi finanziari 1,28  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
13,73  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,55  
  Industria Beni strumentali 13,01  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con semiconduttori 6,18  
  IT Software e servizi 4,61  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,45  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 6,03  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,83  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,34  

  Beni di prima necessità Prodotti alimentari Bevande Tabacco -0,01  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 2,55  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,68  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,58  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,51  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
0,58  

  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 5,93  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 4,88  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento -0,01  
  Materiali Materiali 4,22  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,96  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,55  
  Energia Stoccaggio e trasporto di gas e petrolio 0,51  
  Liquidità Liquidità 1,48  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 34%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità, considerata neutrale ai fini della sostenibilità, e le opzioni call coperte ai 
fini della generazione di reddito. La categoria #2 include anche altri investimenti che non sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito 
al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 

Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 

Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 

Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità e l'intensità di 
carbonio del Comparto e dei singoli investimenti nella selezione degli attivi detenuti dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: 1J9TCPI0PE5175IZP193 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 73% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Europe Small Cap (NDR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
 A tal fine, assegna un punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono 
essere positivi (ad esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad 
esempio, quando un emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze 
parti nonché le stime e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di 
sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

- Strutture igienico sanitarie 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 73% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 73  Gen 2024 - Dic 2024 2,1 0,2 
Gen 2023 - Dic 2023 77  Gen 2023 - Dic 2023 3,7 0,4 
Ago 2022 - Dic 2022 74  Gen 2022 - Dic 2022 1,4 0,4 
     

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre.  
 

Fino al 31 luglio 2023, l'indice di riferimento del Comparto era l’Indice EMIX European Smaller 
Companies (TR). A decorrere dal 1° agosto 2023, l'indice di riferimento è stato sostituito dall'indice MSCI 
Europe Small Cap (NDR) 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

  In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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  Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

  La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

   

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 10  
  Cambiamento climatico 9  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diritti umani 2  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CRANSWICK PLC ORDINARY 10P Beni di prima 

necessità 
3,52 Regno Unito  

 CTS EVENTIM AG & CO KGAA NPV Beni di consumo 
voluttuari 

3,32 Germania  

 HALMA PLC ORDINARY 10P IT 3,14 Regno Unito  
 WEIR GROUP PLC (THE) ORDINARY 12.5P Industria 3,01 Regno Unito  
 DO AND CO AG NPV Beni di consumo 

voluttuari 
2,87 Austria  

 D'IETEREN GROUP NPV Beni di consumo 
voluttuari 

2,66 Belgio  

 FLUIDRA SA NPV Industria 2,54 Spagna  
 NEXANS SA EUR1 Industria 2,54 Francia  
 REPLY SPA EUR0.13 IT 2,47 Italia  
 WAREHOUSES DE PAUW SCA VA Immobiliare 2,41 Belgio  
 HEMNET GROUP AB NPV Servizi di 

comunicazione 
2,40 Svezia  

 BRITISH LAND COMPANY PLC REIT 25P Finanza 2,23 Regno Unito  
 TELECOM PLUS PLC ORDINARY 5P Servizi di pubblica 

utilità 
2,22 Regno Unito  

 AKER BP ASA NOK1 Energia 2,19 Norvegia  
 ROTORK PLC ORDINARY 0.5P Industria 2,16 Regno Unito  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Europe Small Cap (NDR) e 
pertanto i suoi investimenti che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

Il Comparto ha destinato il 73% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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44% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 29% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
73% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

44% 

Sociali 
29% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 22,81  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,39  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 6,18  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
5,44  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 4,30  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,87  
  IT Software e servizi 8,59  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 7,01  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,56  

  Finanza Banche 4,56  
  Finanza Servizi finanziari 3,65  
  Finanza Immobiliare 2,23  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
5,88  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,05  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 4,36  
  Materiali Materiali 4,32  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 3,12  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,64  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 2,22  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 2,19  
  Liquidità Liquidità 1,62  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 44%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 29%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF European Special Situations - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD102618-20250117160153  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Special Situations 
Identificativo della persona giuridica: KV1VJCZ9TY7EN2E4WH87 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 76% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Europe (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders.  
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Formazione 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 76% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 76  Gen 2024 - Dic 2024 2,5 -3,6 
Gen 2023 - Dic 2023 68  Gen 2023 - Dic 2023 1,8 -5,2 
Ago 2022 - Dic 2022 69  Gen 2022 - Dic 2022 2,0 -8,1 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   
  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia.  

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Formazione: il beneficio sociale stimato associato a una forza lavoro più altamente qualificata, sia per 
l'impresa che per la società civile. Attribuiti in base alle spese dell'impresa per la formazione dei 
dipendenti. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, tra cui le sfide legate 
alla biodiversità nel settore dei prodotti chimici, e gli impegni per il clima e l'azzeramento delle 
emissioni nette per le società detenute nel settore dell'industria. Tali attività di impegno hanno 
riguardato i PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità) e 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità di GHG delle imprese 
beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 13  
  Diritti umani 8  
  Governance aziendale 8  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Gestione del capitale umano 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 5,87 Paesi Bassi  
 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 

voluttuari 
5,67 Regno Unito  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 5,42 Danimarca  
 EXPERIAN PLC ORDINARY USD0.10 Industria 4,27 Stati Uniti  
 ESSILORLUXOTTICA SA EUR0.18 Sanità 4,10 Francia  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 4,09 Stati Uniti  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 3,94 Germania  
 COMPAGNIE DE ST GOBAIN EUR4 Industria 3,27 Francia  
 BUNZL PLC ORDINARY 32.14857P Industria 3,25 Regno Unito  
 SAP SE NPV IT 3,20 Germania  
 PRYSMIAN SPA EUR0.10 Industria 3,09 Italia  
 ASSA ABLOY AB SERIES B NPV Industria 3,06 Svezia  
 BUREAU VERITAS SA EUR0.12 Industria 3,03 Francia  
 SIKA AG CHF0.01 Materiali 2,97 Svizzera  
 HEXAGON CLASS B EUR0.22 IT 2,95 Svezia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Europe Net TR e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
  
Il Comparto ha destinato il 76% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
38% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 38% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
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investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 

#1A Sostenibili 
76% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

20% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

38% 

Sociali 
38% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 31,09  
  Industria Servizi commerciali e professionali 7,55  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
10,37  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 9,52  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
11,67  

  IT Software e servizi 3,20  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,95  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 6,55  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,35  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,32  
  Materiali Materiali 5,67  
  Materiali Gas industriali 2,00  
  Liquidità Liquidità 3,59  
  Finanza Banche 2,38  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,79  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 38%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 38%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF European Sustainable Equity 
Identificativo della persona giuridica: 5493009GLO7HFGVW9C92 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 70% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Europe (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 70% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 70  Gen 2024 - Dic 2024 3,6 -3,6 
Gen 2023 - Dic 2023 66  Gen 2023 - Dic 2023 3,0 -5,2 
Ago 2022 - Dic 2022 69  Gen 2022 - Dic 2022 3,0 -8,1 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
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servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, tra cui le sfide 
legate alla rendicontazione climatica nel settore bancario. Tali attività di impegno hanno riguardato i 
PAI 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 27  
  Governance aziendale 21  
  Diritti umani 12  
  Diversità e inclusione 6  
  Gestione del capitale umano 4  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 4,77 Danimarca  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 4,65 Paesi Bassi  
 SAP SE NPV IT 4,14 Germania  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 3,63 Germania  
 INTESA SANPAOLO SPA EUR0.52 Finanza 3,05 Italia  
 SWISS RE AG CHF0.10 Finanza 2,84 Stati Uniti  
 STANDARD CHARTERED PLC ORDINARY USD0.50 Finanza 2,71 Regno Unito  
 NESTLE SA CHF0.10 (REGISTERED) Beni di prima 

necessità 
2,60 Stati Uniti  

 SSE PLC ORDINARY 50P Servizi di pubblica 
utilità 

2,59 Regno Unito  

 ESSILORLUXOTTICA SA EUR0.18 Sanità 2,49 Francia  
 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB SERIES 'A' 
NPV 

Finanza 2,44 Svezia  

 PUBLICIS GROUPE SA EUR0.40 Beni di consumo 
voluttuari 

2,38 Francia  

 HALEON PLC GBP0.01 Beni di prima 
necessità 

2,35 Stati Uniti  

 KONINKLIJKE KPN NV EUR0.04 Servizi di 
comunicazione 

2,28 Paesi Bassi  

 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 
voluttuari 

2,15 Regno Unito  
 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Europe (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 70% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
34% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 36% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
  

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
70% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

34% 

Sociali 
36% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
11,65  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 6,42  
  Finanza Banche 12,69  
  Finanza Assicurazioni 4,26  
  Finanza Servizi finanziari 0,19  
  Industria Beni strumentali 12,74  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,54  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
6,73  

  IT Software e servizi 4,14  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,46  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 6,19  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,98  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,54  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,33  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,23  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 6,41  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,80  
  Materiali Materiali 7,09  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 4,63  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,28  
  Liquidità Liquidità 2,22  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,48  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane.  

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 34%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 36%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 

 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Bond 
Identificativo della persona giuridica: ITFMVE39JEIQ35YCI721 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Global Aggregate Bond, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Energia pulita 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Stabilità socio-politica 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 65  Gen 2024 - Dic 2024 1,2 0,2 
Gen 2023 - Dic 2023 60  Gen 2023 - Dic 2023 0,6 -0,1 
Set 2022 - Dic 2022 65  Gen 2022 - Dic 2022 1,3 -0,2 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
Per gli emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti 
soggetti a violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e sono stati presi in considerazione per 
valutare l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per ottenere un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici 
e sul suo piano di transizione. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con 
gli emittenti societari. Durante il periodo di riferimento, tuttavia, abbiamo avuto la possibilità di 
interagire con gli emittenti sovrani e sovranazionali interessati, principalmente per quanto riguarda il 
loro approccio alle strategie per l'azzeramento delle emissioni di carbonio (correlate al PAI 15, Intensità 
di GHG).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 71  
  Governance aziendale 28  
  Capitale naturale e biodiversità 23  
  Diritti umani 21  
  Gestione del capitale umano 9  
  Diversità e inclusione 8  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 FN MA5138 5.5% 01 Sep 2053 Cartolarizzati 1,83 Stati Uniti  
 
JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #341 SR 341 .3% 20 
Dec 2025 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 1,76 Giappone 

 

 
SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION 

Investimenti 
collettivi 1,33 Lussemburgo 

 

 
JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #349 SR 349 .1% 20 
Dec 2027 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 1,33 Giappone 

 

 FN MA5139 6% 01 Sep 2053 Cartolarizzati 1,31 Stati Uniti  
 

TREASURY NOTE SR GOVT 2.25% 15 Nov 2027 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 1,21 Stati Uniti 

 

 
JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #356 SR 356 .1% 20 
Sep 2029 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 1,07 Giappone 

 

 
BANK OF NEW ZEALAND SR REGS 2.552% 29 Jun 2027 Finanza 1,03 

Nuova 
Zelanda 

 

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 23 Jul 2024 Equivalenti liquidi 0,90 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 30 Apr 2024 Equivalenti liquidi 0,90 Stati Uniti  
 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR91 SR FR91 6.375% 15 
Apr 2032 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 0,89 Indonesia 

 

 G2 MA8879 5.5% 20 May 2053 Cartolarizzati 0,85 Stati Uniti  
 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR100 SR 100 6.625% 15 
Feb 2034 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 0,84 Indonesia 

 

 FN MA5167 6,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 0,84 Stati Uniti  
 ROMANIA (REPUBLIC OF) SR REGS 5.5% 18 Sep 2028 Debito sovrano 

estero 
0,83 Romania  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Global Aggregate Bond 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
33% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 32% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
65% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

26% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

33% 

Sociali 
32% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 21,78  
  Cartolarizzati Obbligazioni ipotecarie garantite 1,35  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,99  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 0,01  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 20,18  
  Finanza Banche 12,40  
  Finanza Servizi finanziari 2,43  
  Finanza Assicurazioni 1,40  
  Debito sovrano dei mercati emergenti Debito sovrano dei mercati emergenti 9,46  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 7,95  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,99  
  Industria Immobiliare 0,85  
  Industria Industria di base 0,82  
  Industria Sanità 0,76  
  Industria Energia 0,70  
  Industria Beni di consumo 0,49  
  Industria Settore automobilistico 0,47  
  Industria Trasporti 0,38  
  Industria Servizi 0,32  
  Industria Telecomunicazioni 0,28  
  Industria Vendita al dettaglio 0,20  
  Industria Beni strumentali 0,17  
  Industria Media 0,17  
  Industria Tempo libero 0,12  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 5,14  
  Autorità locali Autorità locali 2,82  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 2,56  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 2,52  
  Sovranazionali Sovranazionali 2,23  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,31  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,20  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,20  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,18  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,54  
  Garantiti Obbligazioni garantite 0,15  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,01  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,08  
  Liquidità Margine di liquidità 1,21  
  Liquidità Liquidità -2,65  

 

 
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
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La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 33%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 32%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, 
dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, dal 
governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative (ONG), 
come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, struttura 
della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, nonché il 
grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio costante è stato 
effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi della gestione delle 
tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire dalla 
data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 

   
 
   • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Cities 
Identificativo della persona giuridica: 1D8UMR1OQ0TSCJYQ0716 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 16% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 82% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto. 
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in società immobiliari di tutto il mondo 
che hanno contribuito a creare città e infrastrutture più resilienti e innovative dal punto di vista 
ambientale. Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto 
essere neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità. 
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha utilizzato specifici indicatori chiave 
di performance della sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale 
e/o sociale. La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata 
quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità a livello di impresa 
beneficiaria degli investimenti per misurare il suo contributo all’obiettivo di sostenibilità del Comparto. 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato due fasi contemporaneamente per individuare le imprese che 
contribuivano all'obiettivo di sostenibilità. La fase 1 utilizza un processo quantitativo, lo scopo è quello 
di evidenziare le imprese che possiedono attività nelle migliori città a livello globale. I quattro database 
proprietari hanno filtrato le società con attività nelle ubicazioni più connesse, innovative e resilienti dal 
punto di vista ambientale, in modo tale che il team potesse selezionare quelle che possiedono le attività 
economicamente più produttive nelle città migliori a livello globale. Esistono quattro database 
proprietari che sono alla base del processo geospaziale: 
- Punteggio di impatto economico, che classifica la crescita economica di una località. 
- Punteggio di impatto dell'innovazione, che valuta i livelli di talenti e innovazione in una località. 
- Punteggio di impatto dei trasporti, che classifica la connettività dei trasporti di un'attività. 
- Punteggio di impatto ambientale (EIS), che valuta il rischio fisico per un'attività, il rischio di benessere 
per gli esseri umani e la risposta politica del rispettivo governo. 
 

Le città sono state valutate in base all'esito dei punteggi sopra riportati. Questi database proprietari 
sono stati tutti utilizzati in combinazione con il "Database delle attività", che assegna i punteggi alle 
attività di proprietà delle imprese in base alla loro ubicazione all’interno delle città. Questi punteggi (il 
punteggio della città e quello delle attività) sono stati aggregati in modo da attribuire un punteggio a 
ciascuna società. Nella fase 1 del processo saranno incluse solo le imprese con il punteggio più alto. 
 

Contemporaneamente, nella fase 2, il Gestore degli investimenti ha utilizzato uno strumento 
proprietario di Schroders che ha valutato e classificato le società in base alla relativa gestione delle 
principali categorie di stakeholder, tra cui clienti, dipendenti, ambiente, comunità locali, enti normativi, 
governi e fornitori. 
 

Le società che non hanno ottenuto un punteggio superiore a una soglia minima sono state ritenute non 
idonee alla selezione per il Comparto, mentre l'investimento massimo in un’impresa è stato 
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determinato in base al punteggio degli stakeholder principali attribuito dallo strumento proprietario di 
Schroders prima di altre valutazioni. 
 
Ad esempio, il Comparto ha investito in una società immobiliare commerciale europea con una 
presenza globale che sta attivamente integrando prassi sostenibili nei suoi progetti di costruzione. 
Riconoscendo il significativo impatto ambientale dei materiali da costruzione, la società si impegna a 
ridurre il carbonio incorporato nelle sue attività di sviluppo. Ha fissato obiettivi ambiziosi per 
raggiungere l'azzeramento delle emissioni nette e si sta attivamente impegnando con locatari e partner 
per ridurre al minimo i rifiuti e promuovere un’economia circolare. Dando priorità alla costruzione 
sostenibile e alla gestione responsabile delle risorse, la società mira a creare un futuro più sostenibile 
per le sue proprietà e le comunità in cui sono situate. 
 
Il Gestore degli investimenti ha incoraggiato le imprese a entrare a far parte del GRESB, un indice di 
riferimento creato specificamente per il settore immobiliare. Il GRESB offre l'accesso a informazioni 
essenziali imprese associate che forniscono i dati, come le emissioni di gas a effetto serra, il consumo di 
energia o di acqua. Queste informazioni possono essere attentamente monitorate e utilizzate per 
responsabilizzare le imprese in merito alle proprie azioni. Il GRESB viene utilizzato nella seconda fase 
del processo d'investimento; oltre la metà della scheda di valutazione della società viene ricavata dai 
parametri del GRESB che consentono al Gestore degli investimenti di valutare le credenziali di 
performance delle attività di ogni società e di assegnare un punteggio di rischio. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Investimenti sostenibili  
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in investimenti sostenibili, su base annua.  

Periodo  Comparto   
(%)  

Gen 2024 - Dic 2024  98 
Gen 2023 - Dic 2023  98 

Gen 2022 - Dic 2022  98 
 

 Obiettivi di riduzione di GHG 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di partecipazioni azionarie che avevano obiettivi di riduzione di GHG, 

una componente della parte Ambientale del punteggio di sostenibilità proprietario. 

Data  Partecipazioni 
azionarie   

(%)  
31 dic 2024 90 
31 dic 2023  89 

31 dic 2022  93 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
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acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che traggono ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico, sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso lo strumento 
proprietario di Schroders, il cui punteggio è stato utilizzato per filtrare l'universo d'investimento e per 
fornire il quantum massimo che può essere investito in ciascuna società. Ad esempio, per valutare il 
punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Per valutare il 
punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. Tutti gli indicatori PAI 
sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli investimenti in 
merito al suo impegno per la mitigazione del cambiamento climatico, correlato ai PAI 1, 2 e 3.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
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Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 29  
  Diversità e inclusione 1  
  Governance aziendale 9  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 EQUINIX INCORPORATED REIT USD0.001 Finanza 5,39 Stati Uniti  
 DIGITAL REALTY TRUST INCORPORATED REIT 
USD0.01 

Finanza 5,10 Stati Uniti  

 PROLOGIS INCORPORATED REIT USD0.01 Finanza 4,57 Stati Uniti  
 SIMON PROPERTY GROUP INCORPORATED REIT 
USD0.0001 

Finanza 4,52 Stati Uniti  

 WELLTOWER INCORPORATED REIT USD1 Finanza 3,45 Stati Uniti  
 PUBLIC STORAGE REIT USD0.10 Finanza 3,10 Stati Uniti  
 AVALONBAY COMMUNITIES INCORPORATED REIT 
USD0.01 

Finanza 2,97 Stati Uniti  

 VENTAS INCORPORATED REIT USD0.25 Finanza 2,78 Stati Uniti  
 EQUITY RESIDENTIAL SBI REIT USD0.01 Finanza 2,75 Stati Uniti  
 MITSUI FUDOSAN COMPANY LIMITED NPV Finanza 2,47 Giappone  
 SUN COMMUNITIES INC REIT USD0.01 Finanza 2,40 Stati Uniti  
 REXFORD INDUSTRIAL REALTY IN REIT USD0.01 Finanza 2,34 Stati Uniti  
 INVITATION HOMES INCORPORATED REIT USD0.01 Immobiliare 2,24 Stati Uniti  
 HEALTHPEAK PROPERTIES INCORPORATED USD1 Immobiliare 2,23 Stati Uniti  
 GOODMAN GROUP REIT NPV (STAPLED) Finanza 2,07 Australia  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono gli investimenti in società immobiliari di tutto il mondo che hanno contribuito a 
realizzare città e infrastrutture più resilienti e innovative dal punto di vista ambientale. 
 
Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 16% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e l'82% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Sostenibili 
98% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
2% 

Ambientali 
16% 

Sociali 
82% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
16% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Immobiliare 78,38  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 15,89  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 1,00  
  Liquidità Liquidità 2,44  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,29  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 16%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata dell'82%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità.  
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Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando 
(ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a 
Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di 
corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, 
dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative 
(ONG), come Transparency International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in società immobiliari di tutto il mondo 
che hanno contribuito a creare città e infrastrutture più resilienti e innovative dal punto di vista 
ambientale. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti si è impegnato con gli emittenti detenuti in portafoglio e, in media, ha 
puntato a incontrare o dialogare con il management delle società una volta l'anno. Durante questi 
incontri, insieme alle tendenze aziendali e alle performance finanziarie sono stati periodicamente 
trattati i temi relativi alla sostenibilità. 
 
- Durante il periodo di riferimento il Gestore degli investimenti ha partecipato a 42 attività di impegno 
dedicate alla sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, i cambiamenti climatici, tema che comprende le emissioni e 
l'efficienza degli edifici, e la corporate governance, tema che comprende retribuzioni e indipendenza. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Cities - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD102671-20250117160136  
 

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale certificata 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Climate Change Equity 
Identificativo della persona giuridica: TA82RI0NRIZRTKERSH09 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 69% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un livello complessivo di emissioni evitate più elevato rispetto all'Indice MSCI 
All Country World (Net TR), basato sul sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
 
Disclaimer: Determinate informazioni contenute nel presente documento (le "Informazioni") sono 
basate su/protette da copyright di MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, o delle relative affiliate ("MSCI"), o 
di fornitori di informazioni (collettivamente, le "Parti MSCI") e possono essere state utilizzate per 
calcolare punteggi, parametri o altri indicatori. Riprodotto su autorizzazione. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il livello delle emissioni evitate del Comparto per il periodo di riferimento è stato di 173 tCO₂e/mln di 
USD, mentre il livello delle emissioni evitate dell'indice di riferimento per lo stesso periodo è stato di 15 
tCO₂e/mln di USD. Ciò significa che il livello medio di emissioni evitate del Comparto durante il periodo 
di riferimento, in base ai dati di fine trimestre, è stato superiore al livello medio di emissioni evitate 
dell'indice di riferimento nello stesso periodo.  
 
Il Gestore degli investimenti ha destinato il 69% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 
 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Emissioni evitate 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su 
base annua. 

La tabella illustra in dettaglio il livello di emissioni 
evitate del Comparto e dell'indice di riferimento, su 
base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(tCO₂e/mln 

di USD) 

Indice di 
riferimento  

(tCO₂e/mln di 
USD) 

Gen 2024 - Dic 2024 69  Gen 2024 - Dic 2024 173 15 
Gen 2023 - Dic 2023 63  Gen 2023 - Dic 2023 202 34 
Ago 2022 - Dic 2022 52  Gen 2022 - Dic 2022 207 10 
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  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 

Per il 2022 il valore delle emissioni evitate è stato calcolato alla fine del periodo di riferimento. Dal 2023 
il valore è calcolato come media in base ai dati di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative alla 
lotta alla corruzione 
attiva e passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
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  - Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
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monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Esclusioni del Comparto relative a:  
- Combustibili fossili: PAI 4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 
(Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile). Il Comparto non ha investito in società 
incluse nell'elenco Carbon Underground 200 o in società con una significativa esposizione ai 
combustibili fossili, definite come quelle con una quota pari o superiore al 5% dei loro ricavi derivanti 
dall'estrazione e dalla produzione di combustibili fossili.  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d’investimento. Il Comparto ha preso in considerazione i criteri relativi al cambiamento 
climatico a livello di singoli titoli nell'ambito della valutazione della sostenibilità nel processo 
d'investimento nel periodo in esame. Questo ha interessato le emissioni di gas a effetto serra, 
l'impronta di carbonio e l'intensità dei gas a effetto serra delle società d’investimento: PAI 1, 2 e 3. 
Nell'ambito della nostra analisi, abbiamo esaminato il modo in cui un'impresa gestisce la propria 
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impronta ambientale (compreso il suo impatto sul clima), nonché la sua potenziale esposizione agli 
effetti del cambiamento climatico nel lungo termine. Sebbene nessun singolo indicatore sul 
cambiamento climatico abbia determinato la valutazione complessiva del punteggio di gestione 
ambientale di un'impresa, il Comparto ha valutato una serie di indicatori diversi, provenienti sia da fonti 
di dati interne che esterne (compreso uno strumento proprietario di Schroders), per determinare se 
un'impresa stesse gestendo in modo adeguato i propri rischi climatici e ambientali. I PAI 12 (Divario 
retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel consiglio) sono stati presi in 
considerazione nell'ambito del nostro processo di investimento utilizzando i dati provenienti da uno 
strumento proprietario di Schroders.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 17  
  Governance aziendale 12  
  Diritti umani 8  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti 
nell'ambito del nostro universo per capire in che modo le imprese stanno rispondendo alle sfide che il 
cambiamento climatico può comportare per la loro posizione finanziaria a lungo termine. In riferimento 
ai PAI 1, 2, 3 e al PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2, continuiamo a impegnarci per incoraggiare le 
società a fissare obiettivi chiari di riduzione delle emissioni per tutti e tre gli ambiti delle emissioni e 
laddove tali obiettivi siano già stati fissati, per confermare che questi siano correttamente integrati nelle 
politiche retributive delle società. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 5,91 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 5,77 Stati Uniti  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

4,94 Stati Uniti  

 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 3,71 Stati Uniti  
 HITACHI LIMITED NPV IT 3,32 Giappone  
 SWISS RE AG CHF0.10 Finanza 3,31 Stati Uniti  
 NEXTERA ENERGY INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Servizi di pubblica 
utilità 

2,26 Stati Uniti  

 PRYSMIAN SPA EUR0.10 Industria 2,25 Italia  
 VESTAS WIND SYSTEMS DKK0.2 Industria 2,24 Danimarca  
 LOWE'S COMPANIES INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.50 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,10 Stati Uniti  

 CHROMA ATE INCORPORATED TWD10 IT 2,06 Taiwan  
 LEGRAND SA EUR4 Industria 2,06 Francia  
 UNION PACIFIC CORPORATION COMMON STOCK 
USD2.50 

Industria 1,96 Stati Uniti  

 KROGER COMPANY (THE) COMMON STOCK USD1 Beni di prima 
necessità 

1,86 Stati Uniti  

 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG Beni di consumo 
voluttuari 

1,84 Germania  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un livello 
complessivo di emissioni evitate più elevato rispetto all'Indice MSCI All Country World (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al livello 
complessivo di emissioni evitate del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 69% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
32% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 37% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non erano coperti dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che quindi non hanno contribuito al livello complessivo di emissioni evitate del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
69% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

30% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

32% 

Sociali 
37% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 31,16  
  Industria Trasporti 3,48  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,71  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
7,13  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 6,91  
  IT Software e servizi 6,17  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
8,26  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,25  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 3,30  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 5,91  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 5,87  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 3,20 
 

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,74  
  Materiali Materiali 4,35  
  Finanza Assicurazioni 3,31  
  Finanza Servizi finanziari 0,76  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 1,75  
  Liquidità Liquidità 0,75  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    
 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 32%. 

  

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 37%. 
   
 

 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti e derivati che non erano coperti dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che quindi non hanno contribuito al livello complessivo di emissioni evitate 
del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
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limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il livello di emissioni evitate del Comparto 
nella selezione degli attivi detenuti dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti.  
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 

sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Corporate Bond 
Identificativo della persona giuridica: 1YK3XMIPDXWQ8KR0SJ46 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 46% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Global Aggregate - Corporate Index Hedged to USD, sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 46% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 46  Gen 2024 - Dic 2024 0,6 -4,7 
Gen 2023 - Dic 2023 41  Gen 2023 - Dic 2023 0,0 -6,6 
Ago 2022 - Dic 2022 34  Gen 2022 - Dic 2022 0,2 -6,4 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Corporate Bond - Relazione annuale certificata 
v 

31 dicembre 2024 

FD102719-20250122100159  
 

investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d’investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 95  
  Governance aziendale 47  
  Diritti umani 25  
  Capitale naturale e biodiversità 24  
  Gestione del capitale umano 14  
  Diversità e inclusione 12  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 BANK OF AMERICA CORP SR RR 4.375% 31 Dec 2079 Finanza 0,92 Stati Uniti  
 BANK OF AMERICA CORP SR MTN 1.898% 23 Jul 2031 Finanza 0,70 Stati Uniti  
 WELLS FARGO & COMPANY SR CORP 5.499% 23 Jan 
2035 

Finanza 0,65 Stati Uniti  

 CHENIERE ENERGY PARTNERS LP SR CORP 4% 01 Mar 
2031 

Industria 0,64 Stati Uniti  

 BANK OF IRELAND SR 144A 2.029% 30 Sep 2027 Finanza 0,60 Irlanda  
 PFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE SR CORP 
4.75% 19 May 2033 

Industria 0,54 Stati Uniti  

 ENERGY TRANSFER LP SR CORP 5.95% 15 May 2054 Industria 0,54 Stati Uniti  
 HYATT HOTELS CORP SR CORP 5.75% 30 Jan 2027 Industria 0,50 Stati Uniti  
 ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC SR CORP 5.35% 01 
Dec 2028 

Industria 0,49 Stati Uniti  

 EQT CORP SR CORP 5.75% 01 Feb 2034 Industria 0,48 Stati Uniti  
 OCCIDENTAL PETROLEUM COR SR 6.125% 01 Jan 
2031 

Industria 0,47 Stati Uniti  

 BANK OF AMERICA CORP SR MTN 2.972% 04 Feb 
2033 

Finanza 0,47 Stati Uniti  

 JPMORGAN CHASE & CO SR KK 3.65% 01 Sep 2169 Finanza 0,47 Stati Uniti  
 ESSENTIAL UTILITIES INC SR 2.4% 01 May 2031 Servizi di pubblica 

utilità 
0,46 Stati Uniti  

 FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC SR CORP 
6.798% 07 Nov 2028 

Industria 0,46 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Corporate Bond - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD102719-20250122100159  
 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Global Aggregate - 
Corporate Index Hedged to USD e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 46% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
24% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 22% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
46% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

45% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

24% 

Sociali 
22% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 6,82  
  Industria Sanità 6,50  
  Industria Distribuzione del gas 4,71  
  Industria Media e intrattenimento 4,26  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 3,90  
  Industria Beni di consumo 3,89  
  Industria Industria di base 3,42  
  Industria Beni strumentali 3,18  
  Industria Telecomunicazioni 3,07  
  Industria Settore automobilistico 2,94  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,67  
  Industria Vendita al dettaglio 2,36  
  Industria Tempo libero 2,03  
  Industria Servizi 1,22  
  Industria Trasporti 1,09  
  Industria Energia integrata 1,01  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,68  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,04  
  Finanza Banche 21,65  
  Finanza Servizi finanziari 9,17  
  Finanza Assicurazioni 4,60  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,77  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,89  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,66  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,57  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,08  
  Servizi di pubblica utilità Energia - Settore esplorazione e produzione 0,02  
  Servizi di pubblica utilità Energia integrata 0,01  
  Liquidità Liquidità 1,62  
  Liquidità Margine di liquidità 0,46  
  Debito sovrano (mercati sviluppati)  1,28  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,01  
  Sovranazionali  0,35  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 0,20  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,15  
  Debito sovrano estero  0,29  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,21  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,03  
  Obbligazioni di enti statali  0,15  
  Autorità locali  0,03  
  Non attribuito  0,01  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 24%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 22%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Credit Income 
Identificativo della persona giuridica: 5493009U5NQCD335Y052  

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 61% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Multiverse ex Treasury A+ to B- USD Hedged, sulla base del sistema di rating del Gestore 
degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Credit Income - Relazione annuale certificata 
iii 

31 dicembre 2024 

FD102735-20250122100104  
 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 61% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 61  Gen 2024 - Dic 2024 0,5 -4,6 
Gen 2023 - Dic 2023 50  Gen 2023 - Dic 2023 0,2 -6,0 
Ago 2022 - Dic 2022 44  Gen 2022 - Dic 2022 1,4 -5,8 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
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nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 

 
 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
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termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d’investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e 
sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi 
compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 121  
  Governance aziendale 54  
  Diritti umani 39  
  Capitale naturale e biodiversità 29  
  Gestione del capitale umano 16  
  Diversità e inclusione 14  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF GLOB CRED INC SHORT DUR I ACC Investimenti 

collettivi 
3,14 Lussemburgo  

 SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

2,75 Lussemburgo  

 FN MA5272 6% 01 Feb 2054 Cartolarizzati 1,57 Stati Uniti  
 FN MA5165 5,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 1,38 Stati Uniti  
 TREASURY NOTE SR GOVT 4.125% 31 Jan 2025 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,35 Stati Uniti  

 FN MA5138 5.5% 01 Sep 2053 Cartolarizzati 1,35 Stati Uniti  
 FN MA5167 6,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 1,25 Stati Uniti  
 FN MA5216 6% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 1,23 Stati Uniti  
 G2 MA9307 6.5% 20 Nov 2053 Cartolarizzati 1,21 Stati Uniti  
 FN MA5328 6% 01 Apr 2054 Cartolarizzati 1,19 Stati Uniti  
 FN MA5331 5.5% 01 Apr 2054 Cartolarizzati 1,17 Stati Uniti  
 FN MA5218 7% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 1,15 Stati Uniti  
 TREASURY NOTE SR GOVT 2.125% 15 May 2025 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,12 Stati Uniti  

 SISF GLOBAL CREDIT HIGH INCOME BOND I 
ACCUMULATION 

Investimenti 
collettivi 

1,03 Lussemburgo  

 PIEDMONT OPERATING PARTNERSHIP LP SR CORP 
9.25% 20 Jul 2028 

Industria 0,98 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'86%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Multiverse ex Treasury 
A+ to B- USD Hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 61% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
42% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 19% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

86% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
14% 

#1A Sostenibili 
61% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

42% 

Sociali 
19% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 19,22  
  Finanza Servizi finanziari 8,61  
  Finanza Assicurazioni 4,43  
  Industria Immobiliare 7,26  
  Industria Sanità 2,89  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,19  
  Industria Servizi 1,99  
  Industria Vendita al dettaglio 1,76  
  Industria Industria di base 1,52  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,49  
  Industria Settore automobilistico 1,40  
  Industria Media e intrattenimento 1,26  
  Industria Telecomunicazioni 1,14  
  Industria Beni di consumo 1,00  
  Industria Trasporti 0,91  
  Industria Beni strumentali 0,84  
  Industria Tempo libero 0,81  
  Industria Energia integrata 0,73  
  Industria Distribuzione del gas 0,52  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,46  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,14  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 14,44  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,08  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 7,62  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 6,85  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 3,56  
  Liquidità Liquidità 1,91  
  Liquidità Margine di liquidità 0,99  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,04  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,65  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,52  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,37  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,03  
  Servizi di pubblica utilità Energia - Settore esplorazione e produzione 0,01  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,59  

  Strumenti derivati Derivati FX 0,50  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,04  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,14  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,14  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,01  
  Autorità locali Autorità locali 0,01  
  Sovranazionali Sovranazionali 0,01  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 42%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 19%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xvi 
Schroder ISF Global Credit Income - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102735-20250122100104 

 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Global Credit Income Short Duration 
Identificativo della persona giuridica: 5493006ZQNNBQCGW4K92 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Multiverse 1-5 year TR ex-Treasury A+ to B- EUR Hedged, sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del suo patrimonio in investimenti sostenibili fino al 31 
maggio 2024 e almeno il 40% del suo patrimonio in investimenti sostenibili dal 1° giugno 2024 fino alla 
fine del periodo di riferimento. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,8%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 
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- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

- Accesso all'acqua 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 65  Gen 2024 - Dic 2024 2,5 -3,8 
Gen 2023 - Dic 2023 60  Gen 2023 - Dic 2023 3,0 -5,1 
Ago 2022 - Dic 2022 52  Gen 2022 - Dic 2022 3,8 -5,6 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 
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   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
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Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
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sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e 
sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi 
compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 86  
  Governance aziendale 41  
  Diritti umani 29  
  Capitale naturale e biodiversità 22  
  Gestione del capitale umano 14  
  Diversità e inclusione 11  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER ISF SECURITISED CREDIT EUR HEDGED Investimenti 

collettivi 
2,20 Lussemburgo  

 FN MA5328 6% 01 Apr 2054 Cartolarizzati 1,64 Stati Uniti  
 PACHELBEL BIDCO SPA SR REGS 7.302% 17 May 2031 Industria 1,03 Italia  
 FN MA5167 6,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 0,96 Stati Uniti  
 WORKSPACE GROUP PLC (REGS) 2.25% 11 Mar 2028 Industria 0,95 Regno Unito  
 INFORMA PLC SR REGS 3.125% 05 Jul 2026 Industria 0,93 Regno Unito  
 PIEDMONT OPERATING PARTNERSHIP LP SR CORP 
9.25% 20 Jul 2028 

Industria 0,90 Stati Uniti  

 SIRIUS REAL ESTATE LTD SR REGS 1.125% 22 Jun 2026 Industria 0,88 Germania  
 SIRIUS REAL ESTATE LTD SR REGS 1.75% 24 Nov 2028 Industria 0,87 Germania  
 FN MA5138 5.5% 01 Sep 2053 Cartolarizzati 0,84 Stati Uniti  
 SANTANDER UK PLC SR REGS 3.212% 12 May 2027 Finanza 0,81 Regno Unito  
 HOME DEPOT INC SR CORP 4.7301% 24 Dec 2025 Industria 0,78 Stati Uniti  
 DE VOLKSBANK NV SR REGS 7% 31 Dec 2079 Finanza 0,77 Paesi Bassi  
 OSB GROUP PLC SR REGS 8.875% 16 Jan 2030 Finanza 0,77 Regno Unito  
 HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METI SR REGS 
4.5% 06 Apr 2027 

Servizi di 
pubblica utilità 

0,76 Francia  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 
 
Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'89%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Multiverse 1-5 year TR 
ex-Treasury A+ to B- EUR Hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Nella categoria #1 sono incluse anche le obbligazioni verdi, sociali o sostenibili che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
45% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 20% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata investita in investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha 
dimostrato un effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, secondo la 
valutazione eseguita dallo strumento proprietario di Schroders, o è stato classificato come obbligazione 
verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che saranno 
classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento sostenibile viene 
classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che l'emittente in questione 
abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di Schroders rispetto al gruppo di 
riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono 
composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 27,73  
  Finanza Servizi finanziari 8,72  
  Finanza Assicurazioni 2,35  
  Industria Immobiliare 8,86  
  Industria Vendita al dettaglio 4,44  
  Industria Servizi 3,62  
  Industria Sanità 3,60  
  Industria Tecnologia ed elettronica 3,29  
  Industria Beni strumentali 2,75  
  Industria Media e intrattenimento 2,24  
  Industria Beni di consumo 2,17  
  Industria Settore automobilistico 1,75  
  Industria Industria di base 1,50  
  Industria Trasporti 1,23  
  Industria Tempo libero 1,07  
  Industria Telecomunicazioni 0,68  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,09  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 8,29  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,19  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,84  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,95  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,60  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,51  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 3,64  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 2,20  
  Liquidità Liquidità 0,81  
  Liquidità Margine di liquidità 0,78  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,44  
  Sovranazionali Sovranazionali 0,44  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,30  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,27  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,07  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,07  

  Garantiti Obbligazioni garantite 0,05  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,04  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,51  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
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La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 45%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 20%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Disruption 
Identificativo della persona giuridica: 549300CM155Z70O45B78 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 76% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 76% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
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Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 76  Gen 2024 - Dic 

2024 
4,1 -2,1 

Gen 2023 - Dic 2023 61  Gen 2023 - Dic 
2023 

4,0 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 49  Gen 2022 - Dic 

2022 
1,9 -4,6 

      
 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d’investimento.  Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, i PAI 2, 3, 4, 5, 6 (Emissioni di gas a effetto serra) e PAI 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di 
carbonio) sono stati inclusi nel punteggio ambientale complessivo di un'impresa. Questi PAI, tra gli altri, 
sono integrati nel nostro processo di investimento, indicando la nostra visione del rischio d’impresa e 
dei fattori trainanti della crescita a lungo termine. Nell'ambito della nostra valutazione della buona 
governance, della qualità del management e della strategia aziendale è stato preso in considerazione 
anche il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio). Durante il periodo di riferimento, il PAI 6, il PAI 4 di cui 
all'Allegato 1, Tabella 2, e il PAI 14 di cui all'Allegato 1, Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi 
problemi e incidenti in materia di diritti umani) sono stati presi in considerazione rispetto agli omologhi 
del settore; gli emittenti con performance deludenti in base a questi parametri/indicatori hanno 
ricevuto punteggi di rischio più elevati nella nostra valutazione e hanno costituito la base delle nostre 
attività di impegno. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema degli impegni per il clima e degli obiettivi di biodiversità correlati ai PAI 6, 7 e 8.  Ad esempio, in 
riferimento al PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità), abbiamo interagito con un'impresa del settore dei beni di consumo in merito al suo 
contributo nel ramo della plastica monouso. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato 
una serie di temi compresi quelli correlati al PAI 6, al PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2 e al PAI 14 di 
cui all'Allegato 1, Tabella 3.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 28  
  Governance aziendale 17  
  Diritti umani 16  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Gestione del capitale umano 4  
  Diversità e inclusione 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 6,55 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 4,84 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 4,37 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 3,45 Taiwan  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

3,34 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 

IT 2,53 Stati Uniti  

 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,44 Stati Uniti  
 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 2,34 Stati Uniti  
 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 

IT 2,17 Stati Uniti  

 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 2,02 Paesi Bassi  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 1,94 Stati Uniti  
 SAP SE NPV IT 1,93 Germania  
 NETFLIX INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 

voluttuari 
1,89 Stati Uniti  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 1,88 Danimarca  
 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,57 Stati Uniti  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 76% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 41% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
76% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

22% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
41% 
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  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 31,10  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
17,22  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 7,77  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
7,63  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,15  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,81  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 1,61  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,26  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
6,75  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 4,25  
  Industria Beni strumentali 7,27  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,52  
  Industria Trasporti 1,38  
  Finanza Servizi finanziari 1,31  
  Finanza Immobiliare 1,01  
  Finanza Banche 0,87  
  Liquidità Liquidità 1,41  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,09  
  Energia Petrolio e gas integrati 0,94  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,87  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,30  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,20  
  Materiali Materiali 0,27  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 41%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
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Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato?  

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Diversified Growth 
Identificativo della persona giuridica: UILX05PRFETP7OQYCX05 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 73% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto alla 
combinazione personalizzata e ponderata per le attività degli Indici seguenti: Indice MSCI World (con 
copertura in EUR), Indice MSCI Emerging Market (con copertura in EUR), Indice Barclays Global 
Aggregate Corporate Bond (con copertura in EUR), Indice Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 
2% (con copertura in EUR), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in EUR), Indice JPM GBI Emerging 
Market – EM Local (con copertura in EUR), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura in EUR) e 
Indice FTSE Global Convertible Bonds (con copertura in EUR), sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Gli indici di riferimento costituenti (ognuno dei quali è rispettivamente un 
indice generale di mercato) non sono indici di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. La combinazione si è evoluto nel corso del periodo di riferimento in linea con 
l'effettiva allocazione degli attivi del Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 
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 - Connettività 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Approvvigionamento energetico 

- Stabilità socio-politica 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 73% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 73  Gen 2024 - Dic 2024 2,0 -2,5 
Gen 2023 - Dic 2023 37  Gen 2023 - Dic 2023 2,0 -3,5 
Ago 2022 - Dic 2022 47  Gen 2022 - Dic 2022 1,8 -3,9 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Dal 1° marzo 2023, il Comparto potrebbe investire fino al 100% del proprio patrimonio in Fondi 
d'investimento di tipo aperto, compresi altri Comparti Schroder. Di conseguenza, a seguito della nostra 
metodologia di calcolo i dati sono inferiori per quest'anno, in quanto potrebbero non tener conto degli 
investimenti in altri Comparti. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 
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  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
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una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
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ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili.  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Ove opportuno, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di 
investimento, in particolare nel processo di selezione dei titoli per le strategie sottostanti. Ad esempio, 
la strategia azionaria globale ha tenuto conto dei PAI nel modo seguente: 
- Lo strumento proprietario di Schroders, che viene utilizzato nell'ambito dello screening dell'universo 
d'investimento e al fine di fornire un massimo che possa essere investito in ciascuna società, integra 
diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella valutazione 
del punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2 e 3. Per valutare il 
punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. 
Il team d'investimento ha monitorato tutti gli indicatori PAI tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI rilevati attraverso questo approccio 
includevano il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
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Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 234  
  Governance aziendale 110  
  Diritti umani 81  
  Capitale naturale e biodiversità 63  
  Diversità e inclusione 27  
  Gestione del capitale umano 38  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Durante il periodo di riferimento è stata svolta attività di impegno con un conglomerato tecnologico 
multinazionale americano. L'impegno ha riguardato questioni ambientali, sociali e di governance, con 
particolare attenzione alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza artificiale (IA). 
I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul clima e le 
emissioni, pur riconoscendo le difficoltà di raggiungere tali obiettivi, in particolare per quanto riguarda 
l'impiego di energia negli edifici e l'impronta di carbonio della costruzione di centri dati. Si è inoltre 
discusso degli sforzi volti a promuovere cambiamenti nella politica energetica e a migliorare la capacità 
di energia rinnovabile. Per quanto riguarda il tema dell'uso responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno 
discusso le misure di sicurezza, i processi di revisione dei prodotti e la conformità normativa. Hanno 
inoltre evidenziato gli sforzi della società volti a garantire che i loro prodotti soddisfino gli standard 
relativi all'uso responsabile dell'IA, con processi specifici per casi d'uso sensibili e contratti rigorosi per i 
clienti aziendali. Infine, hanno riferito che utilizzano strumenti per identificare i potenziali rischi insiti nei 
loro prodotti di IA. 
  
Abbiamo inoltre collaborato con una partecipazione multinazionale svizzera di assistenza sanitaria. 
Abbiamo acquisito preziose informazioni sull'approccio della società a diverse sfide chiave in materia di 
sostenibilità. La società sta affrontando in modo proattivo la resistenza antimicrobica (AMR) 
migliorando la diagnostica dei pazienti e riducendo l'uso di antibiotici ad ampio spettro, oltre a favorire 
la sicurezza sanitaria globale attraverso un programma di sorveglianza AMR. Riconoscendo i potenziali 
rischi aziendali, si avvalgono della diagnostica come opportunità nella gestione della AMR. Garantisce 
inoltre che i suoi partner di produzione aderiscono a rigorosi standard ambientali per contrastare gli 
effluenti antimicrobici. Per quanto riguarda l’azione per il clima, la società ha presentato i suoi obiettivi 
alla Science Based Targets initiative, compresi nuovi obiettivi di azzeramento delle emissioni nette a 
breve termine per il 2029 e il 2045, anche se alcune emissioni della catena di approvvigionamento 
richiederanno una compensazione. La società prevede di effettuare una rendicontazione in linea con la 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) a partire dal 2025 e considera le sfide 
sanitarie legate al clima, come la malaria, come opportunità commerciali. In termini di accesso e di 
equità sanitaria, sta affrontando i limiti evidenziati dalla sua performance rispetto all'Indice Access to 
Medicine (ATM), in particolare nell'accesso alla diagnostica nei mercati emergenti. Sta inoltre 
compiendo progressi nella diversità degli studi clinici, secondo le indicazioni della FDA. I prossimi passi 
consistono nel promuovere una rendicontazione ESG più completa per riflettere al meglio gli sforzi 
compiuti in queste aree. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF GLOBAL EQUITY I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
17,42 Lussemburgo  

 SISF QEP GLOBAL CORE I ACC Investimenti 
collettivi 

10,74 Lussemburgo  

 SISF EM LOCAL CCY BOND I USD ACC Investimenti 
collettivi 

5,57 Lussemburgo  

 SISF SUSTAINABLE MULTI-ASSET INCOME I ACC EUR Investimenti 
collettivi 

4,09 Lussemburgo  

 SISF QEP GLOBAL ACTIVE VALUE I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

3,85 Lussemburgo  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

3,23 Lussemburgo  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 18 
Sep 2024 

Equivalenti liquidi 2,62 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 19 
Mar 2025 

Equivalenti liquidi 2,62 Germania  

 SISF CROSS ASSET MOMENTUM I ACC Investimenti 
collettivi 

2,40 Lussemburgo  

 SISF EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA I 
ACCUMULATION 

Investimenti 
collettivi 

2,22 Lussemburgo  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 19 
Feb 2025 

Equivalenti liquidi 1,98 Germania  

 SISF GLOBAL DISRUPTION I USD ACC Investimenti 
collettivi 

1,73 Lussemburgo  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 17 Jul 
2024 

Equivalenti liquidi 1,46 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 21 
Aug 2024 

Equivalenti liquidi 1,45 Germania  

 SISF GLOBAL GOLD I USD ACC Investimenti 
collettivi 

1,30 Lussemburgo  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto ai seguenti indici: Indice MSCI World (con 
copertura in EUR), MSCI Emerging Market (con copertura in EUR), Indice Barclays Global Aggregate 
Corporate Bond (con copertura in EUR), Indice Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 2% (con 
copertura in EUR), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in EUR), Indice JPM GBI Emerging Market 
- EM Local (con copertura in EUR), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura in EUR) e Indice 
FTSE Global Convertible Bonds (con copertura in EUR); pertanto gli investimenti del Comparto che sono 
stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono stati inclusi nella quota 
minima indicata nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal fatto che tale singolo investimento avesse un punteggio positivo o 
negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media 
durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 
fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 73% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
46% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 27% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
73% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

18% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

46% 

Sociali 
27% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 50,46  
  Investimenti collettivi Altri 4,09  
  Industria Sanità 1,93  
  Industria Telecomunicazioni 1,62  
  Industria Settore automobilistico 1,58  
  Industria Industria di base 1,20  
  Industria Beni di consumo 0,90  
  Industria Servizi 0,87  
  Industria Beni strumentali 0,80  
  Industria Trasporti 0,77  
  Industria Immobiliare 0,71  
  Industria Vendita al dettaglio 0,61  
  Industria Energia integrata 0,61  
  Industria Tempo libero 0,59  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,44  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,37  
  Industria Media e intrattenimento 0,33  
  Industria Distribuzione del gas 0,12  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,02  
  Finanza Banche 8,14  
  Finanza Servizi finanziari 3,52  
  Finanza Assicurazioni 1,00  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 12,08  
  Liquidità Liquidità 2,82  
  Liquidità Margine di liquidità 1,20  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,43  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,65  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,51  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,06  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,34  

  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 0,21  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 0,14  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,05  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,01  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,07  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,13  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Global Diversified Growth - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102770-20250122100136 

 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 46%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 27%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o 
sociali durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli 
investimenti del Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del 
Comparto e dei singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona 
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari 
definiti nel nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-
blueprint.pdf). Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di 
emittenti coinvolti e il relativo tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo 
questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un 
dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: JU8KRPJWHOMRDHSKVI22 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 62% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Emerging Markets (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 62% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 62  Gen 2024 - Dic 2024 1,4 -3,3 
Gen 2023 - Dic 2023 54  Gen 2023 - Dic 2023 0,4 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 52  Mar 2022 - Dic 2022 0,5 -3,2 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare 
l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il principale registro 
per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un quadro sistematico per 
analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del suo modello di business. 
Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti che valutano la 
performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in 
particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante a 
livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono 
stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di Schroders, ma monitorati 
invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI 
nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate formalmente le 
caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico  40  
  Governance aziendale  13  
  Diritti umani  10  
  Gestione del capitale umano  6  
  Capitale naturale e biodiversità  4  
  Diversità e inclusione  3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,76 Taiwan  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 IT 6,68 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 5,11 Corea del 
Sud 

 

 MEITUAN CLASS B USD0.00001 REGS Beni di consumo 
voluttuari 

2,55 Cina  

 TRIP.COM GROUP LIMITED HKD0.0005 Beni di consumo 
voluttuari 

2,28 Cina  

 ITAU UNIBANCO HOLDING SA PREFERENCE SHARES 
NPV 

Finanza 2,13 Brasile  

 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 2,07 Cina  
 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 2,04 India  
 JSC KASPI.KZ-SPON GDR 1 ORD Finanza 1,94 Kazakistan  
 MIDEA GROUP CO LTD-A (CNY) Beni di consumo 

voluttuari 
1,88 Cina  

 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 1,82 India  
 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 1,81 Hong Kong  
 FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP COMAPANY 
LIMITED - H CNY 1 

Beni di consumo 
voluttuari 

1,76 Cina  

 NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD REGS Finanza 1,73 Slovenia  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 

IT 1,62 Taiwan  
 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 62% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
17% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 45% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

95% 

#2 Altri 
5% 

#1A Sostenibili 
62% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

33% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

17% 

Sociali 
45% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
17,05  

  IT Software e servizi 8,23  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 7,02  
  Finanza Banche 12,05  
  Finanza Servizi finanziari 5,16  
  Finanza Assicurazioni 2,88  
  Finanza Immobiliare 0,88  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
9,63  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 5,21  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,77  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,53  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,13  
  Industria Beni strumentali 5,88  
  Industria Trasporti 1,93  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,73  
  Materiali Materiali 5,71  
  Liquidità Liquidità 4,10  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 3,10  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,95  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,84  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,18  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,55  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,36  

  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,62  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,53  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 17%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 45%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: 549300F4FWZAJKH8YQ10 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 72% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Emerging Markets Small Cap (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 72% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 72  Gen 2024 - Dic 2024 5,6 -2,5 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 4,3 -1,3 
Ago 2022 - Dic 2022 59  Gen 2022 - Dic 2022 1,9 -2,4 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare 
l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il principale registro 
per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un quadro sistematico per 
analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del suo modello di business. 
Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti che valutano la 
performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in 
particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante a 
livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono 
stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di Schroders, ma monitorati 
invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI 
nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate formalmente le 
caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 8  
  Cambiamento climatico 8  
  Diversità e inclusione 3  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CHROMA ATE INCORPORATED TWD10 IT 2,12 Taiwan  
 FPT CORPORATION VND10000 IT 2,01 Vietnam  
 LOTES COMPANY LIMITED TWD10 IT 1,97 Taiwan  
 E INK HOLDINGS INCORPORATED TWD10 IT 1,97 Taiwan  
 CREDITACCESS GRAMEEN LTD INR10 Finanza 1,97 India  
 LPP SA PLN2 Beni di consumo 

voluttuari 
1,96 Polonia  

 PB FINTECH LTD INR2 Beni di consumo 
voluttuari 

1,80 India  

 GEMADEPT CORP VND10000 Industria 1,79 Vietnam  
 ACCTON TECHNOLOGY CORPORATION TWD10 IT 1,76 Taiwan  
 MAKEMYTRIP LTD INR0.0005 Beni di consumo 

voluttuari 
1,75 India  

 HOME FIRST FINANCE INDIA LTD INR2 Finanza 1,74 India  
 CENERGY HOLDINGS SA Industria 1,69 Belgio  
 ECLAT TEXTILE COMPANY LIMITED TWD10 Beni di consumo 

voluttuari 
1,57 Taiwan  

 GENTERA SAB DE CV NPV Finanza 1,57 Messico  
 KRUK SA PLN1 Finanza 1,56 Polonia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets Small Cap 
(Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 72% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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16% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 56% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario 
di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
72% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

22% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

16% 

Sociali 
56% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 13,11  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
7,10  

  IT Software e servizi 1,41  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 8,75  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
6,29  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,83  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,94  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,62  
  Finanza Banche 9,30  
  Finanza Servizi finanziari 5,09  
  Finanza Immobiliare 1,33  
  Industria Beni strumentali 7,13  
  Industria Trasporti 5,78  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,00  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 6,14  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,90  

  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 

5,32  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,32  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,27  
  Materiali Materiali 4,70  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 4,49  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 2,81  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,25  
  Liquidità Liquidità 1,10  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 16%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 56%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102802-20250122100100 

 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf f 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Energy Transition 
Identificativo della persona giuridica: 549300IS8ME9YA6EM043 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 95% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto. 
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili. Il Comparto ha 
investito almeno il 75% del proprio patrimonio in società di tutto il mondo che hanno generato almeno 
il 50% dei propri ricavi da attività che hanno contribuito alla transizione globale verso fonti di energia a 
basse emissioni di carbonio e più sostenibili, come la produzione di energia a basse emissioni di 
carbonio, la distribuzione, lo stoccaggio, il trasporto e la filiera associata, le imprese fornitrici di 
materiali e di tecnologia. Il Comparto ha inoltre investito in altre società di tutto il mondo che hanno 
generato una percentuale inferiore dei propri ricavi da queste attività, laddove il Gestore degli 
investimenti riteneva che svolgessero ruoli cruciali nella transizione energetica. Tutte le società 
detenute dal Comparto sono state ritenute investimenti sostenibili dal Gestore degli investimenti.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere 
neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità e warrant utilizzati al fine di gestire il 
Comparto in modo più efficiente.  
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile.  
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha valutato se una determinata 
percentuale delle entrate, delle spese in conto capitale o delle spese operative o della quota di mercato 
dell'emittente in questione contribuisse a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda del caso). Almeno il 
75% degli emittenti ha generato almeno il 50% dei propri ricavi da attività che hanno contribuito alla 
transizione globale verso fonti di energia più sostenibili e a basse emissioni di carbonio. Il Gestore degli 
investimenti ha aggiunto manualmente società che soddisfacevano determinati criteri con un'esposizione 
dei ricavi inferiore al 50% all'universo d'investimento del Comparto. La conformità alla quota minima di 
investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i controlli di conformità automatizzati 
del Gestore degli investimenti.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo a 
livello di impresa beneficiaria degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti ha utilizzato 
uno strumento di screening quantitativo per individuare le imprese che generano una determinata 
percentuale delle entrate, delle spese in conto capitale, delle spese operative o della quota di mercato dalla 
propria attività principale associata a specifiche attività di transizione energetica: compresi (1) 
apparecchiature per le energie rinnovabili; (2) generazione di energia rinnovabile; (3) trasmissione e 
distribuzione; (4) batterie, apparecchiature di stoccaggio e altre apparecchiature; (5) idrogeno; (6) 
apparecchiature elettriche ed energia; e (7) mobilità pulita.  
 
Successivamente, il Gestore degli investimenti ha utilizzato una serie di indicatori per ottenere un 
punteggio di sostenibilità da uno a dieci per ciascuna impresa. In base a questo punteggio, ogni impresa è 
stata inserita in una delle seguenti categorie: (1) Best-in-Class, (2) Neutral e (3) Laggard. Gli indicatori 
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utilizzati per determinare il punteggio includevano, a mero titolo esemplificativo, parametri quali intensità 
di carbonio, diversità di genere nel consiglio e retribuzione del management. Le informazioni sono state 
ricavate da riunioni del management della società, informazioni societarie disponibili al pubblico e 
strumenti interni proprietari del Gestore degli investimenti. Il Gestore degli investimenti ha investito il 47% 
del portafoglio in emittenti classificati come Best-in-class e il 48% del portafoglio in emittenti classificati 
come Neutral. Questi dati sono stati calcolati come media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine 
trimestre. Durante il periodo di riferimento, il Comparto non ha investito in imprese classificate nella 
categoria "Laggard" (ritardatari). 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, tra cui imprese che ottengono ricavi direttamente 
dai combustibili fossili, presso le quali il Gestore degli investimenti ha monitorato costantemente la 
conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il Comparto non ha investito in alcun 
emittente rispondente ai criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti?  

Investimenti sostenibili Best-in-class 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Questa tabella indica in dettaglio la percentuale di 
attività investite in società classificate come Best-in-
class e Neutral, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 95  Gen 2024 - Dic 2024 Best-in-class – 47  
Neutral – 48 

 

Gen 2023 - Dic 2023 93  Gen 2023 - Dic 2023 Best-in-class – 53  
Neutral – 40 

 

Gen 2022 - Dic 2022 92  Gen 2022 - Dic 2022 Best-in-class – 53  
Neutral – 39 

 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. Le esclusioni a livello aziendale si applicano altresì alle imprese che 
generano oltre il 20% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 

  



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

iv 
Schroder ISF Global Energy Transition - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102828-20250120120157 

 

valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 
 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una 
valutazione quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non 
conformi alle soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso 
per caso, i dati siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società 
nell'area pertinente. Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie 
quantitative, il Gestore degli investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto 
di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie 
specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione 
a imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI 
sono stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme 
globali" di Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): 
PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), 
PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 
(Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico destinate alle imprese 
multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi 
identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili 
e monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui 
abbiamo segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una 
soglia, come le metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta 
di carbonio) e PAI 4 non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non 
adottano iniziative per ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese 
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beneficiarie degli investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica 
relativa ai ricavi. La soglia relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto 
impatto climatico) è stabilita sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio 
simile è stato adottato per il PAI 15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano 
degli investimenti soggetti a violazioni sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della 
disponibilità dei dati concernenti violazioni sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli 
emittenti interessati che non rispettavano le soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore 
degli investimenti per una valutazione, il cui esito poteva comportare la vendita della o delle 
partecipazioni o il mantenimento della posizione se, valutando caso per caso, i dati erano 
considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un danno significativo sono 
state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che 
i dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato 
un danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali 
circostanze, il Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società 
detenute, conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella 
politica di voto di Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 
(Divario retributivo di genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi 
in cui abbiamo svolto attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo 
ritenessimo opportuno. Sia la diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario 
retributivo di genere sono incluse nel nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:   
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti 
soggetti a violazioni sociali).   
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Esclusioni del Comparto relative a:  
- Combustibili fossili: PAI 4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 
(Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile). Il Comparto non ha investito in alcuna 
società direttamente coinvolta nei combustibili fossili.   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
della valutazione proprietaria di sostenibilità dei team nell'ambito del nostro processo d'investimento.  
Nella sua analisi, il Comparto ha preso in considerazione i criteri relativi al cambiamento climatico 
nell'ambito della componente di gestione ambientale dell'analisi degli stakeholder. Questo ha 
interessato le emissioni di gas a effetto serra, le emissioni evitate, l'impronta di carbonio e l'intensità dei 
gas a effetto serra delle società d’investimento: PAI 1, 2 e 3. Nell'ambito della nostra analisi, abbiamo 
esaminato il modo in cui un'impresa sta gestendo la propria impronta ambientale (compreso il suo 
impatto sul clima), nonché la sua potenziale esposizione agli effetti del cambiamento climatico nel 
lungo termine. Sebbene nessun singolo indicatore sul cambiamento climatico abbia determinato la 
valutazione complessiva del punteggio di gestione ambientale di un'impresa, il Comparto ha valutato 
una serie di indicatori diversi, provenienti sia da fonti di dati interne che esterne (compreso uno 
strumento proprietario di Schroders), per determinare se un'impresa stia gestendo in modo adeguato i 
propri rischi climatici e ambientali. I PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di 
genere nel consiglio) sono stati presi in considerazione nell'ambito del nostro processo di investimento 
utilizzando i dati provenienti da uno strumento proprietario di Schroders.  Tutti gli indicatori PAI sono 
monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva.  
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Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 17  
  Diritti umani 11  
  Governance aziendale 9  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti 
nell'ambito del nostro universo per capire in che modo le imprese stanno rispondendo alle sfide che il 
cambiamento climatico può comportare per la loro posizione finanziaria a lungo termine. Con 
riferimento ai PAI 1, 2, 3 e al PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2, abbiamo proseguito le nostre attività di 
impegno incentrate sui cambiamenti climatici, interagendo con le società operanti in diversi settori e 
sottosettori allo scopo di incoraggiarle a fissare obiettivi chiari e misurabili di riduzione delle emissioni 
di tutti e tre gli ambiti e allineati alla SBTi e, laddove gli obiettivi erano già stati fissati, per garantire che 
tali obiettivi fossero adeguatamente integrati nelle politiche retributive aziendali. Le nostre attività di 
impegno hanno interessato una serie di temi più strettamente correlati ai PAI 10, 11 e al PAI 14 di cui 
all'Allegato 1, Tabella 3.    
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 VESTAS WIND SYSTEMS DKK0.2 Industria 5,17 Danimarca  
 FIRST SOLAR INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.001 

IT 4,27 Stati Uniti  

 JOHNSON MATTHEY PUBLIC LIMITED COMPANY 
ORDINARY 1.101698P 

Materiali 4,03 Regno Unito  

 EDP RENOVAVEIS SA EUR5 Servizi di 
pubblica utilità 

3,83 Spagna  

 REDEIA CORP SA Servizi di 
pubblica utilità 

3,48 Spagna  

 ENPHASE ENERGY INC COMMON STOCK USD0.00001 Industria 3,30 Stati Uniti  
 UMICORE SA NPV Materiali 3,16 Belgio  
 NEXANS SA EUR1 Industria 3,02 Francia  
 CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOV Servizi di 

pubblica utilità 
2,96 Spagna  

 HYDRO ONE LIMITED COMMON NPV Servizi di 
pubblica utilità 

2,91 Canada  

 XINYI SOLAR HOLDINGS LIMITED HKD0.10 IT 2,78 Cina  
 SAMSUNG SDI COMPANY LIMITED KRW5000 IT 2,74 Corea del Sud  
 ARRAY TECHNOLOGIES INCORPORATED USD0.001 Industria 2,69 Stati Uniti  
 SIGNIFY NV NPV IT 2,53 Stati Uniti  
 LANDIS AND GYR GROUP AG CHF10 (REGD) IT 2,52 Svizzera  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società di tutto il mondo che hanno generato una determinata 
percentuale dei propri ricavi (per il 75% del patrimonio del Comparto, almeno il 50%) da attività che 
hanno contribuito alla transizione globale verso fonti di energia a basse emissioni di carbonio, come la 
produzione di energia a basse emissioni di carbonio, la distribuzione, lo stoccaggio, il trasporto e la 
filiera associata, le imprese fornitrici di materiali e di tecnologia o che svolgono ruoli cruciali nella 
transizione energetica.  
 
Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Tutti gli investimenti 
sostenibili avevano un obiettivo ambientale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e warrant utilizzati al fine di gestire il Comparto in modo più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Sostenibili 
95% 

#2 Non sostenibili 
5% 

Ambientali 
95% 

Sociali 
0% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
95% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 38,06  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 20,98  
  IT 

Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 12,85  

  Materiali Materiali 12,11  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 6,27  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 3,82  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,26  
  Liquidità Liquidità 4,65  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi ambientali non allineati alla 
tassonomia dell'UE. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Non vi erano investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e warrant utilizzati al fine di gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando 
(ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a 
Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di 
corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, 
dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative 
(ONG), come Transparency International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 
 
 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in società che hanno generato una 
determinata percentuale dei ricavi da attività che hanno contribuito alla transizione globale verso fonti 
di energia a basse emissioni di carbonio. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti si è impegnato con gli emittenti detenuti in portafoglio e, in media, ha 
puntato a incontrare o dialogare con il management delle società ogni sei mesi. Durante questi incontri, 
insieme alle tendenze aziendali e alle performance finanziarie sono stati periodicamente trattati i temi 
relativi alla sostenibilità; 
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- Durante il periodo di riferimento il Gestore degli investimenti ha partecipato a 37 attività di impegno 
dedicate alla sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, cambiamenti climatici, diritti umani e corporate governance.  
 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
  

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Equity 
Identificativo della persona giuridica: W98SM5I2EG2S17ELT606 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 62% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
All Country (AC) World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 62% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 62  Gen 2024 - Dic 2024 2,2 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 54  Gen 2023 - Dic 2023 1,6 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 47  Gen 2022 - Dic 2022 0,6 -4,6 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders.  
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento.  Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, i PAI 2, 3, 4, 5, 6 (Emissioni di gas a effetto serra) e PAI 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di 
carbonio) sono stati inclusi nel punteggio ambientale complessivo di un'impresa. Questi PAI, tra gli altri, 
sono integrati nel nostro processo di investimento, indicando la nostra visione del rischio d’impresa e 
dei fattori trainanti della crescita a lungo termine. Nell'ambito della nostra valutazione della buona 
governance, della qualità del management e della strategia aziendale è stato preso in considerazione 
anche il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio). Durante il periodo di riferimento, il PAI 6, il PAI 4 di cui 
all'Allegato 1, Tabella 2, e il PAI 14 di cui all'Allegato 1, Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi 
problemi e incidenti in materia di diritti umani) sono stati presi in considerazione rispetto agli omologhi 
del settore; gli emittenti con performance deludenti in base a questi parametri/indicatori hanno 
ricevuto punteggi di rischio più elevati nella nostra valutazione e hanno costituito la base delle nostre 
attività di impegno. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema degli impegni per il clima e degli obiettivi di biodiversità correlati ai PAI 6, 7 e 8.  Ad esempio, in 
riferimento al PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità), abbiamo interagito con un'impresa del settore dei beni di consumo in merito al suo 
contributo nel ramo della plastica monouso. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato 
una serie di temi compresi quelli correlati al PAI 6, al PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2 e al PAI 14 di 
cui all'Allegato 1, Tabella 3.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 63  
  Diritti umani 34  
  Governance aziendale 32  
  Capitale naturale e biodiversità 13  
  Gestione del capitale umano 12  
  Diversità e inclusione 11  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 5,11 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 4,32 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 3,68 Stati Uniti  
 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
2,82 Stati Uniti  

 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,79 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 2,45 Taiwan  

 JPMORGAN CHASE AND COMPANY COMMON STOCK 
USD1 

Finanza 2,24 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 

IT 2,08 Stati Uniti  

 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 1,60 Stati Uniti  
 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 1,41 Stati Uniti  
 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 

IT 1,37 Stati Uniti  

 NETFLIX INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 
voluttuari 

1,34 Stati Uniti  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 1,29 Danimarca  
 SAP SE NPV IT 1,21 Germania  
 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 1,13 Paesi Bassi  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI All Country (AC) World (Net 
TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
 
Il Comparto ha destinato il 62% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
28% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
62% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

37% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

28% 

Sociali 
34% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 20,00  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
10,79  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 5,33  
  Finanza Banche 8,58  
  Finanza Servizi finanziari 3,24  
  Finanza Assicurazioni 1,38  
  Finanza Immobiliare 0,44  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
7,51  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 2,85  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,00  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,68  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,26  
  Industria Beni strumentali 9,50  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,88  
  Industria Trasporti 0,76  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
6,32  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,19  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,54  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 1,63  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,48  

  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 1,62  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,26  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,40  
  Materiali Materiali 2,14  
  Materiali Gas industriali 0,46  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,60  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,32  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,63  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,31  
  Liquidità Liquidità 0,84  
  Liquidità Margine di liquidità 0,04  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 28%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 34%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario 
di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Credit High Income 
Identificativo della persona giuridica: GLW6BQ1WNCTANKN6GW68 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 62% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Multiverse ex Treasury BBB+ to CCC+ USD, EUR, GBP, sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 62% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 62  Gen 2024 - Dic 2024 0,6 -3,7 
Gen 2023 - Dic 2023 48  Gen 2023 - Dic 2023 1,7 -5,3 
Ago 2022 - Dic 2022 38  Gen 2022 - Dic 2022 1,1 -6,2 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d’investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e 
sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi 
compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 30  
  Governance aziendale 20  
  Diversità e inclusione 7  
  Capitale naturale e biodiversità 7  
  Diritti umani 6  
  Gestione del capitale umano 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
4,27 Lussemburgo  

 FN MA5167 6,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 2,67 Stati Uniti  
 FN MA5328 6% 01 Apr 2054 Cartolarizzati 2,15 Stati Uniti  
 FN MA5216 6% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 1,91 Stati Uniti  
 PIEDMONT OPERATING PARTNERSHIP LP SR CORP 
9.25% 20 Jul 2028 

Industria 1,85 Stati Uniti  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

1,67 Lussemburgo  

 FN MA5218 7% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 1,44 Stati Uniti  
 FN MA5331 5.5% 01 Apr 2054 Cartolarizzati 1,41 Stati Uniti  
 FN MA5165 5,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 1,19 Stati Uniti  
 SISF ALT SECURITISED INC I USD ACC Investimenti 

collettivi 
0,97 Lussemburgo  

 FN MA5138 5.5% 01 Sep 2053 Cartolarizzati 0,95 Stati Uniti  
 OTP BANK NYRT SR REGS 6.125% 05 Oct 2027 Finanza 0,93 Ungheria  
 MARCOLIN SPA SR REGS 6.125% 15 Nov 2026 Industria 0,89 Italia  
 TREASURY NOTE SR GOVT 4.25% 31 Dec 2024 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

0,86 Stati Uniti  

 VILLA DUTCH BIDCO BV SR REGS 9% 03 Nov 2029 Industria 0,84 Paesi Bassi  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'82%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Multiverse ex Treasury 
BBB+ to CCC+ USD, EUR, GBP e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 62% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
46% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 16% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

82% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
18% 

#1A Sostenibili 
62% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

20% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

46% 

Sociali 
16% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 9,75  
  Industria Sanità 5,31  
  Industria Vendita al dettaglio 3,59  
  Industria Servizi 3,41  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 2,69  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,45  
  Industria Media e intrattenimento 2,08  
  Industria Telecomunicazioni 2,07  
  Industria Industria di base 1,86  
  Industria Beni strumentali 1,49  
  Industria Settore automobilistico 1,32  
  Industria Trasporti 0,95  
  Industria Tempo libero 0,89  
  Industria Distribuzione del gas 0,48  
  Industria Beni di consumo 0,44  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,39  
  Industria Energia integrata 0,13  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,06  
  Finanza Banche 15,40  
  Finanza Servizi finanziari 8,56  
  Finanza Assicurazioni 5,18  
  Finanza Altri finanza 0,06  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 14,31  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,31  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 6,90  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 4,29  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,84  
  Liquidità Margine di liquidità 1,00  
  Liquidità Liquidità 0,75  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,82  

  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,46  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,22  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,08  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,03  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,46  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,04  
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xii 
Schroder ISF Global Credit High Income - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102877-20250122100121 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 46%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 16%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global High Yield 
Identificativo della persona giuridica: M6LM7N6UFRSLZ1MG8Z19 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 42% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Global HYxCMBSxEMG Index USD Hedged 2% cap, sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi 
(ad esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando 
un emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le 
stime e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 42% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 42  Gen 2024 - Dic 2024 0,4 -0,9 
Gen 2023 - Dic 2023 39  Gen 2023 - Dic 2023 -0,4 -1,6 
Ago 2022 - Dic 2022 39  Gen 2022 - Dic 2022 -0,2 -1,7 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
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termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
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siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 

- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
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nostro Engagement Blueprint. 
    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 
Descrizione particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
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- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 48  
  Governance aziendale 23  
  Diritti umani 14  
  Capitale naturale e biodiversità 9  
  Gestione del capitale umano 6  
  Diversità e inclusione 4  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MPT OPERATING PARTNERSHIP LP 4.625% 01 Aug 2029 Industria 1,67 Stati Uniti  
 MAJORDRIVE HOLDINGS IV LLC SR 144A 6.375% 01 Jun 
2029 

Industria 1,48 Stati Uniti  

 MC BRAZIL DWNSTRM 144A 144A 7.25% 30 Jun 2031 Industria 1,47 Brasile  
 NESCO HOLDINGS II INC (144A) 5.5% 15 Apr 2029 Industria 1,13 Stati Uniti  
 URBAN ONE INC SR 144A 7.375% 01 Feb 2028 Industria 1,06 Stati Uniti  
 MILLENNIUM ESCROW CORP SR 144A 6.625% 01 Aug 2026 Industria 0,98 Stati Uniti  
 IHEARTCOMMUNICATIONS INC SR CORP 8.375% 01 May 
2027 

Industria 0,97 Stati Uniti  

 CARNIVAL CORP SR 144A 6% 01 May 2029 Industria 0,91 Stati Uniti  
 FRONTIER COMMUNICATIONS SR 144A 5% 01 May 2028 Industria 0,88 Stati Uniti  
 CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC SR 144A 5,625% 
15 Mar 2027 

Industria 0,76 Stati Uniti  

 LIFEPOINT HEALTH INC SR 144A 9.875% 15 Aug 2030 Industria 0,75 Stati Uniti  
 ACADEMY LTD SR 144A 6% 15 Nov 2027 Industria 0,75 Stati Uniti  
 SCRIPPS ESCROW INC SR 144A 5.875% 15 Jul 2027 Industria 0,71 Stati Uniti  
 CABLE ONE INC SR 144A 4% 15 Nov 2030 Industria 0,70 Stati Uniti  
 INTELLIGENT PACKAGING SR 144A 6% 15 Sep 2028 Industria 0,70 Canada  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 78%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Global HYxCMBSxEMG 
Index USD Hedged 2% cap e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 42% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
24% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 18% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

78% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
22% 

#1A Sostenibili 
42% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

24% 

Sociali 
18% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Media e intrattenimento 11,44  
  Industria Tempo libero 7,72  
  Industria Sanità 7,09  
  Industria Beni strumentali 6,37  
  Industria Telecomunicazioni 6,08  
  Industria Distribuzione del gas 5,31  
  Industria Servizi 4,98  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 4,87  
  Industria Immobiliare 4,49  
  Industria Industria di base 4,34  
  Industria Vendita al dettaglio 4,07  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,88  
  Industria Beni di consumo 2,36  
  Industria Settore automobilistico 2,13  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 2,04  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 1,37  
  Industria Trasporti 1,25  
  Industria Energia integrata 0,29  
  Finanza Banche 6,24  
  Finanza Servizi finanziari 5,25  
  Finanza Assicurazioni 3,17  
  Finanza Altri finanza 0,02  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,04  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,09  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,27  
  Liquidità Liquidità 1,24  
  Liquidità Margine di liquidità 0,51  
  Debito sovrano (mercati sviluppati)  0,80  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 0,29  
  Debito sovrano estero  0,05  
  Non attribuito  0,03  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
 -0,01  

  Strumenti derivati Derivati FX 0,16  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,23  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
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potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   
 

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 24%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 18%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Inflation Linked Bond 
Identificativo della persona giuridica: RUBFC6653PDCGJDLQB12 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 96% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE 
BofA Merrill Lynch Global Governments Inflation-Linked con copertura in EUR, sulla base del sistema di 
rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di 
riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari all'1,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Istruzione 

- Aiuti internazionali 

- Approvvigionamento energetico 

- Stabilità socio-politica 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 96% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 96  Gen 2024 - Dic 2024 3,6 1,6 
Gen 2023 - Dic 2023 99  Gen 2023 - Dic 2023 2,9 1,8 
Ago 2022 - Dic 2022 97  Gen 2022 - Dic 2022 1,8 1,3 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Aiuti internazionali: i benefici sociali stimati associati agli aiuti umanitari a seguito di catastrofi naturali o 
conflitti e supporto finanziario per lo sviluppo economico delle economie sottosviluppate. Attribuiti in 
proporzione alle entrate totali nette dell'ODA (Official Development Assistance). 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Questo Comparto per natura non investe in modo significativo in obbligazioni societarie e 
pertanto, in pratica, tali esclusioni societarie sono meno importanti rispetto ad altri Comparti. Tuttavia, 
le esclusioni formalmente applicate comprendevano quanto segue:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra i PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Per gli emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 
16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e 
sono stati presi in considerazione per valutare l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà 
attiva. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con 
gli emittenti societari (nei quali questo Comparto non investe in maniera significativa). Durante il 
periodo di riferimento, tuttavia, abbiamo avuto la possibilità di interagire con gli emittenti sovrani e 
sovranazionali interessati, principalmente per quanto riguarda il loro approccio alle strategie per 
l'azzeramento delle emissioni di carbonio (correlate al PAI 15, Intensità di GHG).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 4  
  Diritti umani 4  
  Governance aziendale 3  
  Gestione del capitale umano 1  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TREASURY IL REGS .75% 22 Nov 2033 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

2,60 Regno Unito  

 GERMANY DBRI IL REGS .1% 15 Apr 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,26 Germania  

 US TREASURY INFL TII TIPS .625% 15 Jan 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,05 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS 2.375% 15 Oct 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,71 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .125% 15 Oct 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,65 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .5% 15 Jan 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,64 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .125% 15 Jul 2030 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,63 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL (TII) .125% 15 Jul 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,59 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .375% 15 Jan 2027 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,59 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS 1.25% 15 Apr 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,56 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII .375% 15 Jul 2027 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,54 Stati Uniti  

 US TREASURY NOTES .875% 15 Jan 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,52 Stati Uniti  

 US TSY INFL IX BONDS 3.875% 15 Apr 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,50 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .75% 15 Jul 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,48 Stati Uniti  

 US TREASURY INFL TII TIPS .125% 15 Jan 2030 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,46 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
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Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE BofA Merrill Lynch Global 
Governments Inflation-Linked EUR Hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati 
di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 96% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
61% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 35% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
96% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

2% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

61% 

Sociali 
35% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano (mercati sviluppati)  90,11  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,40  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,02  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,00  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
 2,99  

  Garantiti dal governo Trasporti 1,41  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 1,23  
  Liquidità Margine di liquidità 0,86  
  Liquidità Liquidità 0,13  
  Industria Sanità 0,11  
  Industria Servizi 0,10  
  Industria Telecomunicazioni 0,09  
  Finanza Servizi finanziari 0,25  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,05  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,02  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,74  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 61%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 35%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD102900-20250120120116  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit 
Identificativo della persona giuridica: 549300N4PLUJQQE2N097 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 57% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Multiverse (TR) ex Treasury A+ to B- Index, USD Hedged, sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,9% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 57% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
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Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 57  
Gen 2023 - Dic 2023 52  
Ago 2022 - Dic 2022 49  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 53  
  Governance aziendale 25  
  Diritti umani 19  
  Capitale naturale e biodiversità 14  
  Gestione del capitale umano 9  
  Diversità e inclusione 9  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER ISF ALL CHINA CREDIT INCOME I USD 
ACC 

Investimenti 
collettivi 

1,09 Cina  

 GREENKO POWER II LTD REGS REGS 4.3% 13 Dec 
2028 

Servizi di 
pubblica utilità 

1,00 India  

 AEGEA FINANCE SARL SR REGS 9% 20 Jan 2031 Servizi di 
pubblica utilità 

0,98 Brasile  

 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO SR CORP 5.65% 22 Feb 
2064 

Industria 0,91 Stati Uniti  

 HEATHROW FUNDING LTD SR REGS 6% 05 Mar 2032 Cartolarizzati 0,81 Regno Unito  
 US TREASURY BOND 4.625% 15 May 2044 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

0,81 Stati Uniti  

 BERKELEY GROUP PLC SR REGS 2.5% 11 Aug 2031 Industria 0,81 Regno Unito  
 BOOKING HOLDINGS INC SR CORP 3.75% 01 Mar 
2036 

Industria 0,80 Stati Uniti  

 EQT AB SR REGS 2.875% 06 Apr 2032 Finanza 0,80 Svezia  
 BAYER AG SR REGS 7% 25 Sep 2083 Industria 0,80 Germania  
 LOGICOR FINANCING SARL SR REGS 1.625% 17 Jan 
2030 

Industria 0,75 Lussemburgo  

 AMBIPAR LUX SARL SR 144A 9.875% 06 Feb 2031 Industria 0,74 Brasile  
 ROMANIA (REPUBLIC OF) SR REGS 6.375% 18 Sep 
2033 

Debito sovrano 
estero 

0,74 Romania  

 CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA SR 144A 6.5% 
11 Jan 2035 

Servizi di 
pubblica utilità 

0,74 Brasile  

 ACHMEA BV SR REGS 6.75% 26 Dec 2043 Finanza 0,70 Paesi Bassi  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'88%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Multiverse (TR) ex 
Treasury A+ to B- Index, USD Hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati 
dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto 
hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del 
singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 57% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
36% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 21% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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#1B Altre 
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31% 

#2 Altri 
12% 
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0% 
 

Altri aspetti 
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36% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 8,79  
  Industria Sanità 8,04  
  Industria Trasporti 4,33  
  Industria Servizi 4,03  
  Industria Media e intrattenimento 3,10  
  Industria Telecomunicazioni 3,09  
  Industria Beni strumentali 2,65  
  Industria Industria di base 2,59  
  Industria Beni di consumo 2,23  
  Industria Tempo libero 2,13  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,74  
  Industria Vendita al dettaglio 1,50  
  Industria Settore automobilistico 1,23  
  Industria Energia integrata 0,13  
  Finanza Banche 18,41  
  Finanza Servizi finanziari 7,25  
  Finanza Assicurazioni 6,27  
  Finanza Altri finanza 0,01  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 4,41  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 2,09  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,78  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,44  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,03  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 5,99  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 2,29  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 1,57  
  Liquidità Liquidità 0,85  
  Liquidità Margine di liquidità 0,44  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,65  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,54  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,08  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 1,09  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,13  
  Garantiti dal governo Elettricità - produzione 0,09  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,19  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti -0,01  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 36%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 21%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced 
Identificativo della persona giuridica: N7RNP3PDV1GDWKYBBM36 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto alla 
combinazione personalizzata e ponderata per le attività degli Indici seguenti: Indice MSCI World (con 
copertura in EUR), Indice MSCI Emerging Market (con copertura in EUR), Indice Barclays Global 
Aggregate Corporate Bond (con copertura in EUR), Indice Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 
2% (con copertura in EUR), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in EUR), Indice JPM GBI Emerging 
Market – EM Local (con copertura in EUR), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura in EUR) e 
Indice FTSE Global Convertible Bonds (con copertura in EUR), sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Gli indici di riferimento costituenti (ognuno dei quali è rispettivamente un 
indice generale di mercato) non sono indici di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. La combinazione si è evoluto nel corso del periodo di riferimento in linea con 
l'effettiva allocazione degli attivi del Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 
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 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Istruzione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 60  Gen 2024 - Dic 2024 2,0 -1,7 
Gen 2023 - Dic 2023 59  Gen 2023 - Dic 2023 1,6 -1,8 
Ago 2022 - Dic 2022 59  Gen 2022 - Dic 2022 2,0 -3,1 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo.  

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
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Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
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Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
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sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili.  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI acquisiti tramite questo approccio 
includono il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel Consiglio). Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento è stata svolta attività di impegno con un conglomerato tecnologico 
multinazionale americano. L'impegno ha riguardato questioni ambientali, sociali e di governance, con 
particolare attenzione alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza artificiale (IA). 
I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul clima e le 
emissioni, pur riconoscendo le difficoltà di raggiungere tali obiettivi, in particolare per quanto riguarda 
l'impiego di energia negli edifici e l'impronta di carbonio della costruzione di centri dati. Si è inoltre 
discusso degli sforzi volti a promuovere cambiamenti nella politica energetica e a migliorare la capacità 
di energia rinnovabile. Per quanto riguarda il tema dell'uso responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno 
discusso le misure di sicurezza, i processi di revisione dei prodotti e la conformità normativa. Hanno 
inoltre evidenziato gli sforzi della società volti a garantire che i loro prodotti soddisfino gli standard 
relativi all'uso responsabile dell'IA, con processi specifici per casi d'uso sensibili e contratti rigorosi per i 
clienti aziendali. Infine, hanno riferito che utilizzano strumenti per identificare i potenziali rischi insiti nei 
loro prodotti di IA. 
  
Abbiamo inoltre collaborato con una partecipazione multinazionale svizzera di assistenza sanitaria. 
Abbiamo acquisito preziose informazioni sull'approccio della società a diverse sfide chiave in materia di 
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sostenibilità. La società sta affrontando in modo proattivo la resistenza antimicrobica (AMR) 
migliorando la diagnostica dei pazienti e riducendo l'uso di antibiotici ad ampio spettro, oltre a favorire 
la sicurezza sanitaria globale attraverso un programma di sorveglianza AMR. Riconoscendo i potenziali 
rischi aziendali, si avvalgono della diagnostica come opportunità nella gestione della AMR. Garantisce 
inoltre che i suoi partner di produzione aderiscono a rigorosi standard ambientali per contrastare gli 
effluenti antimicrobici. Per quanto riguarda l’azione per il clima, la società ha presentato i suoi obiettivi 
alla Science Based Targets initiative, compresi nuovi obiettivi di azzeramento delle emissioni nette a 
breve termine per il 2029 e il 2045, anche se alcune emissioni della catena di approvvigionamento 
richiederanno una compensazione. La società prevede di effettuare una rendicontazione in linea con la 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) a partire dal 2025 e considera le sfide 
sanitarie legate al clima, come la malaria, come opportunità commerciali. In termini di accesso e di 
equità sanitaria, sta affrontando i limiti evidenziati dalla sua performance rispetto all'Indice Access to 
Medicine (ATM), in particolare nell'accesso alla diagnostica nei mercati emergenti. Sta inoltre 
compiendo progressi nella diversità degli studi clinici, secondo le indicazioni della FDA. I prossimi passi 
consistono nel promuovere una rendicontazione ESG più completa per riflettere al meglio gli sforzi 
compiuti in queste aree. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 108  
  Governance aziendale 53  
  Diritti umani 50  
  Capitale naturale e biodiversità 23  
  Gestione del capitale umano 20  
  Diversità e inclusione 16  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 US TREASURY BOND 4% 15 Nov 2052 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

4,84 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 2.875% 15 May 2032 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,83 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 06 Feb 2025 Equivalenti 
liquidi 

2,64 Stati Uniti  

 ISHARES PHYSICAL METALS PLC GOLD ETC USD Finanza 2,50 Regno Unito  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 08 Aug 2024 Equivalenti 

liquidi 
2,42 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 30 Jan 2025 Equivalenti 
liquidi 

2,25 Stati Uniti  

 ETFS INDUSTRIAL METALS Finanza 2,08 Regno Unito  
 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
2,04 Lussemburgo  

 ISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF USD 
DISTRIBUTION 

Investimenti 
collettivi 

2,04 Stati Uniti  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR REGS 2.15% 01 Sep 2052 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,65 Italia  

 EUROPEAN INVESTMENT BANK SR REGS 2.75% 25 
Aug 2026 

Sovranazionali 1,57 Sovranazionale  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4.875% 30 Apr 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,47 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 15 Aug 2024 Equivalenti 
liquidi 

1,37 Stati Uniti  

 DEUTSCHE LUFTHANSA AG SR REGS 4.382% 12 Aug 
2075 

Industria 1,33 Germania  

 ISHARES PHYSICAL METALS PLC I SHARES PHYSICAL 
SILVER ETC USD 

Finanza 1,29 Regno Unito  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'85%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto ai seguenti indici: Indice MSCI World (con 
copertura in EUR), MSCI Emerging Market (con copertura in EUR), Indice Barclays Global Aggregate 
Corporate Bond (con copertura in EUR), Indice Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 2% (con 
copertura in EUR), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in EUR), Indice JPM GBI Emerging Market 
- EM Local (con copertura in EUR), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura in EUR) e Indice 
FTSE Global Convertible Bonds (con copertura in EUR); pertanto gli investimenti del Comparto che sono 
stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono stati inclusi nella quota 
minima indicata nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal fatto che tale singolo investimento avesse un punteggio positivo o 
negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media 
durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 
fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
37% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 23% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

85% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
15% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

37% 

Sociali 
23% 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xii 
Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102913-20250122100140 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 17,72  
  Finanza Banche 8,53  
  Finanza Servizi finanziari 7,34  
  Finanza Assicurazioni 0,78  
  Finanza Immobiliare 0,05  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 16,42  
  IT Software e servizi 4,85  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,91  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,24  
  Industria Beni strumentali 3,50  
  Industria Trasporti 1,69  
  Industria Sanità 1,57  
  Industria Immobiliare 0,21  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,21  
  Industria Settore automobilistico 0,19  
  Industria Industria di base 0,18  
  Industria Vendita al dettaglio 0,16  
  Industria Energia integrata 0,13  
  Industria Beni di consumo 0,13  
  Industria Telecomunicazioni 0,08  
  Industria Media e intrattenimento 0,05  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,04  
  Industria Tempo libero 0,02  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,01  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
3,27  

  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 3,23  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 5,09  

  Sovranazionali Sovranazionali 4,62  
  Liquidità Liquidità 2,23  
  Liquidità Margine di liquidità 1,70  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,68  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,70  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,67  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,19  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,06  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,48  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,79  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,90  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,78  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,39  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,38  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,14  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,01  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,53  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,39  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,30  

  Energia Petrolio e gas integrati 0,40  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,33  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,06  
  Materiali Materiali 0,48  
  Materiali Gas industriali 0,13  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,19  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,08  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,26  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 37%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 23%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Multi-Asset Income 
Identificativo della persona giuridica: 9P2R2H6H0KS8FL2XQC82 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 53% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 30% MSCI AC World Index (USD), 40% Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index 
(USD) e 30% Barclays Global High Yield excl CMBS & EMG 2% (USD) sulla base del sistema di rating del 
Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai 
fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 53% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 53  Gen 2024 - Dic 2024 0,4 -2,9 
Gen 2023 - Dic 2023 45  Gen 2023 - Dic 2023 0,5 -4,1 
Ago 2022 - Dic 2022 42  Gen 2022 - Dic 2022 0,4 -4,5 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 
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- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
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danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi 
in considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a 
livello delle strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori 
dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di 
riferimento sono riportati di seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante 
l'applicazione di esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche)). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders 
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relativo ai soggetti che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), 
PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 
(Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in 
materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili.  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico: PAI 4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie sottostanti rilevanti.  
 
Ove opportuno, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel 
processo di investimento, in particolare nel processo di selezione dei titoli per le strategie 
sottostanti. Ad esempio, la strategia azionaria globale ha tenuto conto dei PAI nel modo 
seguente: 
- Lo strumento proprietario di Schroders, che viene utilizzato nell'ambito dello screening 
dell'universo d'investimento e al fine di fornire un massimo che possa essere investito in 
ciascuna società, integra diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione 
dei punteggi. Nella valutazione del punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati 
inclusi i PAI 1, 2 e 3. Per valutare il punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati 
inclusi i PAl 12 e 13. 
Il team d'investimento ha monitorato tutti gli indicatori PAI tramite la dashboard PAI di 
Schroders.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto 
indirettamente attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base 
delle strategie sottostanti e del processo di investimento del Gestore degli investimenti 
interessato, i PAI sono stati presi in considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno 
in linea con l'approccio e le aspettative definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi 
di PAI rilevati attraverso questo approccio includevano il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 
(Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti) e il 
PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio). 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con una grande società 
tecnologica con particolare riguardo alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile 
dell'intelligenza artificiale (IA). I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a 
ridurre l'impatto sul clima e le emissioni, riconoscendo le sfide poste dal consumo energetico 
negli edifici e dall'impronta di carbonio della costruzione di centri dati. Hanno anche parlato a 
sostegno dei cambiamenti della politica energetica e degli sforzi volti a migliorare la capacità di 
energia rinnovabile. Per quanto riguarda l'uso responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno 
messo in evidenza le misure di sicurezza, i processi di revisione dei prodotti e la conformità 
normativa della società, garantendo che i suoi prodotti soddisfano gli standard relativi all'uso 
responsabile dell'IA. Sono stati menzionati anche processi specifici per casi d'uso sensibili e 
contratti rigorosi per i clienti aziendali, oltre a strumenti atti a identificare i potenziali rischi nei 
prodotti di IA.  
 
Abbiamo inoltre collaborato con una multinazionale spagnola di distribuzione di abbigliamento 
moda per analizzare il suo approccio alla Just Resilience e il supporto da essa offerto ai lavoratori 
della catena di approvvigionamento che si trovano ad affrontare rischi climatici fisici e 
problematiche associate ai diritti umani. Sebbene l'informativa fornita dalla società indichi la 
consapevolezza della necessità di resilienza, l'azienda è ancora agli inizi nel comprendere i rischi 
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fisici dei fornitori e il loro impatto sulle persone. L'approvvigionamento di prossimità dell'azienda 
può ridurre l'esposizione ai centri di produzione di indumenti del Sud-Est asiatico, ma non è 
chiaro come l'azienda valuti i rischi a livello di fornitore. La società non integra ancora 
pienamente misure di adattamento dei diritti umani in linea con i principi della Just Resilience, 
basandosi invece sul rispetto della legislazione locale. L'azienda si impegna con i sindacati per 
identificare le principali criticità per i lavoratori e prevede di ampliare la sua informativa sulla 
valutazione del rischio fisico e sul valore a rischio nei rapporti futuri. Sebbene manchino esempi 
concreti, sembra che l'azienda stia iniziando ad affrontare queste preoccupazioni; le attività 
d'impegno future potranno quindi contribuire a condividere le migliori prassi favorendo i 
progressi compiuti da questa società. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario 
durante il periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 152  
  Governance aziendale 70  
  Diritti umani 64  
  Capitale naturale e biodiversità 44  
  Diversità e inclusione 26  
  Gestione del capitale umano 25  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF MLT-AST GRWT AND INC I DIS Investimenti 

collettivi 
4,15 Lussemburgo  

 SISFEmrgMultiAstIncIDis(IEMIL) MF Investimenti 
collettivi 

3,80 Lussemburgo  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

1,67 Lussemburgo  

 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 1,26 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 0,81 Stati Uniti  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 0,72 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 03 Oct 2024 Equivalenti 

liquidi 
0,70 Stati Uniti  

 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 0,68 Stati Uniti  
 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GO SR NTNF 10% 
01 Jan 2027 

Debito sovrano 
dei mercati 
emergenti 

0,67 Brasile  

 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 0,44 Paesi Bassi  
 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
0,43 Stati Uniti  

 CCO HOLDINGS LLC 144A 4.5% 15 Aug 2030 Industria 0,40 Stati Uniti  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 0,40 Germania  
 HITACHI LIMITED NPV IT 0,39 Giappone  
 FN MA5216 6% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 0,38 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 90%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così composto: 30% MSCI AC World 
Index (USD), 40% Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index (USD) e 30% Barclays Global High 
Yield excl CMBS & EMG 2% (USD) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 53% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
27% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 26% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 5,06  
  Industria Sanità 3,75  
  Industria Telecomunicazioni 3,53  
  Industria Immobiliare 3,33  
  Industria Media e intrattenimento 3,29  
  Industria Distribuzione del gas 2,24  
  Industria Tempo libero 2,14  
  Industria Servizi 1,72  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,59  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,36  
  Industria Trasporti 1,34  

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
10% 

#1A Sostenibili 
53% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

37% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

27% 

Sociali 
26% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Settore automobilistico 1,30  
  Industria Vendita al dettaglio 1,18  
  Industria Industria di base 0,99  
  Industria Beni di consumo 0,91  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,41  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,36  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,24  
  Industria Energia integrata 0,16  
  Industria Finanza 0,02  
  Finanza Banche 8,33  
  Finanza Servizi finanziari 3,84  
  Finanza Assicurazioni 2,30  
  Finanza Immobiliare 0,10  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 9,63  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
0,02  

  IT Software e servizi 4,73  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,59  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,81  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 6,32  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,46  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,15  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,68  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,50  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,33  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 3,74  

  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 
biologiche 

2,85  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,86  
  Liquidità Liquidità 2,05  
  Liquidità Margine di liquidità 0,77  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,10  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,74  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,45  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,32  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,12  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,01  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Materiali Materiali 1,96  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,20  
  Energia Stoccaggio e trasporto di gas e petrolio 0,27  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,24  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 0,19  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,13  
  Materiali Gas industriali 0,09  
  Energia Energia 0,02  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,18  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,52  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,17  

  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,19  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,81  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,02  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 0,15  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,16  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,10  
  Azioni Azioni 0,05  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 27%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 26%. 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xvi 
Schroder ISF Global Multi-Asset Income - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102921-20250122100151 

 

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: EENRPPPON8BRF9XDB514 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale 
o sociale e che 
l'impresa beneficiaria 
degli investimenti 
rispetti prassi di 
buona governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice S&P 
Developed Small Cap (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,7% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento  

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 60  Gen 2024 - Dic 2024 1,7 -0,3 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 2,0 -0,2 
Ago 2022 - Dic 2022 58  Gen 2022 - Dic 2022 1,1 -0,6 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Il modello proprietario di Schroders che genera un unico punteggio complessivo e 
punteggi individuali delle componenti che rispecchiano gli impatti sociali e ambientali positivi e negativi 
di un'impresa. Ad esempio, per valutare il punteggio ambientale complessivo di un emittente, i fattori 
relativi ai PAI 1, 2 e 3 sono stati inclusi nel punteggio SustainEx. La nostra ricerca fondamentale ha 
svolto un ruolo importante anche nel coinvolgimento dei PAI, dall'analisi delle relazioni aziendali agli 
incontri con i team di gestione. Ad esempio, le strutture e le prassi di governance aziendale sono state 
valutate nell'ambito della nostra ricerca fondamentale, in correlazione ai PAI 12 e 13.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in 
merito ai loro piani e alla trasparenza sugli obiettivi di azzeramento delle emissioni correlati ai PAI 1, 2 e 
3. Ad esempio, abbiamo collaborato con le partecipazioni in merito al loro approccio a una transizione 
verso l'azzeramento delle emissioni nette e alla fissazione di obiettivi di riduzione delle emissioni. Altri 
argomenti discussi con le imprese beneficiarie degli investimenti includevano la diversità di genere nel 
consiglio, relativa al PAI 13. Ad esempio, abbiamo svolto attività di impegno con una società 
specificatamente sulla diversità di genere, incoraggiandola ad aumentare la diversità di genere nel suo 
consiglio di amministrazione e a fornirci i dettagli dei suoi piani mirati ad aumentare la diversità.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 26  
  Cambiamento climatico 14  
  Capitale naturale e biodiversità 8  
  Diritti umani 5  
  Diversità e inclusione 5  
  Gestione del capitale umano 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF Global Smaller Companies - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102959-20250122100102 

 

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ICU MEDICAL INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.10 

Sanità 1,85 Stati Uniti  

 KEMPER CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Finanza 1,78 Stati Uniti  
 ARAMARK COMMON STOCK USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
1,77 Stati Uniti  

 LIVERAMP HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.10 

IT 1,73 Stati Uniti  

 LUMENTUM HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.001 

IT 1,55 Stati Uniti  

 RENTOKIL INITIAL ADS EACH REPRESEN 5 ORD Industria 1,54 Regno Unito  
 ASSURANT INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Finanza 1,44 Stati Uniti  

 MASIMO CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 Sanità 1,26 Stati Uniti  
 HEXCEL CORPORATION COMMON STOCK NPV Industria 1,20 Stati Uniti  
 BOX INC COMMON STOCK USD0.0001 IT 1,19 Stati Uniti  
 PRIMORIS SERVICES CORPORATION COMMON 
STOCK USD0.0001 

Industria 1,19 Stati Uniti  

 DOLBY LABORATORIES INCORPORATED CLASS 'A' 
COMMON STOCK USD0.001 

IT 1,17 Stati Uniti  

 MATCH GROUP INC USD0.001 Servizi di 
comunicazione 

1,15 Stati Uniti  

 PERELLA WEINBERG PARTNERS CLASS A USD0.0001 Finanza 1,14 Stati Uniti  
 KIRBY CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Industria 1,14 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice S&P Developed Small Cap (Net TR) 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
30% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 30% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

37% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

30% 

Sociali 
30% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 15,89  
  Industria Servizi commerciali e professionali 4,64  
  Industria Trasporti 1,14  
  IT Software e servizi 9,16  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 8,69  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,91  

  Finanza Immobiliare 4,47  
  Finanza Servizi finanziari 4,41  
  Finanza Banche 3,63  
  Finanza Assicurazioni 3,22  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 8,97  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,81  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,87  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,79  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,61  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,77  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,60  
  Materiali Materiali 7,42  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,93  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,59  
  Liquidità Liquidità 2,72  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,24  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,96  

  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 1,11  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,41  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 1,23  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,20  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,59  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    
 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 30%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 30%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR  

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond 
Identificativo della persona giuridica: 5493006DE43UTCSDK432 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 73% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice FTSE 
Global, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di 
mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal 
Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le 
stime e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai 
punteggi di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario 
di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 73% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 73  Gen 2024 - Dic 2024 5,1 0,4 
Gen 2023 - Dic 2023 78  Gen 2023 - Dic 2023 6,9 1,5 
Ago 2022 - Dic 2022 67  Gen 2022 - Dic 2022 6,0 1,3 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che traggono ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico, sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond - Relazione annuale certificata 
vii 

31 dicembre 2024 

FD102968-20250122100111  
 

Lo strumento proprietario di Schroders integra diversi PAI come componenti della sua metodologia di 
valutazione. I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso 
l'attività di impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le 
aspettative definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra l'approccio di Schroders alla 
proprietà attiva. Gli emittenti identificati come "ritardatari", i cosiddetti laggard, possono essere 
selezionati ai fini delle attività di impegno in base agli indicatori PAI rilevanti per il settore e la regione in 
cui opera l'impresa.  
 
Sebbene vi sia un elevato grado di correlazione tra i "ritardatari" sul piano dei PAI e il rigoroso 
screening di esclusione per il nostro comparto, il Gestore degli investimenti può interagire con 
emittenti selezionati detenuti dal Comparto in tema di PAI 12 (Divario retributivo di genere non 
corretto) e PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) e altri.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 10  
  Cambiamento climatico 8  
  Diritti umani 3  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diversità e inclusione 1  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102968-20250122100111 

 

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ALIBABA GROUP HOLDING CONV 144A .5% 01 Jun 
2031 

Industria 3,11 Cina  

 AKAMAI TECHNOLOGIES INC CONV .375% 01 Sep 
2027 

Industria 2,89 Stati Uniti  

 GLOBAL PAYMENTS INC CONV 144A 1.5% 01 Mar 
2031 

Finanza 2,71 Stati Uniti  

 LG CHEM LTD CONV REGS 1.6% 18 Jul 2030 Industria 2,13 Corea del 
Sud 

 

 STMICROELECTRONICS NV CONV REGS 0% 04 Aug 
2027 

Industria 2,03 Singapore  

 ON SEMICONDUCTOR CORPORATION SR CORP .5% 
01 Mar 2029 

Industria 1,89 Stati Uniti  

 JD.COM INC CONV 144A .25% 01 Jun 2029 Industria 1,59 Cina  
 LENOVO GROUP LTD CONV REGS 2.5% 26 Aug 2029 Industria 1,48 Cina  
 KINGSOFT CORP LTD CONV REGS .625% 29 Apr 2025 Industria 1,35 Cina  
 PIRELLI & C SPA CONV REGS 0% 22 Dec 2025 Industria 1,29 Italia  
 UBER TECHNOLOGIES INC CONV 144A .875% 01 Dec 
2028 

Industria 1,27 Stati Uniti  

 CELLNEX TELECOM SA CONV REGS .5% 05 Jul 2028 Industria 1,19 Spagna  
 EXACT SCIENCES CORP CONV 1% 15 Jan 2025 Industria 1,15 Stati Uniti  
 ETSY INC CONV .125% 01 Oct 2026 Industria 1,13 Stati Uniti  
 PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHIN 0.8750 
CONV 22/07/2029 SERIES CORP 

Finanza 1,13 Cina  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice FTSE Global e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Nella categoria #1 sono incluse anche le 
obbligazioni verdi, sociali o sostenibili che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 73% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 38% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata investita in investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha 
dimostrato un effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, secondo la 
valutazione eseguita dallo strumento proprietario di Schroders, o è stato classificato come obbligazione 
verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che saranno 
classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento sostenibile viene 
classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che l'emittente in questione 
abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di Schroders rispetto al gruppo di 
riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono 
composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
73% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

21% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
38% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Tecnologia ed elettronica 34,34  
  Industria Sanità 9,90  
  Industria Vendita al dettaglio 7,49  
  Industria Industria di base 6,44  
  Industria Beni strumentali 5,46  
  Industria Tempo libero 4,36  
  Industria Settore automobilistico 3,39  
  Industria Immobiliare 3,24  
  Industria Trasporti 2,72  
  Industria Servizi 2,43  
  Industria Media e intrattenimento 1,94  
  Industria Beni di consumo 0,25  
  Finanza Servizi finanziari 7,69  
  Finanza Assicurazioni 1,13  
  Finanza Banche 1,03  
  Liquidità Liquidità 4,99  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,80  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,74  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,33  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 38%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Sustainable Growth 
Identificativo della persona giuridica: 0NL7S0Z6XT6U55O6U359 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 74% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 74% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 74  Gen 2024 - Dic 2024 3,2 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 66  Gen 2023 - Dic 2023 4,3 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 59  Gen 2022 - Dic 2022 4,1 -4,6 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se una 
società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi pertinenti, 
come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. 
L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di valutazioni effettuate da 
fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare situazione.  

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di considerazione 
degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione quantitativa e 
qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle soglie quantitative sono 
state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati siano stati considerati non 
rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. Laddove non sia stato ritenuto 
opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli investimenti ha svolto attività di impegno, 
se del caso, conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di 
voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e della 
qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
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1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di energia 
non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono stati valutati 
nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders (che mira 
a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che incidono negativamente 
sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti 
pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle 
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico destinate alle imprese 
multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi 
problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori pertinenti 
superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno sostanziale sono 
stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e monitorate 
sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo segmentato la 
popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le metriche PAI relative 
al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 non vincolante nella 
Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di 
carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti) opera in modo analogo 
ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia relativa al PAI 6 (Intensità di consumo 
energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita sulla base delle summenzionate misure del 
carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che 
beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della 
disponibilità dei dati concernenti violazioni sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti 
interessati che non rispettavano le soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti 
per una valutazione, il cui esito poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il 
mantenimento della posizione se, valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi 
della performance di una società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si 
riteneva arrecassero un danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i dati 
disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un danno 
significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il Gestore degli 
investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, conformemente alle priorità 
documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. Questo approccio è stato 
applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di 
genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di 
voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario 
retributivo di genere sono incluse nel nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
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Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
di questi indicatori nell'analisi delle relazioni con gli stakeholder delle società, un fattore essenziale per 
la selezione dei titoli per questo comparto. Nell'ambito del processo di investimento, sono stati utilizzati 
i risultati del nostro quadro proprietario per gli stakeholder che integra diversi PAI come una 
componente della valutazione delle caratteristiche di sostenibilità delle imprese. Ad esempio, i PAI 2, 3, 
4, 5, 6 (Emissioni di gas a effetto serra) e PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2 (Investimenti effettuati in 
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imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di carbonio) sono stati inclusi nella 
valutazione ambientale complessiva di un'impresa. Questi PAI, tra gli altri, sono integrati nel nostro 
processo di investimento, indicando la nostra visione del rischio d’impresa e dei fattori trainanti della 
crescita a lungo termine. Nell'ambito della nostra valutazione della buona governance, della qualità del 
management e della strategia aziendale è stato preso in considerazione anche il PAI 13 (Diversità di 
genere nel consiglio). Durante il periodo di riferimento sono stati presi in considerazione il PAI 7 
(Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità) e il PAI 14 di 
cui all'Allegato 1, Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti 
umani) e gli emittenti con performance deludenti in base a queste metriche/indicatori hanno spesso 
contribuito a far sì che le società fossero ritenute non idonee all'investimento per questa strategia.  Nei 
settori ad alta intensità di carbonio, la nostra valutazione del PAI 6 e del PAI 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2, ha contribuito in modo significativo alla valutazione complessiva e all'inserimento nel nostro 
universo investibile. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in 
diversi settori in merito agli impegni climatici e agli obiettivi in materia di biodiversità relativi ai PAI 1, 2, 
3 e il PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2. Abbiamo inoltre interagito con diverse società domiciliate in 
Giappone per in merito alla gestione del capitale umano. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 19  
  Governance aziendale 13  
  Diritti umani 12  
  Diversità e inclusione 4  
  Gestione del capitale umano 4  
  Capitale naturale e biodiversità 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 6,80 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 5,27 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 3,53 Taiwan  

 HITACHI LIMITED NPV IT 3,30 Giappone  
 UNILEVER PLC ORDINARY 3 1/9P Beni di prima 

necessità 
3,17 Regno Unito  

 SAP SE NPV IT 3,15 Germania  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 2,99 Stati Uniti  
 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 

voluttuari 
2,86 Regno Unito  

 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 2,60 Paesi Bassi  
 ELEVANCE HEALTH INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Sanità 2,58 Stati Uniti  

 THERMO FISHER SCIENTIFIC INCORPORATED 
COMMON STOCK USD1 

Sanità 2,57 Stati Uniti  

 BUNZL PLC ORDINARY 32.14857P Industria 2,57 Regno Unito  
 BOOKING HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.008 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,55 Stati Uniti  

 SALESFORCE INCORPORATED IT 2,55 Stati Uniti  
 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 2,54 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 74% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
37% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 37% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
74% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

24% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

37% 

Sociali 
37% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 26,51  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
10,26  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 6,49  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
8,52  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 6,05  
  Industria Beni strumentali 10,11  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,35  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
8,00  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 2,86  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,31  
  Finanza Banche 7,09  
  Finanza Servizi finanziari 0,80  
  Finanza Assicurazioni 0,64  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,17  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
2,53  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,34  
  Materiali Materiali 1,63  
  Liquidità Liquidità 1,32  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 37%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 37%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Target Return 
Identificativo della persona giuridica: 549300HN4V7MFDKUO097 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 67% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio di sostenibilità complessivo più elevato rispetto alla 
combinazione personalizzata e ponderata per le attività degli indici seguenti: Indice MSCI World (con 
copertura in USD), Indice MSCI Emerging Market (senza copertura), Indice Bloomberg Global Aggregate 
Corporate Bond (con copertura in USD), Indice Bloomberg Global High Yield excl. CMBS & EMD 2% (con 
copertura in USD), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in USD), Indice JPM GBI Emerging Market 
- EM Local (senza copertura) e Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura in USD), sulla base del 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. Gli indici di riferimento costituenti (ognuno dei quali è 
rispettivamente un indice generale di mercato) non sono indici di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. La combinazione si è evoluto nel corso del periodo di 
riferimento in linea con l'effettiva allocazione degli attivi del Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 
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- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 67% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 67  Gen 2024 - Dic 2024 1,0 -2,5 
Gen 2023 - Dic 2023 43  Gen 2023 - Dic 2023 1,3 -3,4 
Ago 2022 - Dic 2022 43  Ago 2022 - Dic 2022 1,4 -3,5 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 
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 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
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- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
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valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
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I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili inclusi nel 
portafoglio.  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 4 e 5.  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Emissioni di gas a effetto serra, impronta di carbonio, intensità dei gas a 
effetto serra: PAI 1, 2 e 15. A livello di portafoglio, il Comparto ha preso in considerazione i suddetti PAI 
nell'ambito delle valutazioni delle classi di attività e delle previsioni sui rendimenti. Il team integra il 
rischio climatico nel processo decisionale di allocazione degli attivi di tipo top-down, applicando 
adeguamenti per il cambiamento climatico alle proprie previsioni. Altri PAI sono stati presi in 
considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente attraverso i Gestori degli 
investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti e del processo di 
investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in considerazione dopo 
l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative definiti nell'Engagement 
Blueprint di Schroders. Esempi di PAI rilevati attraverso questo approccio includevano il PAI 1 (Emissioni 
di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio).  
 
Durante il periodo di riferimento abbiamo interagito con una società brasiliana di servizi sanitari 
detenuta da uno dei gestori sottostanti del Comparto in merito ai temi della diversità di genere e della 
diversità nel consiglio di amministrazione. Avevamo dei timori riguardo alla mancanza di 
rappresentanza femminile e all'indipendenza dei comitati. La direzione ha indicato che non esiste una 
politica ufficiale sulla diversità di genere, tuttavia, la società si aspetta che ai livelli dell'alta dirigenza si 
instauri naturalmente una maggiore diversità in quanto tra i quadri intermedi la situazione è già 
migliore e questo dovrebbe maturare anche ai livelli più alti nel medio termine.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 87  
  Governance aziendale 44  
  Diritti umani 39  
  Capitale naturale e biodiversità 19  
  Diversità e inclusione 15  
  Gestione del capitale umano 15  
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  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
5,67 Lussemburgo  

 SISF EMDebtAbsRet I Dis(IEMDL) AV Investimenti 
collettivi 

4,98 Lussemburgo  

 SISF ALT SECURITISED INC I USD ACC Investimenti 
collettivi 

4,08 Lussemburgo  

 SISF QEP GLOBAL CORE I ACC Investimenti 
collettivi 

3,95 Lussemburgo  

 SISF CARBON NEUTRAL CREDIT I ACC Investimenti 
collettivi 

3,20 Lussemburgo  

 SISF EURO CR CONVTN SRT DUR I ACC Investimenti 
collettivi 

2,99 Lussemburgo  

 SCHRODER ISF-COMMODITY-I USD NPV ACC Investimenti 
collettivi 

2,76 Lussemburgo  

 SISF ASIAN CREDIT OPPORTUNITIES I 
ACCUMULATION 

Investimenti 
collettivi 

2,22 Lussemburgo  

 SISF EMERGING MARKETS I ACC Investimenti 
collettivi 

2,12 Lussemburgo  

 US TREASURY INFL TII TIPS 1.375% 15 Jul 2033 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,72 Stati Uniti  

 XTRACKERS S&P  EQUAL WEIGHT ESG UC Investimenti 
collettivi 

1,63 Stati Uniti  

 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 1,21 Stati Uniti  

 SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

1,15 Lussemburgo  

 US TREASURY INFL (TII) 2.375% 15 Jan 2027 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,02 Stati Uniti  

 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 1,01 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
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di queste fonti di dati alternative. 
   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'88%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto agli indici MSCI World Index (con copertura 
in USD), MSCI Emerging Market Index (senza copertura), Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond 
Index (con copertura in USD), Bloomberg Global High Yield excl. CMBS & EMD 2% Index (con copertura 
in USD), ICE BofA US Treasury Index (con copertura in USD), JPM GBI Emerging Market Index - EM Local 
(senza copertura) e JPM EMBI Index EM Hard Currency (con copertura in USD) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che erano valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders 
sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto 
(indipendentemente dal fatto che tale singolo investimento abbia avuto un punteggio positivo o 
negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media 
durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 
fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 67% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
44% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 21% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

88% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
12% 

#1A Sostenibili 
67% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

21% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

44% 

Sociali 
21% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 33,35  
  Investimenti collettivi Altri 2,76  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
2,26  

  Industria Trasporti 3,71  
  Industria Beni strumentali 2,23  
  Industria Immobiliare 1,28  
  Industria Distribuzione del gas 0,67  
  Industria Sanità 0,38  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,35  
  Industria Settore automobilistico 0,29  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,28  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,24  
  Industria Beni di consumo 0,22  
  Industria Telecomunicazioni 0,20  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,19  
  Industria Media e intrattenimento 0,17  
  Industria Vendita al dettaglio 0,14  
  Industria Industria di base 0,13  
  Industria Servizi 0,09  
  Industria Tempo libero 0,06  
  Industria Energia integrata 0,04  
  Finanza Banche 6,56  
  Finanza Servizi finanziari 2,13  
  Finanza Assicurazioni 1,55  
  Finanza Immobiliare 0,04  
  IT Software e servizi 4,83  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,53  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,49  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 5,98  
  Equivalenti liquidi Carta commerciale 1,97  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 5,75  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 4,16  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,04  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,95  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,52  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,47  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,18  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,13  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,46  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,05  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,27  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,05  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,02  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,61  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,83  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 1,72  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,60  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,38  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,37  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,49  
  Energia Petrolio e gas integrati 0,38  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,28  
  Strumenti derivati Derivati creditizi 0,19  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,15  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,01  
  Materiali Materiali 0,44  
  Materiali Gas industriali 0,10  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,14  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,09  
  Liquidità Margine di liquidità 1,47  
  Liquidità Liquidità -1,40  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 44%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 21%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Global Sovereign Bond 
Identificativo della persona giuridica: 549300TDFLMR98OUAQ49 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 95% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg Global Treasury EUR hedged, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari all'1,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Energia pulita 

- Istruzione 

- Infrastrutture 

- Brevetti 

- Stabilità socio-politica 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 95% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in base al punteggio di sostenibilità, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 95  Gen 2024 - Dic 2024 3,5 1,5 
Set 2023 - Dic 2023 97  Set 2023 - Dic 2023 3,7 1,7 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Infrastrutture: i benefici sociali stimati associati agli investimenti in infrastrutture. Attribuiti in 
proporzione alla spesa infrastrutturale di un Paese tramite i dati sugli investimenti lordi (GCF). 

- Brevetti: i benefici sociali stimati associati ai governi che svolgono attività di Ricerca e sviluppo (R&S) 
interne e finanziano inoltre l'R&S in vari settori dell'economia. Attribuiti in proporzione ai benefici sociali 
dell'innovazione nei Paesi che utilizzano i dati residenti delle richieste di brevetto dell'Organizzazione 
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mondiale della proprietà intellettuale (WIPO); e 

- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle soglie 
quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati siano stati 
considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. Laddove non sia 
stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli investimenti ha svolto 
attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint 
e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e della 
qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di energia 
non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono stati 
valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita sulla 
base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 15 
(Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le soglie 
quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito poteva 
comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, valutando 
caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area 
pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un danno 
significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i dati 
disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un danno 
significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il Gestore degli 
investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, conformemente alle priorità 
documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. Questo approccio è 
stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e il PAI 13 
(Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto attività di impegno e ci siamo avvalsi 
dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la diversità di genere nel consiglio che 
l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Il processo di investimento di questa strategia comprende l'esclusione degli emittenti 
sovrani che non soddisfano i nostri criteri di sostenibilità sulla base di fattori ambientali, sociali o di 
sviluppo. Durante il periodo di riferimento, alcuni emittenti sovrani sono stati esclusi a causa di 
progressi od obiettivi insufficienti in materia di miglioramenti ambientali (che si riferiscono al PAI 15 - 
Intensità di GHG) o di un approccio insoddisfacente al conseguimento degli obiettivi di sviluppo 
sostenibile delle Nazioni Unite o alla concessione di libertà sociali fondamentali (che si riferiscono al PAI 
16 – Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali).  
 
Questo Comparto per natura non investe in obbligazioni societarie e pertanto, in pratica, tali esclusioni 
societarie sono meno importanti rispetto ad altri Comparti. Tuttavia, le esclusioni sono state 
formalmente applicate e comprendevano quanto segue:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
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che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra i PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Per gli emittenti sovrani, i PAI 15 (Intensità di GHG) e 
16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) sono estremamente rilevanti e 
sono stati presi in considerazione per valutare l'idoneità del debito di vari paesi per il portafoglio. Tutti 
gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Le opportunità di interazione con gli emittenti sovrani tendono ad essere inferiori rispetto a quelle con 
gli emittenti societari (nei quali questo Comparto non investe). Tuttavia, un'attività di impegno con un 
emittente sovrano da parte dello stesso Gestore degli investimenti in relazione ai PAI 1, 2 e 3 (Emissioni 
di gas a effetto serra) ha comportato l'inclusione di tale entità nell'allocazione di portafoglio del 
Comparto. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Capitale naturale e biodiversità 2  
  Governance aziendale 1  
  Cambiamento climatico 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TREASURY NOTE SR GOVT 5% 31 Aug 2025 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

7,55 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 1.375% 31 Aug 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

5,71 Stati Uniti  

 EUROPEAN UNION SR REGS 2.75% 04 Feb 2033 Sovranazionali 3,24 Lussemburgo  
 US TREASURY BOND 4.375% 15 Aug 2043 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

3,11 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4% 30 Jun 2028 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,87 Stati Uniti  

 JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #349 SR 349 .1% 
20 Dec 2027 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,41 Giappone  

 JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #340 SR 340 .4% 
20 Sep 2025 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,37 Giappone  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 2,1% 
12 Apr 2029 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,29 Germania  

 JAPAN (GOVERNMENT OF) 10YR #356 SR 356 .1% 
20 Sep 2029 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,21 Giappone  

 KFW SR REGS 0% 30 Apr 2027 Garantiti dal 
governo 

2,15 Germania  

 TREASURY NOTE SR GOVT 1.625% 15 May 2031 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,98 Stati Uniti  

 JAPAN 10 1.1% 20 Mar 2033 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,88 Giappone  

 US TREASURY BOND 2.25% 15 Aug 2049 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,77 Stati Uniti  

 EUROPEAN INVESTMENT BANK SR REGS 3% 15 Nov 
2028 

Sovranazionali 1,67 Sovranazionale  

 INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT SR EMTN 
2,9% 19 Jan 2033 

Sovranazionali 1,61 Globale  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg Global Treasury EUR 
hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
54% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 41% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

x 
Schroder ISF Sustainable Global Sovereign Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD102992-20250122100101 

 

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 65,63  
  Sovranazionali Sovranazionali 14,52  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 4,82  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 4,36  

  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 3,72  
  Liquidità Liquidità 1,64  
  Liquidità Margine di liquidità 1,18  
  Autorità locali Autorità locali 2,35  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 1,83  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,59  
  Strumenti derivati Derivati sull'inflazione 0,02  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,23  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse -0,43  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 54%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 41%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Healthcare Innovation 
Identificativo della persona giuridica: 549300TNMZCDF65WHW57 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 94% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte. 
 
Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in società di tutto il mondo del settore 
sanitario e medicale che secondo il Gestore degli investimenti hanno contribuito al progresso di uno o 
più degli OSS delle Nazioni Unite promuovendo la crescita della fornitura di assistenza sanitaria e di 
cure mediche e migliorando gli standard sanitari utilizzando un approccio basato sull'innovazione. Il 
Comparto ha investito in altre società in settori contigui a quello sanitario e ai servizi correlati. Il 
Comparto ha inoltre investito in liquidità, che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere neutrale in 
base ai propri criteri di sostenibilità.  
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 94% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata 
monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha valutato il contributo delle imprese agli OSS delle Nazioni Unite, individuando le imprese con 
un'esposizione rilevante o in fase di accelerazione ad attività che hanno contribuito a migliorare i 
risultati in ambito sanitario o in settori contigui quali attività fisica e benessere, il cui apporto alla salute 
nel lungo termine è sempre più riconosciuto. La valutazione di un'impresa prende in considerazione 
una serie di fattori, tra cui, a titolo esemplificativo, la percentuale di attività correlate all'assistenza 
sanitaria che contribuiscono ai ricavi e alla spesa per R&S o implicite nella valutazione dell'impresa. 
 
Alla fine del periodo di riferimento, il 94% del Comparto era investito in società allineate agli OSS, di 
queste l'87% era allineato all'OSS 3, Salute e benessere. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 
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 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Allineamento all'OSS 3 delle Nazioni Unite 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio l'allineamento stimato 
del Comparto all'OSS 3 delle Nazioni Unite, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo OSS delle 
Nazioni 

Unite  

Comparto (%) 

Gen 2024 - Dic 2024 94  Gen 2024 - Dic 2024 3 87 
Gen 2023 - Dic 2023 95  Gen 2023 - Dic 2023 3 85 
Gen 2022 - Dic 2022 92  Gen 2022 - Dic 2022 3 89 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. La percentuale di allineamento del 2022 è stata calcolata sulla base delle 
partecipazioni alla fine del periodo di riferimento utilizzando la versione del nostro strumento 
proprietario al febbraio 2023. Dal 2023 la percentuale di allineamento rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
A decorrere dal 1° gennaio 2023, il Comparto ha riportato un'informativa ai sensi dell'Articolo 8 (prima 
di tale data la sua informativa era conforme all'Articolo 9). 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in società sanitarie e di cure mediche di 
tutto il mondo che contribuiscono al progresso di uno o più OSS delle Nazioni Unite, promuovendo la 
crescita nella fornitura di assistenza sanitaria e di cure mediche e migliorando gli standard sanitari 
utilizzando un approccio basato sull'innovazione. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
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pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
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15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra). 
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel nostro processo d'investimento.  In quanto comparto tematico orientato alla fornitura di prodotti e 
servizi sanitari, ci siamo concentrati nello specifico sugli indicatori considerati rilevanti per le imprese 
operanti in tali settori, in particolare i PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto 
climatico), 8 (Emissioni in acqua), e 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi). I PAI 12 (Divario 
retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel consiglio) sono stati presi in 
considerazione mediante l'utilizzo dei dati provenienti dal nostro strumento proprietario interno. 
Inoltre, lo strumento proprietario di Schroders, che viene utilizzato nell'ambito dello screening 
dell'universo d'investimento e al fine di fornire un massimo che possa essere investito in ciascuna 
società, integra diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione dei punteggi.  
Ad esempio, i PAI 2, 3, 8, 9 e il PAI 4 di cui alla Tabella 2 dell'Allegato 1 sono stati inclusi nel punteggio 
ambientale complessivo di una società. Questi PAI, tra gli altri, sono stati integrati nel nostro processo 
di investimento e hanno fornito informazioni alla nostra visione del rischio d’impresa e dei propulsori di 
crescita a lungo termine. Nell'ambito della nostra valutazione della buona governance, della qualità del 
management e della strategia aziendale è stato preso in considerazione anche il PAI 13. Durante il 
periodo di riferimento, il PAI 2 e il PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2 sono stati presi in considerazione 
rispetto agli omologhi del settore e gli emittenti con performance deludenti in base a queste 
metriche/indicatori hanno ricevuto punteggi di rischio più elevati nella nostra valutazione e hanno 
costituito la base delle nostre attività di impegno. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con alcune imprese beneficiarie 
degli investimenti in relazione ai PAI 1 e 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2. Nel periodo in esame le nostre 
attività di impegno hanno riguardato una serie di temi, compresi quelli correlati ai PAI 1, 2 e 4 di cui 
all'Allegato 1, Tabella 2, e al PAI 14 di cui all'Allegato 1, Tabella 3.  
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Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Diritti umani 9  
  Governance aziendale 7  
  Cambiamento climatico 6  
  Diversità e inclusione 3  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Gestione del capitale umano 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti.  
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 6,53 Stati Uniti  
 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 4,92 Danimarca  
 UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Sanità 4,37 Stati Uniti  

 MERCK AND COMPANY INCORPORATED NEW 
COMMON STOCK USD0.01 

Sanità 4,33 Stati Uniti  

 THERMO FISHER SCIENTIFIC INCORPORATED 
COMMON STOCK USD1 

Sanità 4,32 Stati Uniti  

 ASTRAZENECA PLC ORDINARY USD0.25 Sanità 3,24 Regno Unito  
 ELEVANCE HEALTH INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Sanità 2,97 Stati Uniti  

 BOSTON SCIENTIFIC CORPORATION COMMON 
STOCK USD0.01 

Sanità 2,91 Stati Uniti  

 MEDTRONIC PLC USD0.10 Sanità 2,84 Stati Uniti  
 STRYKER CORP COM STK USD0.10 Sanità 2,71 Stati Uniti  
 ROCHE HOLDING AG NPV Sanità 2,37 Stati Uniti  
 AMGEN INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.0001 

Sanità 2,28 Stati Uniti  

 INTUITIVE SURGICAL COMMON STOCK USD0.001 Sanità 2,17 Stati Uniti  
 GLAXOSMITHKLINE GBP0.3125 Sanità 2,16 Stati Uniti  
 TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED 
SPONSORED ADR (EACH CONVERT INTO 1 ORDINARY 
ILS0.10) 

Sanità 2,10 Israele  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Questa cifra rappresenta la percentuale 
media investita in investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
#1A Sostenibili: sono gli investimenti in società di tutto il mondo del settore sanitario e medico che 
secondo le previsioni del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito al progresso di uno o più 
OSS delle Nazioni Unite promuovendo la crescita della fornitura di servizi di assistenza sanitaria e di 
cure mediche e migliorando gli standard sanitari grazie a un approccio basato sull'innovazione. 
 
Tutti gli investimenti sostenibili avevano un obiettivo sociale.  
 
#2 Altri: comprende la liquidità, che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità, e gli 
investimenti in società operanti in settori contigui a quello sanitario o dei servizi connessi all'assistenza 
sanitaria. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
58,97  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 35,63  
  Liquidità Liquidità 4,36  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,60  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,44  
 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

95% 

#2 Altri 
5% 

#1A Sostenibili 
94% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

1% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

0% 

Sociali 
94% 
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 
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- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 

 

 
Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
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sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi sociali e pertanto non vi sono 
stati investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi sociali. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 
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Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o 
sociali durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli 
investimenti del Comparto. 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in società sanitarie e di cure 
mediche di tutto il mondo che contribuiscono al progresso di uno o più OSS delle Nazioni Unite, 
promuovendo la crescita nella fornitura di assistenza sanitaria e di cure mediche e migliorando 
gli standard sanitari utilizzando un approccio basato sull'innovazione. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona 
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari 
definiti nel nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-
blueprint.pdf). Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di 
emittenti coinvolti e il relativo tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo 
questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un 
dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
Abbiamo ad esempio collaborato con una grande azienda farmaceutica che ha ribadito il proprio 
impegno ad affrontare urgenti sfide sanitarie, in particolare la resistenza antimicrobica (AMR). 
L'azienda ha anche evidenziato la piena conformità interna agli standard di AMR Alliance e 
Wastewater API, ha messo in rilievo la stewardship antibiotica e ha affrontato le iniziative degli 
investitori attivisti che hanno definito la leadership e la strategia dell'azienda. 
 
 

 
   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Indian Equity 
Identificativo della persona giuridica: EBELRBOUMD6RMWOVEX67 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
India (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -6,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 65  Gen 2024 - Dic 2024 2,0 -6,2 
Gen 2023 - Dic 2023 70  Gen 2023 - Dic 2023 3,3 -5,3 
    

 

   

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili. 
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 9  
  Diritti umani 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 6,38 India  
 ICICI BANK LIMITED SPONSORED ADR (EACH 
REPRESENTS 2 ORDINARY INR10) 

Finanza 5,83 India  

 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 5,36 India  
 INFOSYS LIMITED INR5 (DEMAT) IT 4,19 India  
 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 

comunicazione 
3,59 India  

 LARSEN AND TOUBRO LIMITED INR2 Industria 3,27 India  
 HINDUSTAN AERONAUTICS LTD INR 5.00 Industria 2,83 India  
 BHARAT ELECTRONICS LIMITED INR1 Industria 2,80 India  
 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 2,71 India  
 INTERGLOBE AVIATION LIMITED INR10 REGS/144A Industria 2,60 India  
 MAHINDRA AND MAHINDRA LIMITED INR5 (DEMAT) Beni di consumo 

voluttuari 
2,28 India  

 ABB INDIA LIMITED INR2 Industria 2,21 India  
 SBI LIFE INSURANCE COMPANY LIMITED NPV Finanza 2,20 India  
 FORTIS HEALTHCARE LIMITED INR10 Sanità 2,16 India  
 NHPC LTD INR10 Servizi di pubblica 

utilità 
2,14 India  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 100%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI India (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
12% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 53% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

100% 

#2 Altri 
0% 

#1A Sostenibili 
65% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

35% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

12% 

Sociali 
53% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 19,62  
  Finanza Servizi finanziari 4,45  
  Finanza Assicurazioni 2,20  
  Finanza Immobiliare 1,25  
  Industria Beni strumentali 16,88  
  Industria Trasporti 2,60  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 5,69  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
4,18  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,84  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,69  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 4,91  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 3,13  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,07  

  IT Software e servizi 7,84  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,88  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
3,16  

  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 6,15  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 4,22  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,83  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 3,59  
  Materiali Materiali 2,60  
  Liquidità Liquidità -0,77  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 12%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 53%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  Non erano inclusi investimenti nella categoria #2 Altri.   
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Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Indian Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: 549300ISB6Y5VVSIWQ05 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 61% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
India (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -6,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 61% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 61  Gen 2024 - Dic 2024 0,8 -6,2 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 2,0 -6,2 
    

 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili. 
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

vi 
Schroder ISF Indian Opportunities - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103054-20250122100117 

 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 9  
  Diritti umani 2  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Governance aziendale 1  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 5,12 India  
 TORRENT POWER LIMITED INR10 Servizi di pubblica 

utilità 
4,97 India  

 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 4,43 India  
 BAJAJ FINANCE LIMITED INR2 Finanza 3,54 India  
 AVENUE SUPERMARTS LIMITED NPV Beni di prima 

necessità 
3,40 India  

 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 3,19 India  
 PIDILITE INDUSTRIES LIMITED INR1 Materiali 2,98 India  
 MAHINDRA AND MAHINDRA LIMITED INR5 (DEMAT) Beni di consumo 

voluttuari 
2,90 India  

 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 
comunicazione 

2,88 India  

 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED INR1 Sanità 2,57 India  
 DIVIS LABORATORIES LIMITED INR2 Sanità 2,34 India  
 CHOLAMANDALAM INVESTMENT AND INR2 Finanza 2,26 India  
 INFO EDGE INDIA LIMITED INR10 IT 2,21 India  
 NESTLE INDIA LTD INR1 Beni di prima 

necessità 
2,19 India  

 SUNDARAM FINANCE LIMITED INR10 Finanza 2,17 India  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI India (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 61% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
7% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 54% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
61% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

7% 

Sociali 
54% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 11,71  
  Finanza Servizi finanziari 10,63  
  Finanza Immobiliare 1,47  
  Finanza Assicurazioni 0,65  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 9,34  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
4,75  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,69  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,03  
  Industria Beni strumentali 10,65  
  Industria Trasporti 1,56  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,09  
  IT Software e servizi 10,53  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
0,14  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,13  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
7,84  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,71  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 3,63  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
3,40  

  Materiali Materiali 6,26  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 5,10  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 3,14  
  Liquidità Liquidità 2,34  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 1,00  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 0,14  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,05  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 7%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 54%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Italian Equity 
Identificativo della persona giuridica: KZ4CKIFING0D2JM68769 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 49% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice FTSE 
Italia All-Share (TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

  • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,1% e il 
punteggio di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,9%. Ciò significa 
che il punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla 
fine del periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di 
riferimento nello stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 49% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 49  Gen 2024 - Dic 2024 0,1 -0,9 
Gen 2023 - Dic 2023 60  Gen 2023 - Dic 2023 0,2 -1,3 
Ago 2022 - Dic 2022 63  Gen 2022 - Dic 2022 1,6 -1,4 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders.  
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, tra cui le sfide 
legate alla rendicontazione climatica nel settore bancario.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 8  
  Governance aziendale 5  
  Diversità e inclusione 1  
  Gestione del capitale umano 1  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 UNICREDIT SPA NPV Finanza 9,94 Italia  
 INTESA SANPAOLO SPA EUR0.52 Finanza 9,65 Italia  
 ENEL EUR1 Servizi di pubblica 

utilità 
6,15 Italia  

 FERRARI NV EUR0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

5,86 Italia  

 STELLANTIS NV EUR0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

5,57 Stati Uniti  

 ST MICROELECTRONICS NV EUR1.04 (ITALIAN 
LISTING) 

IT 4,41 Singapore  

 GENERALI EUR1 Finanza 3,49 Italia  
 FINECOBANK BANCA FINECO SPA NPV Finanza 3,40 Italia  
 TERNA SPA EUR0.22 Servizi di pubblica 

utilità 
3,27 Italia  

 TENARIS SA USD1 Energia 3,23 Stati Uniti  
 BANCO BPM SPA NPV Finanza 3,12 Italia  
 PRYSMIAN SPA EUR0.10 Industria 2,77 Italia  
 LEONARDO SPA EUR4.40 Industria 2,28 Italia  
 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SP Finanza 2,09 Italia  
 IREN SPA EUR1 Servizi di pubblica 

utilità 
2,08 Italia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Italian Equity - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD103065-20250122100106  
 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice FTSE Italia All-Share (TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

Il Comparto ha destinato il 49% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
23% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 26% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
49% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

50% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

23% 

Sociali 
26% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 29,29  
  Finanza Assicurazioni 4,47  
  Finanza Servizi finanziari 2,22  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 11,43  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 5,30  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,78  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
0,31  

  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 14,11  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,22  
  Industria Beni strumentali 10,94  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,26  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
5,07  

  IT Software e servizi 2,07  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,31  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 3,23  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,16  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,21  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,40  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,87  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 1,52  
  Materiali Gas industriali 1,09  
  Materiali Materiali 0,12  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,90  
  Liquidità Liquidità 0,73  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione.  

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 23%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 26%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Japanese Equity - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD103087-20250122100133  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Japanese Equity 
Identificativo della persona giuridica: CJJRRIDG3Y95POYRD382 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia.  
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Tokyo Stock Exchange 1st Section Index (TOPIX) (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore 
degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto.  
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità. 
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Inclusione finanziaria 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua.  

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 60  Gen 2024 - Dic 2024 1,0 -2,6% 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 1,0 -3,2% 
Ago 2022 - Dic 2022 58  Gen 2022 - Dic 2022 1,2 -3,1% 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Inclusione finanziaria: i benefici sociali stimati derivanti dall'offerta di servizi finanziari per le popolazioni 
locali. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati.  
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 

1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie 
specifiche: 

 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. I PAI sono stati presi in considerazione attraverso il nostro processo 
integrato ESG sia nell'analisi delle singole società che nella costruzione del portafoglio. Le previsioni 
finanziarie e la valutazione ESG realizzati tramite l'uso di strumenti proprietari di Schroders sono stati 
preparati principalmente dai singoli analisti. Le opinioni degli analisti sui fattori ESG riguardanti più PAI 
sono state quantificate dai nostri analisti, insieme a fattori finanziari fondamentali. Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, il team per l'azionario giapponese che ha sede a Tokyo e comprende 
gestori di fondi e analisti, ha interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in merito ai loro 
piani e alla trasparenza sugli obiettivi di azzeramento delle emissioni correlati ai PAI 1, 2 e 3. Questo è il 
nostro impegno incentrato sul cambiamento climatico rivolto alle imprese con un livello più elevato di 
emissioni nell'ambito delle nostre imprese beneficiarie degli investimenti ed è stata realizzata una 
collaborazione con il team Sustainable Investment. Abbiamo inoltre interagito con le imprese per 
discutere di questioni sociali e di governance, e gli argomenti discussi con la direzione delle imprese 
beneficiarie degli investimenti comprendevano la diversità di genere del consiglio, legata al PAI 13.  
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 12  
  Cambiamento climatico 12  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diversità e inclusione 2  
  Gestione del capitale umano 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INCORPORATED 
NPV 

Finanza 5,50 Giappone  

 SONY GROUP CORPORATION NPV Beni di consumo 
voluttuari 

4,84 Giappone  

 SUZUKI MOTOR CORPORATION JPY50 Beni di consumo 
voluttuari 

3,47 Giappone  

 TOYOTA INDUSTRIES CORPORATION JPY50 Beni di consumo 
voluttuari 

3,30 Giappone  

 ORIX CORPORATION NPV Finanza 3,22 Giappone  
 NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE 
CORPORATION NPV 

Servizi di 
comunicazione 

3,16 Giappone  

 TOKIO MARINE HOLDINGS INCORPORATED NPV Finanza 3,11 Giappone  
 SHIN-ETSU CHEMICAL COMPANY LIMITED NPV Materiali 2,81 Giappone  
 DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INCORPORATED NPV Finanza 2,81 Giappone  
 KEYENCE CORPORATION NPV IT 2,70 Giappone  
 KDDI CORPORATION NPV Servizi di 

comunicazione 
2,55 Giappone  

 FUJITSU LIMITED NPV IT 2,45 Giappone  
 MS AND AD INSURANCE GROUP HOLDINGS 
INCORPORATED NPV 

Finanza 2,29 Giappone  

 DAIKIN INDUSTRIES LIMITED NPV Industria 2,24 Giappone  
 MITSUBISHI CHEMICAL GROUP CORP HOLDINGS 
CORPORATION NPV 

Materiali 2,13 Giappone  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Tokyo Stock Exchange 1st Section 
Index (TOPIX) (Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento 
di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
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Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
28% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 32% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

38% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

28% 

Sociali 
32% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Assicurazioni 8,21  
  Finanza Banche 7,79  
  Finanza Servizi finanziari 5,04  
  Finanza Immobiliare 2,10  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 10,74  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 8,85  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,41  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,50  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,06  
  Industria Beni strumentali 14,71  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,47  
  Industria Trasporti 0,07  
  IT Software e servizi 7,23  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 5,79  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
3,34  

  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 7,79  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,51  
  Materiali Materiali 6,62  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,79  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,05  
  Liquidità Liquidità 2,22  
  Liquidità Margine di liquidità 0,01  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,72  

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto.  

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 28%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 32%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Japanese Equity - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103087-20250122100133 

 

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Japanese Opportunities 
Identificativo della persona giuridica: GGI5GYUNQ0FQO74VII96 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 51% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Tokyo Stock Exchange 1st Section (TOPIX) (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 51% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 51  Gen 2024 - Dic 2024 0,4 -2,6 
Gen 2023 - Dic 2023 48  Gen 2023 - Dic 2023 0,2 -3,2 
Set 2022 - Dic 2022 44  Gen 2022 - Dic 2022 0,3 -3,2 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro mesi del 
periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati di fine trimestre. 
 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

- - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili. 
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 

2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

vi 
Schroder ISF Japanese Opportunities - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103098-20250122100141 

 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
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- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. I PAI sono stati presi in considerazione attraverso il nostro processo 
integrato ESG sia nell'analisi delle singole società che nella costruzione del portafoglio. Le previsioni 
finanziarie e la valutazione ESG realizzati tramite l'uso di strumenti proprietari di Schroders sono stati 
preparati principalmente dai singoli analisti. Le opinioni degli analisti sui fattori ESG riguardanti più PAI 
sono state quantificate dai nostri analisti, insieme a fattori finanziari fondamentali. Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, il team per l'azionario giapponese che ha sede a Tokyo e comprende 
gestori di fondi e analisti, ha interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in merito ai loro 
piani e alla trasparenza sugli obiettivi di azzeramento delle emissioni correlati ai PAI 1, 2 e 3. Questo è il 
nostro impegno incentrato sul cambiamento climatico rivolto alle imprese con un livello più elevato di 
emissioni nell'ambito delle nostre imprese beneficiarie degli investimenti ed è stata realizzata una 
collaborazione con il team Sustainable Investment. Abbiamo inoltre interagito con le imprese per 
discutere di questioni sociali e di governance, e gli argomenti discussi con la direzione delle imprese 
beneficiarie degli investimenti comprendevano la diversità di genere del consiglio, legata al PAI 13.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 13  
  Governance aziendale 9  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Diversità e inclusione 5  
  Gestione del capitale umano 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 
INCORPORATED NPV 

Finanza 4,01 Giappone  

 T&D HOLDINGS INCORPORATED NPV Finanza 3,44 Giappone  
 ITOCHU CORPORATION NPV Industria 2,89 Giappone  
 ORIX CORPORATION NPV Finanza 2,62 Giappone  
 TOYOTA INDUSTRIES CORPORATION JPY50 Beni di consumo 

voluttuari 
2,53 Giappone  

 TOKIO MARINE HOLDINGS INCORPORATED NPV Finanza 2,42 Giappone  
 C. UYEMURA & CO LTD NPV Materiali 2,14 Giappone  
 NICHIAS CORPORATION NPV Industria 2,09 Giappone  
 STARTS CORPORATION INCORPORATED NPV Beni di consumo 

voluttuari 
1,97 Giappone  

 BELC COMPANY LIMITED NPV Beni di prima 
necessità 

1,90 Giappone  

 SUZUKI MOTOR CORPORATION JPY50 Beni di consumo 
voluttuari 

1,89 Giappone  

 RELO GROUP INCORPORATED NPV Finanza 1,87 Giappone  
 FUKUOKA FINANCIAL GROUP INCORPORATED NPV Finanza 1,78 Giappone  
 NEXON COMPANY LIMITED NPV IT 1,76 Giappone  
 TAKEUCHI MANUFACTURING COMPANY LIMITED 
NPV 

Industria 1,74 Giappone  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni 

trimestre nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Tokyo Stock Exchange 1st Section 
(TOPIX) (Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 51% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
18% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 33% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
51% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

48% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

18% 

Sociali 
33% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 21,73  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,39  
  Industria Trasporti 1,31  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 13,65  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,76  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,65  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,10  
  Finanza Banche 6,39  
  Finanza Assicurazioni 5,95  
  Finanza Servizi finanziari 3,63  
  Finanza Immobiliare 3,27  
  IT Software e servizi 5,49  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
4,03  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 3,63  
  Materiali Materiali 8,88  
  Materiali Gas industriali 1,62  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,46  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,86  

  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 

3,07  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,73  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,30  
  Liquidità Liquidità 1,19  
  Liquidità Margine di liquidità 0,01  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,93  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 18%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 33%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Japanese Smaller Companies - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD103104-20250122100140  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Japanese Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: S39CY7QBBMJNLVU5NJ44 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 57% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Russell Nomura Small Cap (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,0%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Strutture igienico sanitarie 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 57% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 57  Gen 2024 - Dic 2024 0,6 -1,0 
Gen 2023 - Dic 2023 54  Gen 2023 - Dic 2023 1,7 -1,2 
Ago 2022 - Dic 2022 53  Gen 2022 - Dic 2022 1,7 -1,9 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
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proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
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nostro Engagement Blueprint. 
    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
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termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. I PAI sono stati presi in considerazione attraverso il nostro processo 
integrato ESG sia nell'analisi delle singole società che nella costruzione del portafoglio. Le previsioni 
finanziarie e la valutazione ESG realizzati tramite l'uso di strumenti proprietari di Schroders sono stati 
preparati principalmente dai singoli analisti. Le opinioni degli analisti sui fattori ESG riguardanti più PAI 
sono state quantificate dai nostri analisti, insieme a fattori finanziari fondamentali. Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, il team per l'azionario giapponese che ha sede a Tokyo e comprende 
gestori di fondi e analisti, ha interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in merito ai loro 
piani e alla trasparenza sugli obiettivi di azzeramento delle emissioni correlati ai PAI 1, 2 e 3. Questo è il 
nostro impegno incentrato sul cambiamento climatico rivolto alle imprese con un livello più elevato di 
emissioni nell'ambito delle nostre imprese beneficiarie degli investimenti ed è stata realizzata una 
collaborazione con il team Sustainable Investment. Abbiamo inoltre interagito con le imprese per 
discutere di questioni sociali e di governance, e gli argomenti discussi con la direzione delle imprese 
beneficiarie degli investimenti comprendevano la diversità di genere del consiglio, legata al PAI 13.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 7  
  Cambiamento climatico 4  
  Diversità e inclusione 2  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 HAMAKYOREX COMPANY LIMITED NPV Industria 2,65 Giappone  
 MARUWA COMPANY LIMITED NPV IT 2,37 Giappone  
 NIPPON AQUA COMPANY LIMITED NPV Industria 2,14 Giappone  
 TRUSCO NAKAYAMA CORPORATION NPV Industria 2,13 Giappone  
 DAINICHISEIKA COLOR AND CHEMICALS 
MANUFACTURING COMPANY LIMITED NPV 

Materiali 2,10 Giappone  

 AI HOLDINGS CORPORATION NPV IT 2,01 Giappone  
 FUKUSHIMA GALILEI CO LTD NPV Industria 2,01 Giappone  
 METAWATER COMPANY LIMITED NPV Industria 2,01 Giappone  
 TAKARA STANDARD CO LTD Industria 1,94 Giappone  
 NIFCO INCORPORATED NPV Beni di consumo 

voluttuari 
1,92 Giappone  

 OBARA GROUP INCORPORATED NPV Industria 1,92 Giappone  
 KONISHI COMPANY LIMITED NPV Materiali 1,91 Giappone  
 SHINKO INDUSTRIES LIMITED NPV Industria 1,90 Giappone  
 SEPTENI HOLDINGS COMPANY LIMITED NPV Beni di consumo 

voluttuari 
1,88 Giappone  

 NITTOKU ENGINEERING CO LTD Industria 1,88 Giappone  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Russell Nomura Small Cap (Net TR) 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 57% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
24% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 33% a investimenti 
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sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
57% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

37% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

24% 

Sociali 
33% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
     Settore Sottosettore % di attivi  

  Industria Beni strumentali 26,58  
  Industria Servizi commerciali e professionali 6,71  
  Industria Trasporti 2,82  
  IT Software e servizi 12,47  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 8,29  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
5,80  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 3,50  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,95  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,27  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,21  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,92  
  Materiali Materiali 10,54  
  Finanza Servizi finanziari 3,87  
  Finanza Immobiliare 2,12  
  Finanza Banche 2,12  
  Liquidità Liquidità 3,09  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,31  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
0,35  

  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,91  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,16  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 24%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 33%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income 
Identificativo della persona giuridica: D57GRPRBLPPG0AOY4K34 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 56% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 30% MSCI AC World Index (USD), 30% Barclays Global High Yield excl CMBS & EMG 2% index 
(USD), 30% FTSE Convertible Global Focus index (USD) e 10% Barclays Global Aggregate Bond Index 
(USD), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice generale di 
mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal 
Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,0%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 
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- Innovazione 

- Medicina 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 56% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 56  Gen 2024 - Dic 2024 1,5 -1,0 
Gen 2023 - Dic 2023 48  Gen 2023 - Dic 2023 0,5 -1,1 
Ago 2022 - Dic 2022 49  Gen 2022 - Dic 2022 -0,3 -1,5 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 
 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 
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 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
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- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
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poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili.  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili), PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie pertinenti sottostanti.  
 
Ove opportuno, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di 
investimento, in particolare nel processo di selezione dei titoli per le strategie sottostanti. Ad esempio, 
la strategia azionaria globale ha tenuto conto dei PAI nel modo seguente: 
- Lo strumento proprietario di Schroders, che viene utilizzato nell'ambito dello screening dell'universo 
d'investimento e al fine di fornire un massimo che possa essere investito in ciascuna società, integra 
diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella valutazione 
del punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2 e 3. Per valutare il 
punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. 
Il team d'investimento ha monitorato tutti gli indicatori PAI tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI acquisiti tramite questo approccio 
includono il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel Consiglio).  
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con una grande società 
tecnologica con particolare riguardo alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza 
artificiale (IA). I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul 
clima e le emissioni, riconoscendo le sfide poste dal consumo energetico negli edifici e dall'impronta di 
carbonio della costruzione di centri dati. Hanno anche parlato a sostegno dei cambiamenti della politica 
energetica e degli sforzi volti a migliorare la capacità di energia rinnovabile. Per quanto riguarda l'uso 
responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno messo in evidenza le misure di sicurezza, i processi di 
revisione dei prodotti e la conformità normativa della società, garantendo che i suoi prodotti soddisfano 
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gli standard relativi all'uso responsabile dell'IA. Sono stati menzionati anche processi specifici per casi 
d'uso sensibili e contratti rigorosi per i clienti aziendali, oltre a strumenti atti a identificare i potenziali 
rischi nei prodotti di IA. Abbiamo inoltre collaborato con una multinazionale spagnola di distribuzione di 
abbigliamento moda per analizzare il suo approccio alla Just Resilience e il supporto da essa offerto ai 
lavoratori della catena di approvvigionamento che si trovano ad affrontare rischi climatici fisici e 
problematiche associate ai diritti umani. Sebbene l'informativa fornita dalla società indichi la 
consapevolezza della necessità di resilienza, l'azienda è ancora agli inizi nel comprendere i rischi fisici 
dei fornitori e il loro impatto sulle persone. L'approvvigionamento di prossimità dell'azienda può ridurre 
l'esposizione ai centri di produzione di indumenti del Sud-Est asiatico, ma non è chiaro come l'azienda 
valuti i rischi a livello di fornitore. La società non integra ancora pienamente misure di adattamento dei 
diritti umani in linea con i principi della Just Resilience, basandosi invece sul rispetto della legislazione 
locale. L'azienda si impegna con i sindacati per identificare le principali criticità per i lavoratori e 
prevede di ampliare la sua informativa sulla valutazione del rischio fisico e sul valore a rischio nei 
rapporti futuri. Sebbene manchino esempi concreti, sembra che l'azienda stia iniziando ad affrontare 
queste preoccupazioni; le attività d'impegno future potranno quindi contribuire a condividere le migliori 
prassi favorendo i progressi compiuti da questa società. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 133  
  Governance aziendale 60  
  Diritti umani 49  
  Capitale naturale e biodiversità 26  
  Diversità e inclusione 17  
  Gestione del capitale umano 17  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER INV MGMT EUROPE SA ISF SECURITISED 
CREDIT I USD DIS QV(ISECL) 

Investimenti 
collettivi 

4,39 Lussemburgo  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

3,49 Lussemburgo  

 SK HYNIX INC CONV REGS 1.75% 11 Apr 2030 Industria 1,17 Corea del Sud  
 DUERR AG CONV REGS .75% 15 Jan 2026 Industria 1,01 Germania  
 GOLDMAN SACHS FIN C INTL 0.0000 CONV 
15/03/2027 SERIES 700 

Finanza 0,97 Stati Uniti  

 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 0,91 Stati Uniti  

 NCL CORPORATION LTD CONV 5.375% 01 Aug 2025 Industria 0,89 Stati Uniti  
 SAIPEM SPA 2.8750 CONV 11/09/2029 SERIES CORP Industria 0,84 Italia  
 ACCOR SA CONV REGS .7% 07 Dec 2027 Industria 0,82 Francia  
 MP MATERIALS CORP CONV 144A 3% 01 Mar 2030 Industria 0,76 Stati Uniti  
 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 0,70 Stati Uniti  
 TURKEY (REPUBLIC OF) SR 2Y 37% 18 Feb 2026 Debito sovrano dei 

mercati emergenti 
0,70 Turchia  

 SEA LTD CONV 2.375% 01 Dec 2025 Industria 0,69 Singapore  
 INTESA SANPAOLO SPA EUR0.52 Finanza 0,68 Italia  
 HUAZHU GROUP LTD CONV 3% 01 May 2026 Industria 0,67 Cina  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così composto: 30% MSCI AC World 
Index (USD), 30% Barclays Global High Yield excl CMBS & EMG 2% index (USD), 30% FTSE Convertible 
Global Focus index (USD) e 10% Barclays Global Aggregate Bond Index (USD) e pertanto gli investimenti 
del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono 
inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto 
(indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno 
parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 56% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
28% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 28% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Tecnologia ed elettronica 12,53  
  Industria Tempo libero 5,99  
  Industria Beni strumentali 5,60  
  Industria Sanità 4,08  
  Industria Industria di base 3,46  
  Industria Vendita al dettaglio 2,42  
  Industria Telecomunicazioni 2,29  
  Industria Trasporti 1,92  
  Industria Servizi 1,92  
  Industria Immobiliare 1,90  
  Industria Settore automobilistico 1,51  
  Industria Media e intrattenimento 1,45  

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 

#1A Sostenibili 
56% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

40% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

28% 

Sociali 
28% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 1,00  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,85  
  Industria Distribuzione del gas 0,66  
  Industria Energia integrata 0,40  
  Industria Beni di consumo 0,23  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,16  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,07  
  Finanza Banche 10,76  
  Finanza Servizi finanziari 5,04  
  Finanza Assicurazioni 1,20  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 8,14  
  IT Software e servizi 3,80  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con semiconduttori 3,26  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,77  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 3,15  

  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 2,94  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,24  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,51  
  Energia Stoccaggio e trasporto di gas e petrolio 0,50  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 0,29  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,27  
  Energia Energia 0,05  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,31  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,47  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,30  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,29  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,03  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,41  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,30  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,23  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,21  
  Materiali Materiali 1,98  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,16  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,36  
  Liquidità Margine di liquidità 0,84  
  Liquidità Liquidità -0,08  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,34  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,34  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,20  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,04  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,03  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,14  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,02  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 28%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 28%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 

Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 

Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 

Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Multi-Asset Total Return 
Identificativo della persona giuridica: 549300NT1L407KR1IF71 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 69% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto alla 
combinazione personalizzata e ponderata per le attività degli Indici seguenti: Indice MSCI World (con 
copertura in USD), Indice MSCI Emerging Market (con copertura in USD), Indice Barclays Global 
Aggregate Corporate Bond (con copertura in USD), Indice Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 
2% (con copertura in USD), Indice ICE BofA US Treasury (con copertura in USD), Indice JPM GBI 
Emerging Market - EM Local (con copertura in USD), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (con copertura 
in USD), Indice FTSE Global Convertible Bonds (con copertura in USD), sulla base del sistema di rating 
del Gestore degli investimenti. Gli indici di riferimento costituenti (ognuno dei quali è rispettivamente 
un indice generale di mercato) non sono indici di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. La combinazione si è evoluto nel corso del periodo di riferimento in 
linea con l'effettiva allocazione degli attivi del Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,2%.  
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità viene calcolato in percentuale figurativa come sopra 
descritto. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati:   

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Istruzione 
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- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 69% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in base al punteggio di sostenibilità, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 69  Gen 2024 - Dic 2024 1,5 -2,2 
Set 2023 - Dic 2023 31  Set 2023 - Dic 2023 0,6 -3,0 
      

 

  Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 
 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 
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- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Queste si riferiscono a convenzioni 
internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo e armi chimiche e biologiche. Un elenco 
dettagliato di tutte le imprese escluse è disponibile all'indirizzo 
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società sono state 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società era stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders ha preso in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili. 
 
- Le esclusioni a livello societario sono state altresì applicate alle imprese che hanno ricavato entrate 
superiori a determinate soglie da attività legate al tabacco e al carbone termico, in particolare dalla 
produzione di tabacco, dalla catena del valore del tabacco (fornitori, distributori, rivenditori e concessori 
di licenze), dall'estrazione di carbone termico e dalla produzione di energia a carbone. 
 
- Il Comparto ha parimenti applicato altre esclusioni.  
 
- Per ulteriori informazioni su tutte le esclusioni applicate dal Comparto, si rimanda alla pagina web del 
Comparto, all'indirizzo https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
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Cambiamento climatico 
 
I PAI 1, 2, 3, 4, 5, 6 e il PAI 4 della Tabella 2 si riferiscono al tema del cambiamento climatico 
nell'Engagement Blueprint. I dettagli del nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno, sono 
disponibili al seguente indirizzo: (Link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-
blueprint.pdf). Ci impegniamo a capire in che modo le imprese rispondono alle sfide che il 
cambiamento climatico può porre alla loro posizione finanziaria nel lungo termine. Attraverso la 
nostra attività di impegno cerchiamo di comprendere le diverse aree, come la rapidità e la portata 
degli obiettivi di riduzione delle emissioni e le misure adottate per conseguire gli obiettivi in ambito 
climatico.  
 
Biodiversità e capitale naturale 
 
I PAI 7, 8 e 9 si allineano al tema della Biodiversità e del Capitale naturale nell'Engagement 
Blueprint. Siamo consapevoli dell'importanza di tutte le imprese che valutano e rendicontano la 
propria esposizione al rischio del capitale naturale e della biodiversità. Concentriamo il nostro 
impegno sul miglioramento della trasparenza in merito a svariati temi come la deforestazione e la 
sostenibilità dei prodotti alimentari e dell'acqua. 
 
Diritti umani 
 
I PAI 10 e 14 si riferiscono al tema dei Diritti umani nell'Engagement Blueprint. Si registra una 
sempre maggiore pressione sul ruolo che le imprese possono e dovrebbero svolgere in merito al 
rispetto dei diritti umani. Comprendiamo i rischi operativi e finanziari più elevati e il rischio 
reputazionale causato dalle controversie sui diritti umani. Il nostro impegno si concentra su tre 
stakeholder principali: lavoratori, comunità e clienti. 
 
Gestione del capitale umano 
 
I PAI 11, 12 e 13 si allineano al tema della Gestione del capitale umano nell'Engagement Blueprint. 
Consideriamo la gestione del capitale umano come una questione prioritaria per l'impegno, 
sottolineando che le persone operanti all'interno di un'organizzazione rappresentano una notevole 
fonte di vantaggio competitivo e che un'efficace gestione del capitale umano è essenziale per 
promuovere l'innovazione e la creazione di valore nel lungo termine. Siamo inoltre consapevoli degli 
svariati legami tra standard elevati di gestione del capitale umano e il conseguimento degli Obiettivi 
per lo sviluppo sostenibile (OSS) delle Nazioni Unite. Le nostre attività di impegno riguardano temi 
quali salute e sicurezza, cultura aziendale e investimenti nella forza lavoro.  
 
Diversità e inclusione 
 
I PAI 12 e 13 si riferiscono al tema della Diversità e dell'Inclusione nell'Engagement Blueprint. 
Migliorare la trasparenza sulla diversità del Consiglio e il divario retributivo di genere sono due degli 
obiettivi prioritari delineati nel nostro Engagement Blueprint. Chiediamo alle imprese di 
implementare una politica che richieda di considerare almeno uno o più candidati diversi per ogni 
posizione vacante all'interno del consiglio di amministrazione. Il nostro approccio all'impegno 
affronta anche il tema della diversità della direzione esecutiva, della forza lavoro e della catena del 
valore.  
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Governance aziendale 
 
I PAI 12, 13 e il PAI 4 della Tabella 3 si allineano al tema della Governance aziendale nell'Engagement 
Blueprint. Ci impegniamo con le imprese per cercare di garantire che agiscano nel migliore interesse 
degli azionisti e degli altri principali stakeholder. Siamo inoltre consapevoli del fatto che, nella 
maggior parte dei casi, al fine di registrare progressi e performance riguardo ad altre questioni 
ambientali, sociali e di governance (ESG), è necessario innanzitutto mettere in atto solide strutture di 
governance. Pertanto, ci impegniamo su una serie di aspetti di governance aziendale, come la 
retribuzione dei dirigenti, i consigli di amministrazione e la strategia. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, 
armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
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- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e da luglio 2023 elenco di Schroders 
relativo ai soggetti che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che 
beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) – applicati agli investimenti sostenibili.  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra) applicati alle strategie pertinenti sottostanti.  
 
Ove opportuno, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di 
investimento, in particolare nel processo di selezione dei titoli per le strategie sottostanti. Ad esempio, 
la strategia azionaria globale ha tenuto conto dei PAI nel modo seguente: 
- Lo strumento proprietario di Schroders, che è stato utilizzato nell'ambito dello screening dell'universo 
d'investimento e al fine di fornire un massimo che possa essere investito in ciascuna società, integra 
diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella valutazione 
del punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2 e 3. Per valutare il 
punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. 
 
Il team d'investimento ha monitorato tutti gli indicatori PAI tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders.  
 
Esempi di PAI rilevati attraverso questo approccio includevano il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 
(Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 
(Diversità di genere nel consiglio).  
 
Durante il periodo di riferimento è stata svolta attività di impegno con un conglomerato tecnologico 
multinazionale americano. L'impegno ha riguardato questioni ambientali, sociali e di governance, con 
particolare attenzione alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza artificiale (IA). 
I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul clima e le 
emissioni, pur riconoscendo le difficoltà di raggiungere tali obiettivi, in particolare per quanto riguarda 
l'impiego di energia negli edifici e l'impronta di carbonio della costruzione di centri dati. Si è inoltre 
discusso degli sforzi volti a promuovere cambiamenti nella politica energetica e a migliorare la capacità 
di energia rinnovabile. Per quanto riguarda il tema dell'uso responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno 
discusso le misure di sicurezza, i processi di revisione dei prodotti e la conformità normativa. Hanno 
inoltre evidenziato gli sforzi della società volti a garantire che i loro prodotti soddisfino gli standard 
relativi all'uso responsabile dell'IA, con processi specifici per casi d'uso sensibili e contratti rigorosi per i 
clienti aziendali. Infine, hanno riferito che utilizzano strumenti per identificare i potenziali rischi insiti nei 
loro prodotti di IA. 
 
Abbiamo inoltre collaborato con una partecipazione multinazionale svizzera di assistenza sanitaria. 
Abbiamo acquisito preziose informazioni sull'approccio della società a diverse sfide chiave in materia di 
sostenibilità. La società sta affrontando in modo proattivo la resistenza antimicrobica (AMR) 
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migliorando la diagnostica dei pazienti e riducendo l'uso di antibiotici ad ampio spettro, oltre a favorire 
la sicurezza sanitaria globale attraverso un programma di sorveglianza AMR. Riconoscendo i potenziali 
rischi aziendali, si avvalgono della diagnostica come opportunità nella gestione della AMR. Garantisce 
inoltre che i suoi partner di produzione aderiscono a rigorosi standard ambientali per contrastare gli 
effluenti antimicrobici. Per quanto riguarda l’azione per il clima, la società ha presentato i suoi obiettivi 
alla Science Based Targets initiative, compresi nuovi obiettivi di azzeramento delle emissioni nette a 
breve termine per il 2029 e il 2045, anche se alcune emissioni della catena di approvvigionamento 
richiederanno una compensazione. La società prevede di effettuare una rendicontazione in linea con la 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) a partire dal 2025 e considera le sfide 
sanitarie legate al clima, come la malaria, come opportunità commerciali. In termini di accesso e di 
equità sanitaria, sta affrontando i limiti evidenziati dalla sua performance rispetto all'Indice Access to 
Medicine (ATM), in particolare nell'accesso alla diagnostica nei mercati emergenti. Sta inoltre 
compiendo progressi nella diversità degli studi clinici, secondo le indicazioni della FDA. I prossimi passi 
consistono nel promuovere una rendicontazione ESG più completa per riflettere al meglio gli sforzi 
compiuti in queste aree. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 157  
  Diritti umani 62  
  Governance aziendale 78  
  Capitale naturale e biodiversità 41  
  Gestione del capitale umano 28  
  Diversità e inclusione 21  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
3,33 Lussemburgo  

 TREASURY SEC. .25% 30 Sep 2025 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,03 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 31 Oct 2024 Equivalenti liquidi 2,96 Stati Uniti  
 TREASURY NOTE SR GOVT 1% 15 Dec 2024 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

2,89 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 18 Jul 2024 Equivalenti liquidi 2,75 Stati Uniti  
 US TREASURY N/B 2.875% 15 Aug 2028 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

2,68 Stati Uniti  

 SISF QEP GLOBAL ACTIVE VALUE I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

2,44 Lussemburgo  

 TREASURY NOTE SR GOVT 3.875% 30 Sep 2029 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,29 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 2.125% 30 Sep 2024 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,27 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT .5% 31 Mar 2025 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,04 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 15 Aug 2024 Equivalenti liquidi 1,89 Stati Uniti  
 TREASURY NOTE SR GOVT 2.125% 30 Nov 2024 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,79 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 06 Feb 2025 Equivalenti liquidi 1,59 Stati Uniti  
 SISF GLOBAL DISRUPTION I USD ACC Investimenti 

collettivi 
1,56 Lussemburgo  

 TREASURY NOTE SR GOVT 2.5% 30 Apr 2024 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,40 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'87%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice di riferimento su misura 
(combinazione di indici di riferimento riportati sopra) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono 
stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati 
di fine trimestre.  Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 69% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
54% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 15% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. #2 include 
altresì gli investimenti che non sono stati valutati dagli strumenti proprietari di sostenibilità di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 3,32  
  Industria Sanità 3,13  
  Industria Media e intrattenimento 2,43  
  Industria Telecomunicazioni 1,78  
  Industria Beni di consumo 1,75  
  Industria Immobiliare 1,70  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,63  
  Industria Vendita al dettaglio 1,44  
  Industria Energia integrata 1,19  
  Industria Settore automobilistico 1,15  
  Industria Industria di base 1,15  

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
69% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

25% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

54% 

Sociali 
15% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Distribuzione del gas 1,14  
  Industria Tempo libero 1,07  
  Industria Trasporti 0,90  
  Industria Servizi 0,85  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 0,59  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,21  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,20  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,15  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 23,24  
  Finanza Banche 8,04  
  Finanza Servizi finanziari 3,15  
  Finanza Assicurazioni 1,54  
  Finanza Immobiliare 0,02  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 12,09  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 8,36  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, ETF) 0,37  
  IT Software e servizi 3,16  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
1,74  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 0,88  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,57  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,36  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,30  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,22  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,14  
  Servizi di pubblica utilità Distribuzione del gas 0,09  
  Liquidità Liquidità 1,42  
  Liquidità Margine di liquidità 0,83  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,20  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,39  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,33  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,11  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,04  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
1,01  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,52  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,40  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,26  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,24  

  Debito sovrano dei mercati 
emergenti 

Debito sovrano dei mercati emergenti 0,78  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,29  
  Energia Petrolio e gas integrati 0,26  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,05  
  Materiali Materiali 0,35  
  Materiali Gas industriali 0,07  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,12  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,11  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,07  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,05  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,03  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 54%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 15%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. #2 include 
altresì gli investimenti che non sono stati valutati dagli strumenti proprietari di sostenibilità di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.  
 
Il team di Schroders per il rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF QEP Global Core 
Identificativo della persona giuridica: DKBB2F7UTNGYHT4AM790 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 60  Gen 2024 - Dic 2024 2,2 -1,9 
Gen 2023 - Dic 2023 52  Gen 2023 - Dic 2023 0,7 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 46  Gen 2022 - Dic 2022 -1,2 -4,7 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, 
ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come 
valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo esemplificativo: 
   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e servizi mostra 
dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella catena di valore del settore 
sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
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per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d’investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 114  
  Governance aziendale 49  
  Diritti umani 49  
  Capitale naturale e biodiversità 34  
  Gestione del capitale umano 24  
  Diversità e inclusione 17  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 IT 

4,67 Stati Uniti  

 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 4,66 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 4,37 Stati Uniti  
 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
2,86 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 Comunicazioni 

1,88 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Comunicazioni 1,61 Stati Uniti  
 ALPHABET INCORPORATED-CL C NPV Comunicazioni 1,41 Stati Uniti  
 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,25 Stati Uniti  
 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 1,21 Stati Uniti  
 JPMORGAN CHASE AND COMPANY COMMON STOCK 
USD1 Finanza 

1,09 Stati Uniti  

 TESLA INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 
voluttuari 

1,07 Stati Uniti  

 BERKSHIRE HATHAWAY INCORPORATED CLASS B 
COMMON STOCK USD0.0033 Finanza 

0,86 Stati Uniti  

 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 Finanza 

0,85 Stati Uniti  

 PROCTER AND GAMBLE COMPANY (THE) COMMON 
STOCK NPV 

Beni di prima 
necessità 

0,83 Stati Uniti  

 UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 Sanità 

0,83 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 100%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI World (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
27% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 33% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

100% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
0% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

40% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

27% 

Sociali 
33% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 10,51  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 9,00 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 6,68  
  Finanza Servizi finanziari 6,20  
  Finanza Banche 5,83  
  Finanza Assicurazioni 4,16  
  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 7,90  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,72  
  Industria Beni strumentali 7,80  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,37  
  Industria Trasporti 1,09  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 5,24 

 

  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 2,02  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,39  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 1,27  
  Comunicazioni Media e intrattenimento 7,21  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 1,34  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 2,26  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,06  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 1,66 

 

  Energia Energia 3,88  
  Materiali Materiali 3,17  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,88  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,88  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 0,19  
  Liquidità Liquidità 0,28  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad altre 
attività di apportare 
un contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 27%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 33%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF QEP Global Core - Relazione annuale certificata 
xv 

31 dicembre 2024 

FD103199-20250122100148  
 

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF QEP Global ESG - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD103221-20250122100106  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF QEP Global ESG 
Identificativo della persona giuridica: 549300Z3MJ4K5RFG8R15 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 63% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 63% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 63  Gen 2024 - Dic 2024 2,8 -2,9 
Gen 2023 - Dic 2023 57  Gen 2023 - Dic 2023 1,5 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 58  Gen 2022 - Dic 2022 1,9 -4,6 
    

 

 Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati di 
fine trimestre. 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

 Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d’investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders.  
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 94  
  Governance aziendale 50  
  Diritti umani 41  
  Capitale naturale e biodiversità 26  
  Gestione del capitale umano 21  
  Diversità e inclusione 15  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 
1° gennaio 2024 al 
31 dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,07 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 1,91 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 IT 

1,76 Stati Uniti  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

1,21 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Comunicazioni 1,14 Stati Uniti  
 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,09 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED ADS REPRESENTING 5 COMMON 
SHARES IT 

1,00 Taiwan  

 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 0,97 Stati Uniti  
 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 Comunicazioni 

0,96 Stati Uniti  

 JPMORGAN CHASE AND COMPANY COMMON STOCK 
USD1 Finanza 

0,93 Stati Uniti  

 PROCTER AND GAMBLE COMPANY (THE) COMMON 
STOCK NPV 

Beni di prima 
necessità 

0,91 Stati Uniti  

 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 Finanza 

0,85 Stati Uniti  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 Finanza 

0,80 Stati Uniti  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 0,79 Danimarca  
 COCA-COLA COMPANY (THE) COMMON STOCK 
USD0.25 

Beni di prima 
necessità 

0,78 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 63% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
31% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 32% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
63% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

31% 

Sociali 
32% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 10,58  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 9,19 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 5,64  
  Finanza Servizi finanziari 6,83  
  Finanza Banche 6,78  
  Finanza Assicurazioni 4,31  
  Industria Beni strumentali 7,67  
  Industria Servizi commerciali e professionali 4,18  
  Industria Trasporti 0,66  
  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 8,26  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,79  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 4,39 

 

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,42  
  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 1,55  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 1,50  
  Comunicazioni Media e intrattenimento 6,23  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 1,38  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 3,44  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,43  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 1,03 

 

  Materiali Materiali 2,36  
  Energia Energia 2,25  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,22  
  Liquidità Liquidità 0,98  
  Liquidità Margine di liquidità 0,02  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,67  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 0,06  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,16  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,01  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad altre 
attività di apportare 
un contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 31%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 32%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels 
Identificativo della persona giuridica: 5493006C79R4D3IXSD97 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 64% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World ex Energy (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,9% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 64% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 64  Gen 2024 - Dic 2024 2,9 -1,9 
Gen 2023 - Dic 2023 59  Gen 2023 - Dic 2023 1,9 -2,7 
Ago 2022 - Dic 2022 60  Gen 2022 - Dic 2022 2,4 -4,3 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
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1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d'investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 81  
  Governance aziendale 47  
  Diritti umani 40  
  Capitale naturale e biodiversità 24  
  Gestione del capitale umano 20  
  Diversità e inclusione 15  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,05 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 1,89 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 IT 

1,74 Stati Uniti  

 VANGUARD SnP 500 UCITS ETF USD INCOME NAV Investimenti 
collettivi 

1,21 Stati Uniti  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

1,19 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Comunicazioni 1,14 Stati Uniti  
 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,08 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED ADS REPRESENTING 5 COMMON 
SHARES IT 

0,99 Taiwan  

 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 0,97 Stati Uniti  
 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 Comunicazioni 

0,95 Stati Uniti  

 PROCTER AND GAMBLE COMPANY (THE) COMMON 
STOCK NPV 

Beni di prima 
necessità 

0,91 Stati Uniti  

 JPMORGAN CHASE AND COMPANY COMMON STOCK 
USD1 Finanza 

0,90 Stati Uniti  

 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 Finanza 

0,86 Stati Uniti  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 Finanza 

0,82 Stati Uniti  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 0,79 Danimarca  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World ex Energy (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 64% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
32% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 32% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

x 
Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103237-20250122100114 

 

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
64% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

34% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

32% 

Sociali 
32% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 10,72  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 9,19 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 5,86  
  Finanza Servizi finanziari 7,10  
  Finanza Banche 6,89  
  Finanza Assicurazioni 4,43  
  Industria Beni strumentali 7,75  
  Industria Servizi commerciali e professionali 4,32  
  Industria Trasporti 0,64  
  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 8,32  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,81  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 4,52 

 

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,50  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 1,59  
  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 1,58  
  Comunicazioni Media e intrattenimento 6,26  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 1,38  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 3,56  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,51  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 0,73 

 

  Materiali Materiali 2,40  
  

Investimenti collettivi 
Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 
ETF) 1,21 

 

  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,95  
  Liquidità Liquidità 0,82  
  Liquidità Margine di liquidità 0,04  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,65  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 0,06  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,22  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   
 

 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 32%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 32%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF QEP Global Quality 
Identificativo della persona giuridica: AOE3GPC0XP7JH5DJTH02 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 63% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 63% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 63  Gen 2024 - Dic 2024 2,5 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 58  Gen 2023 - Dic 2023 1,0 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 57  Gen 2022 - Dic 2022 -0,5 -4,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
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servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
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nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d’investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 78  
  Diritti umani 44  
  Governance aziendale 38  
  Capitale naturale e biodiversità 25  
  Gestione del capitale umano 21  
  Diversità e inclusione 17  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,97 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 1,81 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 IT 

1,70 Stati Uniti  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

1,42 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 Comunicazioni 

1,18 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Comunicazioni 1,12 Stati Uniti  
 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,09 Stati Uniti  
 JPMORGAN CHASE AND COMPANY COMMON STOCK 
USD1 Finanza 

1,02 Stati Uniti  

 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED ADS REPRESENTING 5 COMMON 
SHARES IT 

0,99 Taiwan  

 ELI LILLY AND COMPANY COMMON STOCK NPV Sanità 0,94 Stati Uniti  
 TESLA INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 

voluttuari 
0,86 Stati Uniti  

 PROCTER AND GAMBLE COMPANY (THE) COMMON 
STOCK NPV 

Beni di prima 
necessità 

0,84 Stati Uniti  

 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 Finanza 

0,84 Stati Uniti  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 Finanza 

0,80 Stati Uniti  

 UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 Sanità 

0,78 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 63% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
32% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 31% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
63% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

32% 

Sociali 
31% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 9,79  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 8,95 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 5,24  
  Finanza Servizi finanziari 5,69  
  Finanza Banche 5,54  
  Finanza Assicurazioni 4,91  
  Industria Beni strumentali 8,31  
  Industria Servizi commerciali e professionali 4,28  
  Industria Trasporti 1,19  
  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 8,94  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,76  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 4,43 

 

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,75  
  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 1,29  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 1,14  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 3,12  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,82  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 1,69 

 

  Comunicazioni Media e intrattenimento 5,61  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 1,45  
  Energia Energia 4,16  
  Materiali Materiali 3,04  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,42  
  Liquidità Liquidità 0,80  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,68  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xii 
Schroder ISF QEP Global Quality - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103245-20250122120122 

 

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 32%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 31%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Securitised Credit 
Identificativo della persona giuridica: 549300JBQI0S7PKT3U55 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha investito esclusivamente in attività ritenute superiori ad una soglia minima in base al 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. I titoli sono stati classificati in base a fattori ambientali, 
sociali e di governance utilizzando un sistema di attribuzione di punteggio, nell'ambito del quale sono 
stati assegnati punti su una scala di 100 punti/100%. Questi punteggi sono stati successivamente 
tradotti in un sistema di classificazione da 1 a 5 stelle, laddove il punteggio di 5 stelle è considerato il più 
alto. Il Gestore degli investimenti si è assicurato che almeno l'80% degli attivi del Comparto fosse 
classificato nelle prime 3 categorie di Sostenibilità (3, 4, 5 stelle) e che il 100% degli attivi fosse stato 
investito in titoli con una valutazione pari o superiore a 2 stelle. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per valutare ogni 
investimento nel Comparto in base al tipo di attivi specifici, ad esempio in base al fatto che le attività 
garantite sottostanti fossero o meno ipoteche o titoli immobiliari commerciali o attivi di altro tipo. Di 
norma gli indicatori sono stati misure quantitative orientate ai dati o informazioni fornite in seguito alle 
attività di impegno con gli emittenti. Tra gli indicatori figuravano, a mero titolo esemplificativo, i 
parametri ambientali come il rischio di transizione ambientale o il rischio fisico, i parametri sociali come 
il rischio di prestiti predatori o lo sforzo di educazione dei consumatori e i parametri di governance 
come il mantenimento del rischio o la chiarezza dei ruoli.  
 
Il 2% degli attivi del Comparto ha ottenuto una valutazione a 5 stelle, il 31% a 4 stelle e il 67% a 3 stelle, 
misurata utilizzando i dati di fine trimestre per tutto il periodo di riferimento. 
 
La conformità al punteggio minimo richiesto è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri 
controlli di conformità automatizzati. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

  

  

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Classificazione a stelle proprietaria 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività investite in conformità alla classificazione a stelle 
proprietaria, su base annua. 
 

Periodo 5 stelle 
(%) 

4 stelle 
(%) 

3 stelle 
(%) 

Gen 2024 - Dic 2024 2 31 67 

Gen 2023 - Dic 2023 15 35 49 

Gen 2022 - Dic 2022 15 30 52 
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  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

   • In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

   • Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Come indicato nell'informativa pre-contrattuale del Comparto, il Gestore degli investimenti non ha 
potuto prendere in considerazione in modo adeguato i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità poiché questi parametri si applicano solo agli investimenti in imprese, debito sovrano e 
ramo immobiliare. 
 
A causa della natura degli attivi del Comparto, il Gestore degli investimenti ha potuto prendere in 
considerazione solo gli effetti negativi applicabili a questa classe di attivi. Il Gestore degli investimenti 
ha preso in considerazione gli effetti negativi relativi alla strategia nel modo seguente:  
- Il Gestore degli investimenti si è assicurato che gli investimenti fossero allineati ai Principi delle 
Nazioni Unite per gli investimenti responsabili ("PRI"). Tutti gli investimenti sono stati conformi agli 
standard di settore, equi e idonei allo scopo. 
- Il sistema di rating del Gestore degli investimenti ha tenuto conto degli effetti negativi sulla società 
civile, come l'impronta ambientale dell'attivo o il suo impatto sui cambiamenti climatici. 
- Gli investimenti che non hanno potuto soddisfare gli standard minimi relativi alle questioni sociali, 
ambientali o di governance sono stati esclusi dal portafoglio. L'elenco dei settori esclusi viene rivisto, 
aggiornato e pubblicato trimestralmente. 

   

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 19 Nov 2024 Equivalenti liquidi 3,53 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 14 Jan 2025 Equivalenti liquidi 2,71 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 30 Jul 2024 Equivalenti liquidi 2,60 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 16 Jul 2024 Equivalenti liquidi 2,49 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 07 May 2024 Equivalenti liquidi 1,98 Stati Uniti  
 PUMA 2023-1 A 5.47% 22 Mar 2055 Cartolarizzati 1,58 Australia  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 21 May 2024 Equivalenti liquidi 1,57 Stati Uniti  
 FN CB7859 5.5% 01 Jan 2054 Cartolarizzati 1,28 Stati Uniti  
 TREASURY BILL SR GOVT 0% 12 Nov 2024 Equivalenti liquidi 1,26 Stati Uniti  
 FNCL 5.5 4/24 5.5% 11 Apr 2024 Cartolarizzati 1,24 Stati Uniti  
 G2SF 6 4/24 6% 18 Apr 2024 Cartolarizzati 1,22 Stati Uniti  
 FNCL 6 7/24 6% 15 Jul 2024 Cartolarizzati 1,20 Stati Uniti  
 FN CB5897 5% 01 Mar 2053 Cartolarizzati 1,16 Stati Uniti  
 FNCL 6 10/24 6% 15 Oct 2024 Cartolarizzati 1,14 Stati Uniti  
 TPMF 2023-V3 A1 6.1274% 20 Feb 2054 Cartolarizzati 1,10 Regno Unito  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
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(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Si tratta di investimenti che sono stati 
classificati nelle prime 3 categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli 
investimenti. Questa cifra è stata calcolata utilizzando i dati di fine trimestre per tutto il periodo di 
riferimento.  
 
#2 Altri: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità, Investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o 
di gestire il Comparto in modo più efficiente. La categoria #2 comprende anche investimenti non 
allineati alle caratteristiche ambientali o sociali del Comparto in quanto non si sono classificati nelle 
prime 3 categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli investimenti. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
1% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
     Settore Sottosettore % di attivi  

  Cartolarizzati Garantiti da attività 37,64  
  Cartolarizzati Obbligazioni ipotecarie garantite 32,74  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 23,37  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 3,06  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 23,39  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 0,43  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,10  
  Finanza Società finanziarie 0,08  
  Industria Trasporti 0,08  
  Liquidità Margine di liquidità 0,30  
  Liquidità Liquidità -21,20  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   
 

 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità, strumenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di 
gestire il Comparto in modo più efficiente. La categoria #2 comprende anche investimenti non allineati 
alle caratteristiche ambientali o sociali del Comparto in quanto non si sono classificati nelle prime 3 
categorie di Sostenibilità in base ai criteri di rating del Gestore degli investimenti.  
 

Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 

Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 

Il team di Schroders per il rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Almeno l'80% degli attivi del Comparto è stato classificato nelle prime 3 categorie di Sostenibilità 
(3, 4, 5 stelle) e il Gestore degli investimenti ha investito il 100% degli attivi in titoli con una valutazione 
pari o superiore a 2 stelle in base al sistema di rating del Gestore degli investimenti.  
 

- Per quanto possibile, il Gestore degli investimenti ha valutato la buona governance delle società 
veicolo (SPV, le strutture che detengono gli attivi) e il comportamento fiduciario delle parti che 
costituiscono la struttura. 
 

- I mercati cartolarizzati e i mercati per il finanziamento privato sono meno standardizzati rispetto ai 
parametri ESG, in quanto non vi sono punteggi di terzi e la rendicontazione è in un formato non 
standard. Le attività di impegno si sono concentrate sull'acquisizione di informazioni, sull'accertamento 
della fase in cui si trovava l'evoluzione di sottosettori e imprese, sul miglioramento della trasparenza, 
sulla valutazione delle caratteristiche sociali, ambientali o di allineamento per ricompensare e 
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incentivare/prezzare più correttamente le esternalità, sull'individuazione delle imprese con maggiori 
probabilità di raggiungere livelli di governance, politica sociale o vantaggio ambientale allineati ai nostri 
standard, in particolare laddove il mercato non si sia correttamente differenziato. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Strategic Credit 
Identificativo della persona giuridica: 549300402PQWGGYQR877 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 54% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio di sostenibilità assoluto positivo, basato sullo strumento 
proprietario di Schroders.  
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità assoluto positivo per il periodo di riferimento è stato pari all'1,6%. Ciò 
significa che il punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino 
alla fine del periodo di riferimento è stato superiore a zero, sulla base dei dati di fine mese. 
 
Il punteggio di sostenibilità è calcolato secondo le modalità sopra descritte. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati:   

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 54% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 54  
Gen 2023 - Dic 2023 46  
Ago 2022 - Dic 2022 47  
   

 

 
 

Punteggio di sostenibilità 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto, su base annua. 

 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 1,6  
Gen 2023 - Dic 2023 2,5  
Gen 2022 - Dic 2022 3,2  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
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servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
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nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
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termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d’investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e 
sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi 
compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 32  
  Governance aziendale 22  
  Diritti umani 7  
  Capitale naturale e biodiversità 6  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 HISCOX LTD SR REGS 6.125% 24 Nov 2045 Finanza 1,23 Regno Unito  
 BP CAPITAL MARKETS PLC (REGS) 4.25% 31 Dec 2079 Industria 1,23 Stati Uniti  
 UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AN SR GOVT 
0% 11 Nov 2024 

Equivalenti liquidi 1,18 Regno Unito  

 UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AN SR GOVT 
0% 10 Feb 2025 

Equivalenti liquidi 1,15 Regno Unito  

 UGI INTERNATIONAL LLC SR REGS 2.5% 01 Dec 2029 Servizi di pubblica 
utilità 

1,10 Stati Uniti  

 FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC SR eMTN 6.86% 
05 Jun 2026 

Industria 1,07 Stati Uniti  

 MERLIN ENTERTAINMENTS PLC SR 144A 5.75% 15 Jun 
2026 

Industria 1,01 Regno Unito  

 GRUENENTHAL GMBH SR REGS 4.125% 15 May 2028 Industria 1,00 Germania  
 PINEWOOD FINCO PLC SR REGS 6% 27 Mar 2030 Industria 0,88 Regno Unito  
 UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AN SR GOVT 
0% 30 Dec 2024 

Equivalenti liquidi 0,85 Regno Unito  

 UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AN SR GOVT 
0% 12 Aug 2024 

Equivalenti liquidi 0,85 Regno Unito  

 HARBOUR ENERGY PLC SR 144A 5.5% 15 Oct 2026 Industria 0,80 Regno Unito  
 UK TREASURY 4.125% 22 Jul 2029 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

0,79 Regno Unito  

 NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG SR REGS 7.5% 21 
Aug 2026 

Industria 0,79 Germania  

 DIGNITY FINANCE PLC 4.6956% 31 Dec 2049 Industria 0,79 Regno Unito  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'84%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio di sostenibilità assoluto positivo e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal 
giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non 
sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 54% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
29% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 25% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Sanità 11,67  
  Industria Telecomunicazioni 5,14  
  Industria Settore automobilistico 5,08  
  Industria Industria di base 4,40  
  Industria Media e intrattenimento 3,98  
  Industria Beni strumentali 3,29  
  Industria Servizi 3,17  
  Industria Vendita al dettaglio 3,14  
  Industria Immobiliare 3,11  
  Industria Tempo libero 2,49  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 2,38  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,00  
  Industria Energia integrata 1,28  
  Industria Beni di consumo 0,97  
  Industria Trasporti 0,58  
  Industria Distribuzione del gas 0,29  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,11  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,01  
  Finanza Banche 17,36  
  Finanza Servizi finanziari 7,69  
  Finanza Assicurazioni 6,86  
  Finanza Altri finanza 0,01  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 9,51  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,45  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,13  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,11  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,05  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 1,13  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,51  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteche commerciali 0,08  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,46  
  Liquidità Liquidità 0,21  
  Liquidità Margine di liquidità 0,08  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,20  
  Strumenti derivati Derivati sui tassi d'interesse 0,02  
  Strumenti derivati Derivati creditizi 0,02  
  Non attribuito Non attribuito 0,02  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 29%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 25%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Euro Credit 
Identificativo della persona giuridica: 5493003OZ3JFD52K6J04 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 75% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE 
Bank of America Euro Corporate, secondo il sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del suo patrimonio in investimenti sostenibili fino al 
31 maggio 2024 e almeno il 55% del suo patrimonio in investimenti sostenibili dal 1° giugno 2024 fino 
alla fine del periodo di riferimento. 
 
Il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio in obbligazioni verdi, sociali e/o 
sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,4%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Approvvigionamento energetico 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 75% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 75  
Gen 2023 - Dic 2023 64  
Ago 2022 - Dic 2022 63  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie 
specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sono riportati di seguito.   
 
Per questo prodotto, i PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante 
l'applicazione di esclusioni. Tra queste figurano:    
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).   
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).    
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, al petrolio e al gas, che secondo il parere del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito 
in modo significativo al cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 
e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).    
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Emissioni di gas a effetto 
serra, impronta di carbonio, intensità di gas a effetto serra delle imprese di investimento, attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità: I PAI 1, 2, 3 e 7 sono stati 
presi in considerazione in questo comparto attraverso lo strumento proprietario di Schroders e le 
successive valutazioni di sostenibilità. Lo strumento proprietario integra diversi PAI come componenti 
della sua metodologia di valutazione e delle valutazioni della sostenibilità. Nell'ambito della nostra 
analisi, esaminiamo il modo in cui un'impresa sta gestendo la propria impronta ambientale (compreso il 
suo impatto sul clima), il suo impatto negativo sulla biodiversità, nonché la sua potenziale esposizione 
agli effetti del cambiamento climatico nel lungo termine. Alcuni PAI possono essere più rilevanti per 
diversi emittenti, settori o industrie e pertanto valutiamo le imprese sulla base della performance ESG e 
i PAI su base settoriale.  Sebbene nessun singolo indicatore determini la valutazione complessiva del 
punteggio ambientale di un'impresa, il Gestore degli investimenti ha valutato una serie di indicatori 
diversi per determinare se un'impresa stia gestendo in modo adeguato i propri rischi climatici e 
ambientali.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti su 
temi quali l'allineamento climatico che sono correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, con riferimento al 
PAI 1, abbiamo interagito con varie società dei settori finanziario, tecnologico e dei servizi di pubblica 
utilità per ottenere un aggiornamento sui loro obiettivi climatici e sul loro piano per la transizione 
climatica. Continuiamo a impegnarci per incoraggiare le società a fissare obiettivi chiari di riduzione 
delle emissioni per tutti e tre gli ambiti delle emissioni e laddove tali obiettivi siano già stati fissati, per 
garantire che questi siano correttamente integrati nelle politiche retributive delle società.  Ci stiamo 
impegnando anche per quanto riguarda le politiche relative al capitale naturale e alla biodiversità 
concernenti i PAI 7 e 9.  Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 60  
  Governance aziendale 38  
  Diritti umani 23  
  Capitale naturale e biodiversità 19  
  Diversità e inclusione 10  
  Gestione del capitale umano 8  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF Sustainable Euro Credit - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103305-20250120120143 

 

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 0% 10 
Oct 2025 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,30 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS .5% 15 
Feb 2025 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,67 Germania  

 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 2.3% 15 
Feb 2033 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,58 Germania  

 ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIA SR REGS 
5.125% 23 Apr 2031 

Servizi di 
pubblica utilità 

0,49 Spagna  

 DEUTSCHE BOERSE AG SR REGS 3.875% 28 Sep 2026 Finanza 0,45 Germania  
 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) SR REGS 1.3% 15 
Oct 2027 

Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

0,44 Germania  

 CITYCON TREASURY BV SR REGS 6.5% 08 Mar 2029 Industria 0,43 Finlandia  
 NATWEST GROUP PLC SR REGS 4.699% 14 Mar 2028 Finanza 0,42 Regno Unito  
 VESTAS WIND SYSTEMS A/S SR REGS 4.125% 15 Jun 
2026 

Industria 0,41 Danimarca  

 ASR NEDERLAND NV SR REGS 7% 07 Dec 2043 Finanza 0,40 Paesi Bassi  
 DS SMITH PLC SR REGS 4.375% 27 Jul 2027 Industria 0,40 Regno Unito  
 BANCO SANTANDER SA SR REGS 5% 22 Apr 2034 Finanza 0,40 Spagna  
 ORSTED A/S SR REGS 5.25% 31 Dec 2079 Servizi di 

pubblica utilità 
0,38 Danimarca  

 NN GROUP NV SR REGS 5.25% 01 Mar 2043 Finanza 0,38 Paesi Bassi  
 ORSTED A/S SR REGS 3.625% 01 Mar 2026 Servizi di 

pubblica utilità 
0,37 Danimarca  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Sustainable Euro Credit - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD103305-20250120120143  
 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 95%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice ICE Bank of America Euro 
Corporate e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 75% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
51% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 24% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 7,11  
  Industria Sanità 6,16  
  Industria Telecomunicazioni 5,35  
  Industria Beni strumentali 3,99  
  Industria Trasporti 3,43  
  Industria Vendita al dettaglio 2,92  
  Industria Settore automobilistico 2,73  
  Industria Media e intrattenimento 2,43  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,24  
  Industria Servizi 2,18  
  Industria Beni di consumo 2,08  
  Industria Industria di base 1,95  
  Industria Tempo libero 1,04  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,01  
  Finanza Banche 28,57  
  Finanza Assicurazioni 8,69  
  Finanza Servizi finanziari 4,13  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 3,02  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 2,27  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,56  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,01  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 3,50  
  Liquidità Liquidità 2,09  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 0,99  
  Sovranazionali Sovranazionali 0,57  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,05  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 51%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 24%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Nella selezione degli investimenti per il Comparto il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di 
sostenibilità e ha eseguito un'analisi di sostenibilità sui singoli investimenti utilizzando la ricerca sulla 
sostenibilità interna o di terzi. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
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considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity 
Identificativo della persona giuridica: 5493007XNHSEG8Q50Z18 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 68% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
 Il Comparto ha mantenuto:  
i) un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato; e  
ii) un punteggio relativo all'intensità di carbonio inferiore di almeno il 50% rispetto all'Indice MSCI AC 
World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti 
 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
L'intensità del carbonio è una misura dell'esposizione di un portafoglio alle società ad alta intensità di 
carbonio. È espressa come emissioni di carbonio per milioni di euro di entrate ed è indicata come 
tonnellate di CO2e/mln di USD di ricavi. L'intensità di carbonio viene misurata utilizzando i dati di un 
fornitore terzo. Qualora non sia disponibile un punto dati, il fornitore può utilizzare dati stimati. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
 
 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity - Relazione annuale certificata 
iii 

31 dicembre 2024 

FD103318-20250122100117  
 

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 

  Il punteggio dell'intensità di carbonio del Comparto per il periodo di riferimento è stato pari a 53 
CO₂e/mln di USD, mentre il punteggio dell'intensità di carbonio dell'indice di riferimento per lo stesso 
periodo è stato pari a 119 CO₂e/mln di USD. Ciò significa che il punteggio dell'intensità di carbonio 
media del Comparto durante il periodo di riferimento era inferiore di almeno il 50% a quello dell'indice 
di riferimento nello stesso periodo, in base a dati di fine trimestre e utilizzando i dati di un fornitore 
terzo. 
 
Il Gestore degli investimenti ha destinato il 68% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 
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 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 68  Gen 2024 - Dic 2024 4,6 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 5,1 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 49  Gen 2022 - Dic 2022 3,3 -4,6 
      

Punteggio di intensità di carbonio    
La tabella illustra in dettaglio se il comparto ha 
mantenuto un punteggio dell'intensità di carbonio 
inferiore di almeno il 50% rispetto all'indice di 
riferimento, su base annua. 
 

   

Periodo Comparto  
(Co₂e/mln 

di USD) 

Indice di 
riferimento 
(Co₂e/mln 

di USD) 

   

Gen 2024 - Dic 2024 53 119    
Gen 2023 - Dic 2023 56 214    
Gen 2022 - Dic 2022 72 159    
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Per il 2022 il valore dell'intensità di carbonio è stato calcolato come media degli ultimi tre mesi del 
periodo di riferimento. Dal 2023 il valore è calcolato come media in base ai dati di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
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termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
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danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d’investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione e tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la nostra dashboard PAI dedicata. Il 
nostro quadro di sostenibilità proprietario, applicato nell'ambito del processo di investimento 
quantitativo del Comparto, ha preso in considerazione diversi aspetti chiave: 
- Emissioni di gas a effetto serra: Abbiamo esaminato le emissioni delle imprese beneficiarie degli 
investimenti, compresa la loro impronta di carbonio, per valutare il loro effetto sul cambiamento 
climatico. Ciò riguarda i PAI 1, 2, 3 e 4. 
- Esposizione al settore dei combustibili fossili: Abbiamo analizzato l'esposizione delle società al settore 
dei combustibili fossili, tenendo conto del loro coinvolgimento in attività legate ai combustibili fossili. 
Ciò riguarda i PAI 1, 2, 3 e 4. 
- Biodiversità e impatto ambientale: Abbiamo valutato le attività che hanno un effetto negativo sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, nonché le emissioni in acqua e i rifiuti pericolosi. Questi 
fattori si riferiscono ai PAI 7, 8 e 9. 
- Divario retributivo di genere e Diversità di genere nel consiglio: Abbiamo tenuto conto del divario 
retributivo di genere non corretto e della diversità dei consigli di amministrazione all'interno delle 
imprese in cui investiamo. Questi aspetti si riferiscono ai PAI 12 e 13.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in 
merito ai loro piani e alla trasparenza sugli obiettivi di azzeramento delle emissioni correlati ai PAI 1, 2 e 
3. Altri argomenti discussi con le imprese beneficiarie degli investimenti includevano la diversità di 
genere nel consiglio, relativa al PAI 13.  
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Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 76  
  Governance aziendale 40  
  Diritti umani 37  
  Capitale naturale e biodiversità 25  
  Diversità e inclusione 17  
  Gestione del capitale umano 12  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 4,90 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 3,64 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 3,39 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 3,36 Stati Uniti  
 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
1,93 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 

IT 1,85 Stati Uniti  

 ABBVIE INCORPORATED COMMON STOCK USD0.01 Sanità 1,33 Stati Uniti  
 BERKSHIRE HATHAWAY INCORPORATED CLASS B 
COMMON STOCK USD0.0033 

Finanza 1,31 Stati Uniti  

 BOOKING HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.008 

Beni di consumo 
voluttuari 

1,17 Stati Uniti  

 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 1,12 Taiwan  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 1,08 Stati Uniti  

 VISA INCORPORATED CLASS A COMMON STOCK 
USD0.0001 

IT 1,07 Stati Uniti  

 BRISTOL-MYERS SQUIBB COMPANY COMMON 
STOCK USD0.10 

Sanità 1,07 Stati Uniti  

 ECOLAB INC COMMON STOCK USD1 Materiali 1,01 Stati Uniti  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 0,99 Taiwan  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 100%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 68% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
28% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 40% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 17,39  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 9,33  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
7,73  

  Finanza Assicurazioni 5,19  
  Finanza Banche 4,70  
  Finanza Servizi finanziari 4,55  
  Finanza Immobiliare 1,23  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
5,32  

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

100% 

#2 Altri 
0% 

#1A Sostenibili 
68% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

32% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

28% 

Sociali 
40% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 2,19  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,94  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 1,68  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,33  
  Industria Beni strumentali 7,50  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,54  
  Industria Trasporti 1,34  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
7,86  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,43  
  Materiali Materiali 4,77  
  Materiali Gas industriali 0,02  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,77  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,63  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,52  
  Energia Petrolio e gas integrati 2,68  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,91  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 0,21  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,78  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,16  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,14  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,65  
  Liquidità Liquidità 0,42  
  Liquidità Margine di liquidità 0,02  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 0,09  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 28%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 40%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità e l'intensità di 
carbonio del Comparto e dei singoli investimenti nella selezione degli attivi detenuti dal Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha utilizzato uno strumento proprietario di Schroders per valutare le 
prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Swiss Equity - Relazione annuale certificata 
i 

31 dicembre 2024 

FD103326-20250122100144  
 

 
Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Swiss Equity 
Identificativo della persona giuridica: K0IBGMFXVN7F42QXE203 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio di sostenibilità assoluto positivo, basato sullo strumento 
proprietario di Schroders.  
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
Il 15 maggio 2024 Schroder ISF Sustainable Swiss Equity è stato fuso per incorporazione nel Comparto. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità assoluto positivo per il periodo di riferimento è stato pari al 3,2%. Ciò 
significa che il punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino 
alla fine del periodo di riferimento è stato superiore a zero, sulla base dei dati di fine mese. 
 
Il punteggio di sostenibilità è calcolato secondo le modalità sopra descritte. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati:   

 - Donazioni 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
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sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 65  
Gen 2023 - Dic 2023 65  
Ago 2022 - Dic 2022 68  
   

 

 
 

Punteggio di sostenibilità 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 3,2  
Gen 2023 - Dic 2023 2,2  
Gen 2022 - Dic 2022 2,6  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (Che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente.  

    

 
 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo, le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di argomenti, come gli 
impegni climatici relativi alle società detenute nel settore dei servizi di pubblica utilità. Tali attività di 
impegno hanno riguardato i PAI 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità di GHG 
delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non 
rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 8  
  Governance aziendale 6  
  Diritti umani 5  
  Diversità e inclusione 4  
  Gestione del capitale umano 3  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024.  

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ROCHE HOLDING AG NPV Sanità 9,49 Stati Uniti  
 NOVARTIS AG CHF0.50 (REGISTERED) Sanità 9,29 Svizzera  
 NESTLE SA CHF0.10 (REGISTERED) Beni di prima 

necessità 
8,47 Stati Uniti  

 COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF1 
(REGISTERED) 

Beni di consumo 
voluttuari 

5,73 Svizzera  

 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF0.10 
(REGISTERED) 

Finanza 5,21 Svizzera  

 UBS GROUP AG CHF0.10 (REGISTERED) Finanza 3,41 Svizzera  
 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF0.01 
(REGISTERED) 

Finanza 2,82 Svizzera  

 LONZA AG CHF1(REGISTERED) Sanità 2,37 Svizzera  
 ABB LIMITED CHF0.12 (REGISTERED) Industria 2,33 Svizzera  
 ALCON INC CHF0.040000 Sanità 2,12 Stati Uniti  
 SANDOZ GROUP AG CHF0.05 Sanità 2,08 Svizzera  
 SIKA AG CHF0.01 Materiali 2,06 Svizzera  
 TECAN GROUP AG CHF0.10 (REGISTERED) Sanità 1,91 Svizzera  
 SCHINDLER HOLDING AG PARTICIPATING 
CERTIFICATES CHF0.10 

Industria 1,90 Svizzera  

 GIVAUDAN SA CHF10 Materiali 1,87 Svizzera  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio di sostenibilità assoluto positivo e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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24% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 41% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
  

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
65% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

33% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

24% 

Sociali 
41% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
28,65  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 5,34  
  Finanza Servizi finanziari 10,41  
  Finanza Assicurazioni 9,09  
  Finanza Banche 0,85  
  Industria Beni strumentali 11,97  
  Industria Trasporti 1,70  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,58  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 12,66  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 7,99  
  Materiali Materiali 5,46  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,62  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
0,62  

  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,37  
  Liquidità Liquidità 0,69  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 24%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 41%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity 
Identificativo della persona giuridica: VBUW7DMTWG11EOSYCC70 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 73% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio di sostenibilità assoluto positivo, basato sullo strumento 
proprietario di Schroders.  
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità assoluto positivo per il periodo di riferimento è stato pari all'1,8%. Ciò 
significa che il punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino 
alla fine del periodo di riferimento è stato superiore a zero, sulla base dei dati di fine mese. 
 
Il punteggio di sostenibilità è calcolato secondo le modalità sopra descritte. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati:   

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 73% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
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Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 73  
Gen 2023 - Dic 2023 81  
Ago 2022 - Dic 2022 79  
   

 

 
 

Punteggio di sostenibilità 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 1,8  
Gen 2023 - Dic 2023 3,0  
Gen 2022 - Dic 2022 3,7  
   

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity - Relazione annuale certificata 
v 

31 dicembre 2024 

FD103347-20250122100147  
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
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- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, come gli 
impegni climatici relativi alle società detenute nel settore dei servizi di pubblica utilità. Tali attività di 
impegno hanno riguardato i PAI 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di carbonio, Intensità di GHG 
delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e produzione di energia non 
rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 2  
  Cambiamento climatico 2  
  Gestione del capitale umano 1  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Diversità e inclusione 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHINDLER HOLDING AG PARTICIPATING 
CERTIFICATES CHF0.10 

Industria 5,52 Svizzera  

 LINDT & SPRUENGLI AG PARTICIPATING 
CERTIFICATES CHF10 

Beni di prima 
necessità 

4,10 Svizzera  

 STRAUMANN HOLDING AG CHF0.01 Sanità 3,85 Svizzera  
 COMET HOLDING AG CHF1 (REGISTERED) IT 3,67 Svizzera  
 HELVETIA HOLDING AG-REG CHF0.1 Finanza 3,62 Svizzera  
 VZ HOLDING AG CHF0.25 Finanza 3,47 Svizzera  
 TECAN GROUP AG CHF0.10 (REGISTERED) Sanità 3,38 Svizzera  
 BALOISE HOLDING AG CHF0.10 (REGISTERED) Finanza 3,38 Svizzera  
 ACCELLERON N AG CHF0.01 Industria 3,14 Svizzera  
 SIG COMBIBLOC GROUP Materiali 3,06 Svizzera  
 SFS GROUP AG CHF0.10 Industria 2,81 Svizzera  
 GALDERMA GROUP N AG CHF0.01 Sanità 2,80 Svizzera  
 JULIUS BAER GROUP LIMITED CHF0.02 Finanza 2,76 Svizzera  
 BKW SA NPV Servizi di pubblica 

utilità 
2,70 Svizzera  

 GALENICA SANTE LIMITED NPV 144A Sanità 2,68 Svizzera  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio di sostenibilità assoluto positivo e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati 
valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in 
quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio 
del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 
Allineati rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 73% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
45% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 28% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

x 
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103347-20250122100147 

 

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
73% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

24% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

45% 

Sociali 
28% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 27,15  
  Industria Servizi commerciali e professionali 2,15  
  Finanza Servizi finanziari 9,41  
  Finanza Assicurazioni 7,00  
  Finanza Banche 2,27  
  Finanza Immobiliare 1,80  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
12,88  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 5,40  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 10,43  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 6,72  
  IT Software e servizi 1,66  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
0,84  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 5,59  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,03  
  Materiali Materiali 3,13  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 2,70  
  Liquidità Liquidità 0,85  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 45%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 28%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF UK Equity 
Identificativo della persona giuridica: O3Z02YF8JZJN90D5MT95 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 56% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice FTSE 
All Share Total Return, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -0,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -15,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Donazioni 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 56% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 56  Gen 2024 - Dic 2024 -0,5 -15,5 
Gen 2023 - Dic 2023 69  Gen 2023 - Dic 2023 -1,4 -18,2 
Ago 2022 - Dic 2022 60  Gen 2022 - Dic 2022 -1,5 -25,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

iv 
Schroder ISF UK Equity - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD103371-20250122100121 

 

catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   • In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 11  
  Governance aziendale 9  
  Diritti umani 8  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Gestione del capitale umano 5  
  Diversità e inclusione 4  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024.  

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 UNILEVER PLC ORDINARY 3 1/9P Beni di prima 

necessità 
9,54 Regno Unito  

 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 
voluttuari 

6,64 Regno Unito  

 NEXT PLC ORDINARY 10P Beni di consumo 
voluttuari 

6,23 Regno Unito  

 KERRY GROUP PLC A ORDINARY EUR0.125 (IRISH 
LISTING) 

Beni di prima 
necessità 

4,27 Irlanda  

 ANGLO AMERICAN PLC ORDINARY USD0.54945 Materiali 4,21 Sudafrica  
 UNITE GROUP PLC/THE REIT 25P Immobiliare 3,98 Regno Unito  
 GLAXOSMITHKLINE GBP0.3125 Sanità 3,78 Stati Uniti  
 HISCOX LIMITED ORDINARY 6.5P Finanza 3,71 Regno Unito  
 SMITH & NEPHEW PLC ORDINARY USD0.20 Sanità 3,50 Regno Unito  
 FUTURE PLC ORDINARY 1P Beni di consumo 

voluttuari 
3,20 Regno Unito  

 ASHMORE GROUP PLC ORDINARY 1P Finanza 2,98 Regno Unito  
 WHITBREAD PLC ORDINARY 76.797385P Beni di consumo 

voluttuari 
2,91 Regno Unito  

 FLUTTER ENTERTAINMENT PUBLIC LIMITED 
COMPANY ORDINARY 0.09P (LONDON LISTING) 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,88 Regno Unito  

 ENTAIN PLC ORDINARY EUR0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

2,67 Regno Unito  

 PRUDENTIAL PLC ORDINARY 5P Finanza 2,66 Hong Kong  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento.  
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice FTSE All Share Total Return e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 56% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
26% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 30% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
56% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

42% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

26% 

Sociali 
30% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 11,61  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 9,95  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
7,93  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,93  
  Finanza Assicurazioni 6,37  
  Finanza Servizi finanziari 5,80  
  Finanza Immobiliare 2,24  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 13,80  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
7,79  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 3,50  
  Materiali Materiali 10,96  
  Industria Beni strumentali 3,71  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,41  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,53  
  IT Software e servizi 1,85  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 3,98  
  Liquidità Liquidità 1,63  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative.  

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni.  
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 26%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 30%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF US Dollar Bond 
Identificativo della persona giuridica: GB3IPB54OX2RMO1Y4781 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 63% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg US Aggregate Bond (TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il Comparto ha fatto uso di derivati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal 
Comparto, in particolare per ottenere il punteggio di sostenibilità del Comparto nello strumento 
proprietario di Schroders.  
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Istruzione 

- Retribuzioni elevate 
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- Strutture igienico sanitarie 

- Accesso all'acqua 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 63% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 63  Gen 2024 - Dic 2024 2,0 -1,3 
Gen 2023 - Dic 2023 59  Gen 2023 - Dic 2023 1,8 -2,1 
Ago 2022 - Dic 2022 62  Gen 2022 - Dic 2022 3,6 -2,3 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 
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- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
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siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
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attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
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guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore energia per ottenere un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici 
e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di 
temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 24  
  Governance aziendale 10  
  Diritti umani 9  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Gestione del capitale umano 4  
  Diversità e inclusione 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
8,22 Lussemburgo  

 US TREASURY BOND 3% 15 Aug 2052 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,02 Stati Uniti  

 FN MA4737 5% 01 Aug 2052 Cartolarizzati 1,87 Stati Uniti  
 FN MA4437 2% 01 Oct 2051 Cartolarizzati 1,55 Stati Uniti  
 US TREASURY INFL TII TIPS 2.125% 15 Apr 2029 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,43 Stati Uniti  

 FN MA4562 2% 01 Mar 2052 Cartolarizzati 1,35 Stati Uniti  
 MACQUARIE GROUP LTD SR 144A 1.629% 23 Sep 
2027 

Finanza 1,32 Australia  

 US TREASURY BOND 4% 15 Nov 2052 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,25 Stati Uniti  

 FR SD8214 3.5% 01 May 2052 Cartolarizzati 1,13 Stati Uniti  
 FN MA4600 3.5% 01 May 2052 Cartolarizzati 1,12 Stati Uniti  
 G2 MA8948 5,5% 20 Jun 2053 Cartolarizzati 1,10 Stati Uniti  
 MILOS 2017-1A AR 5.949% 20 Oct 2030 Cartolarizzati 1,01 Stati Uniti  
 G2 MA8949 6% 20 Jun 2053 Cartolarizzati 1,00 Stati Uniti  
 LLOYDS BANKING GROUP PLC SR CORP 1.627% 11 
May 2027 

Finanza 0,98 Regno Unito  

 FN FS2637 2.5% 01 May 2052 Cartolarizzati 0,97 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg US Aggregate Bond (TR) 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 63% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
45% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 18% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
63% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

45% 

Sociali 
18% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 24,40  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 1,34  
  Cartolarizzati Obbligazioni ipotecarie garantite 0,31  
  Industria Settore automobilistico 4,23  
  Industria Immobiliare 3,48  
  Industria Distribuzione del gas 2,98  
  Industria Industria di base 2,59  
  Industria Media e intrattenimento 2,12  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,82  
  Industria Telecomunicazioni 1,60  
  Industria Sanità 1,38  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,74  
  Industria Beni strumentali 0,61  
  Industria Beni di consumo 0,53  
  Industria Servizi 0,43  
  Industria Vendita al dettaglio 0,42  
  Industria Tempo libero 0,27  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,08  
  Industria Energia integrata 0,03  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,02  
  Industria Trasporti 0,02  
  Finanza Banche 11,41  
  Finanza Servizi finanziari 3,96  
  Finanza Assicurazioni 0,87  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 11,40  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 8,22  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 4,67  
  Municipali USA imponibili Municipali USA imponibili 4,36  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,94  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,45  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,05  
  Liquidità Margine di liquidità 0,70  
  Liquidità Liquidità 0,61  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,84  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,21  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 0,05  

  Debito sovrano dei mercati 
emergenti 

Buoni del tesoro statunitensi 0,03  

  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,04  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,23  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 45%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 18%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity 
Identificativo della persona giuridica: 9NVHRLTYJON1ZJWFO660 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 58% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice S&P 
Mid Cap 400 Lagged (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo 
indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,7% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,7%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 58% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 58  Gen 2024 - Dic 2024 1,7 -0,7 
Gen 2023 - Dic 2023 58  Gen 2023 - Dic 2023 1,5 -1,5 
Ago 2022 - Dic 2022 57  Ago 2022 - Dic 2022 1,4 -0,2 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
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servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Durante il periodo di riferimento, abbiamo esaminato mensilmente i dati PAI nella 
dashboard PAI e abbiamo segnalato gli effetti negativi dei PAI rilevanti per la nostra strategia, che 
potrebbero essere di interesse.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 6. Per quanto riguarda i PAI 12 e 13, abbiamo 
interagito con un'impresa del settore finanziario. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 15  
  Cambiamento climatico 4  
  Diritti umani 3  
  Diversità e inclusione 2  
  Gestione del capitale umano 2  
  Capitale naturale e biodiversità 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ARAMARK COMMON STOCK USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
2,41 Stati Uniti  

 KEMPER CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Finanza 2,21 Stati Uniti  
 RENTOKIL INITIAL ADS EACH REPRESEN 5 ORD Industria 2,01 Regno Unito  
 ASSURANT INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Finanza 1,97 Stati Uniti  

 LIVERAMP HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.10 

IT 1,82 Stati Uniti  

 LUMENTUM HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.001 

IT 1,81 Stati Uniti  

 MASIMO CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 Sanità 1,75 Stati Uniti  
 HEXCEL CORPORATION COMMON STOCK NPV Industria 1,73 Stati Uniti  
 DOLBY LABORATORIES INCORPORATED CLASS 'A' 
COMMON STOCK USD0.001 

IT 1,56 Stati Uniti  

 REGAL REXNORD CORPORATION COMMON STOCK Industria 1,48 Stati Uniti  
 MATCH GROUP INC USD0.001 Servizi di 

comunicazione 
1,44 Stati Uniti  

 BWX TECHNOLOGIES INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Industria 1,44 Stati Uniti  

 CHURCHILL DOWNS INC Beni di consumo 
voluttuari 

1,44 Stati Uniti  

 KIRBY CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Industria 1,43 Stati Uniti  
 ENTEGRIS INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

IT 1,41 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice S&P Mid Cap 400 Lagged (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 58% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
30% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 28% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
58% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

39% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

30% 

Sociali 
28% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 10,92  
  IT Software e servizi 8,41  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
4,25  

  Finanza Assicurazioni 7,19  
  Finanza Banche 4,64  
  Finanza Immobiliare 4,17  
  Finanza Servizi finanziari 2,08  
  Industria Beni strumentali 7,90  
  Industria Servizi commerciali e professionali 4,87  
  Industria Trasporti 1,43  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 4,61  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,88  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,58  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 1,67  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,88  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 8,24  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
3,50  

  Materiali Materiali 5,82  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,82  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,84  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 2,10  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 0,65  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,50  
  Liquidità Liquidità 2,93  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,09  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,73  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,31  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 30%. 
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Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 28%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
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https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF US Smaller Companies Impact 
Identificativo della persona giuridica: RHJGQ85DVCNQ0T8OGL26 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 31% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 66% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili. Il Comparto ha 
investito in società statunitensi di piccole dimensioni che secondo il Gestore degli investimenti 
avrebbero contribuito al conseguimento di un obiettivo ambientale o sociale legato a uno o più degli 
OSS delle Nazioni Unite e che avrebbero offerto rendimenti agli azionisti nel lungo termine. Il Comparto 
ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere neutrali in base ai 
propri criteri di sostenibilità, quali liquidità. 
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato tra un universo di imprese ammissibili quelle che hanno 
soddisfatto i criteri d'impatto dello stesso Gestore. I criteri di impatto hanno incluso una valutazione del 
contributo della società agli OSS delle Nazioni Unite, oltre alla valutazione della società da parte del 
Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo d'investimento 
è stato in linea con i Principi operativi della gestione dell'impatto.  
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 97% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile.  Il 
Il Gestore ha utilizzato una combinazione di un approccio basato sui ricavi per valutare se una 
determinata percentuale delle entrate, delle spese in conto capitale o delle spese operative 
dell'emittente in questione 
contribuisse a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi) e specifici indicatori chiave di 
performance di sostenibilità 
per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi). La 
conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i 
nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha utilizzato uno strumento di screening quantitativo per identificare le società che traggono una 
determinata percentuale minima dei propri ricavi da attività principalmente focalizzate sul contribuire a 
un obiettivo ambientale o sociale. È stata inoltre eseguita una dettagliata valutazione d'impatto di ogni 
società tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione 
dell'impatto si concentra sull'impatto che i prodotti e i servizi di un'azienda dovrebbero avere. Il Gestore 
degli investimenti ha preso in considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni 
Unite a cui sta contribuendo la società, soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder 
o il settore pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e l'impegno di 
Schroders) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli 
Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società nel 
tempo attraverso una revisione annuale. 
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Una volta completati questi passaggi, la società e la scheda di valutazione sono state convalidate e 
approvate 
dall'Impact Assessment Group (IAG) di Schroders, in modo tale che la società potesse essere inclusa 
nell'universo investibile del Comparto. L’IAG è costituito da membri dei team dedicati agli investimenti 
di impatto e sostenibili 
e da membri del team di investimento di Schroders.  
 
Alla fine del periodo di riferimento, le imprese del Comparto erano allineate con le seguenti quattro 
aree d'impatto chiave: (1) 42% nell'area salute e benessere; (2) 26% nell'area inclusione e diversità; (3) 
20% nell'area infrastrutture sostenibili; e (4) 12% nell'area consumo e produzione responsabili.  
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in investimenti sostenibili, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

Gen 2024 - Dic 2024 97 
Gen 2023 - Dic 2023 93 

Ago 2022 - Dic 2022 
 

95 

  
 
 

 Aree di impatto chiave 

La tabella illustra in dettaglio l'allineamento con le seguenti quattro aree di impatto chiave, su base annua. 
 

Periodo (1) Salute e 
benessere 

(2) Inclusione e 
diversità 

 (3) 
Infrastrutture 

sostenibili 

(4) Consumo e 
produzione 
responsabili 

Gen 2024 - Dic 2024 42% 26% 20% 12% 
Gen 2023 - Dic 2023 41% 23% 18% 18% 
Ago 2022 - Dic 2022 

 
37% 22% 29% 12% 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
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acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle 
linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano 
le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), 
PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali) e PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
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nel processo d′investimento. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Durante il periodo di riferimento, abbiamo esaminato mensilmente i dati PAI nella 
dashboard PAI e abbiamo segnalato gli effetti negativi dei PAI rilevanti per la nostra strategia, che 
potrebbero essere di interesse.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 6. Per quanto riguarda i PAI 12 e 13, abbiamo 
interagito con un'impresa del settore finanziario. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 9  
  Diritti umani 3  
  Capitale naturale e biodiversità 2  
  Cambiamento climatico 1  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 KEMPER CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Finanza 3,64 Stati Uniti  
 ICU MEDICAL INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.10 

Sanità 3,33 Stati Uniti  

 LIVERAMP HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.10 

IT 2,91 Stati Uniti  

 NEOGENOMICS INC COMMON STOCK USD0.001 Sanità 2,85 Stati Uniti  
 LUMENTUM HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.001 

IT 2,74 Stati Uniti  

 US PHYSICAL THERAPY INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Sanità 2,71 Stati Uniti  

 CAVCO INDUSTRIES INC COMMON STOCK USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

2,71 Stati Uniti  

 HAEMONETICS CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.01 

Sanità 2,64 Stati Uniti  

 GRAPHIC PACKAGING HOLDING COMPANY 
COMMON STOCK USD0.01 

Materiali 2,61 Stati Uniti  

 AZENTA INCORPORATED COMMON STOCK IT 2,60 Stati Uniti  
 NOVANTA INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,57 Stati Uniti  
 LITTELFUSE INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

IT 2,56 Stati Uniti  

 BOX INC COMMON STOCK USD0.0001 IT 2,55 Stati Uniti  
 APTARGROUP INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Materiali 2,50 Stati Uniti  

 FIRST BANCORP PUERTO RICO COMMON STOCK 
USD1 

Finanza 2,38 Porto Rico  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società statunitensi di piccole dimensioni che secondo il Gestore 
degli investimenti avrebbero contribuito al conseguimento di un obiettivo ambientale o sociale legato a 
uno o più degli OSS delle Nazioni Unite e che avrebbero offerto rendimenti agli azionisti nel lungo 
termine.  
 
Il Comparto ha destinato il 97% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 31% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 66% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
97% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
3% 

Ambientali 
31% 

Sociali 
66% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
31% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 14,71  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 11,08  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
3,85  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 14,53  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
8,83  

  Industria Servizi commerciali e professionali 8,78  
  Industria Beni strumentali 7,03  
  Materiali Materiali 10,18  
  Finanza Banche 4,31  
  Finanza Assicurazioni 3,64  
  Finanza Immobiliare 1,81  
  Liquidità Liquidità 4,11  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,71  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,69  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,75  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 31%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 66%. 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF US Smaller Companies Impact - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD103423-20250117160151  
 

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, quali 
liquidità.  
 
Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando (ove 
appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a Paesi a rischio 
più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di corruzione, di 
evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in considerazione il rating di 
rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di 
governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla 
Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative (ONG), come Transparency 
International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di informazioni 
disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, struttura della proprietà, 
ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, nonché il grado di sviluppo del 
sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio costante è stato effettuato attraverso 
uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi della gestione delle tendenze e delle sfide 
ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di riferimento, 
nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i comparti in linea con i 
requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate idonee all'utilizzo da parte del 
Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in società statunitensi di piccole 
dimensioni che secondo il Gestore degli investimenti avrebbero contribuito al conseguimento di un 
obiettivo ambientale o sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite e che avrebbero offerto 
rendimenti agli azionisti nel lungo termine. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha ceduto le posizioni in una agenzia per il lavoro perché la sua divisione 
Diversity, Equity & Inclusion non comunicava risultati separati e pertanto il Gestore degli investimenti 
non ha potuto monitorare questo indicatore. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha interagito con una società di produzione di legname sostenibile in 
merito al ruolo svolto dalla società nel sostenere e ampliare le principali prassi forestali sostenibili del 
settore. Questo ha promosso l'impegno di più stakeholder, tra cui l'ente di certificazione forestale, i 
fornitori di rating ESG e una società di imballaggi di carta detenuta nel Comparto. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond 
Identificativo della persona giuridica: 5493007XCI1VSIJ1FK02 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 95% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 0% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Fino al 31 maggio 2024 il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio, e dal 1° giugno 
2024 almeno l'80% del proprio patrimonio, in titoli emessi da governi e società di tutto il mondo, 
compresi i Paesi emergenti, che hanno contribuito al progresso dell'OSS delle Nazioni Unite mirato a 
contrastare i cambiamenti climatici. Il Gestore degli investimenti ha selezionato gli investimenti 
sostenibili da un universo che risulta conforme ai criteri di impatto del Gestore degli investimenti. I 
criteri di impatto hanno incluso una valutazione del contributo dell'investimento all'OSS delle Nazioni 
Unite mirato ad agire per contrastare i cambiamenti climatici, oltre alla valutazione dell'impatto da 
parte del Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo 
d'investimento è stato in linea con i Principi operativi della gestione dell'impatto. 
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto neutrali in 
base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità, Investimenti del mercato monetario e derivati 
utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente. 
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile.  Il Gestore degli investimenti ha considerato in che misura i ricavi 
dell'emittente, le attività commerciali o l'utilizzo dei proventi di un'obbligazione con finalità 
contribuiscano a un obiettivo ambientale, e ha tenuto conto di specifici indicatori chiave di performance 
in materia di sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale. La 
conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i 
nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha utilizzato uno strumento di sostenibilità proprietario per verificare che ogni obbligazione inclusa 
nell'universo d'investimento avesse punteggi ESG e di impatto soddisfacenti e fosse allineata 
all'obiettivo d'investimento del Comparto di lotta contro il cambiamento climatico. È inoltre stata 
eseguita una valutazione di impatto dettagliata di ogni società e/o obbligazione (a seconda del caso) 
tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione d'impatto 
si è concentrata sull'impatto atteso di un'obbligazione. Il Gestore degli investimenti ha preso in 
considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni Unite a cui sta contribuendo 
l'obbligazione o la società, soggetti interessati dall'esito (come, per esempio, lo stakeholder o il settore 
pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e il coinvolgimento del 
Gestore degli investimenti) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il 
monitoraggio degli Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare il 
contributo positivo della società o dell'obbligazione nel tempo attraverso una revisione annuale. 
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Una volta completati questi passaggi, la scheda di valutazione d'impatto dell’obbligazione o della 
società e la scheda di valutazione ESG della società (a seconda dei casi) sono state convalidate e 
approvate dal team di Sostenibilità e impatto (S&I) di BlueOrchard, affinché la società o l'obbligazione 
potesse essere inclusa nell'universo investibile del Comparto. Il team S&I è indipendente dai team di 
investimento ed è responsabile dell'applicazione coerente delle valutazioni e delle schede di valutazione 
di impatto ed ESG, nonché del rispetto, da parte di tutti gli investimenti, dei rating ESG e di impatto 
minimi, come stabilito nella Politica ESG e di Impatto di BlueOrchard.  
 
Il comparto ha generato un impatto positivo, come dimostrato dagli indicatori di pertinenza del 
portafoglio, che comprendevano, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la realizzazione di una 
riduzione stimata di 103.747 tonnellate di emissioni di gas a effetto serra (tCO2e), che ha generato circa 
109.474 MWh di energia rinnovabile con attivi finanziati in energia rinnovabile, che ha consentito 
l'installazione di circa 79 MW di capacità di energia rinnovabile e risparmi per circa 8.963 MWh di 
energia mediante edifici verdi e progetti di efficienza energetica. Tali cifre sono stimate sulla base di 
dati disponibili al pubblico e sono applicabili al periodo di riferimento.  
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti?   

 Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

 
Periodo Comparto  

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 95 
Gen 2023 - Dic 2023 94 
Gen 2022 - Dic 2022 94 
 

 
Riduzione stimata delle emissioni di CO2 

La tabella illustra in dettaglio la media stimata di 
riduzione delle emissioni di CO2 in tonnellate del 
Comparto, su base annua. 

Periodo Riduzione delle 
emissioni di CO2 in 

tonnellate 

Gen 2024 - Dic 2024 103.747 
Gen 2023 - Dic 2023 143.538 
Gen 2022 - Dic 2022 221.494 
  

 
 
 
 

 Capacità di energia rinnovabile stimata 
installata 

La tabella illustra in dettaglio la media stimata 
di capacità di energia rinnovabile installata in 
MW del Comparto, su base annua. 

Periodo MW di capacità di 
energia rinnovabile 

installata 

Gen 2024 - Dic 2024 79 
Gen 2023 - Dic 2023 130 
Gen 2022 - Dic 2022 113 
 
 

Risparmio energetico stimato 
La tabella illustra in dettaglio la media stimata 
di risparmio energetico in MWh del Comparto, 
su base annua. 

Periodo MWh di risparmio 
energetico 

Gen 2024 - Dic 2024 8.963 
Gen 2023 - Dic 2023 32.426 
Gen 2022 - Dic 2022 16.202 
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Energia rinnovabile stimata prodotta 

La tabella illustra in dettaglio la media stimata di 
energia rinnovabile prodotta in Mwh del 
Comparto, su base annua. 

Periodo MWh di energia 
rinnovabile prodotta 

Gen 2024 - Dic 2024 109.475 
Gen 2023 - Dic 2023 109.109 
Gen 2022 - Dic 2022 152.768 

 

  

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto non ha investito direttamente nei settori inclusi nell'Elenco di esclusione di attivi pubblici 
di BlueOrchard:  
https://www.blueorchard.com/wp-content/uploads/20220520-BlueOrchard-Exclusion-Policy_Public-
Assets.pdf  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 
 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 

https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
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Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
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diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. I PAI sono stati inclusi nella scheda di valutazione ESG proprietaria di 
BlueOrchard, che è una delle fasi necessarie per valutare e approvare gli emittenti per l'universo degli 
investimenti sostenibili della strategia. I PAI 1-14 sono stati inclusi nella scheda di valutazione ESG 
proprietaria di BlueOrchard all'interno delle pertinenti sezioni ESG e hanno guidato l'analisi ESG insieme 
ad altri fattori ESG come gli indicatori di buona governance per determinare un punteggio ESG 
complessivo.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con numerosi emittenti relativamente a una serie 
di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3, 12 e 13. Ad esempio, abbiamo interagito con un'impresa 
beneficiaria degli investimenti riguardo agli obiettivi di azzeramento delle emissioni di carbonio e agli 
obiettivi SBTi, correlati ai PAI 1 e 2. Per quanto riguarda i PAI 1 e 2, abbiamo interagito con un'impresa 
del settore finanziario per conoscere il motivo per cui l'impresa non aveva sottoscritto o convalidato 
obiettivi SBTi e abbiamo condiviso l'importanza di tali obiettivi e impegni. Tutti gli indicatori PAI sono 
stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 24  
  Governance aziendale 31  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 ASIAN DEVELOPMENT BANK SR gMTN 3.125% 26 Sep 
2028 

Sovranazionali 1,98 Globale  

 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION A SR GMTN 
1.5% 13 Feb 2025 

Sovranazionali 1,41 Globale  

 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA SR REGS 5.5% 23 Nov 
2027 

Finanza 1,36 Polonia  

 UNITED OVERSEAS BANK LTD SR REGS 2% 14 Oct 
2031 

Finanza 1,35 Singapore  

 VENA ENERGY CAPITAL PTE LTD SR REGS 3.133% 26 
Feb 2025 

Servizi di 
pubblica utilità 

1,34 Singapore  

 BANCA COMERCIALA ROMANA SA SR REGS 7.625% 
19 May 2027 

Finanza 1,34 Romania  

 INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT SR GDIF 
3.125% 20 Nov 2025 

Sovranazionali 1,31 Lussemburgo  

 SYDBANK A/S SR REGS 5.125% 06 Sep 2028 Finanza 1,29 Danimarca  
 STAR ENERGY CO ISSUE 4.85% 14 Oct 2038 Servizi di 

pubblica utilità 
1,28 Indonesia  

 KFW SR CORP 4.375% 28 Feb 2034 Garantiti dal 
governo 

1,26 Germania  

 TRANSMANTARO 4.7% 16 Apr 2034 Servizi di 
pubblica utilità 

1,24 Perù  

 BANQUE OUEST AFRICAINE D SR  REGS 2.75% 22 Jan 
2033 

Sovranazionali 1,24 Lussemburgo  

 ABEILLE VIE DASSURANCES VIE ET CAP SR REGS 
6.25% 09 Sep 2033 

Finanza 1,22 Francia  

 LENOVO GROUP LTD REGS 6.536% 27 Jul 2032 Industria 1,17 Cina  
 ING GROEP NV SR REGS 4.125% 24 Aug 2033 Finanza 1,13 Paesi Bassi  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in titoli emessi da governi e società di tutto il mondo, compresi i Paesi 
emergenti, che hanno contribuito a far progredire  l'OSS delle Nazioni Unite nel combattere i 
cambiamenti climatici. 
 
Il Comparto ha destinato il 95% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Tutti gli investimenti 
sostenibili avevano un obiettivo ambientale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) o di gestire il Comparto in modo più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
95% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
5% 

Ambientali 
95% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
95% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 28,44  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 11,25  
  Sovranazionali Sovranazionali 8,32  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 7,25  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 4,52  
  Industria Tecnologia ed elettronica 4,44  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 3,9  
  Industria Immobiliare 3,79  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 3,4  
  Finanza Assicurazioni 3,14  
  Industria Industria di base 2,9  
  Industria Trasporti 2,77  
  Industria Beni di consumo 2,55  
  Finanza Servizi finanziari 2,41  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 1,62  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,12  
  Industria Energia integrata 0,93  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità – distribuzione/trasmissione 0,88  
  Industria Telecomunicazioni 0,84  
  Autorità locali Autorità locali 0,79  
  Obbligazioni di enti statali Elettricità - produzione 0,67  
  Industria Servizi 0,65  
  Industria Settore automobilistico 0,64  
  Liquidità Liquidità 0,52  
  Industria Media e intrattenimento 0,5  
  Industria Sanità 0,46  
  Finanza Altri finanza 0,43  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,43  
  Industria Beni strumentali 0,2  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,18  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti Debito sovrano dei mercati emergenti 0,05  

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi ambientali non allineati alla 
tassonomia dell'UE. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Non vi erano investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) o di gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno l'80% del proprio patrimonio in titoli emessi da governi e società di 
tutto il mondo, compresi i Paesi emergenti, che hanno contribuito a far progredire l'OSS delle Nazioni 
Unite nel combattere i cambiamenti climatici. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha utilizzato il sistema proprietario per valutare le prassi di buona 
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti si è impegnato con determinati emittenti detenuti in portafoglio e, in 
media, ha puntato a incontrare o dialogare con il management delle società almeno all'emissione 
dell'obbligazione o al momento dell'investimento. Nel corso di tali incontri sono stati periodicamente 
trattati temi relativi alla sostenibilità (come zero netto e transizione energetica), oltre a piani di 
informativa e rendicontazione dell'impatto, al fine di esprimere gli obiettivi del Gestore degli 
investimenti in termini di dati di sostenibilità e gli eventuali timori in merito a una rendicontazione 
insufficiente. 
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- Durante il periodo di riferimento il Gestore degli investimenti ha partecipato a 57 attività di impegno 
dedicate alla sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, cambiamenti climatici, informativa e rendicontazione e corporate 
governance. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Carbon Neutral Credit 
Identificativo della persona giuridica: 54930083X6X1LLU8U819 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 99,7% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto. 
 
Il Comparto si è prefisso di conseguire la neutralità carbonica aggregata entro il 2025, nell'ambito del 
suo portafoglio d'investimento, investendo il proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia in titoli 
a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie governative, organismi sovranazionali e società di 
tutto il mondo che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito al conseguimento 
dell'obiettivo di riduzione delle emissioni di carbonio con una modalità o una combinazione delle 
seguenti modalità: (i) raggiungendo la neutralità carbonica; (ii) puntando a, e avviandosi a raggiungere, 
una riduzione delle emissioni dell'80% o equivalente entro il 2030; (iii) altrimenti dimostrando un 
contributo alla riduzione delle emissioni di carbonio (e le società incluse al punto (iii) possono 
comprendere quelle che forniscono prodotti o servizi che consentono la decarbonizzazione).  Tutte le 
società detenute dal Comparto sono state ritenute investimenti sostenibili dal Gestore degli 
investimenti. 
 
L'espressione "neutralità carbonica aggregata" significa raggiungere un'intensità di carbonio pari a 
zero emissioni nette bilanciando gli investimenti in (a) emittenti che generano emissioni di carbonio, ma 
che hanno dichiarato obiettivi per ridurre tali emissioni con (b) emittenti che contribuiscono a ridurre le 
emissioni di carbonio. 
 
L'obiettivo del Comparto comprende una riduzione delle emissioni di carbonio; ciò significa che mira a 
ridurre le emissioni di carbonio, in linea con gli obiettivi a lungo termine dell'Accordo di Parigi sulla 
limitazione del riscaldamento globale. Il Gestore degli investimenti si è prefisso di garantire la riduzione 
delle emissioni di carbonio investendo in emittenti come descritto nei precedenti punti (i) – (iii). Le 
società appartenenti a settori con livelli di emissioni elevate di Ambito 3 erano inoltre tenute ad avere 
obiettivi di riduzione delle emissioni di Ambito 3 o a impegnarsi a ridurre le emissioni di Ambito 3. Il 
Gestore degli investimenti ha valutato periodicamente se il percorso di riduzione delle emissioni di 
carbonio di un emittente fosse o meno coerente con i criteri in base ai quali si era precedentemente 
qualificato per l'investimento da parte del Comparto e ha cercato di individuare i casi in cui potrebbe 
essersi allontanato dallo stesso. Il Gestore degli investimenti ha cercato inoltre di individuare le 
situazioni in cui gli obiettivi di riduzione delle emissioni di un emittente non hanno tenuto il passo con la 
traiettoria di riduzione delle emissioni per quel settore e ha esaminato eventuali cambiamenti 
importanti nel profilo delle emissioni di un emittente, ad esempio a causa di fusioni o acquisizioni. Tali 
considerazioni hanno portato il Gestore degli investimenti a liquidare le posizioni in oltre 9 società 
durante il periodo di riferimento.  
 
Il Comparto ha inoltre investito almeno il 75% del suo patrimonio in investimenti sostenibili fino al 31 
maggio 2024 e almeno l'80% del suo patrimonio in investimenti sostenibili dal 1° giugno 2024 fino alla 
fine del periodo di riferimento. Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli 
investimenti ha ritenuto essere neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità e derivati 
utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Carbon Neutral Credit Audited - Relazione annuale certificata 
iii 

31 dicembre 2024 

FD106579-20250120120147  
 

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 

 Il Comparto ha destinato il 99,7% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha utilizzato specifici indicatori chiave 
di performance della sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale. 
La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite 
i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per effettuare uno screening 
positivo dell'universo d'investimento sostenibile e misurare il contributo a livello di imprese beneficiarie 
degli investimenti.  
 
L'intensità delle emissioni di carbonio rispetto all'indicatore di vendita (tonnellate di CO2e per vendite in 
milioni di dollari), misurata in base all'intensità di carbonio di ambito 1 e 2 utilizzando i dati di un 
fornitore terzo, aggregati a livello di portafoglio, rispecchia il percorso di raggiungimento dell'obiettivo 
d'investimento sostenibile, prima di prendere in considerazione le emissioni evitate. Le emissioni di 
ambito 1 sono emissioni dirette da fonti di proprietà o controllate. Le emissioni di ambito 2 sono 
emissioni indirette derivanti dalla generazione di energia acquistata. Attraverso investimenti in 
emittenti con un'intensità di carbonio bassa e neutrale, nonché in emittenti che stanno riducendo e 
puntando alla riduzione delle emissioni di carbonio, l'intensità di carbonio di ambito 1 e 2 a livello del 
Comparto è diminuita rispetto al 2024 ed è risultata significativamente inferiore rispetto all'universo 
globale del credito.  
 
L'intensità di carbonio netta prevista a livello del Comparto, tenendo conto anche del contributo delle 
emissioni di carbonio evitate grazie ai fattori abilitanti della decarbonizzazione, rispecchia l'obiettivo 
dello zero netto entro il 2025. Alla fine del periodo di riferimento l'intensità di carbonio netta prevista 
era pari a zero, misurata in base all'intensità di carbonio di ambito 1 e ambito 2 utilizzando i dati di un 
fornitore terzo. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 
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 • …e rispetto ai periodi precedenti? 
 

 

 Investimenti sostenibili Intensità di carbonio netta 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 
 

La tabella descrive in dettaglio l'intensità di carbonio 
netta prevista entro il 2025, su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Intensità di carbonio netta 
prevista (ambito 1 e 2)  

tCO2e/mln di USD 

 

Gen 2024 - Dic 2024 100  Gen 2024 - Dic 2024 0  
Gen 2023 - Dic 2023 98  Gen 2023 - Dic 2023 0  
Gen 2022 - Dic 2022 97  Gen 2022 - Dic 2022 0  

       

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 

- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. Le esclusioni a livello aziendale si applicano altresì alle imprese che 
generano oltre il 20% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone termico. 
 

- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 

- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se una 
società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi pertinenti, 
come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. 
L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di valutazioni effettuate da 
fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare situazione.  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 
 

  

   

https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
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danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
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delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Ad esempio, i PAI 1 e 3 e il PAI 4 
di cui all'Allegato 1, Tabella 2, sono stati monitorati anche ai fini della costante selezione dei titoli, in 
linea con l'obiettivo di sostenibilità del Comparto.   
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, tra cui le informative 
e gli obiettivi in materia di biodiversità e capitale naturale, nonché gli impegni per il clima e 
l'azzeramento delle emissioni nette per le società detenute nel settore dei servizi di pubblica utilità, 
bancario e immobiliare. Tali attività di impegno hanno riguardato i PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità) e 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, 
Impronta di carbonio, Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile). Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 41  
  Governance aziendale 26  
  Diritti umani 15  
  Capitale naturale e biodiversità 13  
  Gestione del capitale umano 7  
  Diversità e inclusione 4  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 EVERSOURCE ENERGY SR CORP 5.95% 01 Feb 2029 Servizi di pubblica 

utilità 
1,20 Stati Uniti  

 DIAMOND II LTD SR REGS 7.95% 28 Jul 2026 Servizi di pubblica 
utilità 

0,98 India  

 ING GROEP NV SR REGS 8% 16 May 2172 Finanza 0,94 Paesi Bassi  
 AMERICAN HOMES 4 RENT LP SR CORP 5.5% 01 Feb 
2034 

Industria 0,89 Stati Uniti  

 AMERICAN WATER CAPITAL CORP SR CORP 5.45% 01 
Mar 2054 

Servizi di pubblica 
utilità 

0,84 Stati Uniti  

 TRINITY INDUSTRIES INC. SR REGS 7.75% 15 Jul 2028 Industria 0,80 Stati Uniti  
 ARCELIK AS SR REGS 8.5% 25 Sep 2028 Industria 0,80 Turchia  
 GREENKO WIND PROJECTS (MAURITIUS) SR REGS 
5.5% 06 Apr 2025 

Servizi di pubblica 
utilità 

0,76 India  

 AMGEN INC SR CORP 5.507% 02 Mar 2026 Industria 0,74 Stati Uniti  
 CITIGROUP INC SR CORP 6.174% 25 May 2034 Finanza 0,69 Stati Uniti  
 GRENKE FINANCE PUBLIC LIMITED COMP SR REGS 
7.875% 06 Apr 2027 

Finanza 0,68 Germania  

 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO SR CORP 5.5% 22 Feb 
2044 

Industria 0,68 Stati Uniti  

 VERIZON COMMUNICATIONS INC SR CORP 5.05% 09 
May 2033 

Industria 0,67 Stati Uniti  

 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO SR CORP 6.25% 15 Nov 
2053 

Industria 0,63 Stati Uniti  

 APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC SR CORP 
6.375% 15 Nov 2033 

Finanza 0,63 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in titoli a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie 
governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che a giudizio del Gestore degli 
investimenti hanno contribuito all'obiettivo di riduzione delle emissioni di carbonio in uno o più dei 
seguenti modi: (i) raggiungendo la neutralità carbonica; (ii) puntando a, e avviandosi a raggiungere, una 
riduzione delle emissioni dell'80% o equivalente entro il 2030; e/o (iii) altrimenti dimostrando un 
contributo alla riduzione delle emissioni di carbonio.  
 
Il Comparto ha destinato il 99,7% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Tutti gli investimenti 
sostenibili avevano un obiettivo ambientale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
99,7% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
0,3% 

Ambientali 
99,7% 

Sociali 
0% 

Altri 
99,7% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 8,44  
  Industria Sanità 7,26  
  Industria Tecnologia ed elettronica 7,09  
  Industria Telecomunicazioni 6,23  
  Industria Beni strumentali 5,30  
  Industria Vendita al dettaglio 5,02  
  Industria Media e intrattenimento 4,30  
  Industria Beni di consumo 4,17  
  Industria Servizi 2,62  
  Industria Industria di base 2,24  
  Industria Settore automobilistico 1,32  
  Industria Trasporti 1,05  
  Industria Tempo libero 0,62  
  Finanza Banche 19,70  
  Finanza Assicurazioni 9,62  
  Finanza Servizi finanziari 8,56  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 3,16  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,88  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,84  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità – distribuzione/trasmissione 0,06  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,58  
  Non attribuito Non attribuito 0,37  
  Liquidità Liquidità 0,33  
  Liquidità Margine di liquidità 0,01  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,78  

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi ambientali non allineati alla 
tassonomia dell'UE. 

  

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Non vi erano investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente.  
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Carbon Neutral Credit Audited - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD106579-20250120120147 

 

Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Comparto è stato gestito attivamente e ha investito almeno l'80% del proprio patrimonio in 
investimenti sostenibili, ossia investimenti che hanno contribuito al conseguimento dell'obiettivo di 
riduzione delle emissioni di carbonio. 
 

- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 

- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Sono state condotte analisi e impegni, che in un caso hanno portato a non investire in una società. 
Nonostante il raggiungimento dell'obiettivo ambientale, dopo l'attività di impegno il Gestore degli 
investimenti ha ritenuto di non mantenere l'investimento. 
 

- Nel periodo di riferimento il Comparto ha assunto una serie di diversi impegni. Il Gestore degli 
investimenti ha assunto impegni mirati relativi ad alcune società per ridurne le emissioni di carbonio, 
utilizzare più energie rinnovabili e impegnarsi in percorsi completi di riduzione delle emissioni di 
carbonio. Sono state inoltre realizzate attività d'impegno per acquisire informazioni e richiedere 
miglioramenti su temi quali biodiversità e capitale naturale, adattamento climatico, diritti umani, 
corporate governance e gestione del capitale umano. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Global Growth and Income 
Identificativo della persona giuridica: 549300UPXPBL5GB7UE22 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 70% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
All Country World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,3% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 70% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 70  Gen 2024 - Dic 

2024 
2,3 -2,1 

Gen 2023 - Dic 2023 61  Gen 2023 - Dic 
2023 

2,3 -2,9 

Ago 2022 - Dic 2022 55  Gen 2022 - Dic 
2022 

1,7 -4,6 

      
 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 
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- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 

- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
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nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 

Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

vi 
Schroder ISF Sustainable Global Growth and Income - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD106587-20250122100128 

 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
di questi indicatori nell'analisi delle relazioni con gli stakeholder delle società, un fattore essenziale per 
la selezione dei titoli per questo comparto. Nell'ambito del processo di investimento, sono stati utilizzati 
i risultati del nostro quadro proprietario per gli stakeholder che integra diversi PAI come una 
componente della valutazione delle caratteristiche di sostenibilità delle imprese. Ad esempio, i PAI 2, 3, 
4, 5, 6 (Emissioni di gas a effetto serra) e PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2 (Investimenti effettuati in 
imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di carbonio) sono stati inclusi nella 
valutazione ambientale complessiva di un'impresa. Questi PAI, tra gli altri, sono integrati nel nostro 
processo di investimento, indicando la nostra visione del rischio d’impresa e dei fattori trainanti della 
crescita a lungo termine. Nell'ambito della nostra valutazione della buona governance, della qualità del 
management e della strategia aziendale è stato preso in considerazione anche il PAI 13 (Diversità di 
genere nel consiglio). Durante il periodo di riferimento sono stati presi in considerazione il PAI 7 
(Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità) e il PAI 14 di 
cui all'Allegato 1, Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti 
umani) e gli emittenti con performance deludenti in base a questi parametri/indicatori hanno spesso 
contribuito a far sì che le società fossero ritenute inadeguate per gli investimenti per questa strategia.  
Nei settori ad alta intensità di carbonio, la nostra valutazione del PAI 6 e del PAI 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2, ha contribuito in modo significativo alla valutazione complessiva e all'inserimento nel nostro 
universo investibile. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di impegno 
laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative definiti 
nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Durante il periodo 
di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti in diversi settori in merito agli 
impegni climatici e agli obiettivi in materia di biodiversità relativi ai PAI 1, 2, 3 e il PAI 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2. Abbiamo inoltre interagito con diverse società domiciliate in Giappone per in merito alla gestione del 
capitale umano. 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 27  
  Governance aziendale 14  
  Diritti umani 14  
  Capitale naturale e biodiversità 8  
  Diversità e inclusione 7  
  Gestione del capitale umano 6  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 6,36 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 4,65 Stati Uniti  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 3,74 Taiwan  

 SAP SE NPV IT 3,57 Germania  
 HITACHI LIMITED NPV IT 3,34 Giappone  
 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 2,94 Stati Uniti  

 UNILEVER PLC ORDINARY 3 1/9P Beni di prima 
necessità 

2,91 Regno Unito  

 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 2,78 Paesi Bassi  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 2,78 Germania  
 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR0.03 Beni di consumo 

voluttuari 
2,72 Spagna  

 MORGAN STANLEY COMMON STOCK USD0.01 Finanza 2,66 Stati Uniti  
 ASTRAZENECA PLC ORDINARY USD0.25 Sanità 2,54 Regno Unito  
 TEXAS INSTRUMENTS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD1 

IT 2,53 Stati Uniti  

 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 2,52 Singapore  
 INTL BUSINESS MACHINES CORPORATION COMMON 
STOCK USD0.20 

IT 2,47 Stati Uniti  
 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI All Country World (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 70% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
36% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
70% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

28% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

36% 

Sociali 
34% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 24,52  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
10,68  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 3,34  
  Finanza Banche 12,39  
  Finanza Servizi finanziari 4,00  
  Finanza Assicurazioni 1,81  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
7,77  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 2,46  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,24  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
8,59  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,37  
  Industria Beni strumentali 9,51  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 3,15  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,91  
  Materiali Materiali 1,77  
  Liquidità Liquidità 1,68  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,52  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,30  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad altre 
attività di apportare 
un contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 36%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 34%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets Equity Impact 
Identificativo della persona giuridica: 5493000PBF2B6FI3QM81 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 40% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 58% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in imprese che secondo le previsioni avrebbero contribuito positivamente al progresso di 
un obiettivo ambientale o sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite, da gestire nell'interesse di 
tutti gli stakeholder e in grado di generare rendimenti per gli azionisti nel lungo termine. Il Comparto 
ha inoltre investito in liquidità, che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere neutrale in base ai 
propri criteri di sostenibilità.  
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato tra un universo di imprese ammissibili quelle che hanno 
soddisfatto i criteri d'impatto dello stesso Gestore. I criteri di impatto hanno incluso una valutazione del 
contributo della società agli OSS delle Nazioni Unite, oltre alla valutazione della società da parte del 
Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo d'investimento 
è stato in linea con i Principi operativi della gestione dell'impatto. 
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 

Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. In questa valutazione il Gestore degli investimenti ha utilizzato 
una combinazione di approccio basato sui ricavi, considerando se una determinata percentuale dei 
ricavi, delle spese in conto capitale o delle spese operative dell'emittente in questione contribuisse a un 
obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi), e specifici indicatori chiave di performance di 
sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda 
dei casi). La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata 
quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha utilizzato uno strumento di screening quantitativo per identificare le società che traggono una 
determinata percentuale minima dei propri ricavi da attività principalmente focalizzate sul contribuire a 
un obiettivo ambientale o sociale. È stata inoltre eseguita una dettagliata valutazione d'impatto di ogni 
società tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione 
dell'impatto si concentra sull'impatto che i prodotti e i servizi di un'azienda dovrebbero avere. Il Gestore 
degli investimenti ha preso in considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni 
Unite a cui sta contribuendo la società, soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder 
o il settore pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e l'impegno di 
Schroders) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli 
Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società nel 
tempo attraverso una revisione annuale.  
 

Una volta completati questi passaggi, la società e la scheda di valutazione sono state convalidate e 
approvate dall'Impact Assessment Group (IAG) di Schroders, in modo tale che la società potesse essere 
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inclusa nell'universo investibile del Comparto. L’IAG è costituito da membri dei team dedicati agli 
investimenti di impatto e sostenibili e da membri del team di investimento di Schroders.   
Alla fine del periodo di riferimento, le imprese del Comparto erano allineate con le seguenti cinque aree 
d'impatto chiave: (1) 28% nell'area inclusione; (2) 13% nell'area salute e benessere; (3) 20% nell'area 
ambiente; (4) 24% nell'area infrastrutture sostenibili; e (5) 15% nell'area consumo responsabile.  
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

  

Gen 2024 - Dic 2024 98  
Gen 2023 - Dic 2023 97   
Gen 2022 - Dic 2022 95   
      

 
 

 Aree di impatto chiave 
La tabella illustra in dettaglio la ripartizione degli investimenti sostenibili per area d'impatto alla fine del 
periodo di riferimento. 

Periodo Inclusione % Salute e 
benessere % 

Infrastrutture 
sostenibili % 

Ambiente % Consumo 
responsabile 

% 
Dic 2024 28 13 24 20 15 

Dic 2023 32 22 21 15 10 

Dic 2022 21 28 20 20 11 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
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acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti 
soggetti a violazioni sociali).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche tramite la loro 
integrazione nel processo di investimento utilizzando l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di 
società. Il team di investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari 
per agevolare l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il 
principale registro per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un 
quadro sistematico per analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del 
suo modello di business. Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti 
che valutano la performance di una società in settori specifici.  
 

I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in particolare nell'ambito dell'analisi degli 
strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante a livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 
12 la disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono stati generalmente utilizzati nell'ambito 
dello strumento proprietario di Schroders, ma monitorati invece a livello di portafoglio nel complesso. 
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Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI nell'ambito della riunione mensile 
sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate formalmente le caratteristiche ESG a livello di 
portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico  12  
  Governance aziendale  6  
  Diritti umani  4  
  Diversità e inclusione  3  
  Gestione del capitale umano  2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI.  

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 4,47 Cina  
 ATRENEW  ADR REPRESENTING INC CLAS 0.6667 ORD Beni di consumo 

voluttuari 
4,11 Cina  

 SAFARICOM LTD KES0.5 Servizi di 
comunicazione 

3,96 Kenya  

 GRUPA PRACUJ SA Industria 3,73 Polonia  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 3,36 Taiwan  

 GENTERA SAB DE CV NPV Finanza 3,12 Messico  
 FPT CORPORATION VND10000 IT 3,03 Vietnam  
 LAUREATE EDUCATION INCORPORATED A COMMON 
STOCK USD0.001 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,95 Stati Uniti  

 KANZHUN AMERICAN DEPOSITORY SHARES 2 ORD Servizi di 
comunicazione 

2,92 Cina  

 SINBON ELECTRONICS COMPANY LIMITED TWD10 IT 2,69 Taiwan  
 MERIDA INDUSTRY COMPANY LIMITED TWD10 Beni di consumo 

voluttuari 
2,54 Taiwan  

 CREDITACCESS GRAMEEN LTD INR10 Finanza 2,51 India  
 KLABIN SA UNITS (1 COMMON AND 4 PREFERENCE) Materiali 2,50 Brasile  
 CENERGY HOLDINGS SA Industria 2,48 Belgio  
 EMIRATES CENTRAL COOLING SYSTEMS C AED0.1 Servizi di pubblica 

utilità 
2,44 Emirati Arabi 

Uniti 
 

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 

#1 Sostenibili: sono investimenti in imprese che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero 
contribuito al progresso di uno o più degli OSS delle Nazioni Unite, da gestire nell'interesse di tutti gli 
stakeholder e in grado di generare rendimenti per gli azionisti nel lungo termine. 
 

Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 40% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 58% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale.  
 
#2 Non sostenibili: comprende la liquidità, che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Sostenibili 
98% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
2% 

Ambientali 
40% 

Sociali 
58% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
40% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 12,20  
  Industria Servizi commerciali e professionali 7,49  
  Industria Trasporti 0,24  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 13,61  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
3,36  

  IT Software e servizi 1,45  
  Finanza Servizi finanziari 6,90  
  Finanza Banche 6,03  
  Finanza Assicurazioni 1,52  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
6,21  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,63  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,95  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,58  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 7,56  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
3,66  

  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 3,96  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,92  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
5,88  

  Materiali Materiali 4,13  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 3,13  
  Liquidità Liquidità 1,59  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    
 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto.  

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 40% 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 58% 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità.  
 
Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando 
(ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a 
Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di 
corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, 
dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative 
(ONG), come Transparency International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in imprese che avrebbero contribuito al progresso di uno o più degli OSS delle Nazioni 
Unite, da gestire nell'interesse di tutti gli stakeholder e in grado di generare rendimenti per gli azionisti 
nel lungo termine. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
 - Durante il periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha partecipato a una serie di attività di 
impegno su temi chiave quali il cambiamento climatico, la diversità e l'inclusione, i diritti umani e il 
capitale naturale. Si noti che sono state svolte numerose attività di impegno relative all'impatto, 
incentrate sull'aumento dell'impatto o sul miglioramento della misurazione dell'impatto di prodotti e 
servizi offerti dalle imprese incluse nell'universo investibile.  
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto.  

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Emerging Markets Synergy 
Identificativo della persona giuridica: 54930003F8X2ITJLMY54 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 63% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Emerging Markets (NDR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -3,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 63% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 63  Gen 2024 - Dic 2024 2,0 -3,3 
Gen 2023 - Dic 2023 55  Gen 2023 - Dic 2023 1,5 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 51  Gen 2022 - Dic 2022 2,8 -3,2 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
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1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d'investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders.  
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 42  
  Governance aziendale 19  
  Diritti umani 9  
  Capitale naturale e biodiversità 6  
  Diversità e inclusione 6  
  Gestione del capitale umano 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 IT 

9,67 Taiwan  

 TENCENT HOLDINGS LIMITED HKD0.00002 Comunicazioni 5,32 Cina  
 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 IT 

4,95 Corea del 
Sud 

 

 ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 
USD0.000003125 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,08 Cina  

 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 1,80 India  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 1,61 Taiwan  
 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 1,54 India  
 SK HYNIX INCORPORATED KRW5000 

IT 
1,49 Corea del 

Sud 
 

 MEITUAN CLASS B USD0.00001 REGS Beni di consumo 
voluttuari 

1,44 Cina  

 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 1,06 India  
 PETROLEO BRASILEIRO SA PREFERENCE SHARES NPV Energia 1,03 Brasile  
 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 0,93 India  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 IT 

0,83 Taiwan  

 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 0,76 Hong Kong  
 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 0,72 India  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets (NDR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 63% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
21% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 42% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
63% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

35% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

21% 

Sociali 
42% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 13,33 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 9,83  
  IT Software e servizi 2,62  
  Finanza Banche 19,46  
  Finanza Assicurazioni 3,04  
  Finanza Servizi finanziari 1,43  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 4,52 

 

  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 3,63  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 2,99  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 2,01  
  Comunicazioni Media e intrattenimento 7,67  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 3,32  
  Industria Beni strumentali 3,52  
  Industria Trasporti 2,64  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,34  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,71  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 1,88  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 0,37 

 

  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 2,36  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,96  
  Energia Energia 3,35  
  Materiali Materiali 2,05  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,48  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 1,26  
  Liquidità Liquidità 0,86  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,79  
  

Investimenti collettivi 
Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 
ETF) 0,62 

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 21%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 42%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Smart Manufacturing 
Identificativo della persona giuridica: 549300DYPXYJ7UC4NK03 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF Smart Manufacturing - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD107494-20250117160109 

 

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari all'1,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 60  Gen 2024 - Dic 2024 1,1 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 63  Gen 2023 - Dic 2023 0,7 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 59  Gen 2022 - Dic 2022 -0,6 -4,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
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per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di ricerca per gli investimenti, la selezione dei titoli e la costruzione del portafoglio 
nell'ambito del processo d′investimento. Ad esempio, per valutare il punteggio ambientale complessivo 
di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Per valutare il punteggio sociale complessivo di un 
emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli investimenti in 
merito al suo impegno per la mitigazione del cambiamento climatico, correlato ai PAI 1, 2 e 3. Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 9  
  Cambiamento climatico 8  
  Diritti umani 3  
  Gestione del capitale umano 3  
  Diversità e inclusione 2  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 6,37 Stati Uniti  

 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 4,01 Taiwan  

 SAP SE NPV IT 3,22 Germania  
 HITACHI LIMITED NPV IT 3,21 Giappone  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 3,21 Germania  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 2,82 Stati Uniti  
 TECHTRONIC INDUSTRIES COMPANY LIMITED 
HKD0.10 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,70 Hong Kong  

 KEYENCE CORPORATION NPV IT 2,66 Giappone  
 AMPHENOL CORPORATION CLASS A COMMON 
STOCK USD0.001 

IT 2,59 Stati Uniti  

 EMERSON ELECTRIC COMPANY COMMON STOCK 
USD1 

Industria 2,51 Stati Uniti  

 ASML HOLDING NV EUR0.09 (POST SPLIT) IT 2,46 Paesi Bassi  
 PARKER-HANNIFIN CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.5 

Industria 2,43 Stati Uniti  

 Howmet Aerospace Inc NPV Industria 2,41 Stati Uniti  
 NVENT ELECTRIC PUBLIC LIMITED COMPANY 
COMMON STOCK USD0.01 

Industria 2,39 Stati Uniti  

 ZEBRA TECHNOLOGIES CLASS 'A' COMMON STOCK 
USD0.01 

IT 2,32 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 99%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
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Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
32% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 28% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

99% 

#2 Altri 
1% 

#1A Sostenibili 
60% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

39% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

32% 

Sociali 
28% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 48,75  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,99  
  Industria Trasporti 1,84  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 14,80  
  IT Software e servizi 13,51  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
7,38  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 4,00  
  Materiali Gas industriali 1,71  
  Materiali Materiali 1,54  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 2,38  
  Liquidità Liquidità 1,15  
  Finanza Servizi finanziari 0,97  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 32%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 28%. 
   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Smart Manufacturing - Relazione annuale certificata 
xiii 

31 dicembre 2024 

FD107494-20250117160109  
 

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Smart Manufacturing - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD107494-20250117160109 

 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Changing Lifestyles 
Identificativo della persona giuridica: 5493000OPXVHAW8N3B55 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 76% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
All Country World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,8% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 76% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato  
rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, sulla base dei 
dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al punteggio di 
sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   
 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 76  Gen 2024 - Dic 2024 0,8 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 0,2 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 67  Ago 2022 - Dic 2022 -0,3 -4,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di ricerca per gli investimenti, la selezione dei titoli e la costruzione del portafoglio 
nell'ambito del processo d’investimento. Ad esempio, per valutare il punteggio ambientale complessivo 
di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Per valutare il punteggio sociale complessivo di un 
emittente sono stati inclusi i PAl 12 e 13. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli investimenti in 
merito ai suoi piani per il conseguimento degli obiettivi di azzeramento delle emissioni entro il 2050, 
correlati ai PAI 1, 2 e 3. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di 
Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
 
 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Diritti umani 9  
  Governance aziendale 7  
  Cambiamento climatico 5  
  Gestione del capitale umano 4  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TJX COS INCORPORATED COMMON STOCK USD1 Beni di consumo 

voluttuari 
4,85 Stati Uniti  

 NETFLIX INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 
voluttuari 

4,66 Stati Uniti  

 WALMART INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.10 

Beni di prima 
necessità 

4,18 Stati Uniti  

 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

4,17 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 

IT 4,13 Stati Uniti  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 3,95 Stati Uniti  

 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR0.03 Beni di consumo 
voluttuari 

3,66 Spagna  

 SPOTIFY TECHNOLOGY SA COMMON STOCK 
EUR0.000625 

IT 3,46 Stati Uniti  

 COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF1 
(REGISTERED) 

Beni di consumo 
voluttuari 

3,19 Svizzera  

 MERCADOLIBRE INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.001 

IT 3,00 Brasile  

 BEIERSDORF AG Beni di prima 
necessità 

2,91 Germania  

 NOVO NORDISK CLASS B DKK0.1 Sanità 2,86 Danimarca  
 HALEON PLC GBP0.01 Beni di prima 

necessità 
2,77 Stati Uniti  

 BOOKING HOLDINGS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.008 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,65 Stati Uniti  

 LINDT & SPRUENGLI AG PARTICIPATING 
CERTIFICATES CHF10 

Beni di prima 
necessità 

2,31 Svizzera  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI All Country World (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
  
Il Comparto ha destinato il 76% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
46% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 30% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
76% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

22% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

46% 

Sociali 
30% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
22,71  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 12,57  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 5,71  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 4,12  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
9,36  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 9,09  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 5,10  
  IT Software e servizi 16,94  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,73  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
4,34  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,19  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 3,08  
  Industria Beni strumentali 0,96  
  Industria Trasporti 0,91  
  Liquidità Liquidità 1,73  
  Finanza Assicurazioni 0,45  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 46%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 30%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Future Trends 
Identificativo della persona giuridica: 5493002E4JUCFUL6QF10 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 70% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 50% MSCI World EUR Hedged, 30% FTSE World Government Bond Index EUR Hedged e 20% 
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index EUR Hedged, sulla base del sistema di rating del Gestore 
degli investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 30% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Istruzione 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 70% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 70  Gen 2024 - Dic 2024 5,2 -1,5 
Gen 2023 - Dic 2023 71  Gen 2023 - Dic 2023 7,9 -2,2 
Ago 2022 - Dic 2022 65  Gen 2022 - Dic 2022 4,0 -2,5 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 
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- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
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siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
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attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte.  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
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guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) - applicati agli Investimenti sostenibili. 
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie sottostanti rilevanti.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI rilevati attraverso questo approccio 
includevano il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 107  
  Governance aziendale 52  
  Diritti umani 49  
  Capitale naturale e biodiversità 22  
  Gestione del capitale umano 19  
  Diversità e inclusione 15  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Durante il periodo di riferimento è stata svolta attività di impegno con un conglomerato tecnologico 
multinazionale americano. L'impegno ha riguardato questioni ambientali, sociali e di governance, con 
particolare attenzione alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza artificiale (IA). 
I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul clima e le 
emissioni, pur riconoscendo le difficoltà di raggiungere tali obiettivi, in particolare per quanto riguarda 
l'impiego di energia negli edifici e l'impronta di carbonio della costruzione di centri dati. Si è inoltre 
discusso degli sforzi volti a promuovere cambiamenti nella politica energetica e a migliorare la capacità 
di energia rinnovabile. Per quanto riguarda il tema dell'uso responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno 
discusso le misure di sicurezza, i processi di revisione dei prodotti e la conformità normativa. Hanno 
inoltre evidenziato gli sforzi della società volti a garantire che i loro prodotti soddisfino gli standard 
relativi all'uso responsabile dell'IA, con processi specifici per casi d'uso sensibili e contratti rigorosi per i 
clienti aziendali. Infine, hanno riferito che utilizzano strumenti per identificare i potenziali rischi insiti nei 
loro prodotti di IA 
 
Abbiamo inoltre collaborato con una partecipazione multinazionale svizzera di assistenza sanitaria. 
Abbiamo acquisito preziose informazioni sull'approccio della società a diverse sfide chiave in materia di 
sostenibilità. La società sta affrontando in modo proattivo la resistenza antimicrobica (AMR) 
migliorando la diagnostica dei pazienti e riducendo l'uso di antibiotici ad ampio spettro, oltre a favorire 
la sicurezza sanitaria globale attraverso un programma di sorveglianza AMR. Riconoscendo i potenziali 
rischi aziendali, la società sta sfruttando la diagnostica come opportunità nella gestione dell'AMR. 
Garantisce inoltre che i suoi partner di produzione aderiscono a rigorosi standard ambientali per 
contrastare gli effluenti antimicrobici. Per quanto riguarda l’azione per il clima, la società ha presentato 
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i suoi obiettivi alla Science Based Targets initiative, compresi nuovi obiettivi di azzeramento delle 
emissioni nette a breve termine per il 2029 e il 2045, anche se alcune emissioni della catena di 
approvvigionamento richiederanno una compensazione. La società prevede di effettuare una 
rendicontazione in linea con la Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) a partire dal 
2025 e considera le sfide sanitarie legate al clima, come la malaria, come opportunità commerciali. In 
termini di accesso e di equità sanitaria, sta affrontando i limiti evidenziati dalla sua performance 
rispetto all'Indice Access to Medicine (ATM), in particolare nell'accesso alla diagnostica nei mercati 
emergenti. Sta inoltre compiendo progressi nella diversità degli studi clinici, secondo le indicazioni della 
FDA. I prossimi passi consistono nel promuovere una rendicontazione ESG più completa per riflettere al 
meglio gli sforzi compiuti in queste aree 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF US LARGE CAP I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
4,68 Stati Uniti  

 US TREASURY BOND 4.25% 15 Feb 2054 Debito sovrano 
(mercati sviluppati) 

2,94 Stati Uniti  

 TREASURY BILL SR GOVT 0% 20 Mar 2025 Equivalenti liquidi 2,67 Stati Uniti  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 2,51 Stati Uniti  

 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO 0.0000 
06/02/2025 SERIES BI 

Equivalenti liquidi 2,09 Messico  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 2,00 Stati Uniti  
 ISHARES PHYSICAL METALS PLC GOLD ETC USD Finanza 1,91 Regno Unito  
 FRANCE (REPUBLIC OF) SR REGS 3,5% 25 Nov 2033 Debito sovrano 

(mercati sviluppati) 
1,83 Francia  

 ITALY (REPUBLIC OF) SR 365D 0% 13 Sep 2024 Equivalenti liquidi 1,83 Italia  
 ITALY (REPUBLIC OF) SR 365D 0% 14 Mar 2025 Equivalenti liquidi 1,79 Italia  
 EUROPEAN INVESTMENT BANK SR REGS 2.75% 25 
Aug 2026 

Sovranazionali 1,65 Sovranazionale  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR 12M 0% 07 Feb 2025 Equivalenti liquidi 1,54 Spagna  
 UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AN SR GOVT 
0% 31 Mar 2025 

Equivalenti liquidi 1,43 Regno Unito  

 SPAIN (KINGDOM OF) SR 12M 0% 09 Aug 2024 Equivalenti liquidi 1,34 Spagna  
 UK TSY 0  1/4% 2031 SR REGS .25% 31 Jul 2031 Debito sovrano 

(mercati sviluppati) 
1,34 Regno Unito  
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  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto al 50% dell'Indice MSCI World EUR Hedged, 
30% dell'Indice FTSE World Government Bond EUR Hedged e 20% dell'Indice Bloomberg Global 
Aggregate Corporate EUR Hedged e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno 
contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo 
investimento, sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di 
sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 70% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
35% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 36% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

x 
Schroder ISF Sustainable Future Trends - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD107510-20250122100121 

 

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
70% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

21% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

35% 

Sociali 
36% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 9,87  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
4,95  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,57  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 15,78  
  Finanza Banche 8,72  
  Finanza Servizi finanziari 3,97  
  Finanza Assicurazioni 1,51  
  Finanza Immobiliare 0,03  
  Industria Beni strumentali 6,43  
  Industria Sanità 2,48  
  Industria Telecomunicazioni 1,05  
  Industria Immobiliare 0,67  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,63  
  Industria Servizi 0,49  
  Industria Settore automobilistico 0,30  
  Industria Trasporti 0,25  
  Industria Tempo libero 0,23  
  Industria Tecnologia ed elettronica 0,22  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 6,99  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
0,12  

  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 7,04  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
3,48  

  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,90  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,70  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,58  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,03  
  Liquidità Liquidità 3,17  
  Liquidità Margine di liquidità 1,75  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,87  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,78  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,04  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,81  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,60  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,40  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,08  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,18  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,83  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,65  
  Sovranazionali Sovranazionali 1,65  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 1,11  

  Materiali Materiali 0,75  
  Materiali Gas industriali 0,13  
  Energia Petrolio e gas integrati 0,33  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,15  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,39  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 0,36  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,12  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,10  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,24  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 35%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 36%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
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Il documento è valido solo unitamente alla 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Multi-Asset Income 
Identificativo della persona giuridica: 549300LDFN23PNRCYH21 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 66% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così 
composto: 30% MSCI AC World Index (con copertura in EUR), 40% Barclays Global Aggregate Corporate 
Bond Index (con copertura in EUR) e 30% Barclays Global High Yield excl CMBS & EMG 2% Index (con 
copertura in EUR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 30% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,0% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Contraccezione 
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- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 66% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 66  Gen 2024 - Dic 2024 4,0 -2,9 
Gen 2023 - Dic 2023 56  Gen 2023 - Dic 2023 2,8 -4,1 
Ago 2022 - Dic 2022 56  Gen 2022 - Dic 2022 5,4 -4,0 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 
 
Prima del 2024 la nostra metodologia di calcolo della percentuale di investimenti sostenibili non teneva 
conto degli investimenti in altri comparti, il che potrebbe aver portato a cifre inferiori. Dal 2024 i 
comparti Sustainable di Schroder sono inclusi nel calcolo. Tale calcolo è effettuato a livello di comparto 
e non delle singole partecipazioni sottostanti, pertanto la cifra indicata potrebbe essere superiore a 
quella che sarebbe risultata se le partecipazioni sottostanti fossero state valutate. Altri comparti non di 
Schroders detenuti non sono inclusi nel calcolo. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 
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 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
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- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
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valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 
Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, come mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie sottostanti.  
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI acquisiti tramite questo approccio 
includono il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel Consiglio). Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con una grande società 
tecnologica con particolare riguardo alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza 
artificiale (IA). I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul 
clima e le emissioni, riconoscendo le sfide poste dal consumo energetico negli edifici e dall'impronta di 
carbonio della costruzione di centri dati. Hanno anche parlato a sostegno dei cambiamenti della politica 
energetica e degli sforzi volti a migliorare la capacità di energia rinnovabile. Per quanto riguarda l'uso 
responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno messo in evidenza le misure di sicurezza, i processi di 
revisione dei prodotti e la conformità normativa della società, garantendo che i suoi prodotti soddisfano 
gli standard relativi all'uso responsabile dell'IA. Sono stati menzionati anche processi specifici per casi 
d'uso sensibili e contratti rigorosi per i clienti aziendali, oltre a strumenti atti a identificare i potenziali 
rischi nei prodotti di IA. Abbiamo inoltre collaborato con una multinazionale spagnola di distribuzione di 
abbigliamento moda per analizzare il suo approccio alla Just Resilience e il supporto da essa offerto ai 
lavoratori della catena di approvvigionamento che si trovano ad affrontare rischi climatici fisici e 
problematiche associate ai diritti umani. Sebbene l'informativa fornita dalla società indichi la 
consapevolezza della necessità di resilienza, l'azienda è ancora agli inizi nel comprendere i rischi fisici 
dei fornitori e il loro impatto sulle persone. L'approvvigionamento di prossimità dell'azienda può ridurre 
l'esposizione ai centri di produzione di indumenti del Sud-Est asiatico, ma non è chiaro come l'azienda 
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valuti i rischi a livello di fornitore. La società non integra ancora pienamente misure di adattamento dei 
diritti umani in linea con i principi della Just Resilience, basandosi invece sul rispetto della legislazione 
locale. L'azienda si impegna con i sindacati per identificare le principali criticità per i lavoratori e 
prevede di ampliare la sua informativa sulla valutazione del rischio fisico e sul valore a rischio nei 
rapporti futuri. Sebbene manchino esempi concreti, sembra che l'azienda stia iniziando ad affrontare 
queste preoccupazioni; le attività d'impegno future potranno quindi contribuire a condividere le migliori 
prassi favorendo i progressi compiuti da questa società. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Cambiamento climatico 105  
  Governance aziendale 54  
  Diritti umani 51  
  Capitale naturale e biodiversità 36  
  Gestione del capitale umano 19  
  Diversità e inclusione 17  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SISF SUST GL GRWTH N INCOME I DIS Investimenti 

collettivi 
5,41 Lussemburgo  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

2,47 Lussemburgo  

 SISF-BLUEORCH EM MKT CL-IUSD Investimenti 
collettivi 

1,46 Lussemburgo  

 AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC LTD Finanza 1,46 Namibia  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 1,42 Stati Uniti  

 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 1,35 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 1,28 Stati Uniti  
 BNP PARIBAS SA SR REGS 2.75% 25 Jul 2028 Finanza 1,06 Francia  
 BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) SR 364D 0% 
11 Jul 2024 

Equivalenti 
liquidi 

1,05 Belgio  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 0,99 Stati Uniti  
 BPCE SA SR  REGS .25% 14 Jan 2031 Finanza 0,98 Francia  
 CREDIT AGRICOLE SA SR REGS 4% 12 Oct 2026 Finanza 0,88 Francia  
 AMAZON.COM INCORPORATED USD0.01 Beni di consumo 

voluttuari 
0,86 Stati Uniti  

 FAURECIA SE REGS 3.75% 15 Jun 2028 Industria 0,76 Francia  
 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB SR REGS 
.75% 09 Aug 2027 

Finanza 0,76 Svezia  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 92%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice così composto: 30% MSCI AC World 
Index (con copertura in EUR), 40% Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index (con copertura in 
EUR) e 30% Barclays Global High Yield excl CMBS & EMG 2% Index (con copertura in EUR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 fanno 
parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 66% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
31% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 35% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

92% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
8% 

#1A Sostenibili 
66% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

26% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

31% 

Sociali 
35% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 5,75  
  Industria Sanità 4,74  
  Industria Telecomunicazioni 4,66  
  Industria Settore automobilistico 4,17  
  Industria Trasporti 3,30  
  Industria Servizi 3,24  
  Industria Immobiliare 2,31  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,37  
  Industria Industria di base 1,18  
  Industria Vendita al dettaglio 0,94  
  Industria Beni di consumo 0,71  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,52  
  Industria Media e intrattenimento 0,44  
  Industria Tempo libero 0,11  
  Finanza Banche 14,13  
  Finanza Servizi finanziari 4,16  
  Finanza Assicurazioni 2,72  
  Finanza Immobiliare 0,06  
  IT Software e servizi 6,38  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
3,37  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 2,61  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 9,34  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
0,01  

  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 

1,69  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,16  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,15  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,83  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,35  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
3,94  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,07  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,42  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,82  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,55  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,55  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,23  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,09  
  Liquidità Liquidità 1,86  
  Liquidità Margine di liquidità 0,55  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,75  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,44  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,16  

  Materiali Materiali 1,62  
  Materiali Gas industriali 0,15  
  Debito sovrano dei mercati 

emergenti 
Debito sovrano dei mercati emergenti 1,36  

  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,05  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,59  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,08  
  Azioni Azioni 0,47  
  Energia Stoccaggio e trasporto di gas e petrolio 0,03  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,06  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,16  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 31%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 35%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Sustainable Food and Water 
Identificativo della persona giuridica: 549300KTYV51C0X44G74 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 58% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 38% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF Global Sustainable Food and Water - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD110624-20250120120115 

 

 

In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili. Il Comparto ha 
investito in società di tutto il mondo che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito 
alla fornitura di prodotti alimentari e di acqua sostenibili, tra cui gestione delle acque, attrezzature 
agricole, materiali agricoli, produzione alimentare, trasformazione, imballaggio e distribuzione, vendita 
al dettaglio e riciclaggio di prodotti alimentari e acqua. Tutte le società detenute dal Comparto sono 
state ritenute investimenti sostenibili dal Gestore degli investimenti.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere 
neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità. 
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 96% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha valutato se una determinata 
percentuale delle entrate, delle spese in conto capitale o delle spese operative dell'emittente in 
questione contribuisse a un obiettivo ambientale e/o sociale. La conformità alla quota minima di 
investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità 
automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo a 
livello di impresa beneficiaria degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti ha utilizzato 
uno strumento di screening quantitativo per individuare le imprese che generano almeno il 50% dei 
ricavi dalla propria attività principale associata e che contribuiscono direttamente alla fornitura di 
prodotti alimentari e acqua. Il Comparto ha investito in imprese coinvolte per rendere il sistema 
alimentare e idrico globale più sostenibile, come definito dalle imprese che promuovono un 
cambiamento positivo in almeno una delle cinque aree chiave della sostenibilità (emissioni di gas a 
effetto serra, uso dell'acqua, biodiversità, inquinamento fisico e rifiuti, salute e alimentazione). Il 
Gestore degli investimenti ha aggiunto manualmente società che soddisfacevano determinati criteri 
con un'esposizione dei ricavi inferiore al 50% all'universo d'investimento del Comparto. Tra gli esempi di 
indicatori utilizzati per valutare la sostenibilità figuravano gli obiettivi di riduzione delle emissioni di gas 
serra, le valutazioni sul consumo di acqua, le registrazioni dei danni ambientali o del consumo di acqua 
e l'esposizione del prodotto a soluzioni alimentari e acquatiche sostenibili. 
 
Successivamente, il Gestore degli investimenti ha utilizzato una serie di indicatori per ottenere un 
punteggio di sostenibilità da uno a dieci per ciascuna impresa. In base a questo punteggio, ogni 
impresa è stata inserita in una delle seguenti categorie: (1) Best-in-Class, (2) Neutral e (3) Laggard. Gli 
indicatori utilizzati per determinare il punteggio includevano, a mero titolo esemplificativo, parametri 
quali obiettivi di biodiversità e di deforestazione, intensità di carbonio, diversità di genere nel consiglio 
e retribuzione del management. Le informazioni sono state ricavate da riunioni del management della 
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società, informazioni societarie disponibili al pubblico e strumenti interni proprietari del Gestore degli 
investimenti. Il Gestore degli investimenti ha investito il 62% del portafoglio in emittenti classificati 
come Best-in-class e il 34% del portafoglio in emittenti classificati come Neutral. Questi dati sono stati 
calcolati come media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Durante il periodo di 
riferimento, il Comparto non ha investito in imprese classificate nella categoria "Laggard" (ritardatari). 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Investimenti sostenibili Best-in-class 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività 
investite in investimenti sostenibili, su base annua. 

Questa tabella indica in dettaglio la percentuale di 
attività investite in società classificate come Best-in-
class e Neutral, su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 96  Gen 2024 - Dic 2024 Best-in-class – 62 
Neutral – 34 

 

Gen 2023 - Dic 2023 94  Gen 2023 - Dic 2023 Best-in-class – 60 
Neutral – 34 

 

Gen 2022 - Dic 2022 94  Gen 2022 - Dic 2022 Best-in-class – 61 
Neutral – 31 

 

       

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
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sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
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2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:   
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti 
soggetti a violazioni sociali).   
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Esclusioni del Comparto:  
- Combustibili fossili: I PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra) sono stati presi in 
considerazione mediante l’applicazione di un filtro di esclusione in base al quale le società che secondo 
il parere del Gestore degli investimenti contribuiscono in modo significativo ai cambiamenti climatici 
sono state escluse dall’universo investibile.   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nella sua analisi, che fa parte della componente "gestione ambientale" 
dell'analisi degli stakeholder, il Comparto ha preso in considerazione le emissioni di gas a effetto serra, 
l'impronta di carbonio, l'intensità dei gas a effetto serra delle società d'investimento e le attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 1, 2, 3 e 7). Nell'ambito 
della nostra analisi, esaminiamo il modo in cui un'impresa sta gestendo la propria impronta ambientale 
(Compreso il suo impatto sul clima), il suo impatto negativo sulla biodiversità, nonché la sua potenziale 
esposizione agli effetti del cambiamento climatico nel lungo termine. Sebbene nessun singolo 
indicatore determini la valutazione complessiva del punteggio di gestione ambientale di un'impresa, il 
Comparto ha valutato una serie di indicatori diversi, provenienti sia da fonti di dati interne che esterne 
(Compreso uno strumento proprietario di Schroders), per determinare se un'impresa stia gestendo in 
modo adeguato i propri rischi climatici e ambientali. I PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) 
e 13 (Diversità di genere nel consiglio) sono stati presi in considerazione nell'ambito del nostro processo 
di investimento utilizzando i dati provenienti da uno strumento proprietario di Schroders.  Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
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Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Capitale naturale e biodiversità 22  
  Cambiamento climatico 15  
  Diritti umani 9  
  Governance aziendale 8  
  Gestione del capitale umano 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. Il Gestore degli investimenti tiene 
periodicamente incontri con le società per discutere delle dinamiche di mercato, dei fondamentali 
societari e dei problemi di sostenibilità. In linea con questi impegni aziendali periodici, durante i quali di 
norma la sostenibilità è oggetto di discussione ma non sempre l'unico motivo di contatto, il Gestore 
degli investimenti intraprende anche attività di impegno dedicate alla sostenibilità in collaborazione con 
il Team Sustainable Investment. Tali impegni sono dedicati esclusivamente alle questioni ESG. Il numero 
di impegni nella tabella precedente si riferisce agli impegni di dedicati alla sostenibilità laddove le 
questioni relative alla sostenibilità costituiscono l'obiettivo principale dell'incontro aziendale o sono 
discusse per una parte significativa dell'incontro. 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti 
nell'ambito del nostro universo per capire in che modo le imprese stanno rispondendo alle sfide che il 
cambiamento climatico può comportare per la loro posizione finanziaria a lungo termine. Per quanto 
riguarda i PA 1, 2, 3, 7 e 4 di cui alla Tabella 2 dell’Allegato 1, abbiamo continuato a collaborare con le 
società in due settori specifici: la deforestazione e i cambiamenti climatici. Per la deforestazione, 
abbiamo adottato un approccio multilivello e utilizzato una scheda di valutazione per valutare 
l'esposizione delle società ai rischi di deforestazione. Il nostro obiettivo è stato quello di aumentare la 
consapevolezza, condividere le migliori prassi e aumentare la trasparenza, oltre ad adoperarci al meglio 
per eliminare dal portafoglio del Comparto entro la fine del 2025 le attività di deforestazione derivanti 
dallo sfruttamento di materie prime. Il nostro secondo obiettivo principale è stato quello di interagire 
con le società operanti in una serie di settori e sottosettori, in cui l'intensità di carbonio era molto 
elevata e/o il modello di business era minacciato dai cambiamenti climatici. Tramite le nostre attività di 
impegno, ci siamo sforzati di incoraggiare le società a fissare obiettivi chiari e misurabili di riduzione 
delle emissioni di tutti e tre gli ambiti allineati alla SBTi e, laddove tali obiettivi fossero già stati fissati, a 
garantire che questi fossero correttamente integrati nelle politiche retributive delle società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 CARREFOUR SA EUR2.50 Beni di prima 

necessità 
4,31 Francia  

 YARA INTERNATIONAL ASA NOK1.70 Materiali 4,05 Brasile  
 KEMIRA OYJ NPV Materiali 4,03 Finlandia  
 SAINSBURY (J.) PLC ORDINARY 28.571428P Beni di prima 

necessità 
3,72 Regno Unito  

 MOWI ASA NOK7.50 Beni di prima 
necessità 

3,54 Norvegia  

 NUTRIEN LIMITED COMMON NPV Materiali 3,28 Canada  
 INGREDION INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Beni di prima 
necessità 

3,20 Stati Uniti  

 DARLING INGREDIENTS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

Beni di prima 
necessità 

3,20 Stati Uniti  

 AGCO CORP COMMON STOCK USD0.01 Industria 3,07 Stati Uniti  
 GRAPHIC PACKAGING HOLDING COMPANY 
COMMON STOCK USD0.01 

Materiali 2,96 Stati Uniti  

 MONDI PLC 0.2P Materiali 2,92 Austria  
 KERRY GROUP PLC A ORDINARY EUR0.125 (IRISH 
LISTING) 

Beni di prima 
necessità 

2,85 Irlanda  

 TESCO PLC 6.33333P Beni di prima 
necessità 

2,55 Regno Unito  

 SCHOUW AND COMPANY A/S DKK10 Beni di prima 
necessità 

2,55 Danimarca  

 FMC CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Materiali 2,53 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società di tutto il mondo che a giudizio del Gestore degli 
investimenti avrebbero contribuito alla fornitura di prodotti alimentari e di acqua sostenibili, tra cui 
gestione delle acque, attrezzature agricole, materiali agricoli, produzione alimentare, trasformazione, 
imballaggio e distribuzione, vendita al dettaglio e riciclaggio di prodotti alimentari e acqua.  
 
Il Comparto ha destinato il 96% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 58% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 38% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Sostenibili 
96% 

#2 Non sostenibili 
4% 

Ambientali 
58% 

Sociali 
38% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
58% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Materiali Materiali 35,90  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 30,29  
  Industria Beni strumentali 13,04  
  Beni di prima necessità 

Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 

12,36  

  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 2,71  
  Sanità 

Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 
biologiche 

2,05 
 

  Liquidità Liquidità 3,66  
   
   
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 58%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 38%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità.  
 
Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando 
(ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a 
Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di 
corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, 
dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative 
(ONG), come Transparency International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in società di tutto il mondo che secondo 
le previsioni del Gestore degli investimenti contribuiranno alla fornitura di cibo e acqua sostenibili, tra 
cui la gestione dell'acqua, le attrezzature agricole, i fattori di produzione agricoli, la produzione, la 
lavorazione, il confezionamento e la distribuzione di cibo e acqua, la vendita al dettaglio e il riciclaggio. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti si è impegnato con gli emittenti detenuti in portafoglio e, in media, ha 
puntato a incontrare o dialogare con il management delle società ogni sei mesi. Durante questi incontri, 
insieme alle tendenze aziendali e alle performance finanziarie sono stati periodicamente trattati i temi 
relativi alla sostenibilità. 
 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

xiv 
Schroder ISF Global Sustainable Food and Water - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD110624-20250120120115 

 

- Durante il periodo di riferimento il Gestore degli investimenti ha partecipato a 57 attività di impegno 
dedicate alla sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, cambiamenti climatici, capitale naturale e biodiversità, gestione del 
capitale umano, diritti umani e corporate governance. 
 
- In particolare, il Gestore degli investimenti ha interagito con società che hanno la maggiore 
esposizione alla deforestazione derivante dallo sfruttamento delle materie prime. In linea con le 
politiche aziendali generali, il Comparto sta cercando di eliminare dal proprio portafoglio le attività di 
deforestazione derivanti dallo sfruttamento delle materie prime entro il 2025. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable US Dollar Short Duration Bond 
Identificativo della persona giuridica: 549300SQ2F1F5L1C1W23 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 67% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg US Govt/Credit 1-3 Year sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,3% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,3%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Istruzione 

- Medicina 

- Strutture igienico sanitarie 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 67% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 67  Gen 2024 - Dic 2024 4,3 -0,3 
Gen 2023 - Dic 2023 68  Gen 2023 - Dic 2023 1,5 -0,8 
Ago 2022 - Dic 2022 65  Gen 2022 - Dic 2022 2,0 -1,2 
      

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali; e 
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- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico, 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al cambiamento 
climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con un'impresa beneficiaria degli investimenti sul 
tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo 
interagito con una società del settore finanziario per ottenere un aggiornamento sui suoi obiettivi 
climatici e sul suo piano di transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una 
serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 17  
  Diritti umani 6  
  Governance aziendale 6  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diversità e inclusione 3  
  Gestione del capitale umano 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TREASURY NOTE SR GOVT 4.625% 15 Nov 2026 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

3,23 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4.625% 28 Feb 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

3,00 Stati Uniti  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4.5% 15 May 2027 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,67 Stati Uniti  

 SISF SECURITISED CREDIT I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

2,65 Lussemburgo  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4.875% 30 Nov 2025 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

2,64 Stati Uniti  

 COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK SR CORP 
3% 16 Jun 2025 

Sovranazionali 1,85 Stati Uniti  

 FN MA4920 6% 01 Feb 2053 Cartolarizzati 1,84 Stati Uniti  
 KFW SR CORP 3.125% 10 Jun 2025 Garantiti dal 

governo 
1,80 Germania  

 TREASURY NOTE SR GOVT 4.625% 15 Sep 2026 Debito sovrano 
(mercati 
sviluppati) 

1,70 Stati Uniti  

 FN MA4876 6% 01 Dec 2052 Cartolarizzati 1,68 Stati Uniti  
 TREASURY NOTE SR GOVT 4.375% 15 Aug 2026 Debito sovrano 

(mercati 
sviluppati) 

1,60 Stati Uniti  

 ROGERS COMMUNICATIONS INC SR CORP 2.95% 15 
Mar 2025 

Industria 1,43 Canada  

 JPMORGAN CHASE & CO SR CORP 3.782% 01 Feb 
2028 

Finanza 1,24 Stati Uniti  

 T-MOBILE USA INC SR CORP 1.5% 15 Feb 2026 Industria 1,21 Stati Uniti  
 FN MA5216 6% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 1,18 Stati Uniti  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Sustainable US Dollar Short Duration Bond - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD117623-20250122100133  
 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg US Govt/Credit 1-3 Year 
e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 67% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
42% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 25% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

94% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
6% 

#1A Sostenibili 
67% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

27% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

42% 

Sociali 
25% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Settore automobilistico 6,58  
  Industria Telecomunicazioni 4,43  
  Industria Sanità 4,18  
  Industria Distribuzione del gas 3,67  
  Industria Media e intrattenimento 2,89  
  Industria Immobiliare 2,52  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,96  
  Industria Industria di base 1,02  
  Industria Beni di consumo 0,84  
  Industria Tempo libero 0,65  
  Industria Servizi 0,47  
  Industria Beni strumentali 0,38  
  Industria Trasporti 0,09  
  Finanza Banche 14,95  
  Finanza Servizi finanziari 5,48  
  Finanza Assicurazioni 4,39  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 21,68  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 9,90  
  Cartolarizzati Obbligazioni ipotecarie garantite 0,25  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,79  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,53  
  Sovranazionali Sovranazionali 2,84  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 2,65  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 1,80  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 1,76  
  Municipali USA imponibili Municipali USA imponibili 0,75  
  Liquidità Liquidità 0,47  
  Liquidità Margine di liquidità 0,12  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 42%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 25%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF China A All Cap 
Identificativo della persona giuridica: 5493000BXUD89QYZ9M71 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
China A Onshore (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -0,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,5%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
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Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 65  Gen 2024 - Dic 

2024 
-0,1 -2,5 

Gen 2023 - Dic 2023 63  Gen 2023 - Dic 
2023 

-1,6 -3,3 
Ago 2022 - Dic 2022 54  Ago 2022 - Dic 

2022 
-4,6 -5,6 

      
 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
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Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo di investimento mediante l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di società. Il team di 
investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari per agevolare 
l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il principale registro 
per l'analisi ESG del team. Lo strumento proprietario di Schroders fornisce un quadro sistematico per 
analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del suo modello di business. 
I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in considerazione in particolare nell'ambito dell'analisi degli 
strumenti proprietari di Schroders, ove appropriato e rilevante per la società. Nel caso dei PAI 8 e 12 la 
disponibilità dei dati era molto limitata, pertanto non sono stati generalmente utilizzati nell'ambito dello 
strumento proprietario di Schroders, ma monitorati invece a livello di portafoglio nel complesso. 
Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella dashboard PAI di Schroders nell'ambito della 
riunione mensile sui rischi ESG, durante la quale vengono analizzate formalmente le caratteristiche ESG 
a livello di portafoglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 16  
  Governance aziendale 2  
  Diritti umani 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 PING AN INSURANCE GROUP COMPANY OF CHINA 
LIMITED A CNY1 

Finanza 4,35 Cina  

 KWEICHOW MOUTAI COMPANY LIMITED A CNY1 Beni di prima 
necessità 

4,14 Cina  

 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 4,01 Cina  
 BANK OF NINGBO CO LTD -A Finanza 3,64 Cina  
 YIZUMI HOLDINGS COMPANY L-A CNY1 Industria 3,62 Cina  
 JIANGSU HENGRUI MEDICINE COMPANY LIMITED A 
CNY1 (CNY)  

Sanità 2,88 Cina  

 JIANGSU HENGLI HIGHPRESSURE OIL CYLINDER 
COMPANY LIMITED A CNY1 

Industria 2,78 Cina  

 ASYMCHEM LABORATORIES TIANJIN COMPANY 
LIMITED A CNY1 

Sanità 2,76 Cina  

 JIANGSU YOKE TECHNOLOGY LTD A CNY1 Materiali 2,71 Cina  
 SICHUAN INJET ELECTRIC LTD A CNY1 Industria 2,58 Cina  
 SHENZHEN INOVANCE TECHNOLO-A Industria 2,23 Cina  
 ZHEJIANG SHUANGHUAN DRIVEL-A CNY1 Beni di consumo 

voluttuari 
2,10 Cina  

 ADVANCED MICRO-FABRICATION EQUIPME CNY1 IT 2,06 Cina  
 ZIJIN MINING GROUP COMPANY LIMITED H CNY0.10 Materiali 1,98 Cina  
 CHAOZHOU THREE-CIRCLE GROU-A IT 1,95 Cina  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative.  

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 96%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI China A Onshore (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
 

Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
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30% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 35% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici:  
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

96% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
4% 

#1A Sostenibili 
64% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

31% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

30% 

Sociali 
35% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 19,77  
  Industria Trasporti 0,57  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
9,30  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 9,24  
  IT Software e servizi 1,59  
  Finanza Banche 6,13  
  Finanza Assicurazioni 5,12  
  Finanza Servizi finanziari 2,38  
  Finanza Immobiliare 0,58  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 5,39  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,69  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,39  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,84  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,18  
  Materiali Materiali 9,67  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
7,09  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,43  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 6,75  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 1,87  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,78  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 1,46  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,42  
  Liquidità Liquidità 1,36  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 30%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 35%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets Local Currency Bond 
Identificativo della persona giuridica: 549300V3X0D0HRKP2Z47 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice JP 
Morgan GBI-EM Global Diversified, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al -1,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Energia pulita: il beneficio ambientale stimato associato alle rinnovabili e la trasformazione accelerata 
dei sistemi energetici dei Paesi. 

- Istruzione: i benefici sociali stimati della spesa pro-capite per età scolare per l'istruzione di un Paese. 

- Infrastrutture: i benefici sociali stimati associati agli investimenti in infrastrutture. Attribuiti in 
proporzione alla spesa infrastrutturale di un Paese tramite i dati sugli investimenti lordi (GCF). 

- Ricerca medica: i benefici sociali stimati dell'innovazione medica che determinano un miglioramento 
delle condizioni umane, un aumento dell'aspettativa di vita e della qualità della vita. Attribuiti in 
proporzione al beneficio sociale dell'innovazione medica nei Paesi che utilizzano i dati dei brevetti, in 
particolare il numero di brevetti relativi alle tecnologie mediche presentati dal Paese richiedente; e 
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- Stabilità socio-politica: il beneficio sociale stimato che un Paese politicamente e socialmente stabile può 
offrire al fine di sostenere un contesto economico favorevole e attirare investimenti, contribuendo in tal 
modo alla crescita economica nel lungo termine. 

  Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Poiché il Comparto non si è impegnato a realizzare investimenti sostenibili, questa domanda non è 
applicabile al Comparto. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
I dati PAI sono meno significativi nel contesto di una strategia incentrata sui titoli sovrani dei mercati 
emergenti, in quanto durante il periodo di riferimento era disponibile un volume limitato di dati PAI. Nel 
tempo, tali dati dovrebbero migliorare consentendoci di esaminare ulteriormente il fattore dei PAI. 
Tuttavia, nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato uno strumento proprietario di 
Schroders che integra alcuni dei PAI come una componente della sua metodologia di valutazione. 
Durante il periodo di riferimento, i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 15 relativi alle emissioni di gas a effetto serra, i PAI 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Emerging Markets Local Currency Bond - Relazione annuale certificata 
v 

31 dicembre 2024 

FD121377-20250122100128  
 

7, 8 e 9 relativi alla biodiversità, alle risorse idriche e ai rifiuti e i PAI 12, 13 e 16 relativi alle questioni 
sociali sono stati presi in considerazione nell'ambito del processo di investimento dei seguenti paesi: 
Argentina, Brasile, Colombia, Cile, India, Bahrein, Egitto, Polonia, Romania, Sudafrica, Turchia. 
 
Inoltre, i PAI sono stati presi in considerazione post-investimento attraverso le attività di impegno. Il 
Gestore degli investimenti ha utilizzato principalmente lo strumento proprietario di Schroders e i dati 
provenienti da fornitori esterni per individuare, valutare e monitorare i temi ambientali ai fini 
dell'impegno. Durante il periodo di riferimento, gli impegni attivi con Paesi sovrani emergenti hanno 
riguardato Bahamas, Colombia, Messico, Uruguay, Ungheria, Bahrein, Cina, Indonesia, Malesia e 
Filippine. Tali attività di impegno hanno riguardato una serie di temi ed erano allineate con i PAI 
ambientali 1, 2, 3, 4, 5 e 15 relativi alle emissioni di gas a effetto serra, i PAI 7, 8 e 9 relativi alla 
biodiversità, alle acque e ai rifiuti e il PAI 16 (Capitale umano) nella Tabella 3. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 9  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Governance aziendale 1  
  Gestione del capitale umano 1  

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER CHINA FIXED INCOME FUND RMB I 
ACC(CFMI) 

Investimenti 
collettivi 

5,34 Cina  

 THAILAND KINGDOM OF (GOVERNMENT) SR GOVT 
3.35% 17 Jun 2033 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,67 Thailandia  

 POLAND (REPUBLIC OF) SR 1030 1.25% 25 Oct 2030 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,44 Polonia  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2035 8.875% 28 
Feb 2035 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,26 Sudafrica  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2032 8.25% 31 Mar 
2032 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,20 Sudafrica  

 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GOV SR NTNF 10% 
01 Jan 2031 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

3,01 Brasile  

 MALAYSIA (GOVERNMENT) SR 0419 3.828% 05 Jul 
2034 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,97 Malesia  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2037 8.5% 31 Jan 
2037 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,77 Sudafrica  

 HUNGARY (REPUBLIC OF) SR 27/A 3% 27 Oct 2027 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,60 Ungheria  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR92 SR FR92 7.125% 15 
Jun 2042 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,41 Indonesia  

 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GOV SR NTNF 10% 
01 Jan 2029 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,24 Brasile  

 COLOMBIA (REPUBLIC OF) SR B 7.25% 18 Oct 2034 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

2,15 Colombia  

 CZECH REPUBLIC SR 130 .05% 29 Nov 2029 Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,99 Repubblica 
Ceca 

 

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR 83 SR FR83 7.5% 15 
Apr 2040 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,97 Indonesia  

 INDONESIA (REPUBLIC OF) FR96 SR FR96 7% 15 Feb 
2033 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

1,96 Indonesia  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Emerging Markets Local Currency Bond - Relazione annuale certificata 
vii 

31 dicembre 2024 

FD121377-20250122100128  
 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice JP Morgan GBI-EM Global 
Diversified e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre.  
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
3% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Debito sovrano dei mercati emergenti Debito sovrano dei mercati emergenti 74,98  
  Debito sovrano dei mercati emergenti Buoni del tesoro statunitensi 0,84  
  Debito sovrano dei mercati emergenti Servizi finanziari 0,50  
  Sovranazionali Sovranazionali 7,94  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 6,71  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 5,34  
  Liquidità Liquidità 2,18  
  Liquidità Margine di liquidità 0,08  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 0,82  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 0,62  
  Industria Media e intrattenimento 0,06  
  Strumenti derivati Derivati FX -0,07  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 

La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Climate Leaders 
Identificativo della persona giuridica: 549300VTE2QMTP9FYD10 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 74% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 

Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
All Country World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 

Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 

Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Il Comparto ha investito in imprese che hanno fissato obiettivi in relazione alla decarbonizzazione delle 
proprie attività in linea con l'obiettivo dell'Accordo di Parigi di limitare l'aumento della temperatura 
media globale al di sotto di 1,5 °C. 
 

Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 

Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 

In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 

Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 74% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento  

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 74  Gen 2024 - Dic 2024 4,2 -2,1 
Gen 2023 - Dic 2023 62  Gen 2023 - Dic 2023 4,4 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 60  Gen 2022 - Dic 2022 3,8 -4,6 
    

 

 
 

Obiettivi di decarbonizzazione coerenti con il limite di riscaldamento globale al di sotto 
di 1,5 gradi Celsius 

Su base annua, il Gestore degli investimenti ha monitorato la conformità alla caratteristica di investimento in 
imprese che hanno fissato obiettivi in relazione alla decarbonizzazione della propria attività rivedendo gli 
obiettivi specifici di riduzione delle emissioni di ambito 1 e 2 per gli investimenti del Comparto. 

  

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   
 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 

carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio.  

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
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base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
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della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Esclusioni del Comparto relative a:  
- Combustibili fossili: PAI 4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 
(Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile). Il Comparto non ha investito in alcuna 
società direttamente coinvolta nei combustibili fossili.  
- Il Comparto non ha investito in società incluse nell'elenco Carbon Underground 200 o in società con 
una significativa esposizione ai combustibili fossili, definite come quelle che traggono una quota pari o 
superiore al 5% dei loro ricavi dall'estrazione e dalla produzione di combustibili fossili.   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
della valutazione di sostenibilità dei team nell'ambito del nostro processo d’investimento. Il Comparto 
ha preso in considerazione i criteri relativi al cambiamento climatico a livello di singoli titoli nell'ambito 
della valutazione della sostenibilità nel processo d'investimento nel periodo in esame. Questo ha 
interessato le emissioni di gas a effetto serra, l’impronta di carbonio, l’intensità di GHG delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, l’intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico e 
gli investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni di carbonio (PAI 
1, 2, 3, 6 e il PAI 4 di cui all'Allegato 1 Tabella 2). Nell'ambito della nostra analisi, abbiamo esaminato il 
modo in cui un'impresa sta gestendo la propria impronta ambientale (compreso il suo impatto sul 
clima), nonché il modo in cui prevede di ridurre le sue emissioni di GHG. Nessun singolo indicatore ha 
determinato la valutazione complessiva del profilo climatico di un'impresa. Il Comparto ha valutato una 
serie di indicatori diversi, provenienti sia da fonti di dati interne che esterne (compreso lo strumento 
proprietario di Schroders), per determinare se un'impresa stia gestendo in modo adeguato i propri 
rischi climatici e ambientali. I PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di genere 
nel consiglio) sono stati presi in considerazione nell'ambito nostro quadro di buona governance 
utilizzando i dati provenienti da uno strumento proprietario interno.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti 
nell'ambito del nostro universo per capire in che modo le imprese stanno rispondendo alle sfide che il 
cambiamento climatico può comportare per la loro posizione finanziaria a lungo termine. In riferimento 
ai PAI 1, 2, 3, 5, 6 e al PAI 4 di cui all'Allegato 1, Tabella 2, continuiamo a impegnarci per incoraggiare le 
società a fissare obiettivi chiari di riduzione delle emissioni per tutti e tre gli ambiti delle emissioni, 
compresa la verifica indipendente, e laddove tali obiettivi siano già stati fissati, per incoraggiare 
l'integrazione di questi obiettivi nelle politiche retributive delle società.  
 
Ad esempio, in riferimento ai PAI 1, 2, 3, 5 e 6 abbiamo interagito con un società del settore tecnologico 
per incoraggiare un incremento dell'approvvigionamento di energie rinnovabili per l'uso di energia 
elettrica presso le sue sedi. Abbiamo inoltre interagito con la stessa società per quanto riguarda i suoi 
piani per affrontare le emissioni di ambito 3 aumentando gli impegni dei fornitori verso la riduzione 
delle emissioni. 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 
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Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 25  
  Governance aziendale 20  
  Diritti umani 19  
  Gestione del capitale umano 5  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Diversità e inclusione 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 4,98 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED-CL C NPV IT 4,62 Stati Uniti  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 3,89 Stati Uniti  
 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 3,46 Stati Uniti  
 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 3,18 Stati Uniti  

 META PLATFORM INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.000006 

IT 3,11 Stati Uniti  

 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 2,64 Stati Uniti  
 SAP SE NPV IT 2,45 Germania  
 NETFLIX INCORPORATED COMMON STOCK USD0.001 Beni di consumo 

voluttuari 
2,24 Stati Uniti  

 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INCORPORATED 
NPV 

Finanza 2,13 Giappone  

 HITACHI LIMITED NPV IT 2,04 Giappone  
 AMERICAN EXPRESS COMPANY COMMON STOCK 
USD0.20 

Finanza 2,01 Stati Uniti  

 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 1,97 Singapore  
 SALESFORCE INCORPORATED IT 1,87 Stati Uniti  
 UNILEVER PLC ORDINARY 3 1/9P Beni di prima 

necessità 
1,84 Regno Unito  

 

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
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(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI All Country World (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 74% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
43% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 31% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
74% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

24% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

43% 

Sociali 
31% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 23,36  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
8,85  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 5,92  
  Finanza Banche 7,04  
  Finanza Servizi finanziari 4,05  
  Finanza Immobiliare 2,16  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
5,34  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,72  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 2,61  
  Industria Beni strumentali 10,56  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
6,32  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 4,52  
  Industria Trasporti 0,28  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 3,62  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,89  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
1,49  

  Materiali Materiali 2,80  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 2,76  
  Liquidità Liquidità 1,70  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    
 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 43%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 31%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 

- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione gli obiettivi di decarbonizzazione fissati dalle 
imprese nella selezione degli attivi detenuti dal Comparto. 
 

- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
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tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 
2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Schroder ISF Global Sustainable Value 
Identificativo della persona giuridica: 549300F4GDD1IL4MMG90 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota dell'86% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,9%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Donazioni 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato l'86% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 86  Gen 2024 - Dic 2024 4,2 -1,9 
Gen 2023 - Dic 2023 79  Gen 2023 - Dic 2023 3,0 -2,9 
Ago 2022 - Dic 2022 78  Gen 2022 - Dic 2022 4,0 -4,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Donazioni: i benefici sociali stimati derivanti dalle donazioni filantropiche di un'impresa. Misurati in base 
al valore monetario della somma donata. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
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catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
negli investimenti tramite il quadro di sostenibilità che si situa al centro del processo d’investimento. 
Questo quadro utilizza un approccio a "triplo filtro" che utilizza gli strumenti proprietari di Schroders, i 
dati esterni di terzi e l'analisi documentaria qualitativa per integrare diversi PAI nell'analisi di 
sostenibilità di ciascun titolo. Nell'ambito del processo di investimento è stato utilizzato lo strumento 
proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una componente della sua metodologia di 
valutazione. Ad esempio, il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) è stato incluso nell'ambito della 
valutazione generale della governance di una società e abbiamo preso in considerazione il rapporto tra 
donne e uomini del consiglio di amministrazione nelle imprese beneficiarie degli investimenti, espresso 
in percentuale di tutti i membri del consiglio.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento abbiamo interagito con alcune imprese giapponesi beneficiarie degli 
investimenti sulla diversità di genere a livello di consiglio di amministrazione e abbiamo discusso dei 
progressi che dovrebbero compiere e di quali sono le nostre aspettative in relazione al PAI 13. Abbiamo 
inoltre collaborato con diverse società in materia di biodiversità, in relazione al PAI 7, con discussioni 
sulla biodiversità e sulla resistenza antimicrobica (AMR).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 21  
  Diritti umani 16  
  Cambiamento climatico 16  
  Capitale naturale e biodiversità 13  
  Diversità e inclusione 7  
  Gestione del capitale umano 5  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 HENKEL AG AND CO KGAA NPV (BEARER) Beni di prima 

necessità 
3,81 Germania  

 BT GROUP PLC ORDINARY 5P Servizi di 
comunicazione 

3,71 Regno Unito  

 BRISTOL-MYERS SQUIBB COMPANY COMMON 
STOCK USD0.10 

Sanità 3,49 Stati Uniti  

 GLAXOSMITHKLINE GBP0.3125 Sanità 3,49 Stati Uniti  
 VERIZON COMMUNICATIONS INCORPORATED 
COMMON STOCK USD0.10 

Servizi di 
comunicazione 

3,46 Stati Uniti  

 PANASONIC HOLDINGS CORPORATION NPV Beni di consumo 
voluttuari 

3,43 Giappone  

 STANDARD CHARTERED PLC ORDINARY USD0.50 Finanza 3,36 Regno Unito  
 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR0.01 Beni di prima 

necessità 
3,11 Paesi Bassi  

 ITV PLC ORDINARY 10P Beni di consumo 
voluttuari 

2,97 Regno Unito  

 CARREFOUR SA EUR2.50 Beni di prima 
necessità 

2,88 Francia  

 ORANGE SA EUR4 Servizi di 
comunicazione 

2,86 Francia  

 NIKON CORPORATION Beni di consumo 
voluttuari 

2,80 Giappone  

 NATWEST GROUP PLC GBP1.0769 Finanza 2,79 Regno Unito  
 AVIVA PLC GBP0.3289474 Finanza 2,68 Regno Unito  
 LAND SECURITIES GROUP PUBLIC LIMITED 
COMPANY REIT 10.66667P 

Immobiliare 2,60 Regno Unito  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI World (Net TR) e pertanto gli 
investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato l'86% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
43% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 43% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
86% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

12% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

43% 

Sociali 
43% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

   Settore Sottosettore % di attivi  
 Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 9,47  
 Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 7,57  
 Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
5,56  

 Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,64  
 Finanza Banche 10,44  
 Finanza Assicurazioni 6,37  
 Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
10,85  

 Sanità Apparecchi e servizi sanitari 5,10  
 IT Software e servizi 5,87  
 IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 4,37  
 IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,64  

 Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 11,28  
 Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
5,98  

 Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 3,81  
 Industria Servizi commerciali e professionali 4,22  
 Industria Trasporti 1,71  
 Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 2,60  
 Liquidità Liquidità 1,51  

 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

 
 

 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 43%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 43%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Social Impact Credit 
Identificativo della persona giuridica: 549300YH78G2CDHL6585 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 22,2% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 77,3% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF Social Impact Credit - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD121707-20250120120137 

 

 

In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Fino al 31 maggio 2024 il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio, e dal 1° giugno 
2024 almeno l'80% del proprio patrimonio, in titoli a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie 
governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che, a giudizio del Gestore degli 
investimenti, avrebbero contribuito positivamente ai temi dello sviluppo sociale. Questi temi 
comprendevano, a titolo meramente esemplificativo:  
 
- Infrastrutture sostenibili (come connettività, energia sostenibile e acqua pulita) 
 
- Inclusione economica (come formazione, parità di genere, diversità della forza lavoro, accesso a 
finanziamenti e lavoro di qualità) 
 
- Salute e benessere (come medicina e servizi sanitari)  
 
Il Comparto ha investito almeno il 67% del suo patrimonio in investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale. Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto 
neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità, Investimenti del mercato monetario e 
derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente. 
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato gli investimenti per il Comparto da un universo di società 
idonee che hanno soddisfatto i criteri di impatto del Gestore degli investimenti. I criteri di impatto 
hanno incluso una valutazione del contributo della società, del paese o dell'obbligazione con finalità ai 
temi di impatto sociale, che a loro volta si allineano a uno o più OSS delle Nazioni Unite, unitamente alla 
valutazione dell'impatto, effettuata dal Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione 
proprietaria. Il processo d'investimento è stato in linea con i Principi operativi della gestione 
dell'impatto. Il Comparto ha investito anche in obbligazioni sociali, di sostenibilità e verdi che sono 
obbligazioni specificamente progettate per affrontare sfide sociali. 
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 99,5% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha tenuto conto della misura in cui i 
ricavi dell'emittente, le attività commerciali o l'impiego dei proventi di un'obbligazione con finalità 
contribuissero a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi), nonché di specifici indicatori 
chiave di performance in materia di sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un 
obiettivo sociale. La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata 
quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo 
dell'impatto. In particolare, il Gestore degli investimenti ha applicato criteri quantitativi e/o qualitativi 
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per identificare le aziende che dovrebbero contribuire positivamente al raggiungimento di uno o più 
OSS delle Nazioni Unite, come l'educazione alla qualità (OSS 4), l'empowerment di genere (OSS 5) e il 
lavoro di qualità (OSS 8). Tra gli esempi di tali indicatori figuravano, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, la rappresentanza femminile nella forza lavoro e la percentuale di donne nelle posizioni 
manageriali. È stata inoltre eseguita una valutazione dettagliata dell'impatto di ogni società, paese od 
obbligazione (a seconda del caso) tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. 
La scheda di valutazione dell'impatto si concentra sull'impatto che una società, un paese o 
un'obbligazione dovrebbe avere. Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione diversi aspetti 
dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni Unite a cui sta contribuendo la società, il paese o 
l'obbligazione, i soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder o il settore pertinente), 
una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e il coinvolgimento di Schroders) e la 
valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli indicatori chiave di 
performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società, del paese o 
dell'obbligazione nel tempo attraverso una revisione annuale. Una volta completati questi passaggi, la 
scheda di valutazione d'impatto è stata quindi convalidata e approvata dal gruppo di valutazione 
dell'impatto (Impact Assessment Group, IAG) di Schroders, affinché la società o l'obbligazione sovrana 
potesse essere inclusa nell'universo investibile del Comparto. L'IAG è composto da membri dei team di 
impatto e investimento sostenibile di Schroders e da membri del team di investimento.  
 
Alla fine del periodo di riferimento, circa il 10,1% del NAV del Comparto era investito in società che 
secondo le previsioni avrebbero contribuito all'Istruzione di qualità (OSS 4), misurata, a titolo 
esemplificativo, dal numero di studenti raggiunti, dall'istituto scolastico sostenuto o dalle borse di 
studio per l'istruzione. Il Comparto ha inoltre investito in società che secondo le previsioni avrebbero 
contribuito ad altri OSS delle Nazioni Unite, tra cui, a titolo esemplificativo, Lavoro dignitoso (OSS 8), 
Buona salute e benessere (OSS 3), Energia pulita e accessibile (OSS 7) e Inclusione digitale (OSS 9).  
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 Investimenti sostenibili 
 La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività investite in investimenti sostenibili, su base annua. 

 Periodo Comparto  
(%) 

  

Gen 2024 - Dic 2024 100  
Gen 2023 - Dic 2023 100  
Gen 2022 - Dic 2022 98  
 

 Allineamento agli OSS 
 La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività allineate agli OSS, su base annua. 

 Periodo Istruzione di qualità 
(OSS 4) (%) 

Buona salute e 
benessere  
(OSS 3) (%) 

Inclusione  
(OSS 10 e 5) (%) 

Gen 2024 - Dic 2024 10 24 6 
Gen 2023 - Dic 2023 25 29 7 
Gen 2022 - Dic 2022 28 - - 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
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incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: Questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

vi 
Schroder ISF Social Impact Credit - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD121707-20250120120137 

 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento i PAI sono stati inoltre presi in considerazione attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento, in quanto lo strumento proprietario di Schroders prevede diversi PAI quale 
componente della sua metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella valutazione del punteggio 
sociale complessivo degli emittenti sono stati presi in considerazione uno o più tra i PAI 11, 12, 13 e 14 
(Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale) e il PAI 14 dell'Allegato 1 
Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 12  
  Governance aziendale 7  
  Diversità e inclusione 3  
  Diritti umani 3  
  Gestione del capitale umano 3  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 

Data la natura a impatto del Comparto, abbiamo intrapreso ulteriori attività di impegno 
concentrandoci, ad esempio, sulla formulazione di una tesi di impatto. 
 

Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 COLOMBIA (REPUBLIC OF) SR GOVT 8% 14 Nov 2035 Debito sovrano 

estero 
2,04 Colombia  

 CHILE (REPUBLIC OF) SR GOVT 4.85% 22 Jan 2029 Debito sovrano 
estero 

1,95 Cile  

 INTESA SANPAOLO SPA SR REGS 6.625% 31 May 2033 Finanza 1,82 Italia  
 PEARSON FUNDING PLC SR  REGS 3.75% 04 Jun 2030 Industria 1,75 Regno Unito  
 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIV SR REGS 
8% 22 Sep 2026 

Finanza 1,67 Spagna  

 ILLUMINA INC SR CORP 5.8% 12 Dec 2025 Industria 1,59 Stati Uniti  
 AMBIPAR LUX SARL SR 144A 9.875% 06 Feb 2031 Industria 1,49 Brasile  
 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR S. SR 144A 
7.375% 02 Apr 2032 

Industria 1,48 Guatemala  

 COTE D IVOIRE (REPUBLIC OF) SR REGS 7.625% 30 Jan 
2033 

Debito sovrano 
estero 

1,37 Costa d'Avorio  

 KEB HANA BANK SR REGS 5.75% 24 Oct 2028 Finanza 1,28 Corea del Sud  
 PINNACLE BIDCO PLC SR REGS 8.25% 11 Oct 2028 Industria 1,26 Regno Unito  
 CNP ASSURANCES SR REGS 5.25% 18 Jul 2053 Finanza 1,26 Francia  
 WESTERN UNION CO 6.2% 17 Nov 2036 Finanza 1,24 Stati Uniti  
 H LUNDBECK A/S SR REGS .875% 14 Oct 2027 Industria 1,20 Danimarca  
 FONDO MIVIVIENDA SA SR REGS 4.625% 12 Apr 2027 Obbligazioni di 

enti statali 
1,20 Perù  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in titoli a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie 
governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che, a giudizio del Gestore degli 
investimenti, avrebbero contribuito positivamente ai temi dello sviluppo sociale. 
 
Il Comparto ha destinato il 99,5% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 22,2% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 77,3% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
99,5% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
0,5% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

22,2% 

Sociali 
77,3% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Sanità 18,11  
  Industria Telecomunicazioni 9,91  
  Industria Servizi 5,08  
  Industria Media e intrattenimento 4,82  
  Industria Immobiliare 3,16  
  Industria Tecnologia ed elettronica 3,06  
  Industria Industria di base 2,18  
  Industria Trasporti 1,53  
  Industria Tempo libero 1,26  
  Industria Vendita al dettaglio 0,87  
  Industria Beni di consumo 0,80  
  Industria Beni strumentali 0,51  
  Finanza Banche 21,67  
  Finanza Servizi finanziari 5,40  
  Finanza Assicurazioni 2,44  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 7,12  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,19  
  Servizi di pubblica utilità Energia integrata 0,49  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 8,25  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 1,20  
  Liquidità Liquidità 0,49  
  Liquidità Margine di liquidità 0,01  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,45  

   

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

 
 

 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata dello 0%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 77,3%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno l'80% del proprio patrimonio in titoli a tasso fisso e variabile emessi 
da governi, agenzie governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che, a giudizio del 
Gestore degli investimenti, avrebbero contribuito positivamente ai temi dello sviluppo sociale. Il 
Gestore degli investimenti ha inoltre analizzato e investito in alcune obbligazioni sociali con obiettivi 
sociali. 
 
- Il Comparto ha investito in imprese che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. Durante il periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha venduto le 
posizioni in una società con obiettivi sociali che, a suo parere, avevano sviluppato effetti negativi 
sull'inquinamento e sui rifiuti pericolosi. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha intrapreso una serie di attività di impegno con alcune partecipazioni 
del Comparto durante il periodo di riferimento, concentrandosi su un gruppo diversificato di temi quali 
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inclusione e istruzione di qualità, corporate governance e diversità, alimenti e acqua sostenibili, 
formulazione dell'impatto, informativa, salute, sicurezza e benessere, gestione e rischi legati alla 
natura, transizione climatica e azzeramento delle emissioni di carbonio nette. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha utilizzato uno strumento proprietario e il sistema di analisi di 
Schroders per selezionare le imprese con obiettivi sociali e di sostenibilità nonché spese di ricerca e 
sviluppo lungimiranti, ad esempio nel settore sanitario, finalizzati a produrre un impatto sociale 
positivo. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Carbon Neutral Credit 2040 
Identificativo della persona giuridica: 5493007M7VXI36SNXJ14 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 97,5% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati alla 
tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto si è prefisso di conseguire la neutralità carbonica aggregata entro il 2040, nell'ambito del 
suo portafoglio d'investimento, investendo almeno il 75% del proprio patrimonio in titoli a tasso fisso e 
variabile emessi da governi, agenzie governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo 
che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito al conseguimento dell'obiettivo di 
riduzione delle emissioni di carbonio con una modalità o una combinazione delle seguenti modalità: (i) 
neutralità carbonica; (ii) mirare e rispettare i tempi previsti per ottenere una riduzione delle emissioni 
del 75% o equivalente entro il 2040; (iii) impegnarsi a raggiungere lo zero netto entro il 2050; (iv) avere 
obiettivi di decarbonizzazione quali l'iniziativa SBTi (v) dimostrare altrimenti di dare un contributo alla 
riduzione delle emissioni di carbonio (e le società incluse nel punto (v) possono comprendere quelle che 
forniscono prodotti o servizi che consentono la decarbonizzazione). Tutte le società detenute dal 
Comparto sono state ritenute investimenti sostenibili dal Gestore degli investimenti.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere 
neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il 
rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
L'espressione "neutralità carbonica aggregata" significa raggiungere un'intensità di carbonio pari a 
zero emissioni nette bilanciando gli investimenti in (a) emittenti che generano emissioni di carbonio, ma 
che hanno dichiarato obiettivi per ridurre tali emissioni con (b) emittenti che contribuiscono a ridurre le 
emissioni di carbonio. 
 
L'obiettivo del Comparto comprende una riduzione delle emissioni di carbonio; ciò significa che mira a 
ridurre le emissioni di carbonio, in linea con gli obiettivi a lungo termine dell'Accordo di Parigi sulla 
limitazione del riscaldamento globale. Il Gestore degli investimenti si è prefisso di garantire la riduzione 
delle emissioni di carbonio investendo in emittenti come descritto ai punti (i)–(v) di cui sopra. Le società 
appartenenti a settori con livelli di emissioni elevate di Ambito 3 erano inoltre tenute ad avere obiettivi 
di riduzione delle emissioni di Ambito 3 o a impegnarsi a ridurre le emissioni di Ambito 3. Il Gestore 
degli investimenti ha valutato periodicamente se il percorso di riduzione delle emissioni di carbonio di 
un emittente fosse o meno coerente con i criteri in base ai quali si era precedentemente qualificato per 
l'investimento da parte del Comparto e ha cercato di individuare i casi in cui potrebbe essersi 
allontanato dallo stesso. Il Gestore degli investimenti ha cercato inoltre di individuare le situazioni in cui 
gli obiettivi di riduzione delle emissioni di un emittente non hanno tenuto il passo con la traiettoria di 
riduzione delle emissioni per quel settore e ha esaminato eventuali cambiamenti importanti nel profilo 
delle emissioni di un emittente, ad esempio a causa di fusioni o acquisizioni.  
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento del Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 13 novembre 2024, data di 
liquidazione del Comparto. 
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Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 97,5% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha utilizzato specifici indicatori chiave 
di performance della sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale. 
La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite 
i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per effettuare uno screening 
positivo dell'universo d'investimento sostenibile e misurare il contributo a livello di imprese beneficiarie 
degli investimenti.  
 
L'indicatore dell'intensità delle emissioni di carbonio (tonnellate di CO2e per vendite in milioni di 
dollari), misurata in base all'intensità di carbonio di ambito 1 e 2 utilizzando i dati di un fornitore terzo, 
aggregati livello di portafoglio, rispecchia il percorso di raggiungimento dell'obiettivo d'investimento 
sostenibile, prima di prendere in considerazione le emissioni evitate. Le emissioni di ambito 1 sono 
emissioni dirette da fonti di proprietà o controllate. Le emissioni di ambito 2 sono emissioni indirette 
derivanti dalla generazione di energia acquistata.  
 
Tramite investimenti in emittenti a bassa intensità di carbonio e in emittenti che hanno avviato un 
percorso di decarbonizzazione rispetto agli omologhi di settore, gli indicatori di intensità di carbonio di 
Ambito 1 e 2 a livello del Comparto (tonnellate di CO2e per milioni di dollari di vendite) alla fine del 
periodo di riferimento erano pari a 105. Considerato il percorso del Comparto verso la neutralità 
carbonica netta entro il 2040, durante il periodo di riferimento il Comparto ha investito in alcune 
imprese che hanno obiettivi di decarbonizzazione entro il 2040 e appartenenti a diversi settori 
dell'universo della neutralità carbonica del Comparto. Inoltre, l'intensità di carbonio del Comparto è 
stata inferiore rispetto all'universo del credito globale.  
 
L'intensità di carbonio netta prevista a livello del Comparto, tenendo conto anche del contributo delle 
emissioni di carbonio evitate grazie ai fattori abilitanti della decarbonizzazione, rispecchia l'obiettivo 
dello zero netto entro il 2040. Alla fine del periodo di riferimento l'intensità di carbonio netta prevista 
(Ambito 1 e Ambito 2) era pari a zero, in base ai dati di un fornitore terzo. 
 
Il Comparto ha inoltre perseguito l'obiettivo di allineamento all'Accordo di Parigi investendo in imprese 
impegnate a raggiungere lo zero netto entro il 2050 o con obiettivi di decarbonizzazione SBTi. 
L'intensità delle emissioni di carbonio di Ambito 3 del Comparto è diminuita durante il periodo di 
riferimento ed è rimasta inferiore all'universo di riferimento. Le emissioni di Ambito 3 sono una 
conseguenza delle attività dell'impresa, ma derivano da fonti non di proprietà o controllate 
dall'impresa. 
 
Il Comparto ha altresì applicato determinate esclusioni relative ai combustibili fossili, con le quali il 
Gestore degli investimenti ha monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di 
conformità del portafoglio. Il Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di 
esclusione. 
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 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  La tabella illustra in dettaglio la percentuale di attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 
 

Periodo Comparto (%) 
Gen 2024 - Set 2024 98 
Gen 2023 - Dic 2023 99 
Gen 2022 - Dic 2022 96 

 
 
La tabella illustra in dettaglio l'intensità di carbonio di Ambito 1 e 2, su base annua. 
 

Periodo 
Intensità di carbonio di 

Ambito 1 e 2 
tCO2e/$mn 

Set 2024 105 
Dic 2023 133 
Dic 2022 45 

 
 
La tabella descrive in dettaglio l'intensità di carbonio netta prevista entro il 2040, su base annua. 
 

Periodo 
Intensità di carbonio netta 

prevista (ambito 1 e 2) 
tCO2e/$mn 

Set 2024 0 
Dic 2023 0 
Dic 2022 45 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
  
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
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meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
  
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo, ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
Per questo prodotto, i PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante 
l'applicazione di esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, alle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti 
soggetti a violazioni sociali).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, al petrolio e al gas, che secondo il parere del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito 
in modo significativo al cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 
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e 5 (Emissioni di gas a effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di selezione positiva. Ad esempio, i PAI 1, 3 e 4 di cui all'Allegato 1, 
Tabella 2, sono stati presi in considerazione per la definizione dell'universo d'investimento e sono stati 
monitorati anche ai fini della continua selezione dei titoli, in linea con l'obiettivo di sostenibilità del 
Comparto.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, in cui è illustrato il nostro approccio all'investimento 
attivo. Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli 
investimenti sul tema dell'allineamento climatico correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, abbiamo 
collaborato con più di 4 aziende del settore finanziario per richiedere la definizione di obiettivi climatici 
per le emissioni finanziate e progettare un piano di transizione. Nel periodo in esame, le nostre attività 
di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 9. Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 17  
  Capitale naturale e biodiversità 10  
  Diritti umani 8  
  Governance aziendale 6  
  Diversità e inclusione 4  
  Gestione del capitale umano 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 13 novembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 BIMBO BAKERIES USA INC SR 144A 6.4% 15 Jan 2034 Industria 2,14 Messico  
 HAT HOLDINGS I LLC SR 144A 8% 15 Jun 2027 Finanza 2,05 Stati Uniti  
 ASSICURAZIONI GENERALI SPA SR REGS 5.8% 06 Jul 
2032 Finanza 1,49 Italia 

 

 HORMEL FOODS CORPORATION SR CORP 4.8% 30 Mar 
2027 Industria 1,26 Stati Uniti 

 

 JYSKE BANK A/S SR REGS 5.125% 01 May 2035 Finanza 1,23 Danimarca  
 CO-OPERATIVE BANK FINANCE PLC SR REGS 9.5% 
24 May 2028 Finanza 1,21 Regno Unito 

 

 INTESA SANPAOLO SPA SR REGS 9.125% 31 Dec 2079 Finanza 1,19 Italia  
 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIV SR REGS 
7,5% 14 Sep 2029 Finanza 1,19 Spagna 

 

 EAST JAPAN RAILWAY COMPANY SR REGS 4.389% 
05 Sep 2043 Industria 1,15 Giappone 

 

 TELEFONICA EUROPE BV SR REGS 6.135% 03 May 2171 Industria 1,15 Spagna  
 SARTORIUS FINANCE BV SR REGS 4.875% 14 Sep 2035 Industria 1,14 Germania  
 COTY INC SR 144A 6.625% 15 Jul 2030 Industria 1,14 Stati Uniti  
 CEMEX SAB DE CV SR 144A 9.125% 14 Jun 2171 Industria 1,06 Messico  
 SK HYNIX INC SR REGS 6.5% 17 Jan 2033 Industria 1,05 Corea del Sud  
 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC SR REGS 8.375% 
20 Dec 2083 Industria 1,02 Regno Unito 

 
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in titoli a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie 
governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che, a giudizio del Gestore degli 
investimenti, hanno contribuito all'obiettivo di riduzione delle emissioni di carbonio tramite la neutralità 
carbonica, e che puntano e sono destinati a raggiungere una riduzione delle emissioni del 75% o 
equivalente entro il 2040, si sono impegnati a raggiungere l'azzeramento delle emissioni nette entro il 
2050, hanno fissato obiettivi di decarbonizzazione SBTi o che hanno altrimenti dimostrato di aver dato 
un contributo alla riduzione delle emissioni di carbonio. Ciò comprende (i) emittenti che hanno 
generato emissioni di carbonio, ma che avevano dichiarato obiettivi di riduzione di tali emissioni e 
(ii) emittenti che hanno dimostrato di aver dato un contributo alla riduzione delle emissioni di carbonio. 
 
Il Comparto ha destinato il 97,5% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Tutti gli investimenti 
sostenibili avevano un obiettivo ambientale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Telecomunicazioni 8,54  
  Industria Vendita al dettaglio 8,08  
  Industria Beni strumentali 6,28  
  Industria Beni di consumo 6  
  Industria Industria di base 5,95  
  Industria Settore automobilistico 5,49  
  Industria Tecnologia ed elettronica 4,99  
  Industria Sanità 4,76  
  Industria Immobiliare 2,68  
  Industria Trasporti 2,35  
  Industria Servizi 2,02  
  Industria Tempo libero 1,25  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 1,01  
  Industria Media e intrattenimento 0,98  
  Finanza Banche 21,82  
  Finanza Servizi finanziari 6,63  
  Finanza Assicurazioni 3,74  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,48  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,33  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,69  
  Liquidità Liquidità 2,37  
  Autorità locali Trasporti 0,9  
  Cartolarizzati Garantiti da attività 0,65  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi ambientali. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Non vi erano investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o di gestire il Comparto in modo 
più efficiente.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in titoli a tasso fisso e variabile emessi 
da governi, agenzie governative, organismi sovranazionali e società di tutto il mondo che, a giudizio del 
Gestore degli investimenti, hanno contribuito al conseguimento dell'obiettivo di riduzione delle 
emissioni di carbonio. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Nel periodo di riferimento il Comparto ha assunto una serie di diversi impegni. Il Gestore degli 
investimenti ha assunto impegni mirati relativi ad alcune società per ridurne le emissioni di carbonio, 
utilizzare più energie rinnovabili e impegnarsi in percorsi più completi di riduzione delle emissioni di 
carbonio. Sono state inoltre realizzate attività d'impegno per acquisire informazioni e richiedere 
miglioramenti su temi quali rischi e gestione legati all'ambiente naturale, governance e giusta 
transizione, nonché gestione del capitale umano. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Nordic Smaller Companies 
Identificativo della persona giuridica: 5493006ZHNOXP7Z2DS89 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota dell'87% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Nordic Smaller Companies (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,7% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -0,6%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Formazione 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato l'87% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 87  Gen 2024 - Dic 2024 3,7 -0,6 
Gen 2023 - Dic 2023 85  Gen 2023 - Dic 2023 2,6 -1,9 
Ago 2022 - Dic 2022 83  Gen 2022 - Dic 2022 1,7 -2,6 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
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globali dei sottosettori; e 

- Formazione: il beneficio sociale stimato associato a una forza lavoro più altamente qualificata, sia per 
l'impresa che per la società civile. Attribuiti in base alle spese dell'impresa per la formazione dei 
dipendenti. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
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investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
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termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 Dynavox Group AB IT 4,23 Svezia  
 EMBLA MEDICAL HF Sanità 3,53 Islanda  
 VAISALA OYJ SERIES 'A' NPV IT 3,39 Finlandia  
 AFRY AB-B SHS SEK5 Industria 3,13 Svezia  
 ALK-ABELLO CLASS B DKK10 Sanità 2,87 Danimarca  
 QT GROUP IT 2,82 Finlandia  
 NORDNET SEK0.005 Finanza 2,73 Svezia  
 NOLATO AB-B SHS SEK0.5 Industria 2,71 Svezia  
 Fagerhult Group AB SEK0.57 Industria 2,53 Svezia  
 BIOTAGE AB SEK1.28 Sanità 2,48 Svezia  
 CELLAVISION AB Sanità 2,34 Svezia  
 BIOGAIA CLASS B SEK0.2 Sanità 2,24 Svezia  
 BOOZT AB Beni di consumo 

voluttuari 
2,22 Svezia  

 KNOW IT AB SEK1 IT 2,16 Svezia  
 GUBRA DKK1 Sanità 2,05 Danimarca  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
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Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 94%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Nordic Smaller Companies 
(Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato l'87% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
53% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

94.00

6.00

87.00
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53.00

34.00
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
18,61  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 12,09  
  IT Software e servizi 13,59  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 10,00  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
0,38  

  Industria Beni strumentali 14,60  
  Industria Servizi commerciali e professionali 6,30  
  Industria Trasporti 1,02  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
5,42  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,75  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 1,29  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,03  
  Liquidità Liquidità 4,36  
  Finanza Servizi finanziari 2,73  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,99  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,19  

  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 2,10  
  Materiali Materiali 1,55  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Nordic Smaller Companies - Relazione annuale certificata 
xi 

31 dicembre 2024 

FD122832-20250122100127  
 

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 53%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 34%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Nordic Micro Cap 
Identificativo della persona giuridica: 549300LG1HXZURKG0379 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota dell'88% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI 
Nordic Micro Cap (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 3,2% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari allo 0,8%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato l'88% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 
 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 88  Gen 2024 - Dic 2024 3,2 0,8 
Gen 2023 - Dic 2023 89  Gen 2023 - Dic 2023 2,9 0,7 
Ago 2022 - Dic 2022 88  Mar 2022 - Dic 2022 2,5 0,2 
    

 

  Per il 2022 la percentuale di investimenti sostenibili è stata calcolata come media negli ultimi quattro 
mesi del periodo di riferimento. Dal 2023 la percentuale viene calcolata come media sulla base dei dati 
di fine trimestre. 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
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servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d′investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati presi in 
considerazione insieme ai PAI dello strumento proprietario di Schroders che integra alcuni di essi come 
componenti della sua metodologia di valutazione.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Governance aziendale 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo 
di riferimento, 
ossia: dal 1° 
gennaio 2024 al 31 
dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 STILLE SEK5 Sanità 3,10 Svezia  
 XVIVO PERFUSION Sanità 3,07 Svezia  
 BONESUPPORT HOLDING SEK0.625 Sanità 3,06 Svezia  
 MEDCAP SEK0.04 Sanità 2,75 Svezia  
 I.A.R. SYSTEMS GROUP SEK10 IT 2,67 Svezia  
 GUBRA DKK1 Sanità 2,64 Danimarca  
 VBG GROUP CLASS B Industria 2,63 Svezia  
 LAGERCRANTZ GROUP AB-B SHS SEK0.7 IT 2,61 Svezia  
 Dynavox Group AB IT 2,58 Svezia  
 NEDERMAN HOLDING SEK0.03 Industria 2,50 Svezia  
 BITTIUM OYJ NPV IT 2,46 Finlandia  
 RAYSEARCH LABORATORIES AB SERIES 'B' NPV Sanità 2,25 Svezia  
 NOTE SEK0.5 IT 2,19 Svezia  
 C-RAD CLASS B SEK0.15 Sanità 2,11 Svezia  
 GENTIAN DIAGNOSTICS NOK0.1 Sanità 2,00 Norvegia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

viii 
Schroder ISF Nordic Micro Cap - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD122841-20250122100139 

 

Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 92%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Nordic Micro Cap (Net TR) e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di 
sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
Il Comparto ha destinato l'88% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
79% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 9% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

92% 

#2 Altri 
8% 

#1A Sostenibili 
88% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

4% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

79% 

Sociali 
9% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 24,94  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
14,33  

  IT Software e servizi 22,19  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 14,04  
  Industria Beni strumentali 8,65  
  Industria Servizi commerciali e professionali 1,31  
  Liquidità Liquidità 4,90  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,98  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,40  

  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,02  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 3,93  
  Materiali Materiali 1,20  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,11  

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

 

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 79%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 9%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
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Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 
 
 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il 
documento è valido solo unitamente alla relazione 
annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Emerging Markets ex. China Synergy 
Identificativo della persona giuridica: 54930047EQ4A8M663C94 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __%  Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 54% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __%  Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 

ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
- Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
MSCI Emerging Markets ex. Indice China (NDR), in base al sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 2,1% e il punteggio 

di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 54% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   
 • …e rispetto ai periodi precedenti? 
 

 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di  
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 54  Gen 2024 - Dic 2024 2,1 -4,1 
Gen 2023 - Dic 2023 53  Gen 2023 - Dic 2023 -1,6 -3,4 
    

 

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   
 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 

connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 
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  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/professional/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 
   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 

considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
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1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    
 

 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del quadro di sostenibilità proprietario applicato al processo 
d'investimento quantitativo del Comparto, sono stati presi in considerazione i seguenti aspetti:  
- Emissioni di gas a effetto serra, intensità di gas a effetto serra delle società d’investimento (compresa 
l'impronta di carbonio), esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili: PAI 1, 2, 3 e 4.  
- Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, delle 
emissioni in acqua, dei rifiuti pericolosi: PAI 7, 8 e 9.   
- Divario retributivo di genere non corretto, Diversità di genere nel consiglio: PAI 12 e 13.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento sono state intraprese attività di impegno in svariate imprese. Le 
imprese beneficiarie degli investimenti sono state coinvolte in merito al tema del cambiamento 
climatico e abbiamo cercato di comprendere una serie di processi di transizione delle imprese verso lo 
zero netto e le strategie e le politiche messe in atto per gestire le iniziative di decarbonizzazione. Tali 
impegni riguardano i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la 
dashboard PAI di Schroders.  
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 30  
  Governance aziendale 13  
  Diversità e inclusione 6  
  Diritti umani 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Gestione del capitale umano 4  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 IT 

9,66 Taiwan  

 ISHARES MSCI TAIWAN UCITS ETF USD DIST Investimenti 
collettivi 

9,20 Taiwan  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 IT 

6,21 Corea del Sud  

 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 2,16 India  
 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 2,01 India  
 SK HYNIX INCORPORATED KRW5000 IT 1,82 Corea del Sud  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 1,44 Taiwan  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 1,39 India  
 ITAU UNIBANCO HOLDING SA PREFERENCE SHARES 
NPV Finanza 

1,33 Brasile  

 PETROLEO BRASILEIRO SA PREFERENCE SHARES NPV Energia 1,31 Brasile  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 IT 

1,24 Taiwan  

 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 1,15 India  
 THE SAUDI NATIONAL BANK SAR10 Finanza 0,78 Arabia Saudita  
 AL RAJHI BANK SAR10 Finanza 0,76 Arabia Saudita  
 HCL TECHNOLOGIES LIMITED INR2 (DEMAT) IT 0,73 India  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 
 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 

riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 90%. - Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets ex. Indice 
China (NDR) e pertanto gli investimenti del Comparto sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono inclusi nell'ambito della categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal fatto che tale singolo investimento 
abbia avuto un punteggio positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a 
caratteristiche A/S rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine 
trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 54% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
18% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 36% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 

   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
10% 

#1A Sostenibili 
54% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

18% 

Sociali 
36% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  

IT 
Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 13,31 

 

  IT Apparecchiature e hardware informatico 10,18  
  IT Software e servizi 3,28  
  Finanza Banche 22,53  
  Finanza Assicurazioni 1,81  
  Finanza Servizi finanziari 1,65  
  

Investimenti collettivi 
Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 
ETF) 9,20 

 

  Beni di consumo voluttuari Autoveicoli e componenti 2,66  
  

Beni di consumo voluttuari 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 
consumo voluttuari 1,93 

 

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo 1,03  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,58  
  Industria Beni strumentali 3,39  
  Industria Trasporti 2,40  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,34  
  Comunicazioni Telecomunicazioni 4,14  
  Comunicazioni Media e intrattenimento 0,67  
  Beni di prima necessità Prodotti alimentari Bevande Tabacco 2,61  
  Beni di prima necessità Prodotti per la cura della casa e della persona 1,75  
  

Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 0,43 

 

  Energia Energia 4,36  
  Sanità Farmaceutica, biotecnologia e scienze della vita 2,38  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 1,98  
  Materiali Materiali 2,79  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 1,74  
  Immobiliare Gestione e sviluppo immobiliare 1,17  
  Liquidità Liquidità 0,96  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,72  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 
 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 

stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  

   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 18%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 36%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  

   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 
  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 
  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 

   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund.  
Il documento è valido solo unitamente alla 
relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf  

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond 
Identificativo della persona giuridica: 5493002UVX4QP1OMYB39 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 29% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 67% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD122981-20250120120125 

 

 

In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Fino al 31 maggio 2024 il Comparto ha investito almeno il 75% del patrimonio in attività, e dal 1° giugno 
2024 almeno l'80% del proprio patrimonio, in titoli emessi da governi, agenzie governative, organismi 
sovranazionali e società di paesi dei mercati emergenti che contribuiscono al progresso di uno o più 
OSS delle Nazioni Unite, favorendo lo sviluppo sociale e i temi ambientali. Il Comparto ha investito 
almeno il 5% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e almeno il 
50% del patrimonio in investimenti sostenibili con un obiettivo sociale.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto neutrali in 
base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità, Investimenti del mercato monetario e derivati 
utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente. 
 
Il Comparto ha investito in titoli a tasso fisso e variabile emessi da governi, agenzie governative, 
organismi sovranazionali e imprese con l'obiettivo di promuovere l'inclusione finanziaria e fornire 
finanziamenti decisivi alle comunità economicamente vulnerabili a livello globale, nonché titoli a tasso 
fisso e variabile relativi a progetti di infrastrutture sostenibili e iniziative per l'energia pulita.  
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 96% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile.  Il Gestore degli investimenti ha tenuto conto della misura in cui i 
ricavi dell'emittente, le attività commerciali o l'impiego dei proventi di un'obbligazione con finalità 
contribuiscano a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi), nonché di specifici indicatori 
chiave di performance in materia di sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un 
obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi). La conformità alla quota minima di investimenti 
sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha utilizzato uno strumento proprietario di sostenibilità per analizzare in che modo l'uso dei proventi 
delle obbligazioni sociali e di sostenibilità contribuisca alla creazione di posti di lavoro e quanti posti di 
lavoro vengono creati o mantenuti a seguito dei proventi di tali obbligazioni. È inoltre disponibile una 
valutazione dettagliata dell'impatto di ogni società e/o obbligazione (a seconda del caso) tramite il 
completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione dell'impatto si 
concentra sull'impatto atteso di un'obbligazione. Il Gestore degli investimenti ha preso in 
considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni Unite a cui sta contribuendo 
l'obbligazione o la società, soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder o il settore 
pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e il coinvolgimento del 
Gestore degli investimenti) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione include il monitoraggio 
degli Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare il contributo positivo 
della società o dell'obbligazione nel tempo attraverso una revisione annuale.  
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Una volta completati questi passaggi, la scheda di valutazione d'impatto dell'obbligazione o della 
società e la scheda di valutazione ESG della società (a seconda del caso) sono state convalidate e 
approvate dal team di Sostenibilità e Impatto (S&I) di BlueOrchard affinché la società o l'obbligazione 
potesse essere inclusa nell'universo investibile del Comparto. Il team S&I è indipendente dai team di 
investimento ed è responsabile dell'applicazione coerente delle valutazioni e delle schede di valutazione 
di impatto ed ESG, nonché del rispetto, da parte di tutti gli investimenti, dei rating ESG e di impatto 
minimi, come stabilito nella Politica ESG e di Impatto di BlueOrchard. 
 
Per quanto riguarda gli investimenti sostenibili con un obiettivo sociale, gli indicatori hanno incluso, a 
titolo esemplificativo, l'accesso ai finanziamenti per 68.230 persone, il supporto di 59.325 donne e 
minoranze, il raggiungimento di un totale di 180.352 pazienti e studenti beneficiari, l'accesso alla 
connettività a 544.195 famiglie e il sostegno a 21.272 micro/piccole/medie imprese. Per quanto riguarda 
gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale, gli indicatori hanno incluso, a mero titolo 
esemplificativo, la realizzazione di una riduzione stimata di 190.915 tonnellate di emissioni di gas a 
effetto serra (tCO2e), che ha generato circa 124.068 MWh di energia rinnovabile con attivi finanziati in 
energia rinnovabile, che ha consentito l'installazione di circa 504 MW di capacità di energia rinnovabile. 
Tali cifre sono stimate sulla base di dati disponibili al pubblico e sono applicabili al periodo di 
riferimento. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 
 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  

 Investimenti sostenibili 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

Gen 2024 - Dic 2024 96 

Gen 2023 - Dic 2023 93 
 

 Indicatori ambientali 

Questa tabella riporta i dati relativi agli Indicatori ambientali, su base annua. 

Periodo Riduzione delle 
emissioni di CO2 in 

tonnellate 

MW di capacità di 
energia rinnovabile 

installata 

MWh di energia 
rinnovabile prodotta 

Gen 2024 - Dic 2024 190.915 504 124.068 

Gen 2023 - Dic 2023 166.722 651 120.717 
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 Indicatori sociali 
Questa tabella riporta i dati relativi agli Indicatori sociali, su base annua. 

Periodo Persone che hanno 
ottenuto accesso a 

servizi finanziari 

Connettività domestica 
fornita 

Supporto a 
micro/piccole/medie 

imprese 

Gen 2024 - Dic 2024 68.230 544.195 21.272 
Gen 2023 - Dic 2023 59.351 301.694 15.322 

    
 

 

Periodo Donne e minoranze 
sostenute 

Pazienti e studenti 
beneficiari raggiunti 

Gen 2024 - Dic 2024 59.325 180.352 
Gen 2023 - Dic 2023 16.829 59.516 

   
 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto non ha investito direttamente nei settori inclusi nell'Elenco di esclusione di attivi pubblici 
di BlueOrchard:  
https://www.blueorchard.com/wp-content/uploads/20220520-BlueOrchard-Exclusion-Policy_Public-
Assets.pdf  
 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
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Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 

2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. I PAI sono stati inclusi nella scheda di valutazione ESG proprietaria di 
BlueOrchard, che è una delle fasi necessarie per valutare e approvare gli emittenti per l’universo degli 
investimenti sostenibili della strategia. I PAI 1-14 sono stati inclusi nella scheda di valutazione ESG 
proprietaria di BlueOrchard all'interno delle pertinenti sezioni ESG e hanno guidato l'analisi ESG insieme 
ad altri fattori ESG come gli indicatori di buona governance per determinare un punteggio ESG 
complessivo.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo interagito con numerosi emittenti relativamente a una serie 
di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 2, 3, 12 e 13. Ad esempio, abbiamo interagito con un'impresa 
beneficiaria degli investimenti riguardo agli obiettivi di azzeramento delle emissioni di carbonio e agli 
obiettivi SBTi, correlati ai PAI 1 e 2. Per quanto riguarda i PAI 1 e 2, abbiamo interagito con un'impresa 
del settore finanziario per conoscere il motivo per cui l'impresa non aveva sottoscritto o convalidato 
obiettivi SBTi e abbiamo condiviso l'importanza di tali obiettivi e impegni. Tutti gli indicatori PAI sono 
stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  Tema di impegno N. di emittenti  
  Governance aziendale 20  
  Cambiamento climatico 23  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
  Diversità e inclusione 1  
  Diritti umani 2  
     
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 AFRICA FINANCE CORP SR  REGS 4.375% 17 Apr 2026 Sovranazionali 1,39 Lussemburgo  
 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA SR REGS 5.5% 23 Nov 
2027 

Finanza 1,28 Polonia  

 BANCO SANTANDER MEXICO SR  REGS 5.375% 17 Apr 
2025 

Finanza 1,22 Messico  

 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK SR REGS 2.634% 17 
May 2026 

Sovranazionali 1,19 Egitto  

 SMALL & MEDIUM BUSSINESS CORP SR REGS 2.125% 
30 Aug 2026 

Obbligazioni di 
enti statali 

1,19 Corea del Sud  

 FONDO MIVIVIENDA SA SR REGS 4.625% 12 Apr 2027 Obbligazioni di 
enti statali 

1,10 Perù  

 BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACI SR REGS 
2% 06 May 2025 

Sovranazionali 1,08 Lussemburgo  

 MASHREQBANK PSC SR REGS 7.875% 24 Feb 2033 Finanza 1,08 Emirati Arabi 
Uniti 

 

 ASIAN DEVELOPMENT BANK SR GMTN 1.875% 24 Jan 
2030 

Sovranazionali 1,07 Globale  

 BANCA COMERCIALA ROMANA SA SR REGS 7.625% 
19 May 2027 

Finanza 1,06 Romania  

 UNITED OVERSEAS BANK LTD SR REGS 2% 14 Oct 
2031 

Finanza 1,04 Singapore  

 KASIKORNBANK PCLSr EMTN REGS 3.343% 02 Oct 
2031 

Finanza 1,01 Thailandia  

 GRUPOSURA FINANCE SR REGS 5.5% 29 Apr 2026 Finanza 1,00 Colombia  
 VENA ENERGY CAPITAL PTE LTD SR REGS 3.133% 26 
Feb 2025 

Servizi di 
pubblica utilità 

1,00 Singapore  

 EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION A SR GMTN 
1.5% 13 Feb 2025 

Sovranazionali 0,99 Globale  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in titoli emessi da governi, agenzie governative, organismi 
sovranazionali e società di paesi dei mercati emergenti che contribuiscono a far progredire uno o più 
degli OSS delle Nazioni Unite intervenendo positivamente nei temi ambientali e di sviluppo sociale. 
 
Il Comparto ha destinato il 96% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 29% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 67% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) o di gestire il Comparto in modo più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
96% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
4% 

Ambientali 
29% 

Sociali 
67% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
29% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Finanza Banche 39,21  
  Sovranazionali Sovranazionali 18,28  
  Obbligazioni di enti statali Obbligazioni di enti statali 7,93  
  Debito sovrano estero Debito sovrano estero 6,55  
  Finanza Servizi finanziari 6,21  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 3,92  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 2,67  
  Industria Tecnologia ed elettronica 2,65  
  Industria Telecomunicazioni 2,56  
  Garantiti dal governo Garantiti dal governo 1,97  
  Industria Immobiliare 1,05  
  Liquidità Liquidità 0,71  
  Industria Industria di base 0,69  
  Industria Energia integrata 0,64  
  Finanza Assicurazioni 0,61  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,59  
  Industria Trasporti 0,58  
  Obbligazioni di enti statali Servizi finanziari 0,57  
  Industria Servizi 0,47  
  Industria Media e intrattenimento 0,35  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità – distribuzione/trasmissione 0,29  
  Industria Sanità 0,25  
  Sovranazionali Servizi finanziari 0,22  
  Industria Beni di consumo 0,22  
  Autorità locali Autorità locali 0,22  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 0,19  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,17  
  Finanza Altri finanza 0,16  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,08  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond - Relazione annuale certificata 
xi 

31 dicembre 2024 

FD122981-20250120120125  
 

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 29%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 67%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) o di gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno l'80% del patrimonio in titoli emessi da governi, agenzie governative, 
organismi sovranazionali e società di paesi dei mercati emergenti che contribuiscono al progresso di 
uno o più OSS delle Nazioni Unite favorendo lo sviluppo sociale e i temi ambientali. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha utilizzato il sistema proprietario per valutare le prassi di buona 
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti si è impegnato con determinati emittenti detenuti in portafoglio e, in 
media, ha puntato a incontrare o dialogare con il management delle società almeno all'emissione 
dell'obbligazione o al momento dell'investimento. Nel corso di tali incontri sono stati periodicamente 
trattati temi relativi alla sostenibilità (come zero netto e transizione energetica), oltre a piani di 
informativa e rendicontazione dell'impatto, al fine di esprimere gli obiettivi del Gestore degli 
investimenti in termini di dati di sostenibilità e gli eventuali timori in merito a una rendicontazione 
insufficiente. 
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- Durante il periodo di riferimento il Gestore degli investimenti ha partecipato a 47 attività di impegno 
dedicate alla sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, cambiamenti climatici, informativa e rendicontazione e corporate 
governance. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable US Dollar Corporate Bond 
Identificativo della persona giuridica: 549300PT9R3Q0O6WKS27 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 65% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice 
Bloomberg US Corporate, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 5,5% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -6,0%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Strutture igienico sanitarie 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 65% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

 
 

Investimenti sostenibili Punteggio di sostenibilità 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

La tabella illustra in dettaglio il punteggio di 
sostenibilità del Comparto e dell'indice di riferimento, 
su base annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 Periodo Comparto  
(%) 

Indice di 
riferimento 

(%) 
Gen 2024 - Dic 2024 65  Gen 2024 - Dic 2024 5,5 -6,0 
Set 2023 - Dic 2023 67  Set 2023 - Dic 2023 6,7 -8,6 
      

 

   

   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori. 

- Strutture igienico sanitarie: i benefici sociali stimati associati alla fornitura di prodotti e servizi che 
affrontano i problemi di scarse condizioni igieniche, mancanza di acqua potabile e igiene. Attribuiti in 
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proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 

   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
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Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali", che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
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cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).  
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
dell'analisi degli emittenti nell'ambito del nostro processo d'investimento. Nell'ambito del processo di 
investimento è stato utilizzato lo strumento proprietario di Schroders che integra diversi PAI come una 
componente della sua metodologia di valutazione. Ad esempio, i PAI 1 e 2 sono stati inclusi nell'ambito 
del punteggio complessivo di governance/ambientale di una società e abbiamo preso in considerazione 
i piani di decarbonizzazione e riduzione al minimo delle emissioni per una serie di società. Tutti gli 
indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'attività di impegno laddove il Gestore degli 
investimenti si sia impegnato in linea con l'approccio e le aspettative definiti nell'Engagement Blueprint 
di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Durante il periodo di riferimento, 
abbiamo interagito con le imprese beneficiarie degli investimenti sul tema dell'allineamento climatico 
correlato ai PAI 1, 2, 3 e 4. Ad esempio, in riferimento al PAI 1, abbiamo interagito con una società del 
settore finanziario per fornire un aggiornamento sui suoi obiettivi climatici e sul suo piano di 
transizione. Nel periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 12  
  Diritti umani 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Governance aziendale 3  
  Gestione del capitale umano 2  
  Diversità e inclusione 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 JPMORGAN CHASE & CO SR KK 3.65% 01 Sep 2169 Finanza 3,97 Stati Uniti  
 MORGAN STANLEY SR MTN 5.164% 20 Apr 2029 Finanza 2,80 Stati Uniti  
 BANK OF AMERICA CORP SR RR 4.375% 31 Dec 2079 Finanza 2,52 Stati Uniti  
 QUANTA SERVICES INC SR 2.9% 01 Oct 2030 Industria 2,41 Stati Uniti  
 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV SR 144A 7.75% 
14 Oct 2052 

Servizi di 
pubblica utilità 

2,24 Italia  

 US BANCORP SR CORP 4.839% 01 Feb 2034 Finanza 2,04 Stati Uniti  
 NRG ENERGY INC SR 144A 2.45% 02 Dec 2027 Servizi di 

pubblica utilità 
1,96 Stati Uniti  

 UNICREDIT SPA SR 144A 7.296% 02 Apr 2034 Finanza 1,95 Italia  
 TRACTOR SUPPLY CO SR 1.75% 01 Nov 2030 Industria 1,94 Stati Uniti  
 PRUDENTIAL FINANCIAL INC SR 3.7% 01 Oct 2050 Finanza 1,93 Stati Uniti  
 OTIS WORLDWIDE CORP SR WI 2.565% 15 Feb 2030 Industria 1,92 Stati Uniti  
 CARRIER GLOBAL CORP SR WI 2.493% 15 Feb 2027 Industria 1,90 Stati Uniti  
 AMERICAN EXPRESS COMPANY SR CORP 5.043% 01 
May 2034 

Finanza 1,89 Stati Uniti  

 CAPITAL ONE FINANCIAL CORPORATION SR CORP 
4.927% 10 May 2028 

Finanza 1,89 Stati Uniti  

 DH EUROPE FINANCE II SR 2.6% 15 Nov 2029 Industria 1,88 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg US Corporate e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono stati inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio 
di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 65% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
27% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 38% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Sanità 12,73  
  Industria Immobiliare 8,81  
  Industria Tecnologia ed elettronica 6,37  
  Industria Beni di consumo 5,96  
  Industria Beni strumentali 5,28  
  Industria Industria di base 5,07  
  Industria Vendita al dettaglio 4,73  
  Industria Telecomunicazioni 4,65  
  Industria Media e intrattenimento 3,61  
  Industria Settore automobilistico 1,87  
  Industria Servizi 0,92  
  Finanza Banche 17,18  
  Finanza Servizi finanziari 10,03  
  Finanza Assicurazioni 1,93  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 3,01  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 2,24  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 1,96  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 1,87  
  Liquidità Liquidità 1,39  
  Liquidità Margine di liquidità 0,38  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 27%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 38%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable US Dollar High Yield 
Identificativo della persona giuridica: 549300XZ2TNRMX4VI765 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 60% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice 
Bloomberg US High Yield, sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice 
(indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 40% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 6,1% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Accesso all'acqua 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 60% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Accesso all'acqua: i benefici sociali stimati della fornitura di acqua potabile pulita associati ai benefici 
per la salute umana. Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto 
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
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acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il 
PAI 15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a 
violazioni sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti 
violazioni sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non 
rispettavano le soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una 
valutazione, il cui esito poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento 
della posizione se, valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della 
performance di una società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si 
riteneva arrecassero un danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
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Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Nell'ambito del processo di dovuta diligenza a livello di emittente, 
attraverso l'analisi della società in base alle riunioni con i team di gestione e l'analisi documentaria di 
relazioni annuali e bilanci, sono stati presi in considerazione diversi PAI. Questi PAI sono stati presi in 
considerazione unitamente ai PAI dello strumento proprietario di Schroders, che ha integrato alcuni di 
essi come componenti della sua metodologia di valutazione, ad esempio PAI 1 (Emissioni di gas serra), 
PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti). Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche  
e sono state correlate ai PAI 1, 2, 3 e 4.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 18  
  Diritti umani 9  
  Governance aziendale 6  
  Gestione del capitale umano 5  
  Capitale naturale e biodiversità 4  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MPT OPERATING PARTNERSHIP LP 4.625% 01 Aug 
2029 

Industria 2,03 Stati Uniti  

 MAJORDRIVE HOLDINGS IV LLC SR 144A 6.375% 
01 Jun 2029 

Industria 1,50 Stati Uniti  

 CCO HOLDINGS LLC 144A 4.5% 15 Aug 2030 Industria 1,42 Stati Uniti  
 TENET HEALTHCARE CORPORATION SR CORP 5.125% 
01 Nov 2027 

Industria 1,40 Stati Uniti  

 CHS/COMMUNITY HEALTH SYSTEMS INC SR 144A 
5,625% 15 Mar 2027 

Industria 1,38 Stati Uniti  

 JPMORGAN CHASE & CO SR KK 3.65% 01 Sep 2169 Finanza 1,37 Stati Uniti  
 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV SR 144A 7.75% 
14 Oct 2052 

Servizi di 
pubblica utilità 

1,28 Italia  

 FORD MOTOR CREDIT CO LLC SR 5.125% 16 Jun 2025 Industria 1,24 Stati Uniti  
 IHEARTCOMMUNICATIONS INC SR CORP 8.375% 
01 May 2027 

Industria 1,19 Stati Uniti  

 NESCO HOLDINGS II INC (144A) 5.5% 15 Apr 2029 Industria 1,19 Stati Uniti  
 SCRIPPS ESCROW INC SR 144A 5.875% 15 Jul 2027 Industria 1,15 Stati Uniti  
 TIBCO SOFTWARE INC SR 144A 6.5% 31 Mar 2029 Industria 1,13 Stati Uniti  
 ROGERS COMMUNICATIONS INC SR 144A 5.25% 
15 Mar 2082 

Industria 1,10 Canada  

 MILLENNIUM ESCROW CORP SR 144A 6.625% 
01 Aug 2026 

Industria 1,08 Stati Uniti  

 GPC MERGER SUB INC SR 144A 7.125% 15 Aug 2028 Industria 1,04 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari all'88%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice Bloomberg US High Yield e 
pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders sono stati inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio 
di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso 
positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 
2024 della categoria #1 fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono 
state valutate dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 60% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
29% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 31% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Media e intrattenimento 13,13  
  Industria Sanità 12,46  
  Industria Telecomunicazioni 9,75  
  Industria Servizi 6,28  
  Industria Immobiliare 5,91  
  Industria Vendita al dettaglio 4,61  
  Industria Beni strumentali 4,42  
  Industria Tecnologia ed elettronica 4,27  
  Industria Settore automobilistico 4,13  
  Industria Tempo libero 3,66  
  Industria Beni di consumo 3,41  
  Industria Industria di base 3,34  
  Industria Distribuzione del gas 0,73  
  Industria Trasporti 0,57  
  Finanza Servizi finanziari 5,77  
  Finanza Banche 5,55  
  Finanza Assicurazioni 3,37  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 4,09  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 1,35  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,28  
  Liquidità Liquidità 1,67  
  Liquidità Margine di liquidità 0,25  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,01  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 

 
 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 29%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 31%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Asian Equity Impact 
Identificativo della persona giuridica: 549300VDHYBAVAYHQV19 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 30% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 66% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società dell'Asia Pacifico (escluso il Giappone) o in società che traggono una parte 
significativa dei loro ricavi o profitti dai paesi dell'Asia Pacifico (escluso il Giappone) che secondo le 
stime avrebbero contribuito, tramite un effetto positivo, al progresso di un obiettivo ambientale sociale 
legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite. Il Comparto ha inoltre investito in liquidità, che il Gestore 
degli investimenti ha ritenuto essere neutrale in base ai propri criteri di sostenibilità.  
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato tra un universo di imprese ammissibili quelle che hanno 
soddisfatto i criteri d'impatto dello stesso Gestore. I criteri di impatto hanno incluso una valutazione del 
contributo della società agli OSS delle Nazioni Unite, oltre alla valutazione della società da parte del 
Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo d'investimento 
è stato in linea con i Principi operativi della gestione dell'impatto.  
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 97% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. In questa valutazione il Gestore degli investimenti ha utilizzato 
una combinazione di approccio basato sui ricavi, considerando se una determinata percentuale dei 
ricavi, delle spese in conto capitale o delle spese operative dell'emittente in questione contribuisse a un 
obiettivo ambientale o sociale (a seconda dei casi), e specifici indicatori chiave di performance di 
sostenibilità per valutare il contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale o sociale (a seconda 
dei casi). Il rispetto della percentuale minima di investimenti sostenibili viene monitorato giornalmente 
tramite i controlli di conformità automatizzati del Gestore degli investimenti. 
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato una serie di indicatori di sostenibilità per misurare il 
contributo all'impatto a livello di impresa beneficiaria degli investimenti. In particolare, il Gestore degli 
investimenti ha utilizzato uno strumento di screening quantitativo per identificare le società che 
traggono una determinata percentuale minima dei propri ricavi da attività principalmente focalizzate 
sul contribuire a un obiettivo ambientale o sociale. Il Gestore degli investimenti ha selezionato le società 
che trarranno almeno il 50% dei loro ricavi, entro tre o cinque anni, dall'attività principale associata a 
uno o più OSS delle Nazioni Unite. È stata inoltre eseguita una dettagliata valutazione d'impatto di ogni 
società tramite il completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione 
dell'impatto si concentra sull'impatto che i prodotti e i servizi di un'azienda dovrebbero avere. Il Gestore 
degli investimenti ha preso in considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni 
Unite a cui sta contribuendo la società, soggetti interessati dall'esito (come, per esempio, lo stakeholder 
o il settore pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e l'impegno di 
Schroders) e la valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli 
Indicatori chiave di performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società nel 
tempo attraverso una revisione annuale.  
 
Una volta completati questi passaggi, la società e la scheda di valutazione sono state convalidate e 
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approvate dall'Impact Assessment Group (IAG) di Schroders, in modo tale che la società potesse essere 
inclusa nell'universo investibile del Comparto. L’IAG è costituito da membri dei team dedicati agli 
investimenti di impatto e sostenibili e da membri del team di investimento di Schroders.   
 
Il Gestore degli investimenti applica criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. Il Gestore degli investimenti definisce l'impatto positivo in base a tre temi chiave: (i) 
cambiamento climatico, (ii) salute e benessere, (iii) sviluppo sociale ed economia sostenibile. L'economia 
sostenibile è un sistema che sostiene la società e fornisce una buona qualità della vita, riducendo al 
minimo l'uso delle risorse e i danni ambientali, al fine di preservare le risorse naturali per le generazioni 
future, comprese le aziende che facilitano tale sistema.  
 
Alla fine del periodo di riferimento, le società del Comparto erano allineate ai tre temi di impatto 
positivo seguenti, riguardanti gli OSS che si escludono a vicenda: (1) il 53% nello sviluppo sociale e 
nell'economia sostenibile; (2) il 25% nella sanità; (3) il 22% nel cambiamento climatico. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 
 

 Investimenti sostenibili 
La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in investimenti sostenibili, su base 
annua. 

Periodo Comparto  
(%) 

 

Gen 2024 - Dic 2024 97  
Apr 2023 - Dic 2023 97  
   

 
Scomposizione per tema di impatto 

La tabella illustra in dettaglio la percentuale di 
attività investite in società allineate a ogni tema di 
impatto principale, su base annua. 

Periodo Sviluppo sociale ed 
economia sostenibile 

(%) 

Sanità  
(%) 

Cambiamento 
climatico  

(%) 
Dic 2024 53,4 25,0 21,5 
Dic 2023 50,6 25,7 23,7 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 

Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
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acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 

2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- l'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite, alle Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 16 (Paesi che 
beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali) 
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra). 
 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche tramite la loro 
integrazione nel processo di investimento utilizzando l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di 
società. Le partecipazioni in portafoglio vengono esaminate in base a una scheda di valutazione 
proprietaria che analizza la rilevanza dell'impatto per ciascuna impresa, tra i vari parametri di impatto, 
che può prendere in considerazione una serie di PAI, tra cui i PAI 1-3 (Emissioni di gas a effetto serra). Il 
team di investimento Asian Equities ha utilizzato uno strumento proprietario che fornisce un quadro di 
riferimento per l'analisi del rapporto tra le singole società e i relativi stakeholder e per la sostenibilità 
del loro modello di business con riferimento ai PAI 1, 2, 3 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra). Gli 
indicatori PAI sono stati esaminati, se del caso, anche attraverso la dashboard PAI di Schroders. 
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva.  
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Nel periodo in esame, le nostre attività di impegno hanno interessato una serie di temi, compresi quelli 
correlati ai PAI 1, 2, 3, 5 (Emissioni di gas a effetto serra) e 13 (Diversità di genere nel consiglio). 
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 13  
  Diritti umani 2  
  Governance aziendale 1  
  Diversità e inclusione 1  
  Capitale naturale e biodiversità 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024.  

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,21 Taiwan  

 CSL LIMITED NPV Sanità 3,71 Stati Uniti  
 RESMED INCORPORATED CDI (10 CDI REPRESENTS 1 
SHARE) 

Sanità 3,63 Stati Uniti  

 DBS GROUP HOLDINGS LIMITED NPV Finanza 3,21 Singapore  
 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 3,15 Taiwan  
 COCHLEAR LIMITED Sanità 3,12 Australia  
 VOLTRONIC POWER TECHNOLOGY CORPORATION 
TWD10 

Industria 3,05 Taiwan  

 MERIDA INDUSTRY COMPANY LIMITED TWD10 Beni di consumo 
voluttuari 

2,99 Taiwan  

 AIA GROUP LIMITED NPV Finanza 2,98 Hong Kong  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 2,94 India  
 BANK MANDIRI TBK PT IDR250 Finanza 2,83 Indonesia  
 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY LT CNY1 Industria 2,82 Cina  
 SHENG SIONG GROUP LTD Beni di prima 

necessità 
2,81 Singapore  

 SEEK LIMITED NPV Industria 2,81 Australia  
 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 2,77 India  

 

 
L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
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  Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società della regione Asia Pacifico (escluso il Giappone) o in società 
che traggono una quota significativa dei loro ricavi o profitti dai paesi della regione Asia Pacifico 
(escluso il Giappone) e che si prevedeva avrebbero contribuito al progresso di un obiettivo ambientale o 
sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite. 
 
Il Comparto ha destinato il 97% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 30% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 66% a investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale. 
 
#2 Non sostenibili: comprende la liquidità, che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

#1 Sostenibili 
97% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
3% 

Ambientali 
30% 

Sociali 
66% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
30% 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Asian Equity Impact - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD124054-20250122100151  
 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 14,37  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
7,03  

  Finanza Banche 14,51  
  Finanza Assicurazioni 2,98  
  Finanza Servizi finanziari 0,87  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
12,94  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 4,91  
  Industria Beni strumentali 10,03  
  Industria Servizi commerciali e professionali 7,42  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,99  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,31  

  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 1,68  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 0,70  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 4,79  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 4,13  
  Liquidità Liquidità 3,49  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
2,81  

  Materiali Materiali 2,05  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla fonte 
di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai 
settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate dal Registro 
contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere 
differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa delle diverse 
metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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 • Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 

che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde. 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 30%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 66%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità.  
 

Laddove rilevante per gli investimenti, sono state applicate misure minime di salvaguardia, limitando 
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(ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o esposizione a 
Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del terrorismo, dei rischi di 
corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio aziendale prende in 
considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una serie di dichiarazioni 
pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, dall'Unione europea, 
dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse organizzazioni non governative 
(ONG), come Transparency International e il Basel Committee  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 75% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società della regione Asia-Pacifico (escluso il Giappone) o in società che traggono una 
quota significativa dei loro ricavi o profitti dai paesi della regione Asia-Pacifico (escluso il Giappone) che 
secondo le stime avrebbero contribuito al progresso di un obiettivo ambientale o sociale legato a uno o 
più OSS delle Nazioni Unite. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
 - Durante il periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha partecipato a una serie di attività di 
impegno su temi chiave quali il cambiamento climatico, la diversità e l'inclusione, i diritti umani e il 
capitale naturale. Si noti che sono state svolte numerose attività di impegno relative all'impatto, 
incentrate sull'aumento dell'impatto o sul miglioramento della misurazione dell'impatto di prodotti e 
servizi offerti dalle società incluse nell'universo investibile.  
 
Il Gestore degli investimenti ha inoltre collaborato con determinate imprese nell'ambito di un 
programma di impegno climatico a livello dell'intero gruppo. I temi includevano la comprensione dei 
percorsi di queste società verso lo zero netto, l'incoraggiamento dello sviluppo del finanziamento dei 
combustibili fossili in linea con le best practice e il miglioramento delle informative relative agli 
indicatori climatici. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto.  
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Sustainable Infrastructure 
Identificativo della persona giuridica: 549300LQDLCTMJKBFO18 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 65% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 34% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società di tutto il mondo che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti 
avrebbero contribuito allo sviluppo di infrastrutture sostenibili globali, quali attività infrastrutturali 
sostenibili come utility energetiche regolamentate, società di energie rinnovabili, distribuzione idrica e 
di gestione dei rifiuti, nonché infrastrutture per trasporti ferroviari e per le comunicazioni.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto neutrali in 
base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità, Investimenti del mercato monetario e derivati 
utilizzati al fine di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile.  
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 99% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. Il Gestore degli investimenti ha valutato se una determinata 
percentuale delle entrate, delle spese in conto capitale o delle spese operative dell'emittente in 
questione contribuisse a un obiettivo ambientale e/o sociale (a seconda del caso). La conformità alla 
quota minima di investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di 
conformità automatizzati. Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il 
Gestore degli investimenti ha monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di 
conformità del portafoglio. 
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato vari indicatori di sostenibilità a livello di impresa beneficiaria 
degli investimenti per misurare il suo contributo all’obiettivo di sostenibilità del Comparto. Il Comparto 
si è concentrato sulle società principalmente coinvolte in utility energetiche regolamentate, energie 
rinnovabili, servizi di pubblica utilità per le risorse idriche e i rifiuti, trasporti ferroviari e infrastrutture 
per le comunicazioni più sostenibili, evitando infrastrutture petrolifere e del gas, strade, aeroporti e 
attività portuali meno sostenibili e a crescita ridotta. 
 
Il Gestore degli investimenti ha analizzato l'allineamento dei ricavi agli OSS delle Nazioni Unite, tra cui 
l'OSS 6 (acqua pulita e servizi igienico-sanitari), OSS 7 (energia pulita e accessibile), OSS 9 (imprese, 
innovazione e infrastrutture), OSS 11 (città e comunità sostenibili), OSS 12 (consumo e produzione 
responsabili) e OSS 13 (azione per il clima) servendosi di uno strumento proprietario di Schroders 
nonché della quota delle spese in conto capitale che contribuiscono agli obiettivi ambientali e 
utilizzando le relazioni aziendali nonché le stime documentali e di terzi.  
 
In aggiunta, il Gestore degli investimenti ha analizzato sia le esternalità specifiche della società che 
quelle complessive del portafoglio servendosi di un altro strumento proprietario di Schroders e le 
partecipazioni in portafoglio e degli elementi costitutivi sono inoltre state esaminate rispetto a rating 
ESG di terzi esterni.   
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 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile.   
   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se una 
società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi pertinenti, 
come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. 
L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di valutazioni effettuate da 
fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare situazione.  
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
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Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali 
e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e 
di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di 
casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di investimento. 
Ulteriori dettagli sono forniti di seguito:  
- Le emissioni e l’intensità delle emissioni (PAI 1-3) sono state oggetto di particolare attenzione, sia 
assoluta che relativa rispetto all'indice di riferimento. Gli obiettivi basati sulla scienza, l’allineamento 
della temperatura, le spese in conto capitale che contribuiscono all’ambiente e l’intensità delle emissioni 
(g CO2/kWh per la produzione di energia) sono stati valutati tramite varie fonti di dati.  
- Gli strumenti proprietari di Schroders integrano diversi PAI quali elementi costitutivi della loro 
metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella valutazione del punteggio ambientale complessivo di 
un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2, 3, 4, 5 e 6 (Emissioni di gas a effetto serra). Nella valutazione 
del punteggio sociale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel consiglio).  
- I PAI sono stati presi in considerazione mediante l'utilizzo di strumenti proprietari nell'ambito 
dell'analisi delle società da parte degli analisti. Inoltre, i punteggi degli emittenti e l’impatto aggregato 
sul portafoglio sono stati valutati dai gestori dei comparti nell'ambito della costruzione del portafoglio.  
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- Sebbene i dati dei singoli PAI siano stati esaminati con una frequenza ad hoc, l’intero portafoglio e 
universo investibile sono stati rivisti con frequenza almeno trimestrale, il che potrebbe comportare 
alcune modifiche all’universo investibile (nuove inclusioni ed esclusioni).  
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà 
attiva. Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento abbiamo partecipato attivamente a diversi gruppi di lavoro e abbiamo 
agito da co-lead manager per le attività di impegno con le società nell'ambito del quadro di riferimento 
per l'impegno collaborativo CA100+/IIGCC/Ceres. I principali PAI su cui abbiamo interagito sono quelli 
correlati al carbonio (PAI 1-4), all’intensità energetica (PAI 5-6), all’impatto ambientale (PAI 7-10) e ai 
diritti umani (PAI 14). Abbiamo inoltre partecipato a gruppi di lavoro con altri programmi collaborativi 
nell'ambito di iniziative per gli investitori, come il gruppo di lavoro sulle risorse idriche di The Investor 
Forum (PAI 8). Ci siamo inoltre impegnati inoltre con le ONG e le autorità di regolamentazione 
ambientali ed economiche per quanto riguarda le emissioni di carbonio (PAI 1-4) e gli impatti ambientali 
(PAI 7-10). 
 
In caso di segnalazione di emittenti a causa della mancanza di dati disponibili sui PAI, il Gestore degli 
investimenti ha potuto interagire con tali emittenti con l’obiettivo principale di migliorare la loro 
rendicontazione. 
 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il periodo di riferimento, 
compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 50  
  Governance aziendale 10  
  Capitale naturale e biodiversità 7  
  Diritti umani 1  
  Diversità e inclusione 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 
1° gennaio 2024 al 31 
dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 UNION PACIFIC CORPORATION COMMON STOCK 
USD2.50 

Industria 6,91 Stati Uniti  

 CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY NPV Industria 6,84 Canada  
 CANADIAN NATIONAL RAILWAY COMMON STOCK 
NPV 

Industria 6,62 Canada  

 NATIONAL GRID PLC ORDINARY 11.395P Servizi di pubblica 
utilità 

5,55 Regno Unito  

 AMERICAN TOWER CORPORATION REIT USD0.01 Finanza 4,81 Stati Uniti  
 IBERDROLA SA EUR0.75 Servizi di pubblica 

utilità 
4,60 Spagna  

 NEXTERA ENERGY INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Servizi di pubblica 
utilità 

4,10 Stati Uniti  

 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP 
INCORPORATED COMMON STOCK NPV 

Servizi di pubblica 
utilità 

3,86 Stati Uniti  

 SSE PLC ORDINARY 50P Servizi di pubblica 
utilità 

3,71 Regno Unito  

 EXELON CORPORATION COMMON STOCK NPV Servizi di pubblica 
utilità 

3,12 Stati Uniti  

 CROWN CASTLE INCORPORATION REIT USD0.01 Finanza 3,00 Stati Uniti  
 EDISON INTERNATIONAL COMMON STOCK NPV Servizi di pubblica 

utilità 
2,97 Stati Uniti  

 E.ON SE EUR1 Servizi di pubblica 
utilità 

2,90 Germania  

 ENGIE EUR1 Servizi di pubblica 
utilità 

2,81 Francia  

 AMERICAN WATER WORKS COMPANY 
INCORPORATED COMMON STOCK USD0.01 

Servizi di pubblica 
utilità 

2,63 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società di tutto il mondo che il Gestore degli investimenti prevedeva 
avrebbero contribuito allo sviluppo di infrastrutture sostenibili globali.  
 
Il Comparto ha destinato il 99% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
65% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 34% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. Questa percentuale rappresenta la media del periodo di riferimento, 
basata sui dati di fine trimestre. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) e di gestire il Comparto in modo più efficiente. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 65,95  
  Industria Trasporti 22,42  
  Finanza Immobiliare 7,80  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 3,14  
  Liquidità Liquidità 0,69  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad altre 
attività di apportare 
un contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 65%. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 34%. 
   

 
 
Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati utilizzati al fine di ridurre il rischio 
(copertura) o di gestire il Comparto in modo più efficiente.  
 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
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limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti:  
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società di tutto il mondo che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti 
avrebbero contribuito allo sviluppo di infrastrutture sostenibili globali, quali attività infrastrutturali 
sostenibili tra cui utility energetiche regolamentate, energie rinnovabili, servizi di pubblica utilità per le 
risorse idriche e i rifiuti, trasporti ferroviari e infrastrutture per le comunicazioni. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Nel 2024, il Gestore degli investimenti ha partecipato a 69 attività di impegno dedicate alla 
sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi, tra cui, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, la decarbonizzazione e la retribuzione dei dirigenti. In particolare, il Gestore degli 
investimenti ha collaborato con le società allo scopo di comprendere la modalità con cui esse avrebbero 
adempiuto ai loro impegni in materia di azzeramento delle emissioni nette e di energia rinnovabile. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Circular Economy 
Identificativo della persona giuridica: 549300ZGH24FGKHE0C51 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 98% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 0% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili. Nell'ambito di 
questo impegno globale, esiste un impegno minimo a investire almeno il 75% del proprio patrimonio in 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale. L'obiettivo di investimento sostenibile consiste 
nell'investire in società di tutto il mondo che secondo il Gestore degli investimenti contribuiranno alla 
transizione verso un'economia circolare. Tra i principi dell'economia circolare figurano, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo: riduzione del consumo di materie prime non rinnovabili, eliminazione 
di rifiuti e inquinamento, aumento dei livelli di riciclaggio e mantenimento di energia, manodopera e 
materiali in stato d'uso più attivo.  
 
Il Comparto ha inoltre effettuato investimenti che il Gestore degli investimenti ha ritenuto essere 
neutrali in base ai propri criteri di sostenibilità, quali liquidità.  
 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 1° gennaio 2024 e il 31 dicembre 2024. 
 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. 
 
Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. In questa valutazione il Gestore degli investimenti ha utilizzato un 
approccio basato sui ricavi che considera se una determinata percentuale dei ricavi, delle spese in conto 
capitale o delle spese operative dell'emittente in questione contribuisca a un obiettivo ambientale o 
sociale (a seconda dei casi). La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è stata 
monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati. Il Comparto ha 
applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha monitorato 
costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio.  
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo di 
impatto a livello di imprese beneficiarie degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti 
ha adottato un approccio basato sui ricavi per associare un'impresa beneficiaria degli investimenti agli 
OSS delle Nazioni Unite pertinenti. Il Gestore degli investimenti ha inoltre utilizzato uno strumento di 
sostenibilità proprietario che valuta le società in base alla relativa gestione dei principali stakeholder, 
comprese le comunità e l'ambiente. Esempi di indicatori hanno incluso, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, emissioni di CO2, tassi di riciclaggio, trattamento delle acque reflue, investimenti in ricerca e 
sviluppo, materie prime provenienti da fonti sostenibili e altre valutazioni qualitative. 
 
Successivamente, il Gestore degli investimenti ha utilizzato una serie di indicatori per ottenere un 
punteggio di sostenibilità da uno a dieci per ciascuna impresa. In base a questo punteggio, ogni 
impresa è stata inserita in una delle seguenti categorie: (1) Best-in-Class, (2) Neutral e (3) Laggard. Gli 
indicatori utilizzati per determinare il punteggio includevano, a mero titolo esemplificativo, parametri 
quali intensità di carbonio, diversità di genere nel consiglio e retribuzione del management. Le 
informazioni sono state ricavate da riunioni del management della società, informazioni societarie 
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disponibili al pubblico e strumenti interni proprietari del Gestore degli investimenti. Il Gestore degli 
investimenti ha investito il 50% del portafoglio in emittenti classificati come Best-in-class e il 48% del 
portafoglio in emittenti classificati come Neutral. Questi dati sono stati calcolati come media del periodo 
di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Durante il periodo di riferimento, il Comparto non ha 
investito in imprese classificate nella categoria "Laggard" (ritardatari).  
 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 

- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 

Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders, che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
(Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di 
procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 
(Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile).  
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d’investimento. Nella sua analisi, che fa parte della componente "gestione ambientale" 
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dell'analisi degli stakeholder, il Comparto ha preso in considerazione le emissioni di gas a effetto serra, 
l'impronta di carbonio, l'intensità dei gas a effetto serra delle società d'investimento e le attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 1, 2, 3 e 7).  Nell'ambito 
della nostra analisi, esaminiamo il modo in cui un'impresa sta gestendo la propria impronta ambientale 
(compreso il suo impatto sul clima), il suo impatto negativo sulla biodiversità, nonché la sua potenziale 
esposizione agli effetti del cambiamento climatico nel lungo termine. Sebbene nessun singolo 
indicatore determini la valutazione complessiva del punteggio di gestione ambientale di un'impresa, il 
Comparto ha valutato una serie di indicatori diversi, provenienti sia da fonti di dati interne che esterne 
(compreso uno strumento proprietario di Schroders), per determinare se un'impresa stia gestendo in 
modo adeguato i propri rischi climatici e ambientali. Oltre a questi fattori, sono stati esaminati i PAI 8 
(Emissioni in acqua) e 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi) attraverso la valutazione delle 
prassi relative all’economia circolare. I PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità 
di genere nel consiglio) sono stati presi in considerazione nell'ambito del nostro processo di 
investimento utilizzando i dati provenienti da uno strumento proprietario di Schroders. Tutti gli 
indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva.  
 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il periodo di riferimento, 
compreso il tema di impegno pertinente:  

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 14  
  Capitale naturale e biodiversità 3  
  Diritti umani 3  
  Governance aziendale 3  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Nel corso dell'anno ci siamo impegnati con le società in due aree specifiche, ossia i) cambiamenti 
climatici e ii) efficienza delle risorse  
 
Per quanto riguarda il nostro impegno in materia di cambiamenti climatici, ci siamo impegnati con le 
società operanti in diversi settori e sottosettori allo scopo di incoraggiarle a fissare obiettivi chiari e 
misurabili di riduzione delle emissioni di tutti e tre gli ambiti e allineati alla SBTi e, laddove gli obiettivi 
erano già stati fissati, per garantire che tali obiettivi fossero adeguatamente integrati nelle politiche 
retributive aziendali.   
 
Con le crescenti preoccupazioni in merito all'efficienza delle risorse e alla sicurezza della catena di 
approvvigionamento in vari sottosettori, abbiamo svolto attività di impegno con alcune società 
aiutandole a individuare il modo in cui diventare più efficienti con le risorse che utilizzano nelle loro 
operazioni e quelle impiegate nelle loro catene di approvvigionamento. Ci siamo concentrati 
principalmente su i) materie prime impiegate per la produzione, ii) gestione dei rifiuti, iii) consumo 
energetico ed emissioni e iv) consumo di acqua.  
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 REPUBLIC SERVICES INCORORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Industria 6,93 Stati Uniti  

 WASTE CONNECTIONS INCORPORATED NPV Industria 6,23 Stati Uniti  
 VERALTO CORP USD0.01 Industria 4,50 Stati Uniti  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 4,21 Stati Uniti  
 AUTODESK INC COM STK USD0.01 IT 3,50 Stati Uniti  
 SYNOPSYS INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

IT 3,15 Stati Uniti  

 CORE & MAIN INC CLASS A USD0.01 Industria 3,13 Stati Uniti  
 CLEAN HARBORS INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Industria 3,07 Stati Uniti  

 TRANE TECHNOLOGIES PLC USD1 Industria 3,00 Stati Uniti  
 COMPAGNIE DE ST GOBAIN EUR4 Industria 2,93 Francia  
 GRAPHIC PACKAGING HOLDING COMPANY 
COMMON STOCK USD0.01 

Materiali 2,85 Stati Uniti  

 AVERY DENNISON CORPORATION COMMON STOCK 
USD1 

Materiali 2,83 Stati Uniti  

 CARRIER GLOBAL CORP USD0.01 Industria 2,80 Stati Uniti  
 INFINEON TECHNOLOGIES AG NPV IT 2,80 Germania  
 BEIJER REF CLASS B SEK0.97 Industria 2,78 Svezia  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società di tutto il mondo che il Gestore degli investimenti prevedeva 
avrebbero contribuito alla transizione verso un'economia circolare.  
 
Il Comparto ha investito il 98% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale. Questa percentuale rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine 
trimestre. 
 
#2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità. 

  

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Sostenibili 
98% 

INVESTIMENTI 

#2 Non sostenibili 
2% 

Ambientali 
98% 

Sociali 
0% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri 
98% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Beni strumentali 34,67  
  Industria Servizi commerciali e professionali 23,70  
  Materiali Materiali 19,22  
  IT Software e servizi 7,28  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
2,80  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,93  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 3,77  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,53  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
1,02  

  Liquidità Liquidità 1,63  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 1,45  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate 
dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero 
emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa 
delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 

   

 
 

 
 

• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 

 

 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 1 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Circular Economy - Relazione annuale certificata 
xi 

31 dicembre 2024 

FD125335-20250117160154  
 

Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi ambientali non allineati alla 
tassonomia dell'UE. 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Non vi erano investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Non sostenibili: comprende investimenti che sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità, 
quali liquidità.  
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte. 
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento 
sostenibile durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti:  
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società di tutto il mondo che il Gestore degli investimenti prevedeva avrebbero 
contribuito alla transizione verso un'economia circolare. Tra i principi dell'economia circolare 
figurano, a titolo esemplificativo ma non esaustivo: riduzione del consumo di materie prime non 
rinnovabili, eliminazione di rifiuti e inquinamento, aumento dei livelli di riciclaggio e 
mantenimento di energia, manodopera e materiali in stato d'uso più attivo. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona 
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
Nel 2024 il Gestore degli investimenti ha partecipato a 23 attività di impegno dedicate alla 
sostenibilità nell'universo investibile relativamente a svariati temi, tra cui a titolo esemplificativo 
ma non esaustivo, cambiamento climatico, capitale naturale e biodiversità, diritti umani e 
corporate governance.  
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Emerging Markets ex China 
Identificativo della persona giuridica: 636700J6JW0DW2LOUW56 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 55% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice MSCI 
Emerging Markets ex China 10/40 (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli 
investimenti. Questo indice (indice generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 25% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 26 giugno 2024 (data di lancio) e il 31 
dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,3% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -4,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Emissioni evitate 

- Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 55% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

 
 

 

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata destinata a investimenti 
sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali 
o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 

- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 

Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 

- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
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Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   
 

Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche tramite la loro 
integrazione nel processo di investimento utilizzando l'analisi dei titoli di tipo bottom-up a livello di 
società. Il team di investimento per i mercati emergenti dispone di una serie di strumenti proprietari 
per agevolare l'analisi ESG. A livello aziendale, lo strumento proprietario di Schroders rappresenta il 
principale registro per l'analisi ESG del team. Gli strumenti proprietari di Schroders forniscono un 
quadro sistematico per analizzare il rapporto di una società con i suoi stakeholder e la sostenibilità del 
suo modello di business. Comprende più di 250 indicatori tratti dalle relazioni aziendali e da altre fonti 
che valutano la performance di una società in settori specifici. I PAI 1, 2, 3, 9 e 13 sono stati presi in 
considerazione in particolare nell'ambito dell'analisi degli strumenti proprietari di Schroders, ove 
appropriato e rilevante a livello aziendale. Nel caso dei PAI 8 e 12 la disponibilità dei dati era molto 
limitata, pertanto non sono stati generalmente utilizzati nell'ambito dello strumento proprietario di 
Schroders, ma monitorati invece a livello di portafoglio nel complesso. Tutti gli indicatori PAI sono stati 
monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. Abbiamo esaminato periodicamente i dati PAI nella 
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dashboard PAI nell'ambito della riunione mensile sui rischi ESG e durante la quale vengono analizzate 
formalmente le caratteristiche ESG a livello di portafoglio.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
periodo in esame, i nostri impegni hanno interessato una serie di temi compresi quelli correlati ai PAI 1, 
2, 3, 5 e 13.   
Tutti gli indicatori PAI sono stati monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 

Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico  19  
  Governance aziendale  10  
  Diritti umani  6  
  Gestione del capitale umano  4  
  Diversità e inclusione  2  
  Capitale naturale e biodiversità  1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 26 giugno 2024 
al 31 dicembre 
2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LIMITED TWD10 

IT 9,85 Taiwan  

 SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY LIMITED 
KRW100 

IT 6,23 Corea del Sud  

 TATA CONSULTANCY SERVICES LIMITED INR1 IT 2,50 India  
 AXIS BANK LIMITED INR2 Finanza 2,46 India  
 ICICI BANK LIMITED INR2 Finanza 2,44 India  
 HON HAI PRECISION INDUSTRY COMPANY LIMITED 
TWD10 

IT 2,31 Taiwan  

 MEDIATEK INCORPORATED TWD10 IT 2,14 Taiwan  
 RELIANCE INDUSTRIES LIMITED INR10 (DEMAT) Energia 2,05 India  
 MAHINDRA AND MAHINDRA LIMITED INR5 (DEMAT) Beni di consumo 

voluttuari 
1,80 India  

 BHARTI AIRTEL LIMITED INR5 Servizi di 
comunicazione 

1,79 India  

 ITAU UNIBANCO HOLDING SA ADR (EACH 
REPRESENTS 1 PREFERENCE SHARE) 

Finanza 1,66 Brasile  

 SK HYNIX INCORPORATED KRW5000 IT 1,60 Corea del Sud  
 HDFC BANK LIMITED INR1 Finanza 1,60 India  
 Bank Central Asia PT Finanza 1,59 Indonesia  
 SISF FRONTIER MARKETS EQUITY I ACCUMULATION Investimenti 

collettivi 
1,56 Lussemburgo  

 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 97%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'Indice MSCI Emerging Markets ex China 
10/40 (Net TR) e pertanto gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di 
sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al 
punteggio di sostenibilità del Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, 
sia esso positivo o negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 55% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
14% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 41% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di essi ha dimostrato un effetto 
positivo netto su una gamma di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento 
proprietario di Schroders. Un investimento sostenibile è classificato come avente un obiettivo 
ambientale o sociale a seconda del fatto che nello strumento proprietario di Schroders l'emittente in 
questione abbia un punteggio più elevato rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi 
indicatori ambientali o sociali. In ogni caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 

#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

97% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
3% 

#1A Sostenibili 
55% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

42% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

14% 

Sociali 
41% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
21,45  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 7,80  
  IT Software e servizi 4,61  
  Finanza Banche 23,42  
  Finanza Assicurazioni 2,33  
  Finanza Immobiliare 1,75  
  Finanza Servizi finanziari 1,07  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 3,71  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
2,14  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 1,24  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
2,77  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 2,48  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,57  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 2,75  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,54  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,77  
  Industria Beni strumentali 3,98  
  Industria Trasporti 0,30  
  Materiali Materiali 3,99  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,07  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,85  
  Liquidità Liquidità 2,53  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 2,12  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,08  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 2,13  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 1,56  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre nel 
periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla fonte 
di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai 
settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavate dal Registro 
contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere 
differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori economici a causa delle diverse 
metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti  

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 14%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con obiettivo sociale è stata del 41%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti:  
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 

- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti.  
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di Schroder 
International Selection Fund. Il documento è valido solo 
unitamente alla relazione annuale certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Equity Impact 
Identificativo della persona giuridica: 6367002HMP4ST6LJGW14 

 
 

 Obiettivo di investimento sostenibile 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: 49% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del(lo) __% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: 51% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 

 
 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 10 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

ii 
Schroder ISF Global Equity Impact - Relazione annuale certificata 

31 dicembre 2024 
 FD126386-20250117160122 

 

 

In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento sostenibile di questo 
prodotto finanziario? 

  L'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto è stato raggiunto.  
 
Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società di tutto il mondo che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti 
avrebbero contribuito, tramite un impatto positivo, al conseguimento di un obiettivo ambientale o 
sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite e che avrebbero offerto rendimenti agli azionisti nel 
lungo periodo.  
 
Il Gestore degli investimenti ha selezionato tra un universo di imprese ammissibili quelle che hanno 
soddisfatto i criteri d'impatto dello stesso Gestore. I criteri di impatto hanno incluso una valutazione del 
contributo della società agli OSS delle Nazioni Unite, oltre alla valutazione della società da parte del 
Gestore degli investimenti tramite la sua scheda di valutazione proprietaria. Il processo d'investimento 
è in linea con i principi operativi della gestione dell'impatto. 
 
Non era stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento 
sostenibile. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 10 gennaio 2024 (data di lancio) e il 31 
dicembre 2024. 
 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre.  
 

Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare se un investimento soddisfaceva i 
criteri di un investimento sostenibile. In questa valutazione il Gestore degli investimenti ha utilizzato un 
approccio basato sui ricavi per considerare se una determinata percentuale delle entrate, delle spese in 
conto capitale o delle spese operative dell'emittente in questione avesse contribuito a un obiettivo 
ambientale o sociale, e specifici indicatori chiave di performance di sostenibilità per valutare il 
contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale o sociale. La conformità alla quota minima di 
investimenti sostenibili è stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità 
automatizzati.  
 

Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per misurare il contributo a livello di 
impresa beneficiaria degli investimenti. In particolare, il Gestore degli investimenti ha utilizzato uno 
strumento di screening quantitativo per identificare le società che traggono una determinata percentuale 
minima dei propri ricavi da attività principalmente focalizzate sul contribuire a un obiettivo ambientale o 
sociale. È stata inoltre eseguita una dettagliata valutazione d'impatto di ogni società tramite il 
completamento di una scheda di valutazione proprietaria. La scheda di valutazione d'impatto si è 
concentrata sull'impatto previsto dei prodotti e dei servizi di un'azienda. Il Gestore degli investimenti ha 
preso in considerazione diversi aspetti dell'impatto, quali: esito e OSS delle Nazioni Unite a cui sta 
contribuendo la società, soggetti interessati dall'esito (come per esempio lo stakeholder o il settore 
pertinente), una valutazione del nostro contributo atteso (inclusi l'influenza e l'impegno di Schroders) e la 
valutazione dei rischi di impatto. La valutazione ha incluso il monitoraggio degli Indicatori chiave di 
performance (KPI) utilizzati per misurare e monitorare l'impatto della società nel tempo attraverso una 
revisione annuale. I KPI indicativi a livello di comparto includono: numero di clienti/pazienti raggiunti (#), 
numero di esami medici forniti (#), MSME raggiunte (#), prestiti accessibili concessi (USD), emissioni di CO2 
evitate per anno (mtCO2e) e quota di materie prime secondarie utilizzate (%). 
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Una volta completati questi passaggi, la società e la scheda di valutazione sono state quindi convalidate 
e approvate dal Gruppo di valutazione dell'impatto (Impact Assessment Group, IAG) di Schroders, 
affinché la società potesse essere inserita nell'universo investibile del Comparto. L'IAG è composto da 
membri dei team di impatto e investimento sostenibile di Schroders e da membri del team di 
investimento. 
 
Alla fine del periodo di riferimento, le imprese del Comparto erano allineate con le seguenti cinque aree 
d'impatto chiave: (1) 32% nell'area inclusione; (2) 22% nell'area salute e benessere; (3) 15% nell'area 
ambiente; (4) 21% nell'area infrastrutture sostenibili; e (5) 10% nell'area consumo responsabile.  
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. Il 
Comparto non ha investito in alcun emittente rispondente a tali criteri di esclusione. 
 

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 
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   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e a Principi non vincolanti) e PAI 14 
nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
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danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 

    

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di filtri di esclusione, altri tramite il processo d'investimento (per cui i dati sono 
disponibili grazie alla dashboard PAI di Schroders e ad altre fonti di dati esterne) e altri ancora tramite 
l'attività di impegno. Ulteriori dettagli sono forniti di seguito.  
 
I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano: 
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 
- L'elenco delle violazioni delle "norme globali" di Schroders che comprende: PAI 7 (Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 
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(Rapporto relativo ai rifiuti pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e 
di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di 
casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile). 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l’integrazione nel processo di investimento. 
Nell'ambito del processo di due diligence a livello di emittente, attraverso l'analisi delle imprese 
realizzata nel corso di riunioni con i team di gestione e l'analisi documentale delle relazioni e dei 
rendiconti annuali, vengono presi in considerazione diversi PAI. Questi sono stati valutati insieme ai PAI 
dello strumento proprietario di Schroders, che incorpora diversi PAI come elementi costitutivi della sua 
metodologia di assegnazione dei punteggi. Tutti gli indicatori PAI sono monitorati tramite la dashboard 
PAI di Schroders. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Le 
attività di impegno hanno riguardato una serie di temi, tra cui inquinamento e rifiuti nel settore dei 
prodotti chimici, così come gli impegni in materia di clima e azzeramento delle emissioni nette per le 
società detenute nel settore tecnologico. Queste attività di impegno hanno riguardato i PAI 7, 8 e 9 
(Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità, Emissioni in 
acqua e Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi) e 1, 2, 3 e 5 (Emissioni di GHG, Impronta di 
carbonio, Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti e Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile).  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 15  
  Diritti umani 12  
  Governance aziendale 11  
  Capitale naturale e biodiversità 5  
  Diversità e inclusione 5  
  Gestione del capitale umano 2  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 10 gennaio 
2024 al 31 
dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industria 2,47 Stati Uniti  
 RELX PLC ORDINARY 14.4397P Beni di consumo 

voluttuari 
2,37 Regno 

Unito 
 

 EXPERIAN PLC ORDINARY USD0.10 Industria 2,35 Stati Uniti  
 NOVANTA INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 2,34 Stati Uniti  
 REINSURANCE GROUP OF AMERICA INCORPORATED 
COMMON STOCK USD0.01 

Finanza 2,28 Stati Uniti  

 KEMPER CORPORATION COMMON STOCK USD0.10 Finanza 2,20 Stati Uniti  
 HAEMONETICS CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.01 

Sanità 2,20 Stati Uniti  

 PRYSMIAN SPA EUR0.10 Industria 2,19 Italia  
 CIENA CORPORATION COMMON STOCK USD0.01 IT 2,18 Stati Uniti  
 SIEMENS AG NPV (REGISTERED) Industria 2,13 Germania  
 SIEMENS HEALTHINEERS AG NPV REGS/144A Sanità 2,07 Germania  
 LITTELFUSE INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

IT 2,01 Stati Uniti  

 CAVCO INDUSTRIES INC COMMON STOCK USD0.01 Beni di consumo 
voluttuari 

2,00 Stati Uniti  

 HITACHI LIMITED NPV IT 1,99 Giappone  
 ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INCORPORATED 
COMMON STOCK USD0.01 

Industria 1,97 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per conseguire il suo obiettivo di investimento sostenibile sono 
riepilogati qui di seguito.  
 
#1 Sostenibili: sono investimenti in società che hanno contribuito al conseguimento di un obiettivo 
ambientale o sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite e che hanno offerto rendimenti agli 
azionisti nel lungo termine. 
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Il Comparto ha destinato il 98% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media del periodo di riferimento, basata sui dati di fine trimestre. Sul totale, il 49% è 
stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 51% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. 
 
La categoria "#2 Non sostenibili" include liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati 
utilizzati allo scopo di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente e che 
sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità. 
 

   

 
 

 
 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili 
 

 

 
  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 10,25  
  IT Software e servizi 6,92  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
6,65  

  Industria Beni strumentali 16,67  
  Industria Servizi commerciali e professionali 5,94  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 11,56  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
10,79  

  Finanza Banche 5,26  
  Finanza Assicurazioni 4,49  
  Finanza Immobiliare 1,32  
  Finanza Servizi finanziari 0,16  
  Materiali Materiali 8,77  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 2,37  
  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 2,00  
  Liquidità Liquidità 4,29  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 1,60  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,69  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,28  

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non sono 
ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio 
e che presentano 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell’UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 49% 

  
   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 51%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria «Non sostenibili» e qual era il loro 
scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  La categoria "#2 Non sostenibili" include liquidità, investimenti del mercato monetario e derivati 
utilizzati allo scopo di ridurre il rischio (copertura) o gestire il Comparto in modo più efficiente e che 
sono stati considerati neutrali ai fini della sostenibilità. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Comparto ha investito almeno il 90% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili, ossia 
investimenti in società di tutto il mondo che secondo le previsioni del Gestore degli investimenti 
avrebbero contribuito, tramite un impatto positivo, al conseguimento di un obiettivo ambientale o 
sociale legato a uno o più OSS delle Nazioni Unite e che avrebbero offerto rendimenti agli azionisti nel 
lungo periodo. 
 
- Il Comparto ha investito in società che non hanno arrecato danni significativi dal punto di vista 
ambientale o sociale. 
 
- È stato eseguito un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
 - Nel corso dell'anno, il Gestore degli investimenti ha partecipato a una serie di attività di impegno su 
temi chiave quali il cambiamento climatico, la diversità e l'inclusione, i diritti umani e il capitale naturale. 
Si noti che sono state svolte numerose attività di impegno d'impatto, concentrate sull'aumento 
dell'impatto o sul miglioramento della misurazione dell'impatto di prodotti e servizi offerti dalle imprese 
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incluse nell'universo investibile. Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero 
di emittenti coinvolti e il relativo tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo 
prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". 
Attraverso le nostre attività di impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le 
imprese beneficiarie degli investimenti; e 
 
Inoltre, durante il periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha lavorato su un grande 
progetto di impegno che incoraggiava le società in portafoglio a definire piani di transizione a zero 
emissioni nette, nonché su un programma di impegno volto a migliorare la diversità di genere del 
Consiglio. Entrambi i progetti rimarranno una priorità nel prossimo periodo di riferimento. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento sostenibile? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario 
raggiunga 
l'obiettivo 
sostenibile 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Global Social Growth 
Identificativo della persona giuridica: 636700VA6M8LZJROVD27 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 79% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 
La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 
Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice MSCI 
AC World (Net TR), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti. Questo indice (indice 
generale di mercato) non è un indice di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse dal Comparto. 
 
Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 
Il risultato è espresso come punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun emittente, 
in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite dell'emittente pertinente 
sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per ogni $ 100 di vendite 
generate dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla società e/o all'ambiente 
pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi di tutti gli emittenti 
idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 50% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 
Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 4 settembre 2024 (data di lancio) e il 31 
dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari al 4,4% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -2,1%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a quattro mesi fino alla fine 
del periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento 
nello stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 
In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 
Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Retribuzioni elevate 

- Innovazione 

- Medicina 

- Strutture igienico sanitarie 
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  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 79% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre.  Il Gestore degli investimenti aveva la responsabilità di determinare 
se un investimento soddisfaceva i criteri di un investimento sostenibile. Il Comparto ha investito almeno 
il 50% del proprio patrimonio in imprese che hanno tratto almeno il 20% dei propri ricavi totali da 
prodotti o servizi che stanno contribuendo o che dovrebbero contribuire a migliorare la condizione 
delle persone nella società in generale. La conformità alla quota minima di investimenti sostenibili è 
stata monitorata quotidianamente tramite i nostri controlli di conformità automatizzati. 
 
Il Gestore degli investimenti ha utilizzato diversi indicatori di sostenibilità per valutare in che misura i 
ricavi totali di tali imprese provengano da prodotti o servizi che stanno contribuendo o che dovrebbero 
contribuire a migliorare la condizione delle persone nella società. A tal fine, il Gestore degli investimenti 
ha valutato l’allineamento delle imprese agli OSS delle Nazioni Unite pertinenti in materia sociale, 
compresi quelli relativi, a mero titolo esemplificativo, alle infrastrutture essenziali, alla salute e al 
benessere e all’inclusione a livello formativo, professionale e finanziario. Nella redazione dell'elenco 
degli investimenti che soddisfano i criteri di selezione per l'inserimento nell'universo d'investimento, il 
Gestore degli investimenti ha valutato altresì il punteggio di ciascuna società come misurato dallo 
strumento proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Gli investimenti sostenibili hanno un obiettivo sociale nella misura in cui il Comparto investe in imprese 
di tutto il mondo che generano almeno il 20% dei propri ricavi totali da prodotti o servizi che stanno 
contribuendo o che dovrebbero contribuire a migliorare la condizione delle persone nella società in 
generale. Gli investimenti sostenibili contribuiscono a questi obiettivi fornendo prodotti o servizi che 
favoriscono o che dovrebbero favorire migliori condizioni delle persone nella società in generale in aree 
correlate, a mero titolo esemplificativo, a infrastrutture essenziali, salute e benessere, nonché 
inclusione formativa, professionale e finanziaria. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 
 
- Emissioni evitate: i benefici ambientali stimati delle imprese che consentono di ridurre le emissioni di 
carbonio a livello di sistema o dell'intera economia. 
 
- Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 
 
- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 
 
- Innovazione: i benefici sociali stimati derivanti dall'investimento in Ricerca e sviluppo (R&S). Attribuiti in 
base al beneficio unitario della spesa di R&S o stimati in base a richieste di brevetto dell'impresa; e 
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- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai 
ricavi globali dei sottosettori.   
 

 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
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Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 

Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  L'approccio del Gestore degli investimenti alla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità varia in base all'indicatore pertinente. Alcuni indicatori sono stati presi in considerazione 
attraverso l'applicazione di esclusioni, alcuni attraverso il processo di investimento e altri attraverso 
l'impegno. Ulteriori dettagli sul modo in cui sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il 
periodo di riferimento sono riportati di seguito.  
 

I PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse, quali mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche).  
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e 
delle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) ed elenco di Schroders relativo ai soggetti 
che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi 
e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di 
conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di 
gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani).  
- Le società che hanno generato ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone 
termico, che a giudizio del Gestore degli investimenti avrebbero contribuito in modo significativo al 
cambiamento climatico sono state escluse dall'universo investibile: PAI 1, 2, 3, 4 e 5 (Emissioni di gas a 
effetto serra).   



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 4 settembre 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Global Social Growth - Relazione annuale certificata 
vii 

31 dicembre 2024 

FD126797-20250120140103  
 

 
Durante il periodo di riferimento, i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso l'integrazione 
nel processo d'investimento. Questi PAI sono stati presi in considerazione unitamente ai PAI dello 
strumento proprietario di Schroders, che ha incorporato alcuni di essi come componenti della sua 
metodologia di valutazione, come ad esempio, nel valutare il punteggio sociale complessivo di un 
emittente, i PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel consiglio).  Il 
Gestore degli investimenti ha valutato una serie di metriche diverse, utilizzando fonti di dati interne ed 
esterne, per determinare se un'impresa mitigasse adeguatamente i propri rischi sociali. 
 
I PAI sono stati presi in considerazione anche nella fase post-investimento attraverso l'attività di 
impegno laddove il Gestore degli investimenti si è impegnato in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders, che illustra il nostro approccio alla proprietà attiva. Nel 
corso del periodo le nostre attività di impegno hanno riguardato una serie di tematiche, tra cui i diritti 
umani e corporate governance.  
 
Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Diritti umani 1  
  Governance aziendale 1  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
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L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 4 settembre 
2024 al 31 
dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 6,42 Stati Uniti  

 ALPHABET INCORPORATED CL A NPV IT 4,82 Stati Uniti  
 CONSTELLATION SOFTWARE INCORPORATED 
COMMON NPV 

IT 3,71 Canada  

 BROADCOM INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 3,63 Stati Uniti  
 MOTOROLA SOLUTIONS INCORPORATED COMMON 
STOCK USD0.01 

IT 3,40 Stati Uniti  

 MASTERCARD INCORPORATED CLASS A COMMON 
STOCK USD0.0001 

IT 3,01 Stati Uniti  

 PROGRESSIVE CORPORATION (OHIO) COMMON 
STOCK USD1 

Finanza 2,80 Stati Uniti  

 INTUIT INC COMMON STOCK USD0.01 IT 2,68 Stati Uniti  
 REPUBLIC SERVICES INCORORATED COMMON STOCK 
USD0.01 

Industria 2,51 Stati Uniti  

 DOLLARAMA HA INCORPORATO IL NPV Beni di consumo 
voluttuari 

2,40 Canada  

 MERCADOLIBRE INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.001 

IT 2,23 Brasile  

 WOLTERS KLUWER NV EUR0.12 Beni di consumo 
voluttuari 

2,20 Paesi Bassi  

 WALMART INCORPORATED COMMON STOCK 
USD0.10 

Beni di prima 
necessità 

2,17 Stati Uniti  

 SERVICE CORPORATION INTERNATIONAL COMMON 
STOCK USD1 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,13 Stati Uniti  

 LAUREATE EDUCATION INCORPORATED A COMMON 
STOCK USD0.001 

Beni di consumo 
voluttuari 

2,05 Stati Uniti  
 

 
  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 

nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 98%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto all'indice MSCI AC World (Net TR) e pertanto 
gli investimenti del Comparto che sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
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Schroders sono inclusi nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto (indipendentemente dal punteggio del singolo investimento, sia esso positivo o negativo). La 
percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media durante il 
periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. 
 
Il Comparto ha destinato il 79% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili, che sono imprese che 
hanno tratto almeno 
il 20% dei ricavi totali da prodotti o servizi che stanno contribuendo, o si prevede contribuiranno, alla 
prosperità delle persone nella società.  
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 

   

 
 

 
 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

INVESTIMENTI 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

98% 

#2 Altri 
2% 

#1A Sostenibili 
79% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

19% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

0% 

Sociali 
79% 
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  IT Software e servizi 17,49  
  Sanità 

Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 
biologiche 

7,40  

  Industria Servizi commerciali e professionali 6,47  
  Finanza Servizi finanziari 6,08  
  Industria Beni strumentali 5,97  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 5,23  
  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 5,07  
  Finanza Assicurazioni 4,84  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 4,82  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 4,63  

  Beni di prima necessità 
Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 
necessità 

4,53  

  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 4,49  
  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 4,41  
  IT 

Semiconduttori e apparecchiature con 
semiconduttori 

3,63  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 3,15  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 2,44  
  Finanza Banche 2,41  
  Immobiliare Equity Real Estate Investment Trusts (REIT) 1,50  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,26  
  Materiali Materiali 0,95  
  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 0,84  
  Energia Energia 0,76  
  Liquidità Liquidità 1,64  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi sociali e pertanto non vi sono 
stati investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  Tutti gli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto avevano obiettivi sociali. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel 
nostro "Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). 
Una sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo 
tema, è riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di 
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impegno, costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

   

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   
 



 
 

 

 

 

 

Relazione periodica ai 
sensi dell'SFDR 

 
Il presente documento a livello di prodotto è stato 
riprodotto dalla relazione annuale certificata di 
Schroder International Selection Fund. Il documento è 
valido solo unitamente alla relazione annuale 
certificata. 

https://api.schroders.com/document-store/SISF-AR-ITIT.pdf 
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Informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 

2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 
 

Nome del prodotto: Schroder ISF Dynamic Income 
Identificativo della persona giuridica: 6367003LO6P8ZSCB6R06 

 
 

 Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o sociale 
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 

 
 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

••  Sì ••  No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale: __% 

 Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non 
avendo come obiettivo un investimento 
sostenibile, aveva una quota del 55% di 
investimenti sostenibili 

  in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

  in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

  con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

     con un obiettivo sociale 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 
un obiettivo sociale: __% 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

  Le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto sono state soddisfatte.  
 

Il Comparto ha mantenuto un punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto alla 
combinazione* personalizzata e ponderata per le attività degli Indici seguenti: Indice MSCI World (USD), 
Indice MSCI Emerging Market (USD), Indice Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond (USD), Indice 
Bloomberg Global High Yield excl CMBS & EMD 2% (USD), Indice ICE BofA US Treasury (USD), Indice JPM 
GBI Emerging Market - EM Local (USD), Indice JPM EMBI EM Hard Currency (USD), Indice FTSE Global 
Convertible Bonds (USD), sulla base del sistema di rating del Gestore degli investimenti.  Gli indici di 
riferimento costituenti (ognuno dei quali è rispettivamente un indice generale di mercato) non sono 
indici di riferimento ai fini delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. La 
combinazione si è evoluto nel corso del periodo di riferimento in linea con l'effettiva allocazione degli 
attivi del Comparto. 
 

Il punteggio di sostenibilità è misurato dallo strumento proprietario di Schroders, il quale fornisce una 
stima complessiva dei costi e dei benefici sociali e ambientali di un emittente. A tal fine, assegna un 
punteggio all'emittente in base a un elenco di indicatori; i punteggi possono essere positivi (ad 
esempio, quando un emittente paga più del salario medio minimo) o negativi (ad esempio, quando un 
emittente produce emissioni di anidride carbonica). A tal fine utilizza i dati di terze parti nonché le stime 
e le previsioni di Schroders e il risultato può differire da altri strumenti e misure di sostenibilità.  
 

Il risultato è espresso come un punteggio aggregato degli indicatori di sostenibilità per ciascun 
emittente, in particolare una percentuale nozionale (positiva o negativa) delle vendite o del PIL 
dell'emittente pertinente sottostante. Ad esempio, un punteggio pari al +2% significherebbe che per 
ogni $ 100 di vendite o PIL generati dall'emittente, questo fornirebbe un contributo positivo netto alla 
società e/o all'ambiente pari a $ 2. Il punteggio di sostenibilità del Comparto viene ricavato dai punteggi 
di tutti gli emittenti idonei del portafoglio del Comparto misurati dallo strumento proprietario di 
Schroders. 
 

Durante il periodo di riferimento, il Comparto ha inoltre investito almeno il 10% del proprio patrimonio 
in investimenti sostenibili. 
 

Il periodo di riferimento per questo Comparto è compreso tra il 15 gennaio 2024 (data di lancio) e il 31 
dicembre 2024. 

   

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

 • Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 Il punteggio di sostenibilità del Comparto nel periodo di riferimento è stato pari allo 0,6% e il punteggio 
di sostenibilità dell'indice di riferimento in tale periodo è stato pari al -1,2%. Ciò significa che il 
punteggio medio ponderato del Comparto per un periodo su base mobile a sei mesi fino alla fine del 
periodo di riferimento è stato superiore al punteggio medio ponderato dell'indice di riferimento nello 
stesso periodo, sulla base dei dati di fine mese. 
 

In ciascun caso, il punteggio di sostenibilità è calcolato come descritto in precedenza. 
 

Durante il periodo di riferimento, i 5 principali indicatori dello strumento proprietario di Schroders che 
hanno contribuito positivamente al punteggio di sostenibilità del Comparto sono stati: 

  

 - Connettività 

- Contraccezione 

- Retribuzioni elevate 
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- Medicina 

- Approvvigionamento energetico 

  Il Gestore degli investimenti ha destinato il 55% del patrimonio del Comparto a investimenti sostenibili. 
Questo dato rappresenta la percentuale media degli investimenti sostenibili nel periodo di riferimento, 
sulla base dei dati di fine trimestre. Gli investimenti sostenibili sono misurati con riferimento al 
punteggio di sostenibilità nello strumento proprietario di Schroders e/o se l’attività è classificata come 
un’obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Il Comparto ha applicato inoltre determinate esclusioni, con le quali il Gestore degli investimenti ha 
monitorato costantemente la conformità tramite il proprio sistema di conformità del portafoglio. 

   

 • …e rispetto ai periodi precedenti? 

  Poiché questo è il primo periodo di riferimento, questa domanda non è applicabile. 
   

  • Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

  Per quanto riguarda la quota del portafoglio del Comparto che è stata investita in investimenti 
sostenibili, ciascuno di tali investimenti sostenibili ha dimostrato un effetto positivo netto su una varietà 
di obiettivi ambientali o sociali, come valutato dallo strumento proprietario di Schroders e/o in base al 
fatto che l'attività fosse classificata come obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. 
 
Gli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto comprendevano, a mero titolo 
esemplificativo: 

   

 - Connettività: i benefici sociali stimati derivanti dalle imprese che consentono o supportano la 
connessione delle comunità tramite servizi di telecomunicazione. 

- Contraccezione: i benefici sociali stimati ottenuti tramite la produzione e la fornitura di contraccettivi. 
Attribuiti in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi globali. 

- Retribuzioni elevate: il beneficio sociale stimato dei salari più alti rispetto a quelli di sussistenza locali 
(per le regioni in cui operano le imprese). Attribuiti in proporzione al surplus che le imprese pagano in 
termini di salario ai dipendenti rispetto al salario di sussistenza medio. 

- Medicina: i benefici sociali stimati derivanti dall'ulteriore valore sociale che la vendita di tali prodotti e 
servizi mostra dell'economia in generale. Attribuiti in proporzione al coinvolgimento dell'impresa nella 
catena di valore del settore sanitario e in proporzione alla quota di mercato dell'impresa rispetto ai ricavi 
globali dei sottosettori; e 

- Approvvigionamento energetico: i benefici sociali stimati dell'accesso all'energia e all'elettricità. 
Attribuiti in proporzione alla quota di ricavi per approvvigionamento energetico di un'impresa. 

  Gli esempi sopra riportati degli obiettivi degli investimenti sostenibili effettuati dal Comparto durante il 
periodo di riferimento si basano sugli obiettivi più significativi alla fine di ciascun trimestre. Durante il 
periodo di riferimento potrebbero essere stati perseguiti altri obiettivi. 
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I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

 • In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 L'approccio del Gestore degli investimenti volto a non arrecare un danno significativo ad alcun obiettivo 
d'investimento sostenibile ambientale o sociale comprendeva quanto segue: 
 
- Ai comparti Schroders si applicavano esclusioni a livello societario. Tali esclusioni erano basate su 
convenzioni internazionali su munizioni a grappolo, mine antiuomo, armi chimiche e biologiche ed 
estrazione di carbone termico. Ulteriori informazioni e un elenco delle società coinvolte in armi 
controverse escluse sono disponibili all'indirizzo https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività 
correlate al tabacco e al carbone termico. 
 
- Il Comparto ha escluso le società che in base alla valutazione di Schroders hanno violato una o più 
"norme globali", arrecando pertanto significativi danni ambientali o sociali; queste società vengono 
incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali". Per determinare se 
una società è stata coinvolta o meno in tale violazione, Schroders prende in considerazione i principi 
pertinenti, come quelli contenuti nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), nelle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani. L'elenco delle violazioni delle "norme globali" può essere compilato sulla base di 
valutazioni effettuate da fornitori terzi e da ricerche proprietarie, ove pertinenti a una particolare 
situazione. In circostanze eccezionali può essere stata applicata una deroga al fine di consentire al 
Comparto di continuare a detenere una società inclusa nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che 
violano le "norme globali", ad esempio laddove la strategia di investimento indicata del Comparto possa 
essere altrimenti compromessa. Tali società non erano classificate come investimenti sostenibili.  
 
- Il Comparto può avere applicato anche altre esclusioni in aggiunta a quelle sopra riepilogate. Per 
ulteriori informazioni su tutte le esclusioni d'investimento applicate dal Comparto, si rimanda alla 
sezione "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina web del Comparto  
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre. 

  

   

   In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

   Nel cercare di individuare un danno significativo, Schroders ha adottato un approccio di 
considerazione degli indicatori dei Principali effetti negativi (PAI) che comportava una valutazione 
quantitativa e qualitativa. Le imprese beneficiarie degli investimenti ritenute non conformi alle 
soglie quantitative sono state generalmente escluse, a meno che, valutando caso per caso, i dati 
siano stati considerati non rappresentativi della performance di una società nell'area pertinente. 
Laddove non sia stato ritenuto opportuno o fattibile fissare soglie quantitative, il Gestore degli 
investimenti ha svolto attività di impegno, se del caso, conformemente alle priorità documentate 
nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di Schroders. 
 
Questo quadro è soggetto a revisione costante, in particolare con l'evolvere della disponibilità e 
della qualità dei dati. 
 
Il nostro approccio ha previsto due tipi di analisi: 
 
1. Quantitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori in cui sono state stabilite soglie specifiche: 
 
- tramite l'applicazione di filtri di esclusione. Questo approccio è pertinente al PAI 4 (Esposizione a 
imprese attive nel settore dei combustibili fossili), al PAI 5 (Quota di consumo e produzione di 
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energia non rinnovabile) e al PAI 14 (Esposizione ad armi controverse). Inoltre, i seguenti PAI sono 
stati valutati nell'ambito delle esclusioni basate sull'elenco delle violazioni delle "norme globali" di 
Schroders (che mira a escludere le società in cui si verifica un danno significativo): PAI 7 (Attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in 
acqua), PAI 9 (Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi), PAI 10 (Violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite, alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero 
di casi identificati di gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani). 
 
- tramite l'applicazione di un sistema di segnalazione di allarme se l'indicatore o gli indicatori 
pertinenti superavano una determinata soglia. Queste soglie quantitative per valutare il danno 
sostanziale sono stabilite a livello centrale dal nostro team dedicato agli investimenti sostenibili e 
monitorate sistematicamente. Questo approccio si applica agli indicatori nei casi in cui abbiamo 
segmentato la popolazione in gruppi che arrecano danni allo scopo di stabilire una soglia, come le 
metriche PAI relative al carbonio, ossia PAI 1 (Emissioni di GHG), PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 4 
non vincolante nella Tabella 2 (Investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio). Il PAI 3 (Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti) opera in modo analogo ma la soglia si basa su una metrica relativa ai ricavi. La soglia 
relativa al PAI 6 (Intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico) è stabilita 
sulla base delle summenzionate misure del carbonio. Un approccio simile è stato adottato per il PAI 
15 (Intensità di GHG). Anche il PAI 16 (Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni 
sociali) opera nello stesso modo, ma sulla base della disponibilità dei dati concernenti violazioni 
sociali. Attraverso questo processo l'emittente o gli emittenti interessati che non rispettavano le 
soglie quantitative sono stati segnalati al Gestore degli investimenti per una valutazione, il cui esito 
poteva comportare la vendita della o delle partecipazioni o il mantenimento della posizione se, 
valutando caso per caso, i dati erano considerati non rappresentativi della performance di una 
società nell'area pertinente. Le imprese beneficiarie degli investimenti che si riteneva arrecassero un 
danno significativo sono state escluse dal Comparto. 
 
2. Qualitativa: questa analisi ha incluso gli indicatori PAI nei casi in cui Schroders ha ritenuto che i 
dati disponibili non ci consentissero di determinare quantitativamente se fosse stato arrecato un 
danno significativo in modo da giustificare l'esclusione di un investimento. In tali circostanze, il 
Gestore degli investimenti ha collaborato, ove possibile, con la o le società detenute, 
conformemente alle priorità documentate nell'Engagement Blueprint e/o nella politica di voto di 
Schroders. Questo approccio è stato applicato a indicatori quali il PAI 12 (Divario retributivo di 
genere non corretto) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio) nei casi in cui abbiamo svolto 
attività di impegno e ci siamo avvalsi dei nostri diritti di voto ove lo ritenessimo opportuno. Sia la 
diversità di genere nel consiglio che l'informativa sul divario retributivo di genere sono incluse nel 
nostro Engagement Blueprint. 
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   Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Descrizione 
particolareggiata: 

   La quota degli investimenti sostenibili del portafoglio era allineata con le Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.   
 
Le società incluse nell'elenco di Schroders relativo ai soggetti che violano le "norme globali" non 
sono state classificate come investimenti sostenibili. Per determinare se una società deve essere 
inclusa o meno in tale elenco, Schroders ha preso in considerazione, tra i vari principi pertinenti, le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani. L'elenco relativo ai soggetti che violano le "norme globali" è stato realizzato 
sulla base dei dati di fornitori terzi e della ricerca proprietaria, ove pertinente. 

    

 
 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'Unione. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

  Il Comparto ha allocato le proprie attività su più strategie sottostanti. Alcuni PAI sono stati presi in 
considerazione a livello di Comparto, mentre altri PAI sono stati presi in considerazione a livello delle 
strategie sottostanti dal relativo Gestore degli investimenti, se del caso. Ulteriori dettagli sul modo in cui 
sono stati presi in considerazione tali indicatori durante il periodo di riferimento sono riportati di 
seguito.  
 

Alcuni PAI sono stati presi in considerazione nella fase di pre-investimento mediante l'applicazione di 
esclusioni. Tra queste figurano:  
- Armi controverse: PAI 14 (Esposizione ad armi controverse mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche) – applicato alle esposizioni lunghe e corte. 
- Trasgressori dei principi UNGC: PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle 
linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali) e da luglio 2023 elenco di Schroders relativo ai 
soggetti che violano le "norme globali" che comprende: PAI 7 (Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità), PAI 8 (Emissioni in acqua), PAI 9 (Rapporto relativo ai rifiuti 
pericolosi), PAI 10 (Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali), PAI 11 (Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per 
monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali) e PAI 14 nella Tabella 3 (Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti in 
materia di diritti umani) applicati agli Investimenti sostenibili. 
- Società che generano ricavi superiori a determinate soglie da attività correlate al carbone termico: PAI 
4 (Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili) e PAI 5 (Quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile) – applicati alle strategie sottostanti. 
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Durante il periodo di riferimento i PAI sono stati presi in considerazione anche attraverso la loro 
integrazione nel processo di investimento, in particolare nel processo di selezione dei titoli per le 
strategie sottostanti. Ad esempio, la strategia azionaria globale ha tenuto conto dei PAI nel modo 
seguente:   
- lo strumento proprietario di Schroders, che viene utilizzato nell'ambito dello screening dell'universo 
d'investimento e che stabilisce il limite massimo che può essere investito in ciascuna società, ha 
incorporato diversi PAI quali elementi costitutivi della metodologia di assegnazione dei punteggi. Nella 
valutazione del punteggio ambientale complessivo di un emittente sono stati inclusi i PAI 1, 2 e 3 
(Emissioni di gas a effetto serra). Nella valutazione del punteggio sociale complessivo di un emittente 
sono stati inclusi i PAI 12 (Divario retributivo di genere non corretto) e 13 (Diversità di genere nel 
consiglio). 
 
Altri PAI sono stati presi in considerazione attraverso la proprietà attiva e ciò è avvenuto indirettamente 
attraverso i Gestori degli investimenti sottostanti. Ove applicabile, sulla base delle strategie sottostanti 
e del processo di investimento del Gestore degli investimenti interessato, i PAI sono stati presi in 
considerazione dopo l'investimento attraverso un impegno in linea con l'approccio e le aspettative 
definiti nell'Engagement Blueprint di Schroders. Esempi di PAI rilevati attraverso questo approccio 
includevano il PAI 1 (Emissioni di GHG), il PAI 2 (Impronta di carbonio), il PAI 3 (Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti) e il PAI 13 (Diversità di genere nel consiglio). Tutti gli indicatori 
PAI sono monitorati tramite la dashboard PAI di Schroders. 
 
Durante il periodo di riferimento, abbiamo svolto attività di impegno con una grande società 
tecnologica con particolare riguardo alla sostenibilità ambientale e all'uso responsabile dell'intelligenza 
artificiale (IA). I rappresentanti della società hanno sottolineato il loro impegno a ridurre l'impatto sul 
clima e le emissioni, riconoscendo le sfide poste dal consumo energetico negli edifici e dall'impronta di 
carbonio della costruzione di centri dati. Hanno anche parlato a sostegno dei cambiamenti della politica 
energetica e degli sforzi volti a migliorare la capacità di energia rinnovabile. Per quanto riguarda l'uso 
responsabile dell'IA, i rappresentanti hanno messo in evidenza le misure di sicurezza, i processi di 
revisione dei prodotti e la conformità normativa della società, garantendo che i suoi prodotti soddisfano 
gli standard relativi all'uso responsabile dell'IA. Sono stati menzionati anche processi specifici per casi 
d'uso sensibili e contratti rigorosi per i clienti aziendali, oltre a strumenti atti a identificare i potenziali 
rischi nei prodotti di IA.  
 
Abbiamo inoltre collaborato con una partecipazione multinazionale svizzera di assistenza sanitaria. 
Abbiamo acquisito preziose informazioni sull'approccio della società a diverse sfide chiave in materia di 
sostenibilità. La società sta affrontando in modo proattivo la resistenza antimicrobica (AMR) 
migliorando la diagnostica dei pazienti e riducendo l'uso di antibiotici ad ampio spettro, oltre a favorire 
la sicurezza sanitaria globale attraverso un programma di sorveglianza AMR. Riconoscendo i potenziali 
rischi aziendali, la società sta sfruttando la diagnostica come opportunità nella gestione dell'AMR. 
Garantisce inoltre che i suoi partner di produzione aderiscono a rigorosi standard ambientali per 
contrastare gli effluenti antimicrobici. Per quanto riguarda l’azione per il clima, la società ha presentato 
i suoi obiettivi alla Science Based Targets initiative, compresi nuovi obiettivi di azzeramento delle 
emissioni nette a breve termine per il 2029 e il 2045, anche se alcune emissioni della catena di 
approvvigionamento richiederanno una compensazione. La società prevede di effettuare una 
rendicontazione in linea con la Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) a partire dal 
2025 e considera le sfide sanitarie legate al clima, come la malaria, come opportunità commerciali. In 
termini di accesso e di equità sanitaria, sta affrontando i limiti evidenziati dalla sua performance 
rispetto all'Indice Access to Medicine (ATM), in particolare nell'accesso alla diagnostica nei mercati 
emergenti. Sta inoltre compiendo progressi nella diversità degli studi clinici, secondo le indicazioni della 
FDA. I prossimi passi consistono nel promuovere una rendicontazione ESG più completa per riflettere al 
meglio gli sforzi compiuti in queste aree 
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Di seguito è riportata una sintesi dell'attività di impegno del Comparto a livello societario durante il 
periodo di riferimento, compreso il tema di impegno pertinente: 

   

  
Tema di impegno 

N. di 
emittenti 

 

  Cambiamento climatico 139  
  Governance aziendale 68  
  Diritti umani 61  
  Capitale naturale e biodiversità 38  
  Gestione del capitale umano 23  
  Diversità e inclusione 22  
     

  Gli impegni mostrati si riferiscono a quelli con società ed emittenti. 
 
Il nostro approccio è soggetto a costante revisione, in particolare a fronte dell'evolvere della 
disponibilità e della qualità dei dati dei PAI. 

   

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

  Durante il periodo di riferimento, i 15 investimenti principali sono stati: 
   

L'elenco comprende 
gli investimenti che 
costituiscono la 
quota maggiore di 
investimenti del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: 
dal 15 gennaio 
2024 al 31 
dicembre 2024. 

 

 
 

 Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese  
 SCHRODER INV MGMT EUROPE SA ISF SECURITISED 
CREDIT I USD DIS QV(ISECL) 

Investimenti 
collettivi 

4,81 Lussemburgo  

 SCHRODER GAIA CAT BOND I ACCUMULATION Investimenti 
collettivi 

4,18 Lussemburgo  

 FN MA5191 6% 01 Nov 2053 Cartolarizzati 1,69 Stati Uniti  
 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) 9% 31 Jan 2040 Debito sovrano dei 

mercati emergenti 
0,85 Sudafrica  

 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GO SR M 5% 06 
Mar 2025 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

0,78 Messico  

 FN MA5217 6,5% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 0,78 Stati Uniti  
 FN MA5247 6% 01 Jan 2054 Cartolarizzati 0,72 Stati Uniti  
 TURKEY (REPUBLIC OF) SR 10Y 8% 12 Mar 2025 Debito sovrano dei 

mercati emergenti 
0,70 Turchia  

 MICROSOFT CORPORATION COMMON STOCK 
USD0.0000125 

IT 0,65 Stati Uniti  

 FN MA5167 6,5% 01 Oct 2053 Cartolarizzati 0,63 Stati Uniti  
 APPLE INCORPORATED COMMON STOCK NPV IT 0,62 Stati Uniti  
 BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GO SR NTNF 10% 
01 Jan 2027 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

0,61 Brasile  

 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) SR 2044 8.75% 31 Jan 
2044 

Debito sovrano dei 
mercati emergenti 

0,60 Sudafrica  

 NVIDIA CORPORATION COMMON STOCK USD0.001 IT 0,59 Stati Uniti  
 FN MA5216 6% 01 Dec 2053 Cartolarizzati 0,58 Stati Uniti  

 

 



Relazione periodica ai sensi dell'SFDR (continua) 

Periodo di riferimento: 15 gennaio 2024 - 31 dicembre 2024 

 
 

Schroder ISF Dynamic Income - Relazione annuale certificata 
ix 

31 dicembre 2024 

FD126921-20250122100127  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi sopra indicata sono ricavati dalla fonte di dati 
Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. Gli investimenti di maggiore entità e la % degli attivi 
specificata in un altro punto della Relazione annuale certificata sono ricavati dal Registro contabile 
(ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, potrebbero emergere differenze 
negli investimenti di maggiore entità e nella % degli attivi a causa delle diverse metodologie di calcolo 
di queste fonti di dati alternative. 

   

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

 • Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

 Gli investimenti del Comparto utilizzati per soddisfare le sue caratteristiche ambientali o sociali sono 
riepilogati qui di seguito. 
 
La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende la quota di patrimonio del Comparto utilizzata 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali, pari al 91%. Il Comparto ha mantenuto un 
punteggio complessivo di sostenibilità più elevato rispetto agli indici MSCI World (USD), MSCI Emerging 
Market (USD), Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond (USD), Bloomberg Global High Yield excl 
CMBS & EMD 2% (USD), ICE BofA US Treasury (USD), JPM GBI Emerging Market - EM Local (USD), JPM 
EMBI EM Hard Currency (USD), FTSE Global Convertible Bonds (USD), e pertanto gli investimenti del 
Comparto che sono stato valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di Schroders sono inclusi 
nella categoria #1 in quanto hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto 
(indipendentemente dal fatto che tale singolo investimento abbia ottenuto un punteggio positivo o 
negativo). La percentuale indicata nella categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S rappresenta la media 
durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Dal giugno 2024 della categoria #1 
fanno parte anche le obbligazioni verdi, sociali o di sostenibilità che non sono state valutate dallo 
strumento di sostenibilità proprietario di Schroders. 
 
Il Comparto ha destinato il 55% del proprio patrimonio a investimenti sostenibili. Questa percentuale 
rappresenta la media durante il periodo di riferimento, sulla base dei dati di fine trimestre. Sul totale, il 
27% è stato destinato a investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e il 28% a investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale. La somma della percentuale di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale e di quella con un obiettivo sociale può non corrispondere alla percentuale di 
investimenti sostenibili, a causa dell'arrotondamento. Per quanto riguarda la quota del portafoglio del 
Comparto che è stata destinata a investimenti sostenibili, ciascuno di tali investimenti ha dimostrato un 
effetto positivo netto su una varietà di obiettivi ambientali o sociali, in base alla valutazione eseguita 
dallo strumento proprietario di Schroders, oppure dal giugno 2024 è stato classificato come 
obbligazione verde, sociale e/o sostenibile. Ad eccezione di eventuali green bond o social bond, che 
saranno classificati come aventi rispettivamente obiettivi ambientali e sociali, un investimento 
sostenibile viene classificato come avente un obiettivo ambientale o sociale in base al fatto che 
l'emittente in questione abbia o meno un punteggio più elevato nello strumento proprietario di 
Schroders rispetto al gruppo di riferimento applicabile per i suoi indicatori ambientali o sociali. In ogni 
caso, gli indicatori sono composti sia da "costi" che da "benefici". 
 
#2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria 
#2 include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità 
proprietario di Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del 
Comparto. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e 
sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche 
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

91% 

INVESTIMENTI 

#2 Altri 
9% 

#1A Sostenibili 
55% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

36% 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Altri aspetti 
ambientali 

27% 

Sociali 
28% 
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  • In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

  Durante il periodo di riferimento sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori economici: 
   

  Settore Sottosettore % di attivi  
  Industria Immobiliare 4,76  
  Industria Beni strumentali 4,60  
  Industria Telecomunicazioni 3,11  
  Industria Tempo libero 3,05  
  Industria Sanità 3,02  
  Industria Media e intrattenimento 2,35  
  Industria Servizi 1,96  
  Industria Trasporti 1,85  
  Industria Settore automobilistico 1,80  
  Industria Vendita al dettaglio 1,78  
  Industria Industria di base 1,58  
  Industria Distribuzione del gas 1,48  
  Industria Tecnologia ed elettronica 1,36  
  Industria Energia - Settore esplorazione e produzione 1,11  
  Industria Beni di consumo 0,79  
  Industria Servizi commerciali e professionali 0,31  
  Industria Apparecchiature e servizi petroliferi 0,20  
  Industria Raffinazione e commercializzazione del petrolio 0,17  
  Industria Finanza 0,09  
  Industria Energia integrata 0,04  
  Finanza Banche 8,27  
  Finanza Servizi finanziari 3,22  
  Finanza Assicurazioni 1,76  
  Finanza Immobiliare 0,15  
  Cartolarizzati Titoli garantiti da ipoteca 9,31  
  Investimenti collettivi Fondi comuni d'investimento 9,00  
  Investimenti collettivi Fondi negoziati in borsa (Exchange Traded Fund, 

ETF) 
0,02  

  Debito sovrano dei mercati 
emergenti 

Debito sovrano dei mercati emergenti 6,66  
  IT Software e servizi 3,20  
  IT Semiconduttori e apparecchiature con 

semiconduttori 
1,75  

  IT Apparecchiature e attrezzature tecnologiche 1,52  
  Beni di consumo voluttuari Automobili e componenti 1,02  
  Beni di consumo voluttuari Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di 

consumo voluttuari 
0,81  

  Beni di consumo voluttuari Beni di consumo durevoli e abbigliamento 0,79  
  Beni di consumo voluttuari Servizi al consumo 0,49  
  Beni di consumo voluttuari Media e intrattenimento 0,15  
  Sanità Prodotti farmaceutici, biotecnologia e scienze 

biologiche 
2,45  

  Sanità Apparecchi e servizi sanitari 0,59  
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  Settore Sottosettore % di attivi  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - integrata 1,38  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità 0,73  
  Servizi di pubblica utilità Servizi di pubblica utilità non elettrici 0,54  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - produzione 0,20  
  Servizi di pubblica utilità Utility del gas 0,16  
  Servizi di pubblica utilità Elettricità - distribuzione/trasporto 0,01  
  Liquidità Liquidità 1,50  
  Liquidità Margine di liquidità 1,19  
  Energia Petrolio e gas integrati 1,33  
  Energia Esplorazione e produzione petrolio e gas 0,37  
  Energia Stoccaggio e trasporto di gas e petrolio 0,37  
  Energia Raffinazione e commercializzazione di gas e petrolio 0,20  
  Energia Apparecchiature e servizi in campo gaspetrolifero 0,20  
  Energia Energia 0,02  
  Materiali Materiali 1,84  
  Materiali Gas industriali 0,07  
  Beni di prima necessità Alimentari, bevande e tabacchi 0,99  
  Beni di prima necessità Prodotti per la casa e l'igiene personale 0,27  
  Beni di prima necessità Distribuzione e vendita al dettaglio dei beni di prima 

necessità 
0,04  

  Servizi di comunicazione Servizi di telecomunicazione 1,21  
  Servizi di comunicazione Media e intrattenimento 0,05  
  Debito sovrano (mercati sviluppati) Debito sovrano (mercati sviluppati) 0,55  
  Equivalenti liquidi Buoni del tesoro statunitensi 0,21  
  Strumenti derivati Derivati FX 0,16  
  Strumenti derivati Derivati azionari 0,01  
  Strumenti derivati Derivati creditizi -0,14  
 

  L'elenco di cui sopra rappresenta la media delle partecipazioni del Comparto alla fine di ogni trimestre 
nel periodo di riferimento. 
 
La % degli attivi e le classificazioni settoriali allineate ai settori economici di cui sopra sono ricavate dalla 
fonte di dati Registro degli investimenti (IBoR) di Schroders. La % degli attivi e le classificazioni settoriali 
allineate ai settori economici specificati in un altro punto della Relazione annuale certificata sono 
ricavate dal Registro contabile (ABoR) tenuto dall'amministratore. Poiché le fonti di dati sono diverse, 
potrebbero emergere differenze nelle % di attivi e nelle classificazioni settoriali allineate ai settori 
economici a causa delle diverse metodologie di calcolo e della disponibilità di queste fonti di dati 
alternative. 

   

 
 
In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

  Non era prevista alcuna misura secondo cui gli investimenti del Comparto (comprese le attività di 
transizione e abilitanti) con un obiettivo ambientale dovevano essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento alla tassonomia degli investimenti di questo Comparto non è stato quindi calcolato e si 
ritiene pertanto che costituisca lo 0% del portafoglio del Comparto. 
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• Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare 
che erano conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì:    

   Gas fossile   Energia nucleare 

 No    

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e non 
arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono 
conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
 
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 

 
 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati 
alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 
obbligazioni sovrane. 

 

- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, 
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde 
 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 

 
 

  

 
 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni 

sovrane. 
 

 
 

 

2 Poiché non vi è alcun allineamento alla tassonomia, non vi è alcun impatto sul grafico se vengono escluse le 
obbligazioni sovrane (ossia la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia rimane pari allo 0%) e la Società di 
gestione ritiene pertanto che non vi sia alcuna necessità di citare queste informazioni. 
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Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività economiche 
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonio e che 
presentano livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 

 • Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 Come indicato sopra, la quota degli investimenti del Comparto in attività di transizione e abilitanti è 
stata considerata pari allo 0% del portafoglio del Comparto. 

  
   

  • Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE con i 
precedenti periodi di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile. 
   

 
sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili a 
norma del 
regolamento (UE) 
2020/852. 

 
Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati 
alla tassonomia dell'UE? 

 La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE è 
stata del 27%. 

  

   

 
 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

  La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è stata del 28%. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

  #2 Altri: comprende la liquidità che è stata considerata neutrale ai fini della sostenibilità. La categoria #2 
include anche altri investimenti che non sono stati valutati dallo strumento di sostenibilità proprietario di 
Schroders e che pertanto non hanno contribuito al punteggio di sostenibilità del Comparto. 
 
Laddove rilevante per investimenti e derivati, sono state applicate misure minime di salvaguardia, 
limitando (ove appropriato) gli investimenti in controparti in cui vi fossero legami di proprietà o 
esposizione a Paesi a rischio più elevato (ai fini del riciclaggio di denaro, del finanziamento del 
terrorismo, dei rischi di corruzione, di evasione fiscale e di sanzioni). Una valutazione del rischio 
aziendale prende in considerazione il rating di rischio di ogni giurisdizione, incluso il riferimento a una 
serie di dichiarazioni pubbliche, indici e indicatori di governance mondiale emessi dalle Nazioni Unite, 
dall'Unione europea, dal governo britannico, dalla Financial Action Task Force e da diverse 
organizzazioni non governative (ONG), come Transparency International e il Basel Committee.  
 
Inoltre, le nuove controparti sono state esaminate dal team Schroders per il Rischio di credito e 
l'approvazione di una nuova controparte si è basata su una revisione olistica delle varie fonti di 
informazioni disponibili, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, qualità della gestione, 
struttura della proprietà, ubicazione, contesto normativo e sociale cui ciascuna controparte è soggetta, 
nonché il grado di sviluppo del sistema bancario locale e del suo quadro normativo. Il monitoraggio 
costante è stato effettuato attraverso uno strumento proprietario di Schroders, che supporta l'analisi 
della gestione delle tendenze e delle sfide ambientali, sociali e di governance di una controparte.   
 
Il team di Schroders per il Rischio di credito ha monitorato le controparti e durante il periodo di 
riferimento, nella misura in cui le controparti fossero state rimosse dall'elenco approvato per tutti i 
comparti in linea con i requisiti della nostra politica e di conformità, tali controparti non sono risultate 
idonee all'utilizzo da parte del Comparto relativamente a qualsiasi investimento pertinente a partire 
dalla data in cui sono state rimosse. 

   

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

  Le azioni intraprese nel corso del periodo di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal Comparto sono state le seguenti: 
 
- Il Gestore degli investimenti ha applicato criteri di sostenibilità nella selezione degli investimenti del 
Comparto. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione il punteggio di sostenibilità del Comparto e dei 
singoli investimenti nella selezione delle attività detenute dal Comparto. 
 
- È stato applicato un test centrale di buona governance per valutare le prassi di buona governance 
delle imprese beneficiarie degli investimenti. 
 
- Il Gestore degli investimenti ha assunto impegni relativi a uno o più dei sei temi prioritari definiti nel nostro 
"Engagement Blueprint", il piano di impegno (link 
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf). Una 
sintesi dell'attività di impegno del Comparto, compreso il numero di emittenti coinvolti e il relativo tema, è 
riportata sopra in risposta alla domanda "In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 
considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità?". Attraverso le nostre attività di impegno, 
costruiamo relazioni e instauriamo un dialogo bilaterale con le imprese beneficiarie degli investimenti. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento? 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 Non era stato designato alcun indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

  
   

  • Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di 
sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
   

  • Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di 
mercato? 

  Questa domanda non è applicabile al Comparto. 
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