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Wichtige Informationen fiir Anleger

Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen die Verantwortung fir die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der diesbezlglich
angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den bestehenden Tatsachen und lassen keine Informationen aus, welche die Relevanz
dieser Angaben beeintrdchtigen konnten. Der Verwaltungsrat Gbernimmt die entsprechende Verantwortung.

Falls Unklarheiten bezlglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts bestehen, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Kundenbetreuer bei lhrer
Bank, Rechtsanwalt, Steuerberater, Abschlussprifer oder sonstigen Finanzberater zu Rate ziehen. Alle Anhdnge sowie spatere
Erganzungen zum Verkaufsprospekt sind Bestandteil des Verkaufsprospekts und sollten entsprechend gelesen werden.

Die Gesellschaft ist gemdB Teil | des Gesetzes eingetragen. Diese Eintragung erfordert weder die Billigung noch die Missbilligung der
CSSF in Bezug auf die Angemessenheit oder Richtigkeit der im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben oder die Vermogenswerte
bzw. Portfolios im Bestand der Teilfonds. Jede gegenteilige Darstellung ist nicht autorisiert.

Der Wert der Anteile und der damit erzielten Ertréige kann steigen oder fallen, und unter Umstdnden erhdlt ein Anleger den
urspringlich investierten Betrag nicht zuriick. Bevor sie in einen Teilfonds investieren, sollten Anleger die damit verbundenen Risiken
abwagen (siehe ,Risikofaktoren” in Abschnitt XV). Anleger sollten sich tber die eventuell geltenden gesetzlichen Vorschriften, etwaige
Wechselkursbeschrénkungen oder steuerliche Konsequenzen im Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder gewohnlichen
Aufenthaltsortes informieren, bevor sie Anteile erwerben, umtauschen oder einlosen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, die Satzung, der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter sowie die
Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei der Verwaltungsgesellschaft, den
Vertriebsgesellschaften und den Informationsstellen erhdltlich.

Die Weitergabe von Informationen ber die Gesellschaft, die nicht im Verkaufsprospekt oder in den anderweitigen hierin genannten
Dokumenten enthalten sind, ist untersagt. Derartige Aussagen oder Zusicherungen sollten nicht als von der Gesellschaft autorisiert
betrachtet werden.

Der Verkaufsprospekt stellt keinesfalls ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen in einem Rechtsgebiet dar, in
dem dieses Angebot bzw. diese Aufforderung gesetzeswidrig ist oder in dem die Person, die ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung ausspricht, nicht qualifiziert ist oder in dem die derart aufgeforderte Person nicht die Voraussetzungen fir
einen Anteilserwerb erfallt.

Dieser Verkaufsprospekt darf in andere Sprachen (ibersetzt werden. Werden bei der Auslegung des Ubersetzten Textes Widerspriiche
oder Mehrdeutigkeiten festgestellt, ist die englische Originalfassung ausschlaggebend, solange dies nicht gegen die ortlichen Gesetze
der betreffenden Rechtsordnung verstoBt.

Anlagebeschrdankungen fiir US-Personen

Die Gesellschaft wurde und wird nicht in den USA gemaB dem Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung
registriert. Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden nicht in den USA gemdB dem Securities Act von 1933 in seiner jeweils
aktuellen Fassung (,Securities Act”) oder gemdB den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert. Die im Rahmen
dieses Angebots verfligbar gemachten Anteile durfen weder in den USA noch einer US-Person (wie in Vorschrift 902 von Verordnung
S gemdB dem Securities Act definiert) oder zugunsten dieser direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden. Antragsteller
konnen aufgefordert werden, eine Erkldrung abzugeben, dass sie keine US-Person sind und weder die Zeichnung von Anteilen im
Namen einer US-Person beantragen noch mit der Absicht Anteile erwerben, sie an eine US-Person zu verkaufen. Sollte ein
Anteilinhaber zu einer US-Person werden, so kann er US-Quellensteuern und der US-Steuerberichterstattung unterliegen.
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Unabhdngiger Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator

LU-1014 Luxemburg



Allianz Global Investors Fund

Il. Definitionen

ABS/MBS

steht fir ,Asset-Backed Securities” (forderungsbesicherte Wertpapiere) bzw. ,Mortgage-Backed Securities” (hypothekenbesicherte Wertpapiere). ABS und/oder
MBS kénnen insbesondere Folgendes umfassen: forderungsbesicherte Commercial Paper, Collateralised Debt Obligations, Collateralised Mortgage Obligations,
Commercial Mortgage-Backed Securities, Credit Linked Notes, Real Estate Mortgage Investment Conduits, Residential Mortgage-Backed Securities und Synthetic
Collateralised Debt Obligations. Zu den Pools von Basiswerten der ABS und/oder MBS kénnen Darlehen (z. B. Kfz-Darlehen, Hypothekendarlehen), Mietvertrige
oder Forderungen (beispielsweise Kreditkartenschulden sowie das Gesamtgeschdft im Falle von ABS und Gewerbe- und Wohnbau-Hypotheken von einem

geregelten und zugelassenen Finanzinstitut im Falle von MBS) sowie Cashflows aus Flugzeug-Leasingvertrdgen, Lizenzzahlungen und Filmeinnahmen zdhlen.
Absicherungswdhrung
bezeichnet eine andere Wahrung als die Referenzwahrung der Anteilklasse, gegen die diese Anteilklasse abgesichert wird.

Aktien

bezeichnet alle Aktien und dhnlichen Wertpapiere, insbesondere Vorzugsaktien, wandelbare Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Aktien, Depotscheine (z. B.
American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts), REIT-Aktien, REIT-Anteile, Aktienanleihen und Optionsscheine fir die Zeichnung von Aktien. Aktien
umfassen auch Indexzertifikate, Aktienzertifikate, andere vergleichbare Zertifikate und Aktienkérbe sowie Vermogenswerte, deren Risikoprofil mit der relevanten
Aktie oder mit den Anlagemdrkten korreliert, denen diese Vermdgenswerte zuzuordnen sind.

schlieBt insbesondere Folgendes ein: (i) einen geregelten Markt im Sinne der MiFID-Richtlinie, (ii) einen anderen Markt in einem EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist,
regelmdBig betrieben wird, onerkonnt und der Offentlichkeit zugdnglich ist, und/oder (iii) eine Bérse in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder (iv) einen Markt in einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist, regelméBig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich ist.

AllianzGl

bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH.

AllianzGI AP

bezeichnet Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

AllianzGl Japan

bezeichnet Allianz Global Investors Japan Co, Ltd.

AllianzGl Singapore

bezeichnet Allianz Global Investors Singapore Limited.

AllianzGl UK

bezeichnet die Allianz Global Investors UK Limited.

Allianz-Gruppe

bezeichnet Allianz SE, einschlieBlich all ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften.

Anhang

bezeichnet einen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt.

Anlageberater

bezeichnet jeden Anlageberater, der (i) von der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Investmentmanager eines Teilfonds oder (i) von einer anderen
Korperschaft in ihrer Funktion als Investmentmanager eines Teilfonds, wie jeweils in Anhang 5 aufgefiihrt, bestellt wird.

Anteil

bezeichnet einen von der Gesellschaft bezlglich einer Anteilklasse ausgegebenen Anteil.

Anteilinhaber

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen der Gesellschaft.

Anteilklasse

bezeichnet eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds, deren Eigenschaften sich von denjenigen anderer Anteilklassen unterscheiden kénnen (insbesondere im
Hinblick auf Gebuhren, Gebihrenstrukturen, Verwendung der Ertrage,

fur Anlagen zugelassene Personen, Mindestanlagebetrag, Referenzwdhrung, Absicherung von Wahrungsrisiken, Absicherungswahrung, Zeichnungs- und
Rucknahmeverfahren).

Asien/asiatische Lander
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bezeichnet alle Lander der Region Ostasien, Stidasien, Stidostasien und Westasien (einschlieBlich des Nahen Ostens). Sofern in den spezifischen
Anlageklassengrundsdtzen eines Teilfonds oder in den individuellen Anlagebeschrdnkungen eines Teilfonds nicht anders angegeben, werden Russland und die
Tirkei nicht als asiatische Lander angesehen.

Asien-Pazifik-Region/Ldnder der Asien-Pazifik-Region

bezeichnet alle Lander der Region Ostasien, Stidasien, Stidostasien und Ozeanien. Sofern in den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen eines Teilfonds oder in den
individuellen Anlagebeschrankungen eines Teilfonds nicht anders angegeben, werden Russland und die Tirkei nicht als Lander der Asien-Pazifik-Region
angesehen.

AUD

bezeichnet die offizielle Wdhrung von Australien.

Ausgabeaufschlag

bezeichnet die ggf. bei der Zeichnung von Anteilen erhobene Gebuhr (wie in Anhang 2 dargelegt).

Ausgabepreis

bezeichnet den Ausgabepreis je Anteil einer Anteilklasse, der dem Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Anteilklasse, ggf. zuzliglich eines Ausgabeaufschlags,
entspricht.

Ausschiittende Anteile

bezeichnet Anteile, die in der Regel Nettoertrdge oder, sofern zutreffend, Ertrge aus VerduBerungen oder anderen Komponenten ausschutten.
Austrittsgebiihr

Basiswdhrung

bezeichnet die Denominierungswdhrung eines Teilfonds, wie in Anhang 3 angegeben.

Bedingt aufgeschobene Riicknahmegebiihr bzw. CDSC (Contingent Deferred Sales Charge)

bezeichnet eine alternative Form eines Ausgabeaufschlags. Die CDSC wird (wie in Anhang 2 angegeben) fir die Anteilklassen B/BT auf den NIW je Anteil bei
Ricknahme berechnet, jedoch erst nach Verkauf dieser Anteile abgezogen.

Benchmark-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 ber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in der jeweils geltenden Fassung)

Beschrdnkungen fiir Hongkong

bedeutet, dass - unabhdngig von den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen, dem jeweiligen Anlageziel und den jeweiligen Anlagebeschrénkungen eines
Teilfonds, die weiterhin uneingeschrdnkt gelten - (1) das Nettoengagement eines Teilfonds in Derivaten maximal 50 % seines Nettoinventarwerts betragen darf
und (2) soweit ein Teilfonds in Schuldtitel investiert, er nicht mehr als 10 % seines Vermogens in Schuldtitel investieren darf, die von einem einzelnen Land begeben
oder garantiert werden und ein Kreditrating unter Investment Grade oder kein Rating besitzen, und (3) soweit ein Teilfonds als Rentenfonds oder Multi-Asset-Fonds
(wie in Anhang 1,Teil B dieses Verkaufsprospekts definiert) erachtet wird, er weniger als 30 % seines Vermégens in Instrumente mit Verlustibernahmemerkmalen
(darunter CoCo-Bonds, vorrangige, nicht bevorrechtigte Schuldtitel, im Rahmen eines Abwicklungsmechanismus fir Finanzinstitute herausgegebene Instrumente
und andere von Banken oder anderen Finanzinstituten begebene Kapitalinstrumente) investieren darf. Hieraus diirfen maximal 10 % des Vermdgens des
betreffenden Teilfonds in CoCo-Bonds investiert werden. Ein ,einzelnes Land” gemdB Satz 1 Alternative 2 bezieht sich auf ein Land, dessen Regierung, eine
offentliche oder lokale Behdrde oder eine verstaatlichte Industrie dieses Landes.

Beschrdnkungen fiir Taiwan

bedeutet, dass im Hinblick auf einen Teilfonds (1) das Engagement seiner offenen Long-Positionen in derivativen Finanzinstrumenten 40 % des Teilfondsvermogens
flr Zwecke eines effizienten Portfohomonogements nicht dbersteigen darf, sofern er nicht anderweitig von der Taiwan Financial Supervisory Commission (FSC) von
dieser Beschrdnkung befreit wurde; wohingegen der Gesamtbetrag seiner offenen Short-Positionen in derivativen Finanzinstrumenten den Gesamtmarktwert der
entsprechenden Wertpapiere nicht Ubersteigen darf, die der Teilfonds zu Absicherungszwecken halten muss, wie von Zeit zu Zeit von der FSC festgelegt; (2) der als
Rentenfonds angesehen wird, (a) der in High-Yield-Anlagen Typ 1 oder High-Yield-Anlagen Typ 2 investierte Gesamtbetrag 20 % dieses Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen darf (Schuldtitel, die als Wandelschuldverschreibungen angesehen werden, werden unabhdngig von ihrem Rating nicht auf diese 20 %-Grenze
angerechnet), und wenn die Anlage eines Rentenfonds in Schwellenmdrkten 60 % des Teilfondsvermogens Ubersteigt, der vom Rentenfonds in High-Yield-Anlagen
Typ 1 oder High-Yield-Anlagen Typ 2 investierte Gesamtbetrag 40 % des Teilfondsvermdgens nicht ibersteigen darf (Schuldverschreibungen, die als
Wandelschuldverschreibungen angesehen werden, werden unabhdngig von ihrem Rating nicht auf diese 40%-Grenze angerechnet); (b) der Gesamtbetrag der
Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sowie in umtauschbaren Unternehmensanleihen 10 % des Teilfondsvermogens nicht bersteigen darf; (3) der als Multi-
Asset-Fonds angesehen wird (a) der in High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder High-Yield-Anlagen Typ 2 investierte Gesamtbetrag 30 % des Teilfondsvermogens
(Schuldverschreibungen, die als Wandelschuldverschreibungen angesehen werden, werden unabhdngig von ihrem Rating nicht auf diese 30%-Grenze angerechnet)
oder einen anderen Prozentsatz seiner Vermdgenswerte, wie von Zeit zu Zeit von der FSC festgelegt, nicht dbersteigen darf; (b) der Gesamtbetrag der Anlagen in
Aktien nicht mehr als 90 % und nicht weniger als 10 % des Teilfondsvermdgens betragen darf; (4) der Gesamtbetrag, der direkt in chinesische A-Aktien und
chinesische Interbankanleihen (CIBM) investiert wird, 20 % des Teilfondsvermdgens oder einen anderen von der FSC von Zeit zu Zeit festgelegten Prozentsatz
seines VVermogens nicht Ubersteigen darf; und (5) sein Engagement nicht schwerpunktmdBig auf taiwanesischen Wertpapieren beruhen bzw. Taiwan als
Hauptanlagegebiet (d. h. mehr als 50 % des Teilfondsvermdgens) ansehen darf.
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Beschrdnkungen gemdB dem Investmentsteuergesetz

bedeutet, dass ein Teilfonds — ungeachtet seiner spezifischen Anlageklassengrundsdtze, seines individuellen Anlageziels und seiner individuellen
Anlagebeschrdankungen, die weiterhin in vollem Umfang gelten — entweder permanent physisch mit mindestens 51 % seines Teilfondsvermdgens (die Hohe des
Teilfondsvermdgens gemdB den Beschrankungen nach dem Investmentsteuergesetz ist durch den Wert des Teilfondsvermdgens ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten des Teilfonds zu bestimmen) in eine Kapitalbeteiligung gemaB Art. 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz investiert ist, um als , Aktienfonds” gemaB
dem Investmentsteuergesetz zu gelten (,Alternative 1”), oder permanent physisch mit mindestens 25 % seines Teilfondsvermdgens (die Hohe des
Teilfondsvermdgens gemdB den Beschrdnkungen nach dem Investmentsteuergesetz ist durch den Wert des Teilfondsvermdgens ohne Berticksichtigung von
Verbindlichkeiten des Teilfonds zu bestimmen) in eine Kapitalbeteiligung gemdB Art. 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz investiert ist, um als ,Mischfonds” gemaB
dem Investmentsteuergesetz zu gelten (,Alternative 2").

Beschrdnkungen in der Schweiz

bedeutet, dass der Teilfonds kurzfristige Darlehen gemdB Anhang 1, Teil A, Nr. 2, zweiter Spiegelstrich, nur zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements (insbesondere
fr Ricknahmeauftrage) aufnimmt. Bis zu 15 % des Teilfondsvermogens konnen gemaB Art. 5 Abs. 3 BVV3 (Schweizer Verordnung dber die steuerliche
Abzugsberechtigung fiir Beitrdge an anerkannte Vorsorgeformen) in Verbindung mit Art. 55 Punkt d) BVV2 (Schweizer Verordnung Uber die berufliche Alters-,
Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge) in alternative Vermogenswerte investiert werden. Alternative Vermogenswerte sind in diesem Sinne insbesondere

(1) Mortgage-Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (ABS), Wandelanleihen und Optionsanleihen, (2) andere Aktien als die in Anhang 1, Nr. 1,
aufgeflhrten, (3) OGAW oder OGA, die vorwiegend aus alternativen Vermogenswerten, wie hierin definiert, bestehen, und (4) Derivate, wenn der Basiswert des
Derivats ein alternativer Vermagenswert, wie hierin definiert, ist. Aoweichend von Anhang 1, Teil A, Nr. 3 a) betrdgt die Hochstgrenze fir einen Emittenten von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der Einsatz von Derivaten unterliegt den Einschrdnkungen von Art. 56a BVV2.
Um diese Beschrankungen einzuhalten, werden vom Teilfonds nur dann Derivatgeschdfte abgeschlossen, wenn dieser in ausreichender Hohe Gber liquide
Vermdgenswerte verfgt, um seine potenziellen Verpflichtungen aus den Derivatgeschaften zu erfiillen. Der Teilfonds darf keine Wertpapierpensionsgeschdfte und
Wertpapierleihgeschdfte gemdB Anhang 1, Teil A, Nr. 7 eingehen.

Bewertungstag

bezeichnet jeden Tag, an dem der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse berechnet wird; wenn der Anteilswert an einem einzigen Bewertungstag mehr als
einmal ermittelt wird, wird jeder dieser Zeitpunkte als Bewertungszeitpunkt wahrend dieses Bewertungstags angesehen. Ein Bewertungstag umfasst jeden
Geschdftstag, sofern in Anhang 3 nichts anderes angegeben ist.

Bond Connect

bezeichnet das im Juli 2017 fur den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina gestartete Programm, das vom China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co,, Ltd, Shanghai Clearing House und Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited und der Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.

bezeichnet die offizielle Wahrung von Brasilien. Diese Wdhrung darf ausschlieBlich als Absicherungswdhrung in Betracht gezogen werden.

CAD

bezeichnet die offizielle Wahrung von Kanada.

CHF

bezeichnet die offizielle Wahrung der Schweiz.

Chinesische A Aktien

bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden, die in der VR China gegriindet wurden und an dortigen Bérsen (z. B. der Shanghai Stock Exchange und
der Shenzhen Stock Exchange) notiert sind und in CNY gehandelt werden.

Chinesische B-Aktien

bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden, die in der VR China gegriindet wurden und an dortigen Borsen (z. B. der Shanghai Stock Exchange und
der Shenzhen Stock Exchange) notiert sind, und in USD oder HKD gehandelt werden.

Chinesische H-Aktien

bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden, die in der VR China gegriindet wurden und an der Stock Exchange of Hong Kong notiert sind und in
HKD gehandelt werden.

CIBM

bezeichnet den China Interbank Bond Market, den Freiverkehrsmarkt fir in der VR China begebene und gehandelte Schuldverschreibungen. 2016 wurde ein neues
Programm (die ,CIBM-Initiative”) fir ausldndische institutionelle Anleger eingeflhrt, um diesen Uber den CIBM direkten Zugang zu Onshore-Anleihen zu gewdhren
und so die bestehenden Programme (z. B. das Fll-Programm) sowie die in Hongkong gehandelten ,Dim Sum-Anleihen” zu erganzen. GemdaB der CIBM-Initiative
kénnen auslandische Institute Anleihen direkt Gber als lokale Abwicklungsagenten auftretende Banken in der VR China handeln. Ausldndischen institutionellen
Anlegern werden keine Kontingente vorgeschrieben.

besitzt die Bedeutung aus der Definition fiir ,RMB".
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CNY

besitzt die Bedeutung aus der Definition fiir ,RMB".

CSSF
bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die luxemburgische Wertpapieraufsichtsbehérde.

CZK

bezeichnet die offizielle Wahrung der Tschechischen Republik.

Deinvestitionsgebuhr

bezeichnet die ggf. bei der Riicknahme von Anteilen erhobene Gebihr (wie in Anhang 2 dargelegt).

DKK

bezeichnet die offizielle Wahrung von Danemark.

Duration

bezeichnet die durchschnittliche barwertgewichtete Restlaufzeit der Schuldtitel sowie Einlagen und Geldmarktinstrumente eines Teilfonds, die vom
Investmentmanager so weit wie moglich eingehalten werden sollte.

ETF

steht fir Exchange Traded Fund, wobei es sich um einen OGAW oder OGA handelt, bei dem die emittierende Kapitalverwaltungsgesellschaft die Zulassung von
mindestens einer Anteilklasse zum ganztdgigen Handel an mindestens einem geregelten Markt oder multilateralen Handelssystem (wie in Art. 14 der Richtlinie
2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates definiert) mit mindestens einem Market Maker beantragt hat, der MaBnahmen ergreift, um
sicherzustellen, dass der Borsenwert seiner Anteile nicht wesentlich von seinem Nettoinventarwert oder indikativen Nettoinventarwert abweicht.

EU
steht fir die Europdische Union.
EU-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU; die Staaten, die Parteien des Vertrags zur Grindung des EWR und keine Mitgliedstaaten der EU sind, werden innerhalb der
durch diesen Vertrag und damit zusammenhéngenden Gesetzen festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der EU gleichwertig betrachtet.

EUR oder Euro

bezeichnet den Euro, die offizielle Wahrung der EU-Mitgliedsstaaten, die den Euro als ihre Gemeinschaftswahrung eingeflhrt haben.
EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

bezeichnet die Richtlinie 2003/48/EG des Rates Uber die Besteuerung von Zinsertrdgen in der jeweils giiltigen Fassung.
Europa/europdische Lander

bezeichnet alle Lander des europdischen Kontinents. Sofern in den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen eines Teilfonds oder in den individuellen
Anlagebeschrdnkungen eines Teilfonds nicht anders angegeben, werden Russland und die Tirkei als europdische Lander angesehen.

Eurozone/Euroraum

bezeichnet die Wdhrungsunion der EU Mitgliedsstaaten, die den Euro als ihre Gemeinschaftswahrung eingefthrt haben.
EWR

Schuldtitel

bezeichnet alle verzinslichen Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen, Geldmarktinstrumente, Hypothekenanleihen und dhnliche ausldndische Asset-Backed
Securities (ABS), die von Finanzinstituten begeben werden, Anleihen des offentlichen Sektors, variabel verzinsliche Anleihen, Instrumente mit
Verlustibernahmemerkmalen (einschlieBlich unter anderem CoCo-Bonds), Wandelschuldverschreibungen, Unternehmensanleihen, ABS und MBS, sowie andere
besicherte Anleihen. Zu den Wandelschuldverschreibungen gehdren insbesondere Wandelanleihen, Optionsanleihen und/oder Aktienoptionsanleihen. Zu den
Schuldtiteln gehéren auch Indexzertifikate und andere Zertifikate mit einem Risikoprofil, das typischerweise mit den vorgenannten Vermogenswerten oder mit den
Anlagemdrkten korreliert, denen diese Vermdgenswerte zugeordnet werden konnen, sowie unverzinsliche Wertpapiere wie Nullkuponanleihen.

bezeichnet einen qualifizierten auslandischen institutionellen Anleger gemaB den FlI-Vorschriften.
Fll-Programm / Fll-Regelung

bezeichnet die Regelung fir qualifizierte auslandische institutionelle Anleger in der VR China (einschlieBlich des QFIl-Programms und des RQFII-Programms).
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FlI-Vorschriften

bezeichnet die Gesetze und Vorschriften, die fir die Einrichtung und den Betrieb der Regelung fir qualifizierte ausldndische institutionelle Anleger in der VR China
gelten (einschlieBlich des Programms fir qualifizierte ausléndische institutionelle Anleger (,QFII-Programm”) und des Programms fir RMB-qualifizierte
ausldéndische institutionelle Anleger (,RQFII-Programm®)), in der jeweils verabschiedeten und/oder gednderten Fassung.

Fll zuldssige Wertpapiere

bezeichnet Wertpapiere und Anlagen, die gemdB den Fll-Vorschriften von einem FIl gehalten bzw. getdtigt werden diirfen.

bezeichnet die offizielle Wahrung des Vereinigten Konigreichs von GroBbritannien und Nordirland.

Geldmarktinstrumente

bezeichnet Schuldtitel und andere Instrumente mit kurzer Laufzeit (insbesondere Schatzwechsel, Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte usw.)
zum Zeitpunkt des Erwerbs.

Geregelter Markt

bezeichnet jeden geregelten Markt bzw. jede Borse in jedem beliebigen Land, der bzw. die, wie in Artikel 41(1) des Gesetzes definiert, regelmdBig geoffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist.

Geschdftstag

bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken und Borsen in Luxemburg fir den Geschdftsverkehr gedffnet sind. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass
halbtags geschlossene Bankgeschdftstage in Luxemburg als fir den Geschaftsverkehr geschlossen angesehen werden.

Gesellschaft

bezeichnet den Allianz Global Investors Fund, der der Aufsicht der CSSF unterliegt.

Gesetz

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung.
GroBherzogliche Verordnung von 2008

bezeichnet die groBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 bezlglich bestimmter Begriffsbestimmungen des Gesetzes.

Griine Anleihen

sind designierte Schuldtitel, die Nachhaltigkeit fordern und klimabezogene oder sonstige Arten spezieller Umweltprojekte unterstttzen sollen. Griine Anleihen
mUssen mit den vier Kernkomponenten der Grundsdtze fir grine Anleihen konform sein.

Grundsatze fur griine Anleihen

sind von der International Capital Market Association (ICMA) herausgegebene freiwillige Verfahrensrichtlinien, die Transparenz und Offenlegungen empfehlen und
Integritdt bei der Entwicklung des Marktes fiir griine Anleihen fordern, indem sie den Ansatz fir die Emission von griinen Anleihen klarstellen. Die Grundsdtze fiir
griine Anleihen umfassen die folgenden vier Kernkomponenten: (i) Verwendung der Erlse, (ii) Verfahren fir die Auswahl und Beurteilung von Projekten, (iii)
Verwaltung der Erlése und (iv) Berichterstattung.

Grundsatze fiir nachhaltigkeitsorientierte Anleihen

sind von der International Capital Market Association (ICMA) herausgegebene freiwillige Verfahrensrichtlinien, die Best Practices fir Finanzinstrumente zur
Einbeziehung zukunftsorientierter nachhaltiger Ergebnisse skizzieren und die Integritdt bei der Entwicklung des Marktes fiir nachhaltigkeitsbezogene Anleihen
fordern, indem sie den Ansatz fiir die Emission einer nachhaltigkeitsbezogener Anleihen klarstellen. Die Grundsdtze fir nachhaltigkeitsbezogene Anleihen: (i)
Auswahl der Key Performance Indicators (KPI), (i) Kalibrierung der Sustainability Performance Targets (SPT), (iii) Merkmale der Anleihe, (iv) Berichterstattung und
(v) Uberpriifung.

Grundsatze fiir soziale Anleihen

sind von der International Capital Market Association (ICMA) herausgegebene freiwillige Verfahrensrichtlinien, die Transparenz und Offenlegungen empfehlen und
Integritdt bei der Entwicklung des Marktes fiir soziale Anleihen fordern, indem sie den Ansatz fir die Emission von grinen Anleihen klarstellen. Die Grundsdtze fir
soziale Anleihen umfassen die folgenden vier Kernkomponenten: (i) Verwendung der Erlse, (i) Verfahren fir die Auswahl und Beurteilung von Projekten, (iii)
Verwaltung der Erlése und (iv) Berichterstattung.

Handelsauftrag

bezeichnet je nach Kontext eines oder alle der Folgenden: einen Auftrag zur Zeichnung von Anteilen, einen Auftrag zur Riicknahme von Anteilen und/oder einen
Auftrag zum Umtausch von Anteilen.

Handelsfrist

bezeichnet ggf. den relevanten Zeitpunkt, bis zu dem ein Handelsauftrag an einem Bewertungstag eingehen muss, um an einem bestimmten Bewertungstag
ausgefihrt zu werden, wie in Anhang 3 dargelegt.
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Handelstag

bezeichnet den Tag, an dem Anteile begeben, zuriickgenommen, umgetauscht oder Ubertragen werden, wobei es sich um jeden Geschdftstag handelt, sofern in
Anhang 3 nichts anderes angegeben ist.

High-Yield-Anlagen Typ 1

bezeichnet eine Anlage in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von BB+ oder niedriger (Standard & Poor’s und Fitch) oder von Bal oder niedriger
(Moody's) oder ein entsprechendes Rating von einer anderen Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht des Investmentmanagers
von vergleichbarer Qualitdt sind. Im Falle einer Mindest-Anlagegrenze (Hochst-Anlagegrenze) fir High-Yield-Anlagen Typ 1 gemdB den Anlagebeschrdnkungen
eines Teilfonds ist das niedrigste (hochste) verflgbare Rating eines Schuldtitels am Tag des Erwerbs entscheidend fir die Beurteilung des maglichen Erwerbs dieses
Schuldtitels als High-Yield-Anlage Typ 1. Im Allgemeinen ist der Erwerb von Schuldtiteln mit einem Rating von lediglich CC, C oder D (Standard & Poor’s), C, RD
oder D (Fitch) bzw. Ca oder C (Moody's) nicht vorgesehen.

High-Yield-Anlagen Typ 2

bezeichnet eine Anlage in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating zwischen (einschlieBlich) BB+ und B- (Standard & Poor's und Fitch) oder zwischen
(einschlieBlich) Bal und B3 (Moody's) oder ein entsprechendes Rating von einer anderen Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht
des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind. Im Falle einer Mindest-Anlagegrenze (Hochst-Anlagegrenze) fir High-Yield-Anlagen Typ 2 gemdB den
Anlagebeschrdnkungen eines Teilfonds ist das niedrigste (hochste) verflgbare Rating eines Schuldtitels am Tag des Erwerbs entscheidend fir die Beurteilung des
moglichen Erwerbs dieses Schuldtitels als High-Yield-Anlage Typ 2.

HKD

bezeichnet die offizielle Wahrung von Hongkong.

Hongkong

bezeichnet die Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik China

HUF

bezeichnet die offizielle Wahrung von Ungarn.

Institutionelle Anleger
bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne der Artikel 174, 175 und 176 des Gesetzes.
Investment Grade

bezeichnet eine Anlage in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von mindestens BBB- (Standard & Poor’s und Fitch) oder von mindestens Baa3
(Moody's) oder ein entsprechendes Rating von einer anderen Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht des Investmentmanagers
von vergleichbarer Qualitdt sind. Wenn zwei verschiedene Ratings mit mindestens einem Investment Grade-Rating fir einen Schuldtitel vorhanden sind, wird dieser
Schuldtitel als Investment Grade-Anlage angesehen, sofern er nicht unter eine Anlagegrenze fir High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder Typ 2 gemdB den
Anlagebeschrankungen eines Teilfonds fallt.

Investmentmanager/Sub-Investmentmanager

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, den Investmentmanager und/oder den Sub-Investmentmanager, die in Anhang 5 aufgefihrt sind.
Investmentsteuergesetz

bezeichnet das deutsche Investmentsteuergesetz, das zum 1. Januar 2022 in Kraft tritt, in der jeweils gUltigen Fassung.

10SCO

bezeichnet die Internationale Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehorden (International Organization of Securities Commissions).

JPY
bezeichnet die offizielle Wdhrung von Japan.
Kapitalbeteiligungen gemaB Art. 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz

schlieBt u. a. Folgendes ein: (1) Anteile eines Unternehmens, das fir den Handel an einer Borse oder einem organisierten Markt (der die Regeln eines geregelten
Marktes erfillt) zugelassen oder in einen solchen Markt aufgenommen wurde, und/oder (2) Anteile eines Unternehmens, das kein Immobilienunternehmen ist und
(i) in der EU/dem EWR ansdssig und dort nicht von der Ertragsteuer befreit ist, oder (ii) in einem Nicht-EU-Land ansdssig ist und einer Ertragsteuer von mindestens
15 % unterliegt, und/oder (3) Anteile von ,Aktienfonds” oder ,Mischfonds” gemdB dem Investmentsteuergesetz, wie in den Beschrénkungen gemdB dem
Investmentsteuergesetz erwdahnt, mit ihrem relativen Prozentsatz einer permanenten physischen Anlage in einer Kapitalbeteiligung gemaB Art. 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz, wie in den Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds offengelegt.

bezeichnet die offizielle Wahrung der Republik Korea. Diese Wahrung darf ausschlieBlich als Absicherungswdhrung in Betracht gezogen werden.
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Malaysische Anlagebeschrdnkungen

bedeutet, dass ein Teilfonds - ungeachtet der spezifischen Anlageklassengrundsdtze eines Teilfonds, seinem individuellen Anlageziel und seinen individuellen
Beschrdnkungen, die in vollem Umfang weiterhin gelten - sicherstellen wird, dass: (i) wenn der betreffende Teilfonds in interne Zielfonds investiert, keine
gegenseitigen Beteiligungen zwischen dem Teilfonds und dem jeweiligen internen Zielfonds bestehen, und (ii) der Teilfonds nur kurzfristige Kredite in Hohe von bis
zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds aufnimmt, sofern die Verwahrstelle der Kreditaufnahme und den Bedingungen des jeweiligen Kredits zustimmt und die
Laufzeit des jeweiligen Kredits einen Monat nicht Gberschreitet.

bezeichnet Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesicherte Wertpapiere). Weitere Informationen finden Sie in der Definition von ,ABS/MBS".

Mémorial

bezeichnet das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MESZ

steht fir Mitteleuropdische Sommerzeit.

MEZ

steht fir Mitteleuropdische Zeit.

MiFID

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie

bezeichnet die spezifische Anlagestrategie eines Teilfonds, die mit den Grundsdtzen der ,Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie” Gbereinstimmt. Der detaillierte
Anlageprozess und die Anforderungen der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie sind in den vorvertraglichen Vorlagen fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben, die
im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.

MXN

bezeichnet die offizielle Wahrung von Mexiko.

Nachhaltige Anlage

bezeichnet eine Anlage in einer wirtschaftlichen Tatigkeit, die messbar zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitrdgt (Investitionen in Geschdftstdtigkeiten,
die einen positiven Beitrag zu nachhaltigen Zielen leisten) vorausgesetzt, diese Anlagen flihren nicht zu einer erheblichen Beeintrdchtigung eines dieser Ziele und
die Beteiligungsunternehmen verfolgen Good-Governance-Praktiken, insbesondere in Bezug auf solide Management-Strukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Mitarbeiterverglitung und Einhaltung der Steuervorschriften. Die Beitréige zu dkologischen und sozialen Zielen kdnnen z. B. gemdB den UN-Zielen fir nachhaltige
Entwicklung sowie den Taxonomie-Zielen definiert werden. Die Berechnung des positiven Beitrags des jeweiligen Teilfonds basiert auf einem quantitativen
Rahmen, der durch qualitative Beitrdge von Sustainability Research ergdnzt wird. Bei der angewandten Methodik wird ein Unternehmen zundchst nach seinen
Geschdftsaktivitdten unterteilt, um zu beurteilen, ob diese Aktivitdten einen positiven Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen leisten. Nach der Zuordnung
der Geschdftsaktivitdten wird eine vermogensgewichtete Aggregation auf Portfolioebene durchgefiihrt, um einen prozentualen Anteil des positiven Beitrags pro
Portfolio zu berechnen.

Nachhaltigkeitsanleihen

sind zweckgebundene Schuldtitel zur Férderung der Nachhaltigkeit und zur Finanzierung oder Refinanzierung von griinen und sozialen Projekten.
Nachhaltigkeitsanleihen missen an den jeweiligen vier Komponenten sowohl der Grundsdtze fir grine Anleihen als auch der Grundsdtze fir soziale Anleihen
ausgerichtet sein.

Nachhaltigkeitsfaktoren

bezeichnet dkologische, soziale und mitarbeiterbezogene Angelegenheiten, Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Achtung der Menschenrechte,
Bekdampfung von Korruption und Bestechung sowie weitere Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfihrung.

Nachhaltigkeitsorientierte Anleihen

sind zweckgebundene Schuldtitel zur Forderung von Nachhaltigkeitszielen. Der Emittent des Schuldtitels verpflichtet sich ausdriicklich zu kinftigen Verbesserungen
der Nachhaltigkeitsergebnisse innerhalb eines vordefinierten Zeitrahmens. Nachhaltigkeitsorientierte Anleihen missen mit den finf der Grundsdtze fur
nachhaltigkeitsorientierte Anleihen konform sein.

Nettoinventarwert je Anteil oder NIW je Anteil
ist wie in Abschnitt XI ,Nettoinventarwert je Anteil” definiert.

Nettoinventarwert oder NIW

bezeichnet den gemaB Abschnitt XI ermittelten Inventarwert.
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\[0],¢

bezeichnet die offizielle Wahrung von Norwegen.

Nominee

bezeichnet Allianz Global Investors Nominee Services Limited.

NZD

bezeichnet die offizielle Wdhrung von Neuseeland.

OECD

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

OGA

bezeichnet einen anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen als OGAW, wie in der OGAW-Richtlinie definiert.

bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemdB der OGAW-Richtlinie zugelassen ist.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren in der jeweils giltigen Fassung.

OGAW-Verordnung

bezeichnet die Delegierte Verordnung der Kommission (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Ergénzung von Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (ber die Verpflichtungen von Verwahrstellen.

PAl-Indikator(en)

sind verschiedene Indikatoren, die die erheblichen oder wahrscheinlich erheblichen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zeigen sollen. Die PAI-Indikatoren umfassen unter anderem Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasser, Abfall sowie Sozial- und Arbeitnehmerbelange
bei Unternehmensemittenten, und gegebenenfalls einen Indikator fir Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten. PAI-Indikatoren werden verwendet, um zu
messen, wie Emittenten Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrdchtigen.

PEA (Plan d’Epargne en Actions)

bedeutet, dass ein Teilfonds - unabhdngig von seinen spezifischen Anlageklassengrundsatzen, seinem jeweiligen Anlageziel und seinen jeweiligen
Anlagebeschrdnkungen, die weiterhin uneingeschrdnkt gelten - dauerhaft mindestens 75 % seines Teilfondsvermogens physisch in Aktien von Unternehmen mit Sitz
in einem EU-Mitgliedstaat und/oder einem Staat des EWR, der ein Steuerabkommen mit Frankreich unterzeichnet hat, investiert.

PEA-PME (Plan d’Epargne en Actions destiné au financement des PME et ETI)

bedeutet, dass ein Teilfonds — unabhdngig von seinen spezifischen Anlageklassengrundsatzen, seinem jeweiligen Anlageziel und seinen jeweiligen
Anlagebeschrdnkungen, die weiterhin uneingeschrdnkt gelten - dauerhaft mindestens 75 % seines Teilfondsvermogens physisch in Aktien von Unternehmen (i) mit
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat und/oder einem Staat des EWR, der ein Steuerabkommen mit Frankreich unterzeichnet hat, (ii) mit weniger als 5.000 Mitarbeitern,
(iif) mit einem Jahresumsatz von weniger als 1,5 Mrd. EUR oder einem jahrlichen Bilanzvolumen von weniger als 2,0 Mrd. EUR und (iv) wenn die Aktien dieser
Unternehmen an einem geregelten Markt notiert sind, mit einer Marktkapitalisierung von hdchstens 1,0 Mrd. EUR, wobei keine dritte Partei mehr als 25 % seines
Kapitals halten darf, investiert und daher fir einen PEA-PME (Plan d'Epargne en Actions destiné au financement des PME et ETI) in Frankreich in Frage kommt.

PLN

bezeichnet die offizielle Wahrung von Polen.

Ratingagenturen

bezeichnet Standard & Poor's, Moody's, Fitch, Bank of America und alle sonstigen national oder international anerkannten statistischen Ratingagenturen.

Referenzwdhrung

bezeichnet die Wdhrung, in der der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse berechnet wird.

Register

bezeichnet das Anteilinhaberregister.

Register- und Transferstelle

bezeichnet State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg.
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REIT

bezeichnet eine Immobilieninvestmentgesellschaft, bei der es sich um eine Rechtseinheit handelt, deren Geschdftszweck auf die Eigentiimerschaft an Immobilien
und/oder Aktivitaten in Verbindung mit der Eigentimerschaft an Immobilien ausgerichtet ist und die als Aktiengesellschaft oder als Fonds errichtet wurde (obwohl
nur geschlossene REIT-Fonds von einem Teilfonds erworben werden durfen). Ein REIT kann (abhdngig von der Rechtsform seiner Errichtung als Aktiengesellschaft
oder als Fonds) entweder Aktien (,REIT Aktien”) oder Anteile (,REIT-Anteile”) ausgeben.

Rentenmarkt

schlieBt insbesondere Folgendes ein: (i) einen geregelten Markt im Sinne der MiFID-Richtlinie, (ii) einen anderen Markt in einem EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist,
regelmdBig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich ist, und/oder (iii) eine Bérse in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder (iv) einen Markt in einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist, regelméBig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich ist.

RESA
steht fir Recueil Electronique des Sociétés et Associations.
RMB

bezeichnet den Chinesischen Renminbi, die offizielle Wdhrung der VR China, und sofern der Kontext nichts anderes verlangt, bezieht sich der Begriff ,RMB” auf den
Chinesischen Offshore-Renminbi (,CNH"), der in Hongkong oder auf Mdrkten auBerhalb der VR China gehandelt wird, und nicht auf den Chinesischen Onshore-
Renminbi (,CNY").

Rucknahmegebiihr
bezeichnet die ggf. bei der Riicknahme von Anteilen erhobene Gebihr (wie in Anhang 2 dargelegt).
Rucknahmepreis

bezeichnet den Riicknahmepreis je Anteil einer Anteilklasse, der dem Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Anteilklasse, ggf. abzlglich des
Ricknahmeabschlags und/oder der Deinvestitionsgebuhr, entspricht.

Satzung

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft vom 9. August 1999 in der jeweils giltigen Fassung.

Schwellenmdrkte/Schwellenmarktland

bezeichnet ein Land, das von der Weltbank nicht als Volkswirtschaft mit hohem Einkommen (hohes Pro-Kopf-Bruttonationaleinkommen) eingestuft wird.

Science-Based Target Initiative (SBTi)

bezeichnet eine Partnerschaft zwischen dem Carbon Disclosure Project (CDP), dem Global Compact der Vereinten Nationen, dem World Resources Institute (WRI)
und dem Worldwide Fund for Nature (WWF) mit dem Ziel, die Nachhaltigkeitsergebnisse weltweit zu verbessern. Emittenten, die an der SBTi-Initiative teilnehmen,
legen sich auf definierte Ziele zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen (THG) gemdB der Vereinbarung vom April 2016 im Rahmen der
Klimarahmenkonvention (UNFCCC) der Vereinten Nationen zum Klimaschutz, zur Anpassung an den Klimawandel und zu dessen Finanzierung (das ,Pariser
Abkommen") fest.

SDG oder SDGs

steht fur ,Sustainable Development Goals”, d. h. die Ziele fir nachhaltige Entwicklung, eine Reihe verschiedener globaler Ziele, die von der Generalversammlung
der Vereinten Nationen festgelegt wurden.
Die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDGs) sind derzeit:

(Nr. 1) Keine Armut

(Nr.2) Kein Hunger

(Nr.3) Gesundheit und Wohlergehen

(Nr. 4) Hochwertige Bildung

(Nr.5) Geschlechter-Gleichheit

(Nr. 6) Sauberes Wasser und Sanitdreinrichtungen
(Nr.7) Bezahlbare und saubere Energie

(Nr. 8) Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum
(Nr.9) Industrie, Innovation und Infrastruktur

(Nr. 10) Weniger Ungleichheiten

(Nr. 11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden

(Nr. 12) Nachhaltige/r Konsum und Produktion

(Nr. 13) MaBnahmen zum Klimaschutz

(Nr. 14) Leben unter Wasser

(Nr. 15) Leben an Land

(Nr. 16) Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen
(Nr.17) Partnerschaften zur Erreichung der Ziele

wie von der Generalversammlung der Vereinten Nationen jeweils auf www.un.org/sustainabledevelopment ausgefiihrt.
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SDG-konforme Strategie

bezeichnet die spezifische Anlagestrategie eines Teilfonds, die sich auf Wertpapiere von Unternehmen konzentriert, die nach Ansicht des Investmentmanagers
Sektoren und/oder Themenbereichen wie z. B. der Verfolgung eines oder mehrerer der SDGs oder anderer vergleichbarer gesellschaftlicher Ziele, die im alleinigen
Ermessen des Investmentmanagers ebenfalls dhnlicher Art sind und zu denen die Unternehmen beitragen, angehoren und/oder diese fordern. Der detaillierte
Anlageprozess und die Anforderungen der SDG-konformen Strategie sind in den vorvertraglichen Vorlagen fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben, die im Anhang
zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.

SEK

bezeichnet die offizielle Wahrung von Schweden.

SFC

bezeichnet die Securities and Futures Commission of Hong Kong.

SFDR oder Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 dber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

SFDR-Zielfonds

bezeichnet einen Zielfonds, dessen Ziel im Einklang mit Art. 8 bzw. Art. 9 der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungsverordnung in der Forderung dkologischer
oder sozialer Merkmale oder in nachhaltigen Anlagen besteht. Externe SFDR-Zielfonds konnen zusdtzliche oder andere Nachhaltigkeitsmerkmale und/oder
Ausschlusskriterien anwenden, die von denen abweichen, die fir interne SFDR-Zielfonds wie in diesem Prospekt beschrieben gelten.

SGD

bezeichnet die offizielle Wahrung von Singapur.

Sozialwirtschafts-Vermdgenswerte

bezeichnet die Vermogenswerte, die in Artikel L333 17 1 des franzdsischen Arbeitsgesetzbuchs (code du travail) definiert werden, wie vom franzosischen Conseil
National des Chambres Régionales de I'Economie Sociale et Solidaire (CN CRESS) identifiziert. Emittenten von Sozialwirtschafts-Vermdgenswerten, die (bestimmte)
umweltbezogene Anforderungen widerspiegeln missen, werden vom CN CRESS anerkannt.

Soziale Anleihen

sind zweckgebundene Schuldtitel zur Férderung der Nachhaltigkeit und zur Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten mit einem bestimmten sozialen Ziel.
Soziale Anleihen erfillen die Grundsdtze einer nachhaltigen und verantwortungsvollen Anlage (Sustainable Responsible Investing, SRI). Soziale Anleihen mUssen
mit den vier Kernkomponenten der Grundsdtze fir soziale Anleihen konform sein.

SRI

bedeutet Sustainable Responsible Investing (nachhaltiges verantwortliches Investieren)

SRI-Rating

ist eine interne Ratingbeurteilung, die auf SRI-Research beruht und einem privaten oder staatlichen Emittenten zugewiesen wird. Somit beruht jedes SRI-Rating auf
der Analyse von Kriterien, die Menschenrechte, soziale und dkologische Aspekte sowie Geschdftspraktiken und Unternehmensfihrung berticksichtigen. SRI-Ratings
kénnen genutzt werden, um negative oder positive Bewertungen im Einklang mit der Zielsetzung der SRI-Strategie auf das Anlageuniversum eines Teilfonds
anzuwenden. Wahrend die meisten Positionen der Teilfonds ein entsprechendes SRI-Rating haben werden, konnen manche Anlagen nicht nach der SRI-Research-
Methodik bewertet werden. Beispiele fir Instrumente, die kein SRI-Rating erhalten, sind unter anderem Barmittel, Einlagen und Anlagen ohne Rating.

SRI-Research

bezeichnet den Gesamtprozess der Identifizierung potenzieller Risiken und Chancen einer Investition in Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit der
Analyse von Nachhaltigkeitsfaktoren. SRI-Research-Daten kombinieren externe Research-Daten (die Einschrénkungen unterliegen konnen) mit internen Analysen.
Basierend auf einer Kombination der Ergebnisse der externen und/oder internen Analysen der Nachhaltigkeitsfaktoren wird einem Unternehmen oder einem

staatlichen Emittenten ein internes Rating (SRI-Rating) zugeordnet.

SRI-Strategie

bezeichnet die spezifische Anlagestrategie eines Teilfonds, die mit den Grundsdtzen der ,nachhaltigen und verantwortungsbewussten Anlage” Gbereinstimmt. Der
detaillierte Anlageprozess und die Anforderungen der SRI-Strategie sind in den vorvertraglichen Vorlagen fiir den jeweiligen Teilfonds beschrieben, die im Anhang
zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.

SRI-Strategie Typ A

bedeutet, dass die Anlageverwaltung eines Teilfonds die SRI-Strategie verfolgt (soweit die Mindestausschlusskriterien der SRI-Strategie nicht betroffen sind), indem
Ausschlusskriterien angewandt werden, die strikter als die der SRI-Strategie sind. Der detaillierte Anlageprozess und die Anforderungen der SRI-Strategie Typ A sind
in den vorvertraglichen Vorlagen fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben, die im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.
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Stock Connect

bezeichnet das Programm, das anstrebt, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VR China und Hongkong zu schaffen, und Folgendes umfasst: (i)
Shanghai-Hong Kong Stock Connect, ein Programm fir Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungen, das von der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK"), der Shanghai Stock Exchange (,SSE”), China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) und der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC") entwickelt wurde; und (ii) Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, ein Programm fir Wertpapierhandels- und Clearing-
Verbindungen, das von der SEHK, der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE"), ChinaClear und der HKSCC entwickelt wurde.

Strategie fiir Klima-Engagement mit Ergebnis

bezeichnet die spezifische Anlagestrategie eines Teilfonds, die mit den Grundsdtzen der ,Strategie fir Klima-Engagement mit Ergebnis” Gbereinstimmt. Der
detaillierte Anlageprozess und die Anforderungen der Strategie fir Klima-Engagement mit Ergebnis sind in den vorvertraglichen Vorlagen fiir den jeweiligen
Teilfonds beschrieben, die im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.

Taxonomieverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Gber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen.

Teilfonds

bezeichnet die einzelnen Teilfonds der Gesellschaft.

Thesaurierende Anteile

bezeichnet die Anteile, bei denen auf diese erwirtschaftete Ertréige im Allgemeinen nicht an die Anteilinhaber ausgezahlt werden, sondern in der jeweiligen
Anteilklasse verbleiben und sich im Wert der thesaurierenden Anteile widerspiegeln.

TRY

bezeichnet die offizielle Wahrung der Republik Tirkei.

Umtauschgebiihr

bezeichnet die ggf. in Bezug auf einen Umtausch von Anteilen erhobene Gebiihr (wie in Anhang 2 dargelegt).

Unabhdngiger Abschlussprifer

bezeichnet PricewaterhouseCoopers Société coopérative.

USA oder Vereinigte Staaten

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten und den District of Columbia.
usD

bezeichnet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

US-Person

bezeichnet jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S gemdB dem US Wertpapiergesetz von 1933 handelt,
wobei sich die Definition dieses Begriffs durch Gesetzgebungen, Verfiigungen, Bestimmungen oder die Auslegungen von Justiz- oder Verwaltungsbehorden von Zeit
zu Zeit Gndern kann.

VAG-Anlagebeschrankungen

bedeutet, dass ein Teilfonds, soweit er — ungeachtet seiner spezifischen Anlageklassengrundsdtze, seines individuellen Anlageziels und seiner individuellen
Anlagebeschrdankungen, die in vollem Umfang weiter gelten - in (1) ABS/MBS investiert, nur in ABS/MBS investieren darf, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating
von mindestens BBB- (Standard & Poor’s und Fitch) oder von mindestens Baa3 (Moody's) oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur besitzen
oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind, und die an einem amtlichen Markt zugelassen oder in
einen solchen aufgenommen wurden oder deren Emittent seinen eingetragenen Sitz in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens oder einem Vollmitgliedsstaat
der OECD hat, und soweit er in (2) Schuldtitel (auBer ABS/MBS) investiert, nur in Schuldtitel investieren darf, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von
mindestens B- (Standard & Poor’s und Fitch) oder mindestens B3 (Moody's) oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur besitzen oder,

wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind. AuBerdem bedeutet VAG-Anlagebeschrdnkungen, dass in
dem Fall, dass zwei unterschiedliche Ratings vorhanden sind, das niedrigere Rating relevant ist. Wenn drei oder mehr unterschiedliche Ratings vorhanden sind, ist
das zweithdchste Rating relevant. Ein internes Rating des Investmentmanagers kann nur bertcksichtigt werden, wenn ein solches internes Rating die im BaFin-
Rundschreiben 11/2017 (VA) dargelegten Anforderungen erfillt. Vermdgenswerte wie die in Satz 1 genannten, die unter die in Satz 1 genannte Mindestbewertung
herabgestuft wurden, dirfen 3 % der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht Uberschreiten. Wenn die im vorstehenden Satz beschriebenen Vermdgenswerte 3 % des
Nettovermogens des Teilfonds Gberschreiten, missen sie innerhalb von sechs Monaten ab dem Datum, an dem die Grenze von 3 % Gberschritten wurde, verkauft
werden, jedoch nur in dem MaBe, wie diese Vermogenswerte 3 % des Nettovermogens des Teilfonds Uberschreiten. Anlagebeschrankungen, die fir einen
spezifischen VAG-Anleger gelten, werden nicht von den VAG-Anlagebeschrankungen abgedeckt.

Verkaufsprospekt

bezeichnet den Verkaufsprospekt der Gesellschaft in der aktuell giiltigen Version in Ubereinstimmung mit dem Gesetz.

Vertriebsgesellschaften

bezeichnet alle von der Gesellschaft ernannten Vertriebsgesellschaften.
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Verwahrstelle
bezeichnet State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH, die der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, der deutschen Wertpapieraufsichtsbehorde,
unterliegt.

Verwaltungsrat

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft, der unter ,lhre Partner” aufgefihrt ist.

Voya IM

bezeichnet Voya Investment Management Co. LLC.

VR China

bezeichnet die Volksrepublik China ohne die Sonderverwaltungszone Hongkong, die Sonderverwaltungszone Macau und Taiwan.

VRC-Broker
VRC-Verwahrstelle
bezeichnet Verwahrstellen (d. h. lokale Depotbanken) in der VR China, die von einem Fll ernannt wurden.

Wadhrungsengagement

bezeichnet den maximalen Prozentsatz der Vermdgenswerte eines Teilfonds, die auf eine Wdhrung lauten, wie in den Anlagebeschrdnkungen dieses Teilfonds
angegeben. Dieser Prozentsatz darf nur Uberschritten werden, wenn der Betrag, um den er Gberschritten wird, gegeniiber der vorgenannten festgelegten Wahrung
abgesichert wird. Auf die gleiche Wahrung lautende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zum Zweck der Berechnung dieser Grenze gegeneinander
aufgerechnet oder saldiert. Anlageinstrumente, die nicht auf eine Wahrung lauten (etwa nennwertlose Anteile), gelten als auf die Wdhrung des Landes lautend, in
dem sich der Sitz des Emittenten (d. h. bei Aktien die Gesellschaft) befindet.

Wertpapierfinanzierungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Gber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Zahl- und Informationsstelle(n)

bezeichnet alle von der Gesellschaft ernannten Zahl- und Informationsstellen.

ZAR
bezeichnet die offizielle Wahrung von Stdafrika.

Zentralverwaltung

bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg

Zielfonds

Bezeichnet einen OGAW und/oder OGA, der direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist (interner Zielfonds), oder von einem Drittunternehmen
verwaltet werden (externer Zielfonds).
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lll. Allgemeine Informationen zur Gesellschaft

1. Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat ist fir die Uberwachung der téglichen Geschéftstétigkeit der Gesellschaft verantwortlich.

2. Hauptmerkmale der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer unter dem Namen DRESDNER GLOBAL STRATEGIES FUND als Société Anonyme nach
den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg gegrindet und erfullt die Voraussetzungen einer offenen Société d'Investissement ¢
Capital Variable gemdB Teil | des Gesetzes. Die Gesellschaft dnderte ihren Namen am 9. Dezember 2002 in Allianz Dresdner Global
Strategies Fund und am 8. Dezember 2004 in Allianz Global Investors Fund.

Die Griindungsurkunde einschlieBlich der Satzung wurde am 16. September 1999 im Mémorial veroffentlicht. Die Satzung wurde
zuletzt am 30. Januar 2014 gedndert und im Mémorial veréffentlicht. Alle Anderungen der Satzung wurden im Mémorial
veroffentlicht.

Wird die Satzung gedndert, so werden diese Anderungen beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingereicht und im
RESA verdffentlicht.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B71182 eingetragen. Das Kapital der
Gesellschaft wird in EUR gemeldet und entspricht dem Nettovermogen der Gesellschaft. Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt
gemdB luxemburgischem Recht 1.250.000 EUR.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich an der folgenden Adresse: 6A, Route de Tréves, LU-2633 Senningerberg, GroBherzogtum
Luxemburg.

Die Gesellschaft ist von der CSSF als OGAW gemdB dem Gesetz zugelassen.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds gemdB Artikel 181 des Gesetzes und stellt eine einzige Rechtseinheit dar. Jeder Teilfonds stellt
ebenfalls eine einzige Rechtseinheit dar und wird in Bezug auf die Anteilinhaber als separate Einheit behandelt. Die Vermogenswerte
eines bestimmten Teilfonds decken nur die Schulden und Verpflichtungen dieses Teilfonds ab, was auch fiir diejenigen gilt, die in
Verbindung mit Dritten existieren.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen jederzeit zusdtzliche Anteilklassen in einem Teilfonds ausgeben oder zusatzliche
Teilfonds auflegen, deren Anlageziele denen der bestehenden Teilfonds dhneln oder sich von diesen unterscheiden konnen. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert und das Basisinformationsblatt wird entsprechend erstellt.

3. Versammlungen der Anteilinhaber

Versammlungen der Anteilinhaber werden gemdB der Satzung und dem luxemburgischen Recht einberufen.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet jedes Jahr am vierten Freitag im Januar oder, falls dieser Tag kein Geschdftstag
ist, am ndchsten darauf folgenden Geschaftstag um 11:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am Sitz der Gesellschaft statt.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilklasse konnen jederzeit eine Hauptversammlung dieses Teilfonds bzw. dieser
Anteilklasse einberufen, bei der sie nur Entscheidungen bezlglich dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse treffen dirfen.

Der Verwaltungsrat kann in der Einberufung einen (als ,Stichtag” bezeichneten) Termin bestimmen, der 5 Tage vor der
Hauptversammlung liegt und an dem die Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse gemaB den an diesem Stichtag
ausgegebenen Anteilen bestimmt werden. Die Stimmrechte der Anteilinhaber werden anhand der am Stichtag gehaltenen Anteile
bestimmt.

4, Berichte an die Anteilinhaber

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September jedes Jahres. Die Gesellschaft veroffentlicht
innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschdftsjahres einen gepriften Jahresbericht sowie zwei Monate nach Ende des
entsprechenden Berichtszeitraums einen ungepriiften Halbjohresbericht.

Exemplare der Berichte sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft, bei den Vertriebsgesellschaften oder bei den Zahl- und
Informationsstellen erhaltlich.

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wird in EUR erstellt. Zu diesem Zweck werden die Konten eines Teilfonds, wenn sie nicht
in EUR ausgedruckt werden, in EUR umgerechnet.
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5. Auflésung und Verschmelzung

5.1 Die Gesellschaft

Auflosung
Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehaltlich der in der Satzung
dargelegten Beschlussfdhigkeits- und Mehrheitserfordernisse aufgeldst werden.

Fallt das Anteilskapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
die Angelegenheit der Auflosung des Fonds an eine Hauptversammlung der Anteilinhaber verweisen, die keiner beschlussfdhigen
Mehrheit bedarf und mit einfacher Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen Anteile entscheidet.

Falls das Anteilskapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, muss der
Verwaltungsrat die Angelegenheit der Auflésung der Gesellschaft an eine Hauptversammlung der Anteilinhaber verweisen, die keiner
beschlussfahigen Mehrheit bedarf; die Auflosung kann von den Anteilinhabern, die ein Viertel der bei der Versammlung vertretenen
Anteile halten, beschlossen werden.

Die Auflésung wird von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefihrt, die nattrliche oder juristische Personen sein konnen und bei
der Hauptversammlung der Anteilinhaber ernannt werden. Der Umfang ihres Auftrags sowie ihre Vergltung werden ebenfalls auf
dieser Hauptversammlung festgelegt.

Die einer Anteilklasse zugeordneten Liquidationserlése werden an die Anteilinhaber dieser Klasse im Verhdltnis zu ihren Bestdnden an
Anteilen der jeweiligen Anteilklasse ausgezahlt.

Wenn die Gesellschaft (aus welchem Grund auch immer) aufgeldst wird, muss die Auflosung der Gesellschaft grundsétzlich innerhalb
eines Zeitraums von 9 Monaten ab dem Datum der Entscheidung des Verwaltungsrats zur Genehmigung der Auflosung
abgeschlossen werden. Wenn die Aufldsung der Gesellschaft nicht innerhalb von 9 Monaten abgeschlossen werden kann, kann bei
der CSSF ein Ausnahmeantrag mit Angabe der Griinde gestellt werden, weshalb die Auflésung nicht abgeschlossen werden kann.
Jede zugehorige Zahlung von Liquidationserlosen erfolgt gemaB den relevanten Gesetzen. Alle Mittel, auf die Anteilinhaber nach der
Auflosung der Gesellschaft Anspruch haben und die nicht vor dem Ende des Auflosungsverfahrens von den diesbeziiglich
Berechtigten beansprucht werden, werden gemdB dem Gesetz fir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt.

Verschmelzung

Ist die Gesellschaft als eingebrachter Fonds an einer Verschmelzung beteiligt und besteht daher nicht ldnger, so muss die
Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft — und nicht der Verwaltungsrat - dies genehmigen und den Zeitpunkt der
Durchfiihrung dieser Verschmelzung ohne Anwesenheitsquorum durch einfache Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen
Stimmen festsetzen.

5.2 Teilfonds/Anteilklassen

Auflosung

(1) Wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds unter den Betrag sinken, den der Verwaltungsrat als Mindestbetrag fir die
wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds ansieht, oder wenn der Teilfonds diesen Mindestbetrag nicht erreicht oder eine
wesentliche Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Situation eintritt, kann der Verwaltungsrat die
Ricknahme aller Anteile des Teilfonds erzwingen, die zum Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag nach dem Tag
ausgefiihrt wird, an dem diese Entscheidung des Verwaltungsrats in Kraft tritt (unter Ber(cksichtigung der tatsdchlichen erzielten
Preise und der erforderlichen Kosten fiir die VerduBerung der Vermogenswerte).

Die Gesellschaft muss die Anteilinhaber schriftlich Gber die Grinde und das Riicknahmeverfahren informieren, bevor die
Zwangsricknahme in Kraft tritt: Inhaber von Namensanteilen werden schriftlich benachrichtigt; Inhaber von Inhaberanteilen
werden durch die Veréffentlichung einer Mitteilung in Zeitungen, die vom Verwaltungsrat festzulegen sind, oder in elektronischen
Medien, wie in diesem Verkaufsprospekt festgelegt, informiert, wenn die Gesellschaft die Namen und Adressen der Anteilinhaber
nicht kennt. Sofern im Interesse oder im Sinne der Gleichbehandlung der Anteilinhaber keine andere Entscheidung getroffen wird,
durfen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds vor dem Datum der Zwangsriicknahme kostenlos die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile beantragen (wobei tatsdchlich erzielte Preise und notwendige Kosten zur Realisierung der
Vermogensanlagen berdcksichtigt werden).

Unter denselben Umstanden wie vorstehend angegeben kann der Verwaltungsrat beschlieBen, die Riicknahme aller Anteile einer
beliebigen Anteilklasse zu erzwingen.
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(2) Unbeschadet der dem Verwaltungsrat der Gesellschaft laut oben stehendem Absatz (1) Ubertragenen Befugnisse kann die
Hauptversammlung der Anteilinhaber einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilklassen beschlieBen, auf Vorschlag
des Verwaltungsrats und selbst fir andere Szenarios als die in Absatz (1) dieses Artikels erwdhnte wirtschaftlich effiziente
Verwaltung, alle Anteile einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilklassen zurlickzunehmen und den
Nettoinventarwert der Anteile an dem Handelstag nach dem Tag, an dem eine solche Entscheidung in Kraft tritt, an die
Anteilinhaber auszuzahlen (wobei tatsdchlich erzielte Preise und notwendige Kosten zur Realisierung der Vermdgensanlagen
berlcksichtigt werden). Bei dieser Hauptversammlung ist keine Mindestanzahl von Anteilinhabern zur Beschlussfahigkeit
erforderlich. Die Entscheidung wird mit einer einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen
Anteile erreicht.

(3) Nicht beanspruchte Erlose, die nach der Durchfiihrung der Riicknahme nicht an die entsprechenden befugten Personen
ausgezahlt worden sind, werden fir die Dauer des Auflosungszeitraums bei der Verwahrstelle hinterlegt. Danach werden nicht
beanspruchte Erlése zugunsten der Berechtigten an die Caisse de Consignation Gbertragen und verfallen, wenn sie wahrend des
von den Luxemburger Vorschriften Gber die Caisse de Consignation vorgeschriebenen Zeitraums nicht eingefordert werden.

(4) Alle zurlickgenommenen Anteile werden ungiltig.

(5) Die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse muss grundsdtzlich innerhalb eines Zeitraums von 9 Monaten ab dem
Datum der Entscheidung des Verwaltungsrats zur Genehmigung der Auflosung abgeschlossen werden. Wenn die Auflosung eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse nicht innerhalb von 9 Monaten vollsténdig abgeschlossen werden kann, kann bei der CSSF ein
Ausnahmeantrag mit Angabe der Griinde gestellt werden, weshalb die Auflosung nicht abgeschlossen werden kann.

Verschmelzung
(1) Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Vermdgenswerte einer oder aller in einem Teilfonds (der ,eingebrachte Teilfonds"”)
ausgegebenen Anteilklassen mit einem der folgenden zusammenzulegen (jeweils ein ,aufnehmender Fonds"):

i) einem anderen Teilfonds,

ii) einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds,

iii) einem anderen OGAW oder

iv) einem anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse eines anderen OGAW

—~ o~ o~ —

und die Anteile des eingebrachten Teilfonds in Anteile des aufnehmenden Fonds umzubenennen (wenn dies nach einer Teilung
oder Verschmelzung und Zahlungen von Differenzen fiir Anteilsbruchteile an die Anleger erforderlich ist). Die Anteilinhaber des
eingebrachten Teilfonds und des aufnehmenden Fonds werden gemdB den Bestimmungen des Gesetzes und den anwendbaren
Luxemburger Vorschriften mindestens dreiBig Tage vor dem letzten Datum, an dem kostenlos ein Antrag auf Ricknahme oder
Umtausch der Anteile (je nach Sachlage) gestellt werden kann, Uber die Entscheidung zur Verschmelzung informiert.

(2) Unbeschadet der im oben stehenden Absatz (1) beschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrats kann die Hauptversammlung der
Anteilinhaber eines Teilfonds oder der betroffenen Anteilklasse(n) des jeweiligen Teilfonds beschlieBen, die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (oder der jeweiligen Anteilklasse(n), wie jeweils zutreffend) (i) mit einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft, (ii) mit einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds, (iii) mit einem anderen OGAW oder (iv) mit einem anderen
Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse eines solchen OGAW zusammenzulegen. Fir diese MaBnahme gelten keine
Mindestanforderungen fir die Beschlussfahigkeit und es kann mit einer einfachen Mehrheit der auf der Versammlung
anwesenden oder vertretenen Stimmen dber die Verschmelzung entschieden werden. Eine solche Entscheidung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber ist fir alle Anteilinhaber bindend, die ihr Recht auf Rickgabe oder Umtausch ihrer Anteile
innerhalb des im oben stehenden Absatz (1) erwdhnten Zeitraums von dreiBig Tagen nicht wahrnehmen.

6. Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

Die Gesellschaft und die betreffenden Vertriebsgesellschaften halten die geltenden internationalen und luxemburgischen
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung ein, insbesondere das luxemburgische Gesetz vom
5. April 1993 Uber den Finanzsektor (in seiner jeweils giiltigen Fassung), das Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils gultigen Fassung, die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012
zur Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sowie die einschlégigen CSSF-Rundschreiben im Bereich der
Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung.

Infolge dieser Bestimmungen hat die Gesellschaft MaBnahmen ergriffen, um die Verwendung von Teilfonds zu Zwecken der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung nach einem risikobasierten Ansatz zu verhindern. Zu diesen MaBnahmen gehéren unter
anderem Verfahren zur Identifizierung und Uberpriifung der Identitét von Anlegern (und gegebenenfalls von wirtschaftlichen
Eigentlimern), die von den Anlegern verlangen, dass sie im Rahmen der anfdanglichen und laufenden Due-Diligence-Priifungen in
Bezug auf die Kunden die gelegentlich festgelegten Ausweispapiere vorlegen. GemdB den einschldgigen Rechtsvorschriften erstellt
das Unternehmen auBerdem jéhrlich eine unternehmensweite Risikobewertung zu Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung.
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7.Daten

Sdmtliche im Antragsformular enthaltenen oder anderweitig im Zuge der Geschdftsbeziehung mit der Gesellschaft erhobenen
Informationen Uber den Anleger als natlrliche Person oder andere betroffene Personen (die ,personenbezogenen Daten”) werden
von der Gesellschaft als fr die Datenverarbeitung Verantwortlicher (der ,Verantwortliche”) unter Einhaltung der Bestimmungen der
EU-Verordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr (die , Datenschutz-Grundverordnung”) und aller anwendbaren Datenschutzgesetze oder -verordnungen
(zusammen das ,Datenschutzrecht”) verarbeitet.

Die Anleger erkennen an, dass ihre personenbezogenen Daten, die in Verbindung mit einer Anlage in der Gesellschaft bereitgestellt
oder erfasst werden, auch von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der Verwahrstelle, der Hauptverwaltungsstelle, der
Vertriebsstelle, den Zahlstellen, der Register- und Transferstelle, der Zahl- und Informationsstelle, dem Abschlusspriifer, Rechts- und
Finanzberatern und anderen Serviceanbietern der Gesellschaft (einschlieBlich ihrer Informationstechnologie-Anbieter) sowie
Vertretern, Beauftragten, verbundenen Unternehmen und Subunternehmern der Vorgenannten und/oder ihren Nachfolgern
(zusammen die ,Dienstleister”) und Abtretungsempfdngern gemaB ihrer Funktion als Verantwortliche oder Auftragsverarbeiter

(wie jeweils zutreffend) verarbeitet werden konnen. Einige der vorstehenden Einheiten konnen auBerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (der ,EWR") in Landern ansdssig sein und gewdhrleisten gemdB ihren lokalen Gesetzen maglicherweise kein gleich
hohes MaB an Schutz fiir personenbezogene Daten. Im Falle einer solchen Ubertragung muss der Verantwortliche sicherstellen, dass
die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anleger im Einklang mit den Datenschutzgesetzen steht und dass insbesondere
geeignete MaBnahmen ergriffen wurden, z. B. der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der Europdischen Kommission
veroffentlicht).

Soweit vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten andere natdrliche Personen als ihn selbst betreffen, sichert der Anleger
zu, dass er die Befugnis dazu besitzt, dem Verantwortlichen solche personenbezogenen Daten bereitzustellen. Wenn der Anleger
keine nattirliche Person ist, muss er sich verpflichten, (i) alle anderen betroffenen Personen (iber die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten und ihre diesbeziiglichen Rechte zu informieren und (ii) soweit erforderlich und angemessen, im Voraus
jede Einwilligung einzuholen, die fir die Verarbeitung solcher personenbezogenen Daten erforderlich sein kann.

Diese personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um die Bestande eines Anlegers in der Gesellschaft zu verwalten und die damit
verbundenen Dienstleistungen zu erbringen. Personenbezogene Daten werden auch zum Zwecke der Betrugsprdvention, z. B. zur
Ermittlung und Berichterstattung im Rahmen der Bekampfung von Geldwdasche und der Terrorismusfinanzierung, sowie zur
Steueridentifikation und -berichterstattung (insbesondere zur Einhaltung des CRS-Gesetzes bzw. FATCA) oder dhnlicher Gesetze und
Verordnungen (z. B. auf OECD-Ebene) verarbeitet.

Aufgrund der typischen Merkmale von Namensanteilen behdlt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Anteilausgabe an Anleger zu
verweigern, die der Register- und Transferstelle nicht die entsprechenden Angaben zu personenbezogenen Daten (einschlieBlich
Aufzeichnungen (iber ihre Transaktionen) zur Verfligung stellen.

Personenbezogene Daten werden nicht ldnger als fir den Zweck der Verarbeitung erforderlich aufbewahrt, vorbehaltlich der
geltenden gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen.

Ndheres zu den Zwecken dieser Verarbeitung, den verschiedenen Funktionen der Empfdnger der personenbezogenen Daten des
Anlegers, den betroffenen Kategorien von personenbezogenen Daten und den Rechten des Anlegers im Zusammenhang mit diesen
personenbezogenen Daten sowie alle anderen nach dem Datenschutzgesetz erforderlichen Informationen finden Sie in der
Datenschutzerkldrung, die unter folgendem Link zur Verfligung steht: https://regulatory.allianzgi.com/gdpr.

8. UbermdBige Handelsaktivitéten und Market Timing

Der Erwerb von Anteilen zum Zwecke des Betreibens von Market Timing oder dhnlichen Praktiken ist unzuldssig. Die Gesellschaft
behdlt sich explizit das Recht vor, die notwendigen MaBnahmen zu ergreifen, um die Ubrigen Anleger vor Market Timing oder
dhnlichen Praktiken zu schitzen.

9. Verfligbare Unterlagen

Die folgenden Dokumente sind an jedem Geschdftstag wdhrend der dblichen Geschaftszeiten kostenlos am Sitz der Gesellschaft, am
Hauptsitz und in der Luxemburger Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft sowie in den Geschaftsraumen der
Vertriebsgesellschaften und der Zahl- und Informationsstellen erhaltlich:

1
2
3
4

die Satzung und ggf. an ihr vorgenommene Anderungen;

der Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft;
der Zentralverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Zentralverwaltung;
der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle;

,\,\,\,\
N AN AN N

22



Allianz Global Investors Fund

(5) die Zahl- und Informationsstellenvertrage zwischen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und
Informationsstellen;

6) der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Investmentmanager;

7) die neuesten Berichte und Abschlisse;

8) der neueste Verkaufsprospekt; und

9) die neuesten Basisinformationsblatter.

(
(
(
(

10. Internet-Veroffentlichungen

Jegliche Kommunikation mit den Anteilinhabern fir jeden Teilfonds erfolgt - sofern dies gemdB den Gesetzen und Verordnungen
einer Rechtsordnung, in der Teilfonds der Gesellschaft flr den dffentlichen Vertrieb registriert sind, zuldssig ist — exklusiv Uber
https://regulatory.allianzgi.com. Dies gilt insbesondere nicht fiir (i) die Auflosung oder die Verschmelzung von Teilfonds/Anteilklassen
gemdB dem Gesetz oder (i) andere MaBnahmen, auf die in der Satzung und/oder dem luxemburgischen Recht Bezug genommen
wird, oder (iii) andere von der CSSF angewiesene MaBnahmen.

11. Benchmark-Verordnung

Die Benchmark-Administratoren, die in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA") im Rahmen der
Benchmark-Verordnung geflhrten Register eingetragen sind oder die eine Eintragung beabsichtigen, sind in Anhang 9 aufgeflihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft besitzt schriftlich festgelegte Pléne, in denen die MaBnahmen dargelegt sind, die ergriffen werden, falls sich
ein Index oder eine Benchmark wesentlich verdndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Diese schriftlichen Pldne sind kostenlos auf
Anfrage am Sitz der Gesellschaft oder von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

IV. Verwaltung der Gesellschaft

1. Allgemeines
Die Gesellschaft hat die Allianz Global Investors GmbH zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrats fir die Bereitstellung von Anlageverwaltungsdienstleistungen,
Verwaltungsdienstleistungen und Vermarktungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Anlageverwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs und wurde
1955 als Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegrindet. Zum 31. Dezember
2021 belief sich ihr gezeichnetes und voll einbezahltes Kapital auf 49.900.900,00 EUR.

Gelegentlich kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Aktivitdten Gber eine oder mehrere ihrer Niederlassungen in Landern in ganz
Europa durchfihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmte Dienstleistungen in Verbindung mit dem Wdhrungs- und Durationsmonitoring sowie
dem Handel an Dritte delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Kosten die Erstellung von Risikokennzahlen, Performancekennzahlen und strukturellen
Teilfondsdaten an die IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Miinchen, Deutschland delegiert, die wiederum die Unterstitzung
Dritter in Anspruch nehmen kann.

Es konnen Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen an Vertriebspartner gezahlt werden und es kdnnen im Einklang mit
dem luxemburgischen Recht Riickerstattungen aus der Pauschalvergiitung sowie der erfolgsbezogenen Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft an Anleger gewdhrt werden.

2. Zentralverwaltung

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg, zu ihrer Zentralverwaltung
ernannt. In dieser Eigenschaft ist die Zentralverwaltung fir alle vom luxemburgischen Recht geforderten Verwaltungsaufgaben
verantwortlich. Die Verantwortung der Zentralverwaltung umfasst auch die Buchfihrung, die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile, die Bearbeitung von Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdgen, die Annahme von Zahlungen, die Verwahrung des
Registers der Anteilinhaber sowie die Erstellung und Uberwachung des Versands von Abschliissen, Berichten, Bekanntmachungen und
sonstigen Unterlagen an die Anteilinhaber.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung und andere Aufgaben, z. B. die Fondsbuchhaltung,
die NIW-Berechnung sowie die Funktionen der Register- und Transferstelle, an State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ausgelagert. State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, kann
Dienstleistungen von Dritten in Anspruch nehmen.

3. Portfoliomanagement
Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zur Ausibung der Anlageverwaltungsfunktion ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Anlageverwaltungsfunktion auf eigene Kosten ganz oder teilweise zum Zwecke einer
effizienten Verwaltung an Dritte (z. B. die Investmentmanager) delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Dritte, z. B. die
Anlageberater, zu Rate ziehen. Die Haftung, die Kontrolle und die Koordinierung der Handlungen und Unterlassungen solcher
Beauftragten verbleiben bei der Verwaltungsgesellschaft. Im Allgemeinen ist die Absicherung von Wahrungsrisiken fir Anteilklassen
nicht Bestandteil der Anlageverwaltungsfunktion.

Die Investmentmanager werden das Tagesgeschaft des Portfolios (unter der Aufsicht, Kontrolle und Haftung der
Verwaltungsgesellschaft) verwalten und andere zugehdrige Dienstleistungen gemdB den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts, der
Satzung und der anwendbaren Gesetze bereitstellen.

Die ggf. zustandigen Investmentmanager sowie die Teilfonds, fiir die die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung nicht
delegiert hat, sondern intern durchfihrt, werden in Anhang 5 offengelegt. Die Anlageverwaltungsfunktion kann unter bestimmten
Bedingungen (z. B, wenn der Portfoliomanager nicht verflighar ist) voribergehend direkt von der Verwaltungsgesellschaft oder einer
ihrer Zweigniederlassungen ausgelbt werden.

Die Rolle eines Anlageberaters besteht darin, Beratung bereitzustellen, Berichte zu erstellen und dem Investmentmanager oder dem
Sub-Investmentmanager Empfehlungen hinsichtlich der Verwaltung eines Teilfonds zu geben und den Investmentmanager oder den
Sub-Investmentmanager bei der Auswahl von Vermdgenswerten fir ein Portfolio zu beraten. Der Anlageberater stellt seine
Dienstleistungen zu jeder Zeit gemdB den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts, der Satzung und der anwendbaren Gesetze bereit.
Anlageberater, deren Gebuhren aus dem Vermogen eines Teilfonds gezahlt werden, sind in Anhang 5 angegeben. Andere
Anlageberater, deren Gebuhren nicht aus dem Vermaogen eines Teilfonds gezahlt werden, sind nicht in Anhang 5 angegeben.

V. Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, deren Geschéftstdtigkeit weltweite
Verwahrungs- und Fondsdienstleistungen umfasst, zur Verwahrstelle fir ihre Vermogenswerte ernannt.

Die State Street Bank International GmbH wurde am 19. Januar 1970 nach deutschem Recht als Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung
gegrindet. Ihr eingetragener Sitz befindet sich in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen. Zum 31. Dezember 2021 belief sich ihr
Eigenkapital auf 109 Mio. EUR. Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde am 1. Oktober 2009
gegrindet.

Die State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
eingetragenem Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Minchen. Die State Street Bank International GmbH ist beim Registergericht Minchen
unter der Handelsregisternummer HRB 42872 eingetragen. Sie ist eine regulierte Bankgesellschaft, die der Aufsicht der Europdischen
Zentralbank, der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank untersteht. Die
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) als Verwahrstelle zugelassen und ist unter anderem auf die Bereiche der Verwahrstellen-, Fondsverwaltungs- und damit
zusammenhdngenden Leistungen spezialisiert.

Die State Street Bank International GmbH gehort der State Street-Unternehmensgruppe mit der bérsennotierten Muttergesellschaft
State Street Corporation an.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle wurde mit den folgenden Hauptaufgaben betraut:

~ sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Léschung von Anteilen in Ubereinstimmung
mit den geltenden Gesetzen und der Satzung durchgeflhrt werden.

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemdB den geltenden Gesetzen und der Satzung berechnet wird.

- die Anweisungen der Gesellschaft auszufihren, sofern diese nicht gegen die geltenden Gesetze und die Satzung verstoBen.

- sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermogenswerten der Gesellschaft das Entgelt innerhalb der Gblichen Fristen
gezahlt wird.

- sicherzustellen, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemdRB den geltenden Gesetzen und der Satzung verwendet werden.
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- die Barmittel und Cashflows der Gesellschaft zu Gberwachen.
- die Vermogenswerte der Gesellschaft zu verwahren, was die Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie die
Verifizierung der Eigentumsrechte und das Flihren von Aufzeichnungen in Bezug auf andere Vermogenswerte umfasst.

Haftung der Verwahrstelle
Bei der Austbung ihrer Pflichten hat die Verwahrstelle ehrlich, angemessen, professionell, unabhdngig und ausschlieBlich im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.

Im Falle des Verlustes eines verwahrten Finanzinstrumentes, wie im Sinne der OGAW-Richtlinie und insbesondere gemdR Artikel 18
der OGAW-Verordnung vorgeschrieben, wird die Verwahrstelle unverziglich Finanzinstrumente derselben Art oder den
entsprechenden Betrag an die Gesellschaft im Auftrag des Teilfonds zurlickgeben.

GemadB der OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments auf ein externes Ereignis auBerhalb ihrer Kontrolle zurlickzuflhren ist, dessen Folgen trotz Anwendung der
gebotenen Sorgfalt nicht hdtten vermieden werden konnen.

Im Falle des Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten konnen die Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt oder indirekt
uber die Gesellschaft in Anspruch nehmen, mit der MaBgabe, dass es dadurch nicht zu einer doppelten Regressnahme oder zu einer
ungleichen Behandlung von Anteilinhabern kommt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Gesellschaft fir samtliche weiteren Verluste, die der Gesellschaft infolge einer fahrlassigen
oder vorsatzlichen Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemdBe Erflllung der Pflichten der Verwahrstelle gemdB der OGAW-
Richtlinie entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir nachfolgende, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die sich aus oder im
Zusammenhang mit der Erfullung oder Nichterflillung der Obliegenheiten und Pflichten der Verwahrstelle ergeben.

Ubertragung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz oder teilweise zu
ubertragen. lhre Haftung bleibt jedoch unberlihrt von der Tatsache, dass sie einen Teil oder sémtliche Vermogenswerte, deren
Verwahrung sie Ubernommen hat, einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer
Verwahrungsfunktionen gemdB dem Verwahrungsvertrag unberGhrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung an
die State Street Bank and Trust Company mit Sitz in One Lincoln Street, Boston, Massachusetts, USA Ubertragen, die sie zu ihrer
weltweit tatigen Unterverwahrstelle ernannt hat. Als weltweit tdtige Unterverwahrstelle hat die State Street Bank and Trust Company
lokale Unterverwahrstellen innerhalb des State Street Global Custody Network ernannt. Eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten wird im Internet unter http://www statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html
veroffentlicht.

Informationen zu den Ubertragenen Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung und Angaben zu den entsprechenden
Beauftragten und Unterbeauftragten sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im Rahmen ihrer (blichen
Geschdftstatigkeiten sowohl fir eine groBe Anzahl von Kunden als auch auf eigene Rechnung handeln, was zu tatséchlichen oder
potenziellen Interessenkonflikten fihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder mit ihr verbundene
Unternehmen Tdtigkeiten gemdB dem Verwahrstellenvertrag oder separaten vertraglichen bzw. sonstigen Vereinbarungen ausiben.
Hierbei kann es sich um folgende Tatigkeiten handeln:

(1) die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee, Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, Analyseleistungen,
Anlageverwaltung, Finanzberatung und/oder sonstigen Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft;

(2) die Durchfiihrung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschlieBlich Devisen- und Derivategeschdften,
Brokertdtigkeiten, Market Making oder anderer Finanztransaktionen, wobei die Gesellschaft entweder als Eigenhdndler und fir
ihre eigenen Interessen oder fir andere Kunden handelt.

In Verbindung mit den obigen Tdtigkeiten gelten folgende Bestimmungen: Die Verwahrstelle bzw. ihre Tochtergesellschaften

(1) streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tdtigkeiten an und haben das Recht, entsprechende Gewinne oder
Vergdtungen in jeglicher Form zu vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht verpflichtet sind, Art oder Hohe der Gewinne
oder Verglitungen, einschlieBlich Geblhren, Kosten, Provisionen, Erlésanteilen, Spreads, Kursauf- oder -abschldgen, Zinsen,
Rabatten, Abschldgen oder sonstigen Leistungen, die sie in Verbindung mit diesen Tdtigkeiten erhalten haben, gegenlber der
Gesellschaft offenzulegen;

25



Allianz Global Investors Fund

(2) durfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Eigenhdndler im eigenen Interesse, im Interesse ihrer
Tochtergesellschaften oder fir andere Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(3) durfen Handelsgeschdafte ausfihren, die sich in derselben oder entgegengesetzten Richtung der durchgefihrten Tdtigkeiten
bewegen, auch wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden, der Gesellschaft jedoch nicht zur
Verfligung stehen;

(4) durfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fir andere Kunden bereitstellen, auch fir Mitbewerber der Gesellschaft;

(5) konnen von der Gesellschaft mit Gldubigerrechten ausgestattet werden und diese ausiben.

Die Gesellschaft kann mit einer beliebigen verbundenen Person der Verwahrstelle Fremdwdhrungsgeschdfte sowie Spot- oder Swap-
Transaktionen auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds eingehen. In diesen Fallen tritt diese verbundene Person als Auftraggeber und
nicht als Vermittler, Broker, Erfillungsgehilfe oder Treuhdnder der Gesellschaft auf. Die verbundene Person wird versuchen, einen
Gewinn aus diesen Transaktionen zu erzielen, und ist dazu berechtigt, einen ggf. erzielten Gewinn einzubehalten, und nicht dazu
verpflichtet, diesen gegentber der Gesellschaft offenzulegen. Die verbundene Person wird derartige Transaktionen zu den mit der
Gesellschaft vereinbarten Bedingungen eingehen.

Werden der Gesellschaft gehorende Gelder bei einer verbundenen Person verwahrt, bei der es sich um ein Bankinstitut handelt,
entsteht ein potenzieller Interessenkonflikt in Bezug auf die (gegebenenfalls) anfallenden Zinsen, die die verbundene Person diesem
Konto bezahlen oder belasten kann, sowie die Gebiihren und sonstigen Vorteile, die sie aus der Einlage dieser Barbestdnde als
Bankinstitut und nicht als Treuhdnder erzielen kann.

Der Investmentmanager, der Anlageberater oder die Verwaltungsgesellschaft konnen auch Kunden oder Gegenparteien der
Verwahrstelle oder der mit ihr verbundenen Unternehmen sein.

Der Einsatz von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle kann in den folgenden vier allgemeinen Bereichen potenzielle Konflikte
entstehen lassen:

(1) Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Vermégensallokation unter mehreren Unterverwahrstellen, beeinflusst
durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der niedrigsten erhobenen GebUhren, Geblhrennachldsse oder dhnlichen Anreizen und
(b) breite beidseitige geschdftliche Beziehungen, bei denen die Verwahrstelle neben objektiven Beurteilungskriterien ggf. auf der
Grundlage des wirtschaftlichen Werts und der weiteren Beziehung handelt;

(2) Unterverwahrstellen - sowohl verbundene als auch nicht verbundene - handeln fir andere Kunden und in ihrem eigenen
Interesse, was moglicherweise nicht mit den Interessen der Kunden vereinbar ist;

(3) Unterverwahrstellen - sowohl verbundene als auch nicht verbundene - unterhalten nur indirekte Beziehungen mit Kunden und
sehen die Verwahrstelle als Gegenpartei an, was fiir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen kann, in ihrem eigenen Interesse
oder im Interesse anderer Kunden zu Lasten von Kunden zu handeln; und

(4) Unterverwahrstellen konnen marktbasierte Glaubigerrechte gegentber Vermdgenswerten von Kunden haben, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein konnen, wenn sie nicht fir Wertpapiertransaktionen bezahlt werden.

Bei der Austbung ihrer Pflichten handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell und unabhdngig sowie ausschlieBlich im
Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle erfullt ihre Verwahrfunktion funktionell und hierarchisch getrennt von ihren sonstigen Aufgaben, die zu
Interessenkonflikten fihren kdnnten. Das interne Kontrollsystem, die unterschiedlichen Berichtswege, die Aufgabenzuweisung und die
Managementberichterstattung ermoglichen es, potenzielle Interessenkonflikte und alle Aspekte der Verwahrfunktion ordnungsgemani
zu identifizieren, zu verwalten und zu Uberwachen.

Dartber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit ihrem Einsatz von Unterverwahrstellen vertragliche Einschrénkungen
auf, um einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen und Gberwacht die Unterverwahrstellen mit der erforderlichen
Sorgfalt, damit der Kundenservice durch diese Stellen auf einem hohen Niveau gewdhrleistet werden kann. Die Verwahrstelle legt
regelmaBig Berichte zu den Aktivitdten und den Bestdnden der Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Prifungen unterzogen werden. SchlieBlich trennt die Verwahrstelle die Erflllung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der
Verwahrung auf interner Basis von ihren firmeneigenen Aktivitaten und hdlt sich an einen Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitern
einen ethischen, redlichen und transparenten Umgang mit ihren Kunden verlangt.

Aktuelle Angaben zur Verwahrstelle, ihren Pflichten, moglichen Interessenkonflikten, zu den von der Verwahrstelle Ubertragenen
Verwahrungsfunktionen sowie eine Liste der beauftragten und unterbeauftragten Verwahrstellen und Angaben zu etwaigen
Interessenkonflikten, die durch eine solche Ubertragung entstehen kdnnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.
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VI. Vertriebsgesellschaften

Die Gesellschaft kann Vereinbarungen mit Vertriebsgesellschaften Uber die Vermarktung und Platzierung der Anteile aller Teilfonds in
verschiedenen Landern eingehen. Die Gesellschaft wird nicht in den USA (vorbehaltlich einiger begrenzter Ausnahmen) und in
Ldndern vermarktet, in denen die Vermarktung verboten ist.

Die Vertriebsgesellschaften werden alle Verpflichtungen erflllen, die ihnen durch Gesetze, Verordnungen und Richtlinien zur
Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung auferlegt werden, und Schritte unternehmen, um diese Verpflichtungen
einzuhalten. Die Vertriebsgesellschaften werden in den Jahres- und Halbjahresberichten aufgefuhrt.

VII. Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, zur Register- und
Transferstelle der Gesellschaft ernannt.

Die Register- und Transferstelle ist fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, das Flhren des Registers der Anteilinhaber und
damit verbundene Nebenleistungen verantwortlich.

VIIl. Zahl- und Informationsstelle

Fir jedes Land, in dem Anteile der Gesellschaft 6ffentlich vertrieben werden, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen eine Zahl-
und Informationsstelle bestellen und/oder die in Artikel 92 der OGAW-Richtlinie beschriebenen Dienstleistungen tber ihre zentrale
Website https://regulatory.allianzgi.com/en/facilities-services erbringen.

Im Falle der letztgenannten Alternative sind der Nettoinventarwert der Anteile sowie die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der
Anteile unter https://regulatory.allianzgi.com/en/facilities-services und aus jeder anderen Quelle, die die Gesellschaft fir angemessen
hélt, erhdltlich.

Die State Street Bank International GmbH ist fiir die Bearbeitung von Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftrégen sowie fir die
Ausfiihrung der entsprechenden Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieBlich der Zeichnungs-, Riickkauf- und Ricknahmeerlose,
verantwortlich.

Informationen oder Zahlungen kénnen tber die folgende Adresse angefordert werden:

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
LU-1855 Luxemburg

Die von der Gesellschaft ernannten Zahl- und Informationsstellen sind unter , lhre Partner” aufgeflihrt und werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten aufgeflhrt sein.

IX. Anteile

1. Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen zusatzliche Teilfonds und eine oder mehrere Anteilklassen innerhalb jedes Teilfonds
auflegen. Die Gesellschaft ist eine einzige Rechtseinheit und keiner der Teilfonds besitzt eine separate rechtliche Identitdt. In Bezug
auf Dritte, insbesondere gegendber Gldubigern der Gesellschaft, ist jeder Teilfonds jedoch fir alle ihm zugeordneten Verbindlichkeiten
allein verantwortlich.

Jede Anteilklasse kann unterschiedliche Eigenschaften haben, insbesondere in Bezug auf Gebahrenstrukturen, Dividendenpolitik,
zuldssige Anleger, Mindestanlagebetrag, Referenzwahrung und Absicherungspolitik. Dariiber hinaus konnen Anteilklassen einen
zusatzlichen Namen enthalten, der in Anhang 6 angegeben ist.

Die Zahlen ,2" bis 99" geben Anteilklassen an, die unterschiedliche Eigenschaften besitzen konnen (insbesondere in Bezug auf
Gebhren, Gebhrenstrukturen, fiir Anlagen zugelassene Personen, Mindestanlagebetrag).

Fir jeden Teilfonds konnen ausschittende Anteile/Anteilklassen und thesaurierende Anteile/Anteilklassen ausgegeben werden.
Ndheres hierzu finden Sie im Abschnitt X, Ausschiittungspolitik”.

Eine vollstandige Liste der aktuell fir Anlagen verfigbaren Anteilklassen finden Sie unter https://regulatory.allianzgi.com.

Die Gesellschaft weist Anleger darauf hin, dass jeder Anteilinhaber seine Rechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, nur direkt gegenuber der Gesellschaft geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber in
seinem eigenen Namen im Register eingetragen ist. Wenn ein Anteilinhaber durch einen Vermittler in die Gesellschaft investiert, der in
seinem eigenen Namen, aber in Vertretung des Anlegers handelt, ist es dem Anteilinhaber méglicherweise nicht immer méglich,
gewisse Anteilinhaberrechte direkt gegendber der Gesellschaft auszuiiben. Anleger sollten dies beachten und sich diesbeziglich an
ihren eigenen unabhdngigen professionellen Berater wenden.

27



Allianz Global Investors Fund

2. Zulassige Anleger und Verkaufsbeschrdankungen
2.1 Zuldssige Anleger

Bestimmte Anteilklassen kdnnen nur bestimmten Anlegern angeboten werden, wie nachfolgend dargelegt:

Anteilklasse Zuldssige Anleger

B, BT Nur Gber bestimmte Vertriebsstellen mit vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich. Beim Kauf von Anteilen der
Klassen B/BT zahlen Anleger keinen Ausgabeaufschlag. Anstelle eines Ausgabeaufschlags ist gegebenenfalls eine bedingt
aufgeschobene Riicknahmegebihr (,CDSC”) an die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere von der Verwaltungsgesellschaft
bestellte Stelle zu zahlen. Bestdnde in den Anteilklassen B/BT werden an dem (von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden)
geplanten Umwandlungstag jedes Monats, in dem sich der Ausgabetag fir diese Anteile zum dritten Mal jahrt, automatisch und
kostenlos in Anteile der Klassen A/AT umgewandelt. Die Umwandlung erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je
Anteil der betreffenden Anteilklassen B/BT und A/AT. In bestimmten Landern kann diese Umwandlung dazu fiihren, dass den Anlegern
Steuerverbindlichkeiten entstehen.

E ET Anleger, die zu dem Zeitpunkt, zu dem der relevante Anteilkaufauftrag eingeht, Anleger aus Singapur sind, die den Central Provident
Fund (,CPF") nutzen, um Anteile des Fonds zu zeichnen. Singapurische Dachfonds und Teilfonds fir mit Anlagen verbundene
Versicherungsprodukte, die unter das CPF-Anlageprogramm von Singapur fallen, oder andere Anleger, die von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassen werden konnen. Die jeweiligen CPF-Verwalter konnen Verwaltungsgebiihren abziehen.
Anteilinhaber sollten sich bei ihren CPF-Verwaltern Gber die Einzelheiten der Vereinbarung informieren. Umtdusche sind nur in Anteile
anderer E/ET-Anteilklassen desselben Teilfonds oder in Anteile von E/ET-Anteilklassen eines anderen Teilfonds zuldssig.

F FT OGAW (oder ein Teilfonds eines OGAW), die sowohl die Voraussetzungen eines Feeder-Fonds gemdB Art. 58 Absatz 2 der OGAW-
RICHTLINIE erfiillen und daher mindestens 85 % ihres Vermogens in einen anderen OGAW investieren missen als auch als
institutioneller Anleger gelten.

I, 1T, W, WT, X, XT Durfen nur von institutionellen Anlegern erworben werden. Anteile der Anteilklassen |, IT, W, WT, X und XT dtirfen weder von
natdrlichen Personen noch in Situationen erworben werden, in denen der Zeichner der Anteile keine natrliche Person ist, jedoch als
Vermittler fir einen endbegnstigten Dritten fungiert, bei dem es sich um eine natrliche Person handelt (es sei denn, die Anteile
werden vom Vermittler, der selbst ein institutioneller Anleger ist, unter eigenem Namen erworben). Die Ausgabe von Anteilen dieser
Arten von Anteilklassen kann davon abhdngig gemacht werden, dass der Anleger zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung

abgibt.
P10, PT10 Diirfen nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erworben werden.
R, RT Konnen nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und zudem nur von Vertriebsstellen erworben werden, die gemdB

aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (z. B. diskretiondres Portfoliomanagement und/oder unabhdngige Beratung gemdB MiFiD) oder auf
Grundlage individueller Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen annehmen und behalten ddirfen. In
Bezug auf die verfligbaren Varianten der Anteilklassen R und RT dirfen an Vertriebspartner keine Vertriebsfolgeprovisionen gezahlt

werden.

X, XT Nach dem alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft wird jede Geblhr zwischen dem Anteilinhaber und der
Verwaltungsgesellschaft individuell verhandelt.

Y, YT Anbieter, die digitale Finanz- und Anlageberatungsdienstleistungen flr Kunden erbringen (,Robo-Berater”). Robo-Berater im

vorstehenden Sinne sind Firmen, die auf die Bereitstellung von Finanzberatung und -dienstleistungen Gber Online-Plattformen
spezialisiert sind.

2.2 Zusdtzliche Anforderungen fir bestimmte zuldssige Anleger

Bestimmte Anteilklassen kdnnen nur bestimmten Anlegern angeboten werden, die zusdtzliche Anforderungen erflllen, wie
nachfolgend dargelegt:

Indikator Von zuldssigen Anlegern zu erfillende Anforderungen

,20" oder , 21" ist Anteile von Anteilklassen werden im Sinne von Artikel 10 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) (,steuerbefreite
Bestandteil des Anteilklassen”) aufgelegt, die sich neben anderen Unterschieden im Hinblick auf die Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen,
Anteilklassennamens unterscheiden und nur von folgenden Anlegern erworben und gehalten werden diirfen:

a) deutsche Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermagensmassen, die gemdB der Satzung, der Grindungsurkunde oder
einer anderen Verfassung und auf der Grundlage der tatsdchlichen Verwaltung ausschlieBlich und direkt gemeinn(itzigen,
mildtdtigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne von Artikel 51 bis 68 der deutschen Abgabenordnung (AO) dienen und die Anteile
nicht im Betriebsvermogen halten;

b) deutsche Stiftungen offentlich-rechtlichen Charakters, die ausschlieBlich und direkt gemeinn(itzigen oder mildtdatigen Zwecken
dienen;

¢) deutsche juristische Personen offentlich-rechtlichen Charakters, die ausschlieBlich und direkt kirchlichen Zwecken dienen, und

d) nicht-deutsche Anleger, die mit den unter Buchstabe a) bis c) beschriebenen Rechtseinheiten vergleichbar sind, mit Sitz und
Verwaltung in einem ausléndischen Staat, die Unterstitzung fir die Verwaltung und die Zwangsvollstreckung bieten.

Als Nachweis, dass die vorgenannten Bedingungen erfiillt wurden, muss der Anleger der Gesellschaft ein giltiges Zertifikat vorlegen,

wie in Artikel 9 (1) Nr. 1 oder 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes angegeben. Wenn die vorgenannten Bedingungen von einem

Anleger nicht ldnger erfiillt werden, muss die Rechtseinheit dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats, nachdem die Bedingungen

nicht mehr erfillt werden, mitteilen. Steuerfreibetrage, die die Gesellschaft in Verbindung mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds

erhdlt und die Ertrdgen aus steuerbefreiten Anteilklassen zuzurechnen sind, sind im Allgemeinen an die Anleger dieser steuerbefreiten

Anteilklassen zahlbar. Abweichend von dieser Vorgehensweise ist die Gesellschaft berechtigt, die Freibetrdge direkt zugunsten der

Anleger dieser steuerbefreiten Anteilklassen dem Fonds zuzuweisen; infolge dieser Zuweisung werden keine neuen Anteile ausgegeben.
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Indikator Von zulGssigen Anlegern zu erfillende Anforderungen

Anteile steuerbefreiter Anteilklassen dirfen nicht Ubertragen werden. Wenn der Anleger dennoch Anteile Gbertragt, muss er die
Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach der Ubertragung dariiber benachrichtigen. Dieses Recht, die Anteile gemdaB
Artikel 8 der Satzung ausschlieBlich tber die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Teilfonds zuriickzugeben, bleibt unberdihrt.
Anteile steuerbefreiter Anteilklassen konnen auch im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrégen erworben und gehalten
werden, sofern sie gemdB Artikel 5 oder 5a des Gesetzes Uber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrigen
(Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz - AltZertG) zertifiziert sind. Als Nachweis, dass die vorgenannte Bedingung erfillt wurde,
muss der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitteilen, dass er die betreffenden Anteile der
steuerbefreiten Anteilklasse ausschlieBlich im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erwirbt. Wenn die vorgenannte
Bedingung nicht langer erfullt wird, muss der Anleger dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats, nachdem die Bedingung nicht mehr
erfillt wird, mitteilen. Steuerfreibetrdge, die die Gesellschaft in Verbindung mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhdlt und die
Ertrdigen aus der steuerbefreiten Anteilklasse zuzurechnen sind, sind im Allgemeinen an den Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags zahlbar. Der Anbieter muss die Betrdge zugunsten der Personen wiederanlegen, die gemdB dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag berechtigt sind. Abweichend von dieser Vorgehensweise ist die Gesellschaft berechtigt, die
Freibetrdige direkt zugunsten der Anleger der steuerbefreiten Anteilklasse dem Fonds zuzuweisen; infolge dieser Zuweisung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Die angewendete Vorgehensweise wird auch im Verkaufsprospekt erldutert.

2.3 Verkaufsbeschrankungen
Die landerspezifischen Verkaufsbeschrdnkungen sind in Anhang 11 dargelegt.
2.4 Anlegerbeschrdnkungen

Die Anlegerbeschrankungen sind in Anhang 6 dargelegt.

3. Anteilsarten
3.1 Allgemeines
Alle Anteile mUssen vor ihrer Ausgabe voll eingezahlt sein.

FUr jeden Teilfonds konnen Anteile in Namens- oder Inhaberform ausgegeben werden. Anteile konnen in globaler Form ausgegeben
werden oder auch nicht. Die Anteile haben weder einen Nennwert noch Vorzugsrechte.

Jeder ganze Anteil berechtigt zu einer Stimme bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber. Jedoch kann die Austibung von
Stimmrechten in Verbindung mit Anteilen, die von eingeschrankten Personen gehalten werden, in Bezug auf diese Anteile von der
Gesellschaft bei Hauptversammlungen der Anteilinhaber verweigert werden. Ndheres hierzu finden Sie im Abschnitt Il Allgemeine
Informationen zur Gesellschaft”.

Anteilbruchteile werden bis zu einem 1000stel ausgegeben und kleinere Bruchteile werden gerundet. Bruchteile von Anteilen
verleihen keine Stimmrechte, berechtigen den Anteilinhaber jedoch zur anteilsmdBigen Teilnahme an der Ausschiittung von
Nettoertrdgen sowie an den Liquidationserldsen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse.

3.2 Referenzwdhrung

Anteile konnen mit einer Referenzwdhrung ausgegeben werden, die sich von ihrer Basiswdhrung unterscheidet. Die Referenzwdhrung
einer Anteilklasse wird im Namen der Anteilklasse angegeben (z. B. gibt , Anteilklasse A (USD)" Anteile der Klasse A mit dem US-Dollar
als Referenzwdhrung an).

Die Gesellschaft kann Wahrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine oder mehrere Anteilklassen eingehen. Alle Gewinne, Verluste
und Aufwendungen in Verbindung mit solchen Transaktionen werden ausschlieBlich der bzw. den relevanten Anteilklasse(n) zugerechnet.

In der nachfolgenden Tabelle sind die verschiedenen Absicherungspolitiken dargelegt, die fir verschiedene Anteilklassen gelten:

Indikator Eigenschaften

H" steht vor der Wahrungsrisiko gegenlber der Referenzwdhrung abgesichert

Referenzwdhrung 2. B. Anteilklasse A (H-USD) mit USD als Referenzwdhrung

H" steht vor der Wahrungsrisiko gegenlber der Absicherungswdhrung abgesichert

Referenzwdhrung und der ~ z. B. Anteilklasse A (USD H-JPY) mit USD als Referenzwdhrung und JPY als Absicherungswdhrung
Absicherungswahrung

,H2" steht vor der Basiswdhrung gegentiber der Referenzwdhrung abgesichert

Referenzwdhrung 2. B. Anteilklasse A (H2-USD) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswdhrung des Teilfonds eine andere ist)

,H2" steht zwischen der Basiswdhrung gegentiber der Absicherungswdhrung abgesichert

Referenzwdhrung und der  z. B. Anteilklasse A (USD H2-JPY) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswdhrung des Teilfonds eine andere ist) und JPY als
Absicherungswdhrung Absicherungswdhrung

,H3" steht zwischen der Referenzwdhrung gegentiber der Absicherungswdhrung abgesichert

Referenzwdhrung und der ~ z. B. Anteilklasse A (USD H3-JPY) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswahrung des Teilfonds eine andere ist) und JPY als
Absicherungswdhrung Absicherungswahrung

H4" steht vor der Wahrungsengagement der jeweiligen Benchmark gegeniber der Referenzwdhrung abgesichert

Referenzwdhrung z. B. Anteilklasse A (H4-USD) mit USD als Referenzwdhrung

29



Allianz Global Investors Fund

Indikator Eigenschaften

Anleger tragen weiterhin das Wahrungsrisiko, das aus dem aktiven Portfoliomanagement (z. B. spezifischen Fremdwdhrungspositionen)
entstehen kann.

3.3 Mindestanlagebetrag

Vorbehaltlich dessen, dass die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen eine niedrigere Mindestanlage zulassen kann, sind die
Mindestanlagebetrdge fir die Anlage in den folgenden Anteilklassen (nach Abzug eines Ausgabeaufschlags) wie nachfolgend
dargelegt:

P2/PT2, P23/PT23,  P3/PT3, P4/PT4, Pigﬁio P6/PTO,
P24/PT24, PRFTS, PBPIS, P63/PT63,
R POS/PTZS WIWT,  PSIPTSS,  PASPTAS, Lo P65/PT65,
' WI3/WT13, W2/WT2,  W3/WT3, AT W5/WT5,
W14/WT14, WRBWT23,  WSIWTS, WSIWTSS
W15/WT15 WOSMWT25  WISMWT3S | WSS/WTSS
Mindest- AUD6Mio. AUD300000 AUD45Mio. AUD15Mio.  AUD75Mio.  AUD 150 Mio. AUD375Mio.  AUD 750 Mio. AUD 150 Mio.
anlage CAD6Mio. CAD300000 CAD45Mio. CAD15Mio.  CAD75Mio.  CAD 150 Mio. CAD375Mio.  CAD 750 Mio. CAD 150 Mio.

CHF 4 Mio.  CHF 400.000  CHF 3 Mio. CHF 10 Mio. CHF 50 Mio. ~ CHF 100 Mio. CHF 250 Mio. ~ CHF 500 Mio.  CHF 100 Mio.
CZK 120 Mio. CZK 6 Mio. ~ CZK90Mio.  CZK 300 Mio. CZK15Mrd.  CZK3Mrd.  CZK75 Mrd. CZK15Mrd.  CZK 3 Mrd.
DKK 30 Mio. DKK?2 Mio. ~ DKK?225Mio.  DKK 75 Mio. DKK 375Mio.  DKK 750 Mio. DKK 1875 Mio.  DKK 3,75 Mrd. DKK 750 Mio.
EUR 4 Mio. ~ EUR200.000  EUR 3 Mio. EUR 10 Mio. EUR 50 Mio. ~ EUR 100 Mio.  EUR 250 Mio. EUR 500 Mio.  EUR 100 Mio.
GBP 4 Mio. ~ GBP200.000 GBP 3 Mio. GBP 10 Mio. GBP 50 Mio.  GBP 100 Mio. GBP 250 Mio.  GBP 500 Mio.  GBP 100 Mio.
HKD 40 Mio. HKD 2 Mio. ~ HKD 30 Mio. ~ HKD 100 Mio. HKD 500 Mio.  HKD 1 Mrd. ~ HKD 2,5 Mrd. HKD 5Mrd.  HKD 1 Mrd.
HUF 1,2 Mrd.  HUF 50 Mio.  HUF 900 Mio. ~ HUF 3 Mrd. HUF 15Mrd.  HUF 30 Mrd.  HUF 75 Mrd. HUF 150 Mrd. - HUF 30 Mrd.
JPY 480 Mio.  JPY 40 Mio.  JPY 360 Mio.  JPY 1,2 Mrd. JPY 6 Mrd. JPY 12 Mrd.  JPY 30 Mrd. JPY 60 Mrd.  JPY 12 Mrd.
MXN 100 Mio. MXN 3 Mio. ~ MXN75Mio. ~ MXN250Mio. =~ MXN 125Mrd. MXN25Mrd. MXN 625Mrd.  MXN 12,5 Mrd. MXN 2,5 Mrd.
NOK 40 Mio. NOK 1,6 Mio. NOK 30 Mio. ~ NOK 100 Mio. NOK 500 Mio. NOK1Mrd. NOK25Mrd.  NOK5Mrd.  NOK 1 Mrd.
NZD 6 Mio.  NZD 300.000 NZD45Mio.  NZD 15 Mio. NZD 75Mio. ~ NZD 150 Mio. NZD 375Mio. ~ NZD 750 Mio. NZD 150 Mio.
PLN 16 Mio. ~ PLN 800.000  PLN 12 Mio. PLN 40 Mio. PLN 200 Mio. ~ PLN 400 Mio. PLN 1 Mrd. PLN2 Mrd.  PLN 400 Mio.
RMB 40 Mio. RMB2Mio. ~ RMB30Mio. ~ RMB 100 Mio. RMB 500 Mio. RMB1Mrd. RMB25Mrd.  RMB5Mrd.  RMB1Mrd.
SEK 40 Mio.  SEK'2 Mio. SEK 30 Mio. SEK 100 Mio. SEK'500 Mio. ~ SEK1Mrd.  SEK25 Mrd. SEK5Mrd.  SEK1Mrd.
SGD 8 Mio.  SGD 400.000  SGD 6 Mio. SGD 20 Mio. SGD 100 Mio.  SGD 200 Mio. SGD 500 Mio. ~ SGD 1 Mrd.  SGD 200 Mio.
TRY 28 Mio.  TRY 500.000  TRY 21 Mio. TRY 70 Mio. TRY 350 Mio. ~ TRY 700 Mio. TRY 175Mrd. ~ TRY3,5Mrd.  TRY 700 Mio.
USD 4 Mio. ~ USD 200.000  USD 3 Mio. USD 10 Mio. USD 50 Mio.  USD 100 Mio.  USD 250 Mio. ~ USD 500 Mio.  USD 100 Mio.
ZAR 60 Mio. ZAR3Mio. ~ ZAR45Mio.  ZAR 150 Mio. ZAR750 Mio.  ZAR15Mrd. ZAR375Mrd. ~ ZAR75Mrd.  ZAR 15 Mrd.

Folgeanlagen mit niedrigeren Betrdigen sind zuldssig, wenn der Gesamtwert, den ein Anteilinhaber in einer Anteilklasse hdlt, nach einer
solchen zusdtzlichen Anlage und dem Abzug eines Ausgabeaufschlags mindestens dem Mindestanlagebetrag der relevanten Anteilklasse
entspricht. Wenn ein Vermittler im Namen von Dritten, die die Endbegunstigten sind, investiert, gilt diese Anforderung fir jeden dieser
Dritten einzeln und es kann eine diesbeziigliche schriftliche Bestdtigung von diesen Dritten vor der Anlage erforderlich sein.

3.4 Effektive Stlicke

Inhaberzertifikate, die in physischer Form ausgegeben werden (,effektive Stiicke”), werden nicht an einzelne Anteilinhaber ausgegeben.

4. Handel mit Anteilen

Handelsantrdge, die bis 11:00 Unr MEZ oder MESZ an einem Handelstag bei der depotfiihrenden Stelle, einer Vertriebsstelle, der
Zahlstelle oder der Register- und Transferstelle eingehen, werden zu dem geltenden Handelskurs bearbeitet, der an diesem
Handelstag (der ,maBgebliche Handelstag”) festgesetzt (jedoch noch nicht verdffentlicht) wurde. Handelsantrdge, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden zu dem am ndchsten Handelstag geltenden Handelskurs bearbeitet. Fir die einzelnen Teilfonds konnen
unterschiedliche Eingangsfristen fir Handelsantrdge gelten. Die Abwicklungstage mssen spdtestens der zweite Bewertungstag nach
dem maBgeblichen Handelstag sein und der Auftrag muss immer zum relevanten Handelskurs zu dem Zeitpunkt, zu dem der
Handelsantrag bearbeitet wird, abgerechnet werden.

Der Ausgabepreis muss normalerweise in frei verfiigbaren Mitteln bei der Gesellschaft eingehen und der Riicknahmepreis wird
normalerweise innerhalb der folgenden Zeitrahmen ausgezahlt:

- innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem Handelsdatum eines Teilfonds fir eine Anteilklasse, deren Referenzwdhrung AUD,
CZK, DKK, HKD, HUF, JPY, NZD, PLN, RMB, SGD oder ZAR ist,
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- innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem Handelsdatum fir einen Teilfonds fir Anteilklassen mit einer Referenzwdéhrung,
die nicht im vorstehenden Absatz aufgefihrt ist.

Die Gesellschaft kann nach vorheriger Ankiindigung, wenn dies von einer Aufsichtsbehorde verlangt wird, die geltende Frist fir den Eingang
von Zeichnungsbetrdgen (oder die Abrechnung von Riicknahmeerldsen, wie jeweils zutreffend) dndern, die fir verschiedene Teilfonds
unterschiedlich sein kann. Jedoch missen alle Zahlungen spdtestens sechs Bewertungstage nach der Berechnung des relevanten
Handelskurses in der Wahrung der relevanten Anteilklasse eingehen oder abgerechnet werden. Alle anderen Zahlungsmodalitdten
bedurfen der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft. Die BankgebUhren tragen in vollem Umfang die Anteilinhaber.

Der Handelsprozess kann unterschiedlich sein, abhdngig davon, welche Stelle (z. B. jeweilige depotfihrende Stelle, Vertriebsstelle,
Zahlstelle oder Register- und Transferstelle) den relevanten Anteilinhaber beim Handel mit Anteilen unterst(tzt, was den Eingang des
Handelsauftrags bei der Gesellschaft verzogern kann. Wenn der Handelsauftrag nicht dber die Register- und Transferstelle oder die
Zahlstellen erfolgt, konnen zusdtzliche Kosten entstehen.

Handelsauftrdge konnen nicht zurlickgezogen werden, auBer, wenn die Berechnung des NIW der relevanten Anteile ausgesetzt wird.
Wahrend solcher Aussetzungszeitrdume werden keine Handelsauftrdge bearbeitet. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.2.
Norldufige Aussetzung der Berechnung des NIW und die daraus resultierende Aussetzung des Handels".

5. Zeichnungen

Anteile werden an jedem Handelstag zu dem relevanten Ausgabepreis ausgegeben, der an jedem Bewertungstag ermittelt wird und
auf dem NIW je Anteil der jeweiligen Anteilklasse basiert. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.1. ,Berechnung des NIW je
Anteil”. Ausgabeaufschldge werden als Prozentsatz des NIW je Anteil einer Anteilklasse erhoben und sind in Anhang 2 angegeben.
Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, den Ausgabeaufschlag niedriger anzusetzen. Der Ausgabeaufschlag kommt der jeweiligen
Vertriebsgesellschaft zugute und wird als Prozentsatz des NIW je Anteil der relevanten Anteilklasse erhoben.

Wenn ein Anteilinhaber seine Anteile Gber eine bestimmte Vertriebsgesellschaft zeichnet, kann die Vertriebsgesellschaft ein Konto im
eigenen Namen erdffnen und die Anteile ausschlieBlich im eigenen Namen oder im Namen eines Nominee eintragen. Alle
nachfolgenden Handelsantrage bezlglich der Anteile und weitere Anweisungen missen anschlieBend Uber eine solche
Vertriebsgesellschaft erfolgen.

Der Erwerb von Anteilen einer Anteilklasse, deren Erwerb einer oder mehreren Bedingungen unterliegt, setzt eine angemessen
formulierte schriftliche Erkldrung des letztendlich endbegUnstigten Dritten voraus, dass er die geltende(n) Bedingung(en) erfullt. Der
Wortlaut der relevanten Erklarung ist bei distributionoperations@allianzgi.com oder bei den entsprechenden Vertriebsgesellschaften
und Zahlstellen erhdltlich. Diese Erkldrung muss an den relevanten Empfdnger/die relevante Adresse gesendet werden und dort
eingehen, bevor Anteile erworben werden.

Wenn Zeichnungsbetrdge nicht direkt eingehen oder die Gesellschaft nicht das vollumfangliche Verfligungsrecht beziiglich dieser
besitzt, verzogert sich die Abrechnung der Zeichnung bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die Zeichnungsbetrdge fir die Gesellschaft frei
verflgbar sind, sofern keine andere Vereinbarung mit der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemdB autorisierten Vertreter
geschlossen wird.

Der Ausgabepreis wird in der Regel in der Wahrung der fraglichen Anteilklasse ausgezahlt. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann der
Ausgabepreis auch in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung bezahlt werden. Alle anfallenden Umtauschgebiihren werden vom
Anteilinhaber getragen.

Die Gesellschaft kann auf Antrag eines Zeichners Anteile gegen eine Sacheinlage in Form von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten ausgeben, vorausgesetzt, solche Wertpapiere oder anderen Vermdgenswerte entsprechen den Anlagezielen und
Anlagebeschrankungen des relevanten Teilfonds, fir dessen Anteile ein Anteilkaufauftrag Gbermittelt wurde. Solche Wertpapiere oder
anderen Vermogenswerte werden von den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft bewertet. Die Kosten fir eine solche Sacheinlage
werden vom betreffenden Zeichner getragen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Anteilkaufauftrige aus beliebigen Grinden ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall
werden bereits gezahlte Zeichnungsbetrdge oder verbleibende Betréige normalerweise innerhalb von finf Geschdftstagen nach einer
solchen Ablehnung erstattet.

Die Gesellschaft hat auBerdem das Recht, jederzeit und ohne vorherige Ankindigung die Ausgabe von Anteilen an einem, mehreren
oder allen Teilfonds oder von Anteilen einer, mehrerer oder aller Anteilklassen auszusetzen.

Wenn die Abrechnung von Zeichnungsbetrdgen nicht innerhalb des vorgesehenen Zeitrahmens erfolgt, kann ein Anteilkaufauftrag
verfallen und auf Kosten des betreffenden Anlegers oder seiner Vertriebsgesellschaften storniert werden. Die Gesellschaft kann auch
gegen den sdumigen Anleger oder seine Vertriebsgesellschaft bezlglich aller Kosten oder Verluste, die aus einer solchen Stornierung
entstehen, Klage erheben (oder die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann diese von seinem Anteilsbesitz abziehen,
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wenn der Anleger bereits ein Anteilinhaber ist). In jedem Fall werden alle Transaktionsbestdatigungen und alle an den
Anleger/Anteilinhaber zu zahlenden Gelder von der Verwaltungsgesellschaft ohne Zahlung von Zinsen einbehalten, bis alle vom
Anleger/Anteilinhaber fdlligen Gelder eingegangen sind.

Wenn die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt worden ist, werden Anteilkaufauftrége am ersten Bewertungstag nach der Beendigung
der Aussetzung abgerechnet, sofern sie nicht auf genehmigte Weise anderweitig widerrufen worden sind.

6. Rliicknahmen
6.1 Das Riicknahmeverfahren

Anteilinhaber, die ihre Anteile oder einen Teil davon zurlickgeben mochten, missen an jedem Handelstag einen vollsténdigen
schriftlichen Auftrag flr Riicknahmen an die jeweiligen depotfiihrenden Stellen, die Vertriebsgesellschaften oder die Zahlstellen
senden, der an die Register- und Transferstelle weitergeleitet wird, oder diesen direkt im Namen des Anteilinhabers an die Register-
und Transferstelle senden.

Die Anteile werden zu dem Riicknahmepreis zuriickgenommen, der an jedem Bewertungstag ermittelt wird und auf dem NIW je Anteil der
jeweiligen Anteilklasse basiert. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.1. ,Berechnung des NIW je Anteil”. Rlicknahmegebiihren,
Austrittsgebihren und DeinvestitionsgebUhren werden als Prozentsatz des NIW je Anteil einer Anteilklasse erhoben und sind in Anhang 2
angegeben. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, jede dieser Gebuhren niedriger anzusetzen. Anleger sollten beachten, dass der
Ricknahmepreis hoher oder niedriger sein kann als der fiir die betreffenden Anteile gezahlte Ausgabepreis.

Die RucknahmegebUhren kommen den Vertriebsgesellschaften zugute. Die Deinvestitions- und Austrittsgebuihren werden vom
jeweiligen Teilfonds einbehalten. Die Austrittsgeblhr wird als fester Betrag je Anteil berechnet, der regelmdBig angepasst wird, wie in
Anhang 2 fur den relevanten Teilfonds dargelegt. Eine AustrittsgebUhr wird nur bei Teilfonds erhoben, fiir die auch eine
VermittlungsgebUhr erhoben wird. Eine Vermittlungsgebuhr ist ein fester Betrag, der dem Teilfonds in Rechnung gestellt und an
einem in Anhang 2 dargelegten Datum einmalig gezahlt wird. Sie wird (ber einen vordefinierten Zeitraum amortisiert. Anteilinhaber,
die ihre Anteile vor dem Ende des Amortisierungszeitraums zuriickgeben, belassen die noch nicht vollstéindig amortisierten Teile der
gezahlten Vermittlungsgebihr im Teilfonds. Die Austrittsgebihr zielt darauf ab, Anteilinhabern, die Anteile des Teilfonds bis zum Ende
des Amortisierungszeitraums oder ldnger halten, nicht zu schaden. In bestimmten Fdllen kann die Austrittsgebhr die negativen
Auswirkungen auf den NIW, die durch die Riickgabe von Anteilen entstehen, tberschreiten.

Die Register- und Transferstelle ist nicht zur Zahlung verpflichtet, wenn gesetzliche Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften,
oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretene Umstdnde, die Abrechnung der Riicknahmeerldse verhindern.

Die Abrechnung der Riicknahmeerldse erfolgt per elektronischer Bankiberweisung auf das vom Anteilinhaber angegebene Konto. Fir
eine Bankiberweisung berechnet die Gesellschaft normalerweise keine Uberweisungsgebiihren. Allerdings kdnnte die Bank des
Anteilinhabers unter Umstanden eine solche fiir die Entgegennahme der Zahlung berechnen. Riicknahmeerldse werden in der Regel
in der Wahrung der fraglichen Anteilklasse ausgezahlt. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann der Riicknahmepreis auch in jeder
anderen frei konvertierbaren Wahrung ausgezahlt werden. Alle anfallenden Umtauschgeblihren werden vom Anteilinhaber getragen.

Wenn Riicknahmeerlése durch die Ubertragung der Wertpapiere oder anderer Vermagenswerte der Gesellschaft in Wertpapieren
abgerechnet werden, muss der Wert der zu bertragenden Vermdgenswerte dem Wert der am Handelstag zuriickzunehmenden
Anteile entsprechen, wie von den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft bewertet. Der Umfang und die Art der zu Ubertragenden
Wertpapiere oder anderen Vermogenswerte werden auf einer angemessenen und verniinftigen Grundlage und ohne
Beeintrdachtigung der Interessen anderer Anleger bestimmt. Die Kosten fiir solche Ubertragungen sind vom betreffenden
zurlickgebenden Anteilinhaber zu tragen.

6.2 Zwangsricknahme von Anteilen

Wenn (i) die Gesellschaft der Ansicht ist, dass der Anteilsbesitz einer Person den Interessen der Gesellschaft zuwiderlduft; oder

(ii) ein solcher Anteilsbesitz luxemburgische oder andere Gesetze verletzt; oder (iii) ein solcher Anteilsbesitz dazu fihren wirde,
dass die Gesellschaft Steuern oder anderen finanziellen Nachteilen unterliegt, die ihr anderenfalls nicht entstehen wiirden, kann die
Gesellschaft einen solchen Anteilinhaber (eine ,eingeschrénkte Person”) schriftlich anweisen, all seine Anteile innerhalb von

30 Kalendertagen, nachdem diese eingeschrdnkte Person diese schriftliche Mitteilung erhalten hat, zu verkaufen. Wenn die
eingeschrdankte Person der Anweisung nicht Folge leistet, kann die Gesellschaft alle von einer solchen eingeschrdnkten Person
gehaltenen Anteile gemdB dem folgenden Verfahren zwangsweise zuriicknehmen:

(1) Die Gesellschaft sendet eine zweite Mitteilung (die ,Rickkaufsmitteilung”) an den relevanten Anteilinhaber, in der (i) der Name des
Anteilinhabers, (ii) die zurlickzunehmenden Anteile und (iii) das Verfahren zur Berechnung des Riicknahmepreises angegeben sind.

Die Ruckkaufsmitteilung wird per Einschreiben an die im Register aufgefiihrte Adresse gesendet.
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(2) Die Eigentlimerschaft der eingeschrénkten Person an den angegebenen Anteilen endet am Geschdftsschluss an dem in der
Ruckkaufsmitteilung angegebenen Datum und sie hat keine weiteren Anspriiche in Bezug auf die Anteile oder einen Teil davon, oder
gegeniiber der Gesellschaft oder den mit den Anteilen verbundenen Vermogenswerten der Gesellschaft, mit Ausnahme des Rechts auf
die Rlckzahlung des Kaufpreises dieser Anteile (der ,Kaufpreis”) ohne Zinsen. Bei Namensanteilen wird der Name des Anteilinhabers
aus dem Register entfernt. Bei Inhaberanteilen werden die Zertifikate, die die Anteile représentieren, fir ungltig erkldrt.

(3) Der Kaufpreis entspricht einem Betrag, der auf Basis des Anteilswerts der entsprechenden Anteilklasse an einem Bewertungstag
ermittelt wird, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, ggf. abzlglich Ricknahmeabschlagen. Der Kaufpreis ist (ggf. abzliglich
Ricknahmeabschlagen) der niedrigere Wert aus (i) dem Anteilswert, der vor dem Datum der Rickkaufsmitteilung berechnet
wurde, und (i) dem Anteilswert, der an dem Tag unmittelbar nach dem relevanten Bewertungstag berechnet wird, anhand dessen
der Ricknahmepreis berechnet wird.

(4) Der Kaufpreis wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wahrung gezahlt und nach der endgiltigen Ermittlung des
Kaufpreises und nach Erhalt der Anteilscheine zusammen mit allen noch nicht falligen Kupons bei einer in der
Ruckkaufsmitteilung angegebenen Bank hinterlegt. Nach der Rickkaufsmitteilung und gemdB dem oben erlduterten Verfahren
hat der vorherige Eigentimer keinen weiteren Anspruch auf die Anteile oder einen Teil davon, und der vorherige Eigentimer hat
keine weiteren Anspriiche gegenuber der Gesellschaft oder den mit den Anteilen verbundenen Vermagenswerten der
Gesellschaft, mit Ausnahme des Rechts auf die Riickzahlung des Kaufpreises ohne Zinsen von der benannten Bank. Alle Ertrdge
aus Ricknahmen, auf die die eingeschrdnkte Person Anspruch hat, dirfen nach finf Jahren ab dem in der Rickkaufsmitteilung
angegebenen Datum nicht mehr beansprucht werden und verfallen im Hinblick auf die jeweilige Anteilklasse. Der Verwaltungsrat
ist befugt, alle erforderlichen Schritte zu unternehmen, um diese Betrdge zurlickzuzahlen und die Implementierung
entsprechender MaBnahmen firr die Gesellschaft zu genehmigen.

(5) Eine von der Gesellschaft durchgefihrte Zwangsriicknahme darf nicht aus Grinden, die die Eigentlimerschaft der relevanten
Anteile betreffen, in Frage gestellt oder fiir ungUltig erkldrt werden. Dies gilt immer unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
ihre Befugnisse zur Zwangsricknahme in gutem Glauben ausgedbt hat.

7. Umtausch

Ein Anteilinhaber kann den Umtausch seiner Anteile (oder eines Teils davon) in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds
oder in Anteile eines anderen Teilfonds verlangen. Dies setzt die Zahlung einer Umtauschgebiihr, die als Prozentsatz des in Anhang 2
aufgefihrten NIW berechnet wird, und die Einhaltung aller Mindestanlagebetrdge oder zusatzlichen Anforderungen, die fiir die
Ausgabe neuer Anteile gelten, voraus.

Ein Auftrag fir den Umtausch von Anteilen wird auf dieselbe Weise behandelt wie ein Auftrag fiir die Riicknahme von Anteilen und
ein gleichzeitiger Auftrag fur die Zeichnung von Anteilen.

Umtdusche kénnen nur ausgeflhrt werden, wenn es moglich ist, sowohl die fraglichen Anteile zurlickzugeben als auch

die angeforderten Anteile zu zeichnen (Einzelheiten finden Sie in den Abschnitten [X.5. ,Zeichnungen” und IX.6. ,Riicknahmen®).
Der Auftrag wird nicht teilweise ausgefiihrt, auBer, wenn erst nach der Riicknahme der umzutauschenden Anteile die Moglichkeit
besteht, die zu erwerbenden Anteile auszugeben.

Die Anzahl der durch Umtausch zu begebenden Anteile wird nach der folgenden Formel berechnet:

N = die Anzahl der (als Ergebnis des Umtauschs) neu auszugebenden Anteile.
A = die Anzahl der umzutauschenden Anteile.
A+BC B = der Ricknahmepreis der umzutauschenden Anteile am betreffenden Handelstag (unter Berticksichtigung aller falligen Riicknahmeabschlége
= und/oder DeinvestitionsgebUhren).
D C = Der auf dem jeweils gultigen Wechselkurs basierende Wahrungsumrechnungsfaktor (oder, wenn die betreffenden Wahrungen identisch sind,
C=1).
D = der Ausgabepreis der auszugebenden Anteile am betreffenden Handelstag (unter Bericksichtigung der ggf. falligen Ausgabeaufschlage).

Ein Anteilinhaber, der seine Anteile umtauscht, kann einen steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust ausweisen, je nach den gesetzlichen
Vorschriften im Land seiner Staatsbirgerschaft, seines Wohnsitzes oder gewohnlichen Aufenthaltsortes.

8. Ubertragungen

Jeder Anteilinhaber ist dazu berechtigt, Anteile durch ein schriftliches Dokument (oder in einer anderen fir die Gesellschaft
akzeptablen Form), das vom Ubertragenden und vom Ubertragungsempfanger unterzeichnet wurde, zu (ibertragen. Die Unterschrift
des Ubertragenden muss von einer fir die Gesellschaft akzeptablen Person verifiziert werden. Standardformulare sind bei der
Vertriebsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder einer Zahlstelle erhdltlich. Ubertragungen werden nicht akzeptiert, wenn
sie dazu fhren, dass die Anteile von einer eingeschrdnkten Person oder einem unzuldssigen Anleger gehalten werden oder die
Bestdnde unter dem fiir die betreffende Anteilklasse geltenden relevanten Mindestanlagebetrag liegen.
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9. Aufschiebung von Riicknahme- und Umtauschauftréigen

Wenn die Ricknahmeauftrdge (einschlieBlich des Ricknahmeanteils von Umtauschauftrdgen) an einem Handelstag 10 % der
ausgegebenen Anteile oder des NIW des relevanten Teilfonds Gbersteigen, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einige
oder alle dieser Auftrége fiir einen Zeitraum (der zwei Bewertungstage nicht Uberschreiten darf) aufschieben, den die Gesellschaft als
im besten Interesse dieses Teilfonds ansieht, vorausgesetzt, dass am ersten Bewertungstag nach diesem Zeitraum solche
aufgeschobenen Riicknahme- und Umtauschauftrége Prioritdt erhalten und vor neueren Auftrigen abgerechnet werden, die nach
diesem Zeitraum eingehen.

10. Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wendet einen Ertragsausgleich fir die Anteilklassen an, d. h. es wird ein Ausgleichskonto geflhrt, auf dem der Anteil
der wahrend des Geschdftsjahres aufgelaufenen Ertraige und realisierten Kapitalertrége/-verluste verbucht wird, und das als
Bestandteil des Ausgabepreises/Ricknahmepreises behandelt wird. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Der Ertragsausgleich wird dazu verwendet, die Bewegungen zwischen (i) Ertrdgen und realisierten Kapitalertréigen/-verlusten; und
(i) Vermdgenswerten, die durch Nettozuflisse und -abflisse aufgrund des Verkaufs und der Ricknahme von Anteilen hervorgerufen
werden, zu berlcksichtigen. Anderenfalls wirde jeder Nettozufluss von Barmitteln den Anteil der Ertrége und realisierten
Kapitalertréige/-verluste am NIW eines Teilfonds verringern und jeder Nettoabfluss wiirde ihn erhohen.

X. Ausschuttungspolitik

1. Ausschittende Anteile

Zur Ausschittung verflgbare Ertrdge (Ausschittungsbetrdge) werden im Allgemeinen gemdB der Nettoausschittungspolitik
(Nettoausschittungspolitik) berechnet. Die Ausschittungsbetrdge werden berechnet, indem alle zahlbaren Kosten, Gebihren, Steuern
und anderen Aufwendungen von allen Ertrdgen abgezogen werden, wobei der entsprechende Ertragsausgleich beriicksichtigt wird.
Die Gesellschaft kann beschlieBen, (1) realisierte Kapitalgewinne und sonstige Ertrdge (unter Berticksichtigung des Ertragsausgleichs)
und (2) nicht realisierte Kapitalgewinne und (3) Kapital auszuschiitten.

Die Ausschittungsbetrdge konnen auch nach der Bruttoausschiittungspolitik berechnet werden, indem lediglich die gesamten
ausschttungsfahigen Ertrage (d. h. die Bruttoertrdge) beriicksichtigt werden. Samtliche von den angefallenen Zinsen, Dividenden und
Ertrdgen aus Zielfondsanteilen sowie den Entgelten aus Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschaften zu zahlenden
VergUtungen, Gebihren, Steuern und sonstigen Ausgaben werden gemdB Artikel 31 des Gesetzes vom Kapital abgezogen.

Die Bruttoausschttungspolitik sieht daher fir ausschittende Anteile vor, dass im Wesentlichen alle ausschittungsfdhigen Ertrage
(d. h. die Bruttoertréige ohne Beriicksichtigung der oben angefiihrten Kosten) des entsprechenden Zeitraums ausgeschiittet werden.

Anteilklassen, deren Ertrdge gemdR der Bruttoausschittungspolitik ausgeschittet werden, werden mit dem Zusatz ,g"” (,gross/brutto”)
versehen.

Der Ausschittungsbetrag kann auch nach der Politik des festen Prozentsatzes (Politik des festen Prozentsatzes) berechnet werden.
Solche ausschiittenden Anteile beabsichtigen, einen variablen Betrag je Anteil auszuschiitten, der auf einem festen Prozentsatz des
Nettoinventarwerts je Anteil beruht. Der Ausschittungsbetrag wird auf Basis eines festen Prozentsatzes berechnet, der auf den
Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse zum Ende des vorangegangenen Monats (in Fall monatlicher Ausschittungen), des
vorangegangenen Quartals (im Fall vierteljahrlicher Ausschittungen) oder des Geschéftsjahres (im Fall jahrlicher Ausschittungen)
angewandt wird. Der Prozentsatz wird zwar einheitlich angewandt, der Ausschittungsbetrag kann jedoch aufgrund der Veranderung
des Nettoinventarwerts je Anteil von Monat zu Monat schwanken. Der feste Prozentsatz fir die Berechnung des Ausschittungsbetrags
wird vor der ersten Ausschittung der betreffenden Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds bestimmt, kann jedoch in der Folge angepasst
werden. Der feste Ausschiittungsprozentsatz soll zwar beibehalten werden, kann jedoch unter auBergewohnlichen Umsténden
(insbesondere einem drastischen Riickgang des Nettoinventarwerts aufgrund von Marktcrash, wesentlichen Marktverschiebungen oder
einer groBeren Krise) unter Berlcksichtigung verschiedener Faktoren gedndert werden. Dies beinhaltet unter anderem die
Portfolioausblicke des betreffenden Teilfonds, die Risikoanalyse, den festen Ausschittungsprozentsatz und den Nettoinventarwert pro
Anteil der betreffenden Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds. Die Anteilinhaber werden informiert, wenn sich der feste
Ausschittungsanteil dndert. Anteilinhaber sollten beachten, dass eine feste prozentuale Auszahlung nicht garantiert wird.

Anteilklassen, deren Ertrdge gemaR der Politik des festen Prozentsatzes ausgeschittet werden, werden mit dem Zusatz ,f* versehen.

Der Ausschittungsbetrag je Anteil wird in der Regel wie folgt berechnet: fester Ausschittungsprozentsatz pro Jahr +
Ausschittungshdufigkeit dber ein Jahr x Nettoinventarwert je Anteil am letzten Handelstag des
Vormonats/Geschaftsquartals/Geschaftsjahres (je nach Ausschittungshdaufigkeit).
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Ausschittende Anteile, die Ausschittungen aus dem Kapital vornehmen, sind mit dem Risiko einer Kapitalerosion behaftet. Die
Zahlung einer Ausschittung aus dem Kapital stellt eine Riickzahlung bzw. eine Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anlegers bzw. gegebenenfalls dieser urspringlichen Anlage zuzuschreibender Kapitalgewinne dar. Ausschittungen, bei denen
Dividenden aus dem Kapital gezahlt werden, kdnnen eine unmittelbare Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil zur Folge
haben. Bei ausschittenden Anteilen, die die Politik des festen Prozentsatzes anwenden, ist die Wahrscheinlichkeit einer Kapitalerosion
relativ hoch, da die Ausschiittung aus dem Kapital ein inhdrentes Element der Bestimmung des festen Prozentsatzes darstellt.
Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass ein positiver Prozentsatz der festen Ausschttung nicht gleichbedeutend mit einer hohen
oder positiven Rendite ist, da die feste Ausschittung aus dem Kapital oder effektiv aus dem Kapital gezahlt werden kann.

Eine vollstandige Liste der Prozentsdtze fir die feste Ausschittung, die fir Anteile gelten, die die Politik des festen Prozentsatzes
verfolgen, ist unter https://regulatory.allianzgi.com erhdltlich.

Alle Ausschittungsanteile sehen eine Ausschittung vor, sofern dies nicht dazu flihrt, dass das Nettovermogen der Gesellschaft unter
1.250.000 EUR sinkt.

Ausschittungserlose, die nach finf Jahren nicht beansprucht wurden, fallen an die jeweilige(n) Anteilklasse(n) zurlick. Auf erklarte
Ausschittungen laufen keine Zinsen auf.

Die Anteile der Klassen A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X und Y sind Ausschittungsanteile, deren Ausschittungen in der Regel am

15. Dezember jedes Jahres oder, wenn dieser Tag kein Bewertungstag ist, am ndchsten geltenden Bewertungstag vorgenommen
werden, sofern die in Anhang 6 oder in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrten Indikatoren fir die Ausschittungshdufigkeit nichts
anderes angeben:

Indikator Ausschittungshdufigkeit

M Monatliche Ausschiittung, d. h. Auszahlung erfolgt normalerweise am 15. Tag jedes Monats. *
Q" Vierteljahrliche Ausschittung, d. h. Auszahlung erfolgt normalerweise am 15. Mdrz, 15. Juni, 15. September und 15. Dezember. *
*Wenn dieser Tag kein Handelstag ist, ist das Ausschittungsdatum der ndchste Handelstag.

2. Thesaurierende Anteile

Die Anteile der T-Klassen sind thesaurierende Anteile und behalten alle Ertrdge abzlglich der zahlbaren Kosten, GebUhren, Steuern
und anderen Aufwendungen ein (unter Berticksichtigung des Ertragsausgleichs) und legen diese Betrdge wieder an. Inhaber
thesaurierender Anteile erhalten voraussichtlich keine Ausschittungen. Die jdhrliche Thesaurierung erfolgt im Allgemeinen am

30. September jedes Jahres.

Ungeachtet dessen konnen die Anteilinhaber bei einer Hauptversammlung festlegen, wie Ertriige und realisierte Kapitalgewinne
behandelt werden sollen, und sie kdnnen sogar entscheiden, Kapital auszuschitten oder Barzahlungen oder die Ausgabe von
Bonusanteilen vorsehen, oder sie kdnnen den Verwaltungsrat autorisieren, eine solche Entscheidung zu treffen.

Ausschittungen dirfen unter keinen Umstdnden vorgenommen werden, wenn dies dazu fihren wiirde, dass das Nettovermogen der
Gesellschaft unter 1.250.000 EUR sinkt.

XI. Nettoinventarwert je Anteil
1. Berechnung des NIW je Anteil

Der NIW je Anteil einer Anteilklasse wird in der Basiswdhrung des Teilfonds berechnet. Wenn Anteile mit anderen Referenzwdhrungen
ausgegeben werden, wird dieser NIW in der Wahrung verdffentlicht, auf die diese Anteilklasse lautet. An jedem Bewertungstag [an
einem oder mehreren Zeitpunkten] wird der NIW je Anteil berechnet, indem das Nettovermogen des Teilfonds durch die Anzahl der
am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Anteilklasse geteilt wird. Das Nettovermogen einer Anteilklasse
wird anhand des proportionalen Anteils der dieser Anteilklasse zurechenbaren Vermogenswerte abziglich des proportionalen Anteils
der einer Anteilklasse an dem Bewertungstag zurechenbaren Verbindlichkeiten ermittelt. Wenn Ausschittungen vorgenommen
werden, wird der Wert des Nettovermogens, das den Ausschlttungsanteilen zurechenbar ist, um den Betrag dieser Ausschittungen
reduziert. Der NIW kann auf die néchste zutreffende Wahrungseinheit auf- oder abgerundet werden, wie vom Verwaltungsrat
festgelegt.

Fir Geldmarkt-Teilfonds kann der NIW je Anteil zuziiglich/abzlglich der aufgelaufenen Ertrdge und Aufwendungen ermittelt werden,
deren Falligkeit je Anteil bis einschlieBlich zum Kalendertag vor dem relevanten Bewertungstag erwartet wird.

Falls nach der Berechnung des NIW wesentliche Anderungen der Preise auf Markten aufgetreten sind, auf denen ein wesentlicher
Anteil der einer Anteilklasse zurechenbaren Vermogenswerte gehandelt oder notiert werden, kann die Gesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung ignorieren und eine zweite Bewertung durchfihren.

Die Vermdgenswerte werden nach den folgenden Grundsdtzen bewertet:
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(1) Barmittel, Termineinlagen und dhnliche Vermégenswerte werden zu ihrem Nennwert zuzglich Zinsen bewertet. Im Falle
bedeutsamer Anderungen der Marktbedingungen kann die Bewertung zum Ertragspreis stattfinden, falls die Gesellschaft die
Einlage, die fllssigen Mittel oder die dhnlichen Vermdgenswerte jederzeit kiindigen kann; Ertragspreis im vorgenannten Sinne ist
in diesem Fall der Verkaufspreis bzw. der Wert, der aufgrund der Kiindigung an die Gesellschaft zu zahlen ist.

(2) Anlagen, die an einer Bdrse notiert sind oder gehandelt werden, werden basierend auf dem letzten verfligbaren Handelskurs an
der Borse, die der primdre Markt fir diese Anlage ist, bewertet.

(3) Anlagen, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Handelskurs bewertet.

(4) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, deren letzter verflgbarer Handelskurs nicht angemessenen Marktpreisen entspricht,
sowie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht offiziell an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt werden, und alle anderen Vermogenswerte, werden auf der Basis ihres wahrscheinlichen Verkaufspreises
bewertet, der umsichtig und in gutem Glauben bestimmt wird.

(5) Der Liquidationserlos von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Borsen oder anderen geregelten Mdrkten
gehandelt werden, wird zu ihrem Nettoliquidationswert bewertet, der gemdB den Richtlinien des Verwaltungsrats auf der Basis
von Berechnungen, die einheitlich fiir alle Arten von Kontrakten angewendet werden, ermittelt wird. Der Liquidationserlds von
Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf
Grundlage des letzten verflgbaren Kurses dieser Kontrakte an den Borsen und geregelten Mdrkten, an denen diese bestimmten
Futures, Termin- oder Optionskontrakte durch die Gesellschaft gehandelt werden, ermittelt. Wenn Futures, Termin- oder
Optionskontrakte nicht an dem Tag liquidiert werden konnen, fiir den das Nettovermogen ermittelt wird, ist die Grundlage fir die
Bestimmung des Liquidationswerts solcher Kontrakte der Wert, den der Verwaltungsrat als gerecht und angemessen ansieht.

(6) Zinsswaps werden unter Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve zu ihrem Marktwert bewertet.

(7) Swaps, die sich auf Indizes und Finanzinstrumente beziehen, werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf
den jeweiligen Index oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung des mit dem Index oder Finanzinstrument
verbundenen Swap-Vertrags basiert auf dem Marktwert dieses Swapgeschafts, der gemdB den vom Verwaltungsrat festgelegten
Verfahren nach den Grundsdtzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

(8) Zielfondsanteile von OGAW oder OGA werden zum letzten ermittelten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet.

Ein Teilfonds kann eine Reduzierung des Nettoinventarwertes je Anteil (die ,Verwdsserung”) erfahren, wenn Anleger Anteile eines
Teilfonds zu einem Preis kaufen, verkaufen und/oder umtauschen, der die Handelskosten nicht berticksichtigt, welche sich bei den
Portfoliotransaktionen des Investmentmanagers ergeben, mit denen den Mittelzuflissen und Mittelabflissen Rechnung getragen wird.

Um die Auswirkungen dieser Kosten im Interesse der Anteilinhaber zu reduzieren, kann die Gesellschaft im Rahmen ihrer allgemeinen
Bewertungsrichtlinien ein Swing Pricing-Verfahren (das ,Swing Pricing-Verfahren”) einflihren.

Falls an einem Bewertungstag die gesamten Nettotransaktionen der Anleger mit Anteilen eines Teilfonds einen festgelegten
Grenzwert Uberschreiten, der durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft, basierend auf objektiven Kriterien entweder (i) als
Prozentsatz des Nettovermdgens dieses Teilfonds oder (ii) als ein absoluter Betrag in der Basiswdhrung dieses Teilfonds zur
gegebenen Zeit festgelegt wird, kann der Nettoinventarwert je Anteil entsprechend nach unten oder oben angepasst werden, um die
diesen Nettozufliissen bzw. Nettoabfliissen zurechenbaren Kosten widerzuspiegeln (die ,Anpassung”). Die Nettozu- und -abfliisse
werden von der Gesellschaft auf Grundlage der zuletzt verfligbaren Informationen zum Zeitpunkt der Berechnung des
Nettoinventarwerts festgelegt.

Das Swing Pricing-Verfahren kann fir alle Teilfonds angewendet werden. Derzeit wird das Swing Pricing-Verfahren jedoch nur fur
bestimmte Teilfonds angewandt, die ausdricklich auf der Webseite https://regulatory.allianzgi.com aufgefihrt sind. Das AusmaB der
Anpassung wird von der Gesellschaft in periodischen Abstanden festgelegt, um eine Anndherung an die laufenden Handelskosten zu
erzielen. Das Schatzungsverfahren fur die Hohe der Anpassung erfasst die Hauptfaktoren, die Handelskosten verursachen (z. B. Geld-
/Briefspannen, transaktionsbezogene Steuern oder Gebihren, Maklergebihren etc.). Eine solche Preisanpassung kann von Teilfonds
zu Teilfonds variieren und wird 3 % des urspringlichen Nettoinventarwerts je Anteil nicht Gberschreiten. Die Hohe der Anpassung wird
durch das Bewertungsteam der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und von einem internen Swing Pricing-Ausschuss genehmigt. Die
Hohe der Anpassung wird vom Bewertungsteam der Verwaltungsgesellschaft auf regelmdBiger Basis (mindestens zweimal pro Jahr)
{iberprift, und die Uberpriifungsergebnisse werden vom Swing Pricing-Ausschuss genehmigt.

Die Hohe des vorab bestimmten Grenzwerts, der die Anwendung der Anpassung auslést, und die Hohe der Anpassung selbst héngen von
den vorherrschenden Marktbedingungen ab, die anhand mehrerer gangiger Kennzahlen (z. B. implizite Volatilitdt, diverse Indizes etc.)
gemessen werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Schwankungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds infolge der Anwendung des
Swing Pricing-Verfahrens méglicherweise nicht der tatsachlichen Wertentwicklung des Portfolios entsprechen. Ublicherweise wird eine
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solche Anpassung bei Nettozufliissen in den Teilfonds den Nettoinventarwert je Anteil erhohen und bei Nettoabflissen aus dem
Teilfonds den Nettoinventarwert je Anteil senken. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse eines Teilfonds wird gesondert
berechnet, doch jede Anpassung wird den Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines Teilfonds prozentual gleichermaBen
betreffen.

Da diese Anpassung mit den Mittelzu- und -abflissen eines Teilfonds zusammenhdngt, dsst sich nicht genau vorhersagen, ob es zu
einem spdteren Zeitpunkt zu einer Verwdsserung kommen wird. Demnach ist es auch nicht moglich genau vorherzusagen, wie oft
solche Anpassungen durch die Gesellschaft vorgenommen werden missen. Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, unter welchen
Umstdnden eine solche Anpassung vorgenommen wird.

Jegliche fUr einen Teilfonds geltende erfolgsbezogene Verglitung wird auf Basis des Nettoinventarwerts ohne Swing-Anpassung
berechnet.

Die Preisanpassung ist auf Anfrage (i) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und/oder (i) auf der Webseite
https://regulatory.allianzgi.com erhaltlich.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Basiswdhrung des jeweiligen Teilfonds ausgedrickt sind, wird
in diese Wahrung zu den zuletzt verfligharen Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verflighar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren bestimmt.

Die Teilfonds, die ein ,Fair Value Pricing”-Modell verwenden, sind in Anhang 3 aufgefihrt.

Dies bedeutet, dass der Wert einiger Vermdgenswerte angepasst wird, um ihren Marktwert anhand bestimmter Kriterien genauer
darzustellen. Solche Anpassungen kdnnen wéhrend Uberwachungszeitréumen (wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat definiert)
auftreten, wenn (i) das Aktienrisiko eines einzelnen Landes oder mehrerer Lander (ohne das tber Zielfonds gehaltene
Aktienengagement) eines Teilfonds am ersten Bewertungstag des jeweiligen Uberwachungszeitraums ein bestimmtes Ausloserniveau
(wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat definiert) erreicht oder Uberschreitet und (i) zum Zeitpunkt der Frist des jeweiligen Teilfonds
fir den Eingang von Antrdgen die Hauptborsen der jeweiligen Lander wéhrend des normalen Geschdftsverlaufs bereits geschlossen
sind. Wenn diese Bedingungen erfUllt sind, wird der Wert des Anteils der Vermdgenswerte des Teilfonds, die Bestandteil des
Aktienrisikos des jeweiligen einzelnen Landes sind, basierend auf den Schlusskursen der Hauptborse des relevanten Landes mit ihrem
geschdtzten Wert zum Zeitpunkt der Berechnung des NIW des Teilfonds verglichen. Die Schétzung basiert auf der Bewegung von
indexorientierten Instrumenten seit dem Geschdftsschluss der Hauptborse des jeweiligen Landes. Wenn ein solcher Vergleich zu einer
Abweichung des geschdtzten Anteils des NIW des Teilfonds um mindestens ein bestimmtes Ausloserniveau (wie von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat definiert) fihrt, wird der Anteil des NIW des Teilfonds entsprechend angepasst, soweit der unangepasste Wert nicht
ihren tatsachlichen Wert reprdasentieren wirde. Das Verfahren und die Durchfihrung einer Anpassung des beizulegenden Zeitwerts
(einschlieBlich der Entscheidung (ber die Verwendung von Fair Value Pricing) muss von der Verwaltungsgesellschaft mit gebotener
Sorgfalt und nach den Grundsatzen von Treu und Glauben in Absprache mit der Verwahrstelle vorgenommen werden.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen, falls sie der Ansicht ist,
dass diese Bewertung eine gerechtere Bewertung eines Vermogenswerts der Gesellschaft darstellt.

Der NIW je Anteil jeder Anteilklasse sowie der Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschpreis je Anteil jeder Anteilklasse der einzelnen
Teilfonds sind wahrend der normalen Geschdftszeiten am Sitz der Gesellschaft,