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Informations générales de la SICAV

DPAM L (la "SICAV") a été constituée le 23 décembre 1987 sous forme de Société d'Investissement a Capital
Variable (SICAV) a compartiments multiples de droit luxembourgeois pour une durée indéterminée. A la date
du rapport, la SICAV est soumise a la loi du 10 ao(t 1915 et ses lois modificatives relatives aux sociétés
commerciales, a la Partie | de la loi du 17 décembre 2010 (la Loi de 2010) concernant les Organismes de
Placement Collectif ainsi qu’aux dispositions de la directive 2009/65/CE, telles qgue modifiées.

Les publications sont effectuées dans le Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) accessible
sur le site du Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

L’acte de constitution de la SICAV a été publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, le 17 février
1988 et les statuts modifiés pour la derniére fois par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 2 janvier 2017
ont été publiés au Registre Electronique des Sociétés et Associations (RESA).

La SICAV a désigné DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A. en tant que société de gestion afin que celle-
ci exerce, de maniére globale, I'ensemble des fonctions de gestion collective de portefeuille visées a I’Annexe
Il de la Loi de 2010, a savoir la gestion de portefeuille, I'administration et la commercialisation des titres de
la SICAV.

Au 31 décembre 2022, les compartiments suivants sont opérationnels :

- DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED libellé en EUR

- DPAM L BONDS HIGHER YIELD libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED libellé en EUR
- DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM libellé en EUR

- DPAM L PATRIMONIAL FUND libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD libellé en EUR

- DPAM L GLOBAL TARGET INCOME libellé en EUR

- DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX libellé en EUR
- DPAM L BONDS EUR SHORT TERM libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE libellé en EUR

- DPAM L BONDS CORPORATE EUR libellé en EUR

- DPAM L CONVERTIBLE EUROPE libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR SELECTION libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE libellé en EUR
- DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026 libellé en EUR
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Informations générales de la SICAV

Le compartiment DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 a été liquidé en date du 12 décembre
2022.

Pour les compartiments actuellement offerts a la souscription, les classes d'actions suivantes peuvent étre
émises :
Actions de classe A : actions de distribution offertes au public.

Actions de classe A CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe A CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe A EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de classe « A » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe A USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait
qgu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B : actions de capitalisation offertes au public.

Actions de classe B CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
gu’elles sont libellées en francs suisse.

Actions de classe B CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B CHF
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe B EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de classe « B » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe B LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
(i) gu’elles sont réservées aux investisseurs concernés directement ou indirectement, par un ou plusieurs
contrats « Services Agreement Life Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management,

(i) et qu’elles ont une commission de gestion différente.

Actions de classe B USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
qgu’elles sont libellées en dollars des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B USD
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légérement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.

Actions de classe E : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait qu’elles
sont réservées a des investisseurs institutionnels dans le sens de I'article 174 (2) de la Loi de 2010.
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Informations générales de la SICAV

Actions de classe E CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe E CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe E EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe E USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe F: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
gu’elles sont réservées a des investisseurs institutionnels dans le sens de I'article 174 (2) de la Loi de 2010.

Actions de classe F CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
gu’elles sont libellées en francs suisse.

Actions de classe F CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F CHF
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe F EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe F LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
(i) qu’elles sont réservées aux investisseurs concernés directement ou indirectement par un ou plusieurs
contrat(s) « Services Agreement Life Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management et ,

(ii) qu’elles n"ont pas de montant de souscription initial, et (iii) qu’elles ont une commission de gestion
différente.

Actions de classe F BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légérement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.

Actions de classe F USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe | : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait (i) qu'elles
sont réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs mandats
de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof
Petercam, (ii) au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le
fait (iii) qu'elles ont une commission de gestion différente.

Actions classe | EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « | » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a I’euro.

Actions classe | USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « | » par le fait qu'elles
sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.
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Informations générales de la SICAV

Actions classe J : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait

(i) qu'elles sont réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs
mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof
Petercam,

(ii) au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le fait (iii)
qu'elles ont une commission de gestion différente.

Actions classe J EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe J USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le fait
qu'elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe L : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait (i) qu’elles
ont un montant minimum de souscription initial, (ii) une autre commission de commercialisation maximale
et (iii) une commission de gestion qui peut étre différente.

Actions L EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait
que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe L USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait
qu'elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe M : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait

(i) gu'elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire
est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et

(ii) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaire et par le fait (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type «all in»
et par le fait (iv) qu'elles ont une commission de gestion différente. Dans ce contexte, le « all in » comprend
au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) compte(s) sur le(s)quel(s)
s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ».

Actions classe M EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a lI'euro.

Actions classe M USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe N : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait

(i) qu'elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire
est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et

(i) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaires et par le fait

(iii) gu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in » et par le fait (iv) qu'elles ont
une commission de gestion différente. Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de
gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaire de type « all in ».
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Informations générales de la SICAV

Actions classe N EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « N » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe N USD: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe N par le fait qu’elles
sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe P : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par I'absence
(i) de commission de gestion et

(ii) de montant minimum de souscription initial et par le fait qu’elles sont (i) réservées aux investisseurs pour
lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec Degroof Petercam Asset
Management et

(ii) réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire.

Actions de classe P EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « P »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe V : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait

(i) qu'elles peuvent étre offertes, a la discrétion de la Société de gestion, a des distributeurs et des plates-
formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les pays membres de |'union européenne, a I'exclusion de la
Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof Petercam Luxembourg,

(ii) qu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des accords de
rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession, et

(iii) qu’elles ne font I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.

Actions de classe V CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe V CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe V EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe V USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par le fait
qgu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe V BIS USD Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légerement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.

Actions de classe W : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait

(i) qu'elles peuvent étre offertes, a la discrétion de la Société de gestion, a des distributeurs et des plates-
formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les pays membres de I'union européenne, a I'exclusion de la
Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof Petercam Luxembourg,

(ii) gqu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des accords de
rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession, et

(iii) qu’elles ne font I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.
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Actions de classe W CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe W CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W
CHF » par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe W EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe W USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le
fait qu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe W BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe «
W USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise
de référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légerement fluctuer
autour du niveau de couverture totale.

Actions de classe Z : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait qu’elles
sont réservées

(i) a des investisseurs souscrivant pour un montant initial minimal de 25.000.000 EUR et par

(ii) une commission de gestion différente, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe
ne peuvent demander le rachat de leurs actions de facon a réduire leur niveau d’investissement en-deca du
montant minimum de souscription initial.

Les dividendes a payer en relation avec toute classe de distribution pourront, a la demande de I'actionnaire
concerné, étre payés a celui-ci en espéces ou moyennant attribution de nouvelles actions de la classe
concernée.

Le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire de chaque compartiment de la SICAV est effectué chaque jour
ouvrable bancaire a Luxembourg ("Jour d'Evaluation") et correspond a une Valeur Nette d'Inventaire qui sera
datée de ce Jour d'Evaluation mais calculée le jour ouvrable bancaire suivant ce Jour d'Evaluation.

En ce qui concerne le Jour d’Evaluation de DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX et
seulement a partir du ler juin 2022, si un marché (en ce compris le Shenzhen ou le Shanghai Hong Kong
Stock Connect) représentant 10 % ou plus de la taille du compartiment est fermé, le Jour d'Evaluation sera
le premier jour ouvrable bancaire suivant. Il en va de méme lorsque plusieurs marchés représentant
ensemble 10% ou plus de la taille du compartiment sont fermés.

La Valeur Nette d'Inventaire, le prix d'émission et le prix de rachat des actions (de chaque compartiment)
sont disponibles chaque jour ouvrable au siége de la SICAV et pour la Suisse chaque jour ouvrable a Genéeve
aupreés du Représentant BANQUE DEGROOF PETERCAM (SUISSE) S.A., Genéve (pour les compartiments
concernés).

La SICAV publie, a la fin de chaque année, un rapport annuel révisé par l'auditeur et, a la fin de chaque
semestre, un rapport semestriel non révisé. Ces rapports financiers contiennent entre autres des états
financiers distincts établis pour chaque compartiment. La devise de consolidation est I’'Euro.
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Informations générales de la SICAV

Les documents suivants sont tenus a disposition du public au siége social de la SICAV ou sur les sites internet
http://funds.degroofpetercam.lu et https://funds.degroofpetercam.com :

- les statuts de la SICAV ;

- le Prospectus de la SICAV (en ce compris les fiches signalétiques des compartiments de la SICAV) ;

- les Informations Clés (par compartiment et par classe d’actions) ;

- les rapports financiers de la SICAV.

Une copie de la convention conclue avec le Gestionnaire de la SICAV peut étre consultée sans frais au siege
social de la SICAV.

13
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Rapport du Gestionnaire

Rapport macroéconomique du 31/12/2021 au 31/12/2022

En 2022, les actions mondiales ont affiché une performance négative de 13 % en euros. Par région et en
devise commune (euro), les actions européennes ont surperformé les autres régions. Les actions émergentes
ont terminé en queue de peloton. Les actions technologiques ont nettement sous-performé (Nasdaq : -33 %
en dollars). Le secteur de I'énergie était le seul secteur en hausse, aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis.
Du co6té du marché des changes, le dollar f(t le grand gagnant. Le billet vert s’est apprécié de 6,2 % par
rapport a I'euro. Parmi les perdants, le yen s’est déprécié de 7 % par rapport a I'euro. La lourde perte
enregistrée sur les marchés obligataires a été la grande surprise de I'année. Le taux allemand a 10 ans est
passé de -0,18 % fin 2021 a 2,57 % fin 2022, tandis que la taux a 10 ans américain a progressé de 1,51 % a
3,87 %. Les spreads des obligations d’entreprises se sont aussi écartés. Par conséquent, tous les segments
du marché obligataire ont affiché une performance négative durant I’'année écoulée. Les obligations d’état
de la zone euro baissaient de plus de 20 %, tandis que les obligations d’entreprises en euro faisaient
l[égerement mieux (-14,9 %). Le prix de I'or est resté inchangé aux alentours de 1800 dollar I'once. Le prix du
pétrole a terminé I'année en légére hausse. La tendance ft haussiere sur le marché du pétrole en premiére
partie d’année, puis les craintes de récession ont fait chuter le cours du baril en seconde partie de période.
L'année a été marquée par l'invasion russe en Ukraine en février, par la hausse de I'inflation énergétique qui
s’ensuivit, ainsi que par le resserrement monétaire plus rapide qu’escompté des principales banques
centrales.

Etats-Unis

La croissance économique américaine a décéléré tout au long de I'année, mais est restée positive en
variation annuelle, méme apreés avoir enregistré 2 trimestres de baisse (1ler et 2éme trimestres). Le marché
du travail est resté solide durant I'année. Les hausses salariales étaient soutenues et les créations d’emplois
toujours robustes. La poussée de |'inflation a été une préoccupation majeure en 2022, a la fois en raison des
pressions évidentes sur les consommateurs et les entreprises, mais aussi en raison de la réponse politique
agressive des banques centrales mondiales. L'inflation américaine a atteint un pic de 9,0 % en glissement
annuel en juin (son niveau le plus élevé depuis 1981) avant de commencer a se tasser pour atteindre une
hausse de 7,1 % en glissement annuel dans le rapport de novembre. L'énergie a été I'un des principaux
moteurs de la hausse globale, en raison des fortes augmentations des prix du pétrole et du gaz, l'invasion de
['Ukraine ayant joué un role important. Mais les responsables politiques ont exprimé de vives inquiétudes
qguant a la hausse de l'inflation liée au logement et des pressions salariales qui restaient importantes. Cela
s'est traduit par une hausse de 25 points de base du taux directeur de la Fed en mars et de 50 points de base
supplémentaires en mai. A partir de juin, la Fed a accéléré son rythme de hausses de taux, pour les
augmenter de 75 points de base en juin, juillet, septembre et novembre. A la fin de I'année, les membres de
la Fed ont signalé qu'un ralentissement du rythme des hausses était justifié, en évoquant souvent les
décalages longs et variables entre les mesures de politique monétaires et les données économiques.

Zone euro

L'invasion russe en Ukraine et les sanctions et contre-sanctions qui en ont résulté ont eu une incidence
importante sur les prix énergétiques en Europe. La hausse significative du prix du gaz et de I'électricité a fait
plonger la confiance des entreprises et des ménages. La zone euro a pu éviter une récession en 2022 grace
notamment a la bonne tenue du secteur des services et du marché de I’'emploi. La hausse de I'inflation, qui
a atteint 10,6 % en octobre, a impacté négativement les revenus réels des ménages. Face a la crise
énergétique, les gouvernements ont pris des mesures de soutien. Malgré celles-ci, la perte de pouvoir
d’achat est restée aiglie dans le chef des ménages. La Banque centrale européenne a commencé a relever
ses taux en été afin de contrer les pressions inflationnistes. Par la suite, les hausses de taux se sont
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enchainées. Le taux de dépot est ainsi passé de -0,5 % fin 2021 a 2 % fin 2022. En outre, la BCE a annoncé
lors de sa réunion de décembre qu’elle allait entamer le processus de réduction de ses avoirs d’obligations
d’état a partir de mars 2023.

Japon

L'activité économique du Japon a plutét bien résisté dans un contexte global plus difficile. La croissance
économique (en variation annuelle) est passée de 0,93 % fin 2021 a 1,7 % au 3eme trimestre 2022. L’inflation
a également grimpé au Japon en 2022, atteignant un plus haut depuis 30 ans a 3,8 % en novembre. La
politique monétaire de la Banque du Japon de fixation du taux a 10 ans a eu comme conséquence de creuser
I’écart de rendement obligataire entre le Japon et le reste du monde. Cela a fait déprécier le yen en 2022.
En décembre, la Banque du Japon a surpris le marché en décidant d’augmenter la bande de tolérance de
fluctuation du taux a 10 ans.

Marchés émergents

En Chine, 'activité économique était décevante en 2022, en raison de la faiblesse de la demande interne, du
secteur de la construction et du ralentissement des exportations. La Chine a été un facteur important pour
les marchés en 2022, sur plusieurs fronts. L'engagement solide de Pékin a I'égard de son approche "zéro
covid" a laissé planer le risque de fermetures strictes observées dans les premiers jours de la pandémie. Des
mesures strictes de restriction ont ainsi été instaurées a Shanghai au printemps pour tenter d'étouffer la
pandémie. Deuxiemement, les craintes liées au secteur immobilier chinois étaient présentes tout au long de
I'année. Le sentiment des investisseurs est devenu plus positif en fin de période apres les annonces de
soutien du gouvernement envers ce secteur important de I'économie chinoise et la décision surprise du
gouvernement de lever les mesures de restriction Covid en vigueur. Dans les autres pays émergents, les
indicateurs économiques de I'Europe de I'Est ont dégringolé durant I'année, di a leur proximité économique
avec le secteur industriel allemand. L’activité a mieux résisté en Inde et au Brésil. La plupart des banques
centrales des pays émergents ont relevé leurs taux directeur en 2022, parfois a un rythme rapide. Un certain
nombre de banques centrales ont mis un terme a leur cycle de hausses de taux en fin d’année. Ce flt le cas
du Brésil, de la Pologne et de la République Tcheque.

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

La valeur nette d'inventaire des actions de capitalisation (action B) a diminué de 15,40% au cours de
I'exercice 2022.

2022 a été une année épineuse pour le revenu fixe. Le choc de l'inflation a fait les gros titres de la presse
financiére et a entrainé une hausse significative des taux d'intérét et des attentes en matiére de politique
monétaire. L'incertitude a prévalu alors que la zone euro subissait un choc énergétique idiosyncrasique
supplémentaire.

Nous sommes parvenus a protéger le portefeuille grace a un profil de risque de taux d'intérét réduit. Notre
surexposition a des secteurs comme l'immobilier ou les banques a pesé sur notre performance. La
diversification n'a pas été récompensée tout au long de 2022, mais nous ne pensons pas que cette situation
va perdurer.
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Nous avons entamé l|'année avec une surpondération dans le segment subordonné, avec des
surpondérations dans les banques de niveau 2 inférieur, sur des prévisions d'émissions limitées et leur faible
co(t par rapport aux obligations non privilégiées de premier rang, et une surpondération dans les obligations
d'assurance subordonnées. Nous étions également surpondérés dans le secteur immobilier articulé autour
de la logistique, du résidentiel allemand et de I'Espagne.

La sélection de créances dans le capital hybride a constitué un frein, tant dans la dette subordonnée non-
financiére que financiere. La sélection de titres comme Prosus (exposition a Tencent), SBBB (immobilier
suédois) ou Fidelidade Compania de Seguros (actionnaire chinois) a été pénalisante. Notre exposition a des
titres comme EDF a été positive, grace a la nationalisation de I'entreprise par le gouvernement frangais.

Politique future

Nous continuons a préconiser une position prudente sur la duration a moyen terme et restons sous-pondérés
en duration. Notre position favorable a I'égard du crédit est toujours aussi convaincante. Des bénéfices
résilients couplés a un retour des flux de capitaux dans la classe d'actifs sur fond de valorisations attrayantes
des spreads devraient continuer a soutenir les rendements du crédit en 2023. Les spreads de crédit neutres
actuels continuent a offrir une protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux
restent solides et méme s'il est certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains
trimestres, nous entrons dans ce ralentissement en position de force.

Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise serainégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’'un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

Le fonds DPAM L Bonds Universalis Unconstrained est un portefeuille obligataire international a rendement
total constitué par le biais d’une gestion dynamique de I’exposition aux facteurs de risque sur I'ensemble des
devises, des taux et des spreads de crédit. Le profil non contraint se manifeste a travers la flexibilité dont
nous faisons preuve dans lidentification et la sélection des investissements a travers l'univers des
instruments liquides et des obligations a I’échelle mondiale. Cette flexibilité nous permet de construire un
fonds a convictions fortes, de qualité supérieure et bien diversifié qui fait croitre son capital en présence de
valeur tout en s’efforgant de le préserver en phase de manque de visibilité et d’incertitude. Dans I'ensemble,
I’horizon d’investissement requis varie de 3 a 5 ans. Notre gestion rigoureuse du risque fait appel a des
mesures de valeur a risque (VaR) afin de tenir compte de la volatilité effective.

Le fonds cherche principalement a préserver et/ou faire croitre le capital en fonction des niveaux de
confiance globale des gestionnaires. L’'incertitude des conditions d’investissement se traduit par une faible
consommation de VaR. Dés lors que les perspectives obligataires s’améliorent, les niveaux de conviction du
portefeuille augmentent en méme temps que la consommation de VaR. Le fonds vise un profil solide via une
diversification optimale, y compris par le biais d’investissements qui savent résister et permettre une
croissance du capital en phase de tension. Nous combinons essentiellement un style d’investissement a
rendement total avec un biais occasionnel de rendement absolu. L'expérience nous a appris a ne pas nous
limiter a I'un de ces deux styles.
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La stratégie obligataire non contrainte affiche un parcours intéressant a long terme. La performance du fonds
est réguliere dans le temps, comme en témoigne notre positionnement de performance par rapport a nos
pairs comparables vendus en Europe selon les données de Morningstar.

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action F) a perdu -13,29 % en 2022. Ce résultat est
d@ principalement a la forte augmentation des taux des obligations d’Etat dans le monde entier. Les banques
centrales des plus grandes économies (a I'exception du Japon et de la Chine) ont accéléré les hausses de
leurs taux directeurs. La Réserve fédérale, par exemple, a augmenté ses taux de 425 pb.

L'inflation a atteint des sommets inattendus et persiste plus longtemps que prévu. Les indicateurs
économiques sont restés résilients. Le marché du travail est resté tendu.

Par comparaison a un fonds uniguement en euros, I'exposition a la hausse de I’'USD et du MXN par rapport
a 'EUR a apporté une contribution positive.

En cours d’année, nous avons réduit la duration afin de protéger le fonds contre les pertes dues aux hausses
des taux d’intérét.

Nos positions dans les pays d’Europe centrale et orientale ont souffert de la proximité avec le conflit en
Ukraine.

Lorsque les spreads de crédit et de swap sur I'lG en euros et les BTP ont atteint des niveaux sans précédent
depuis des années en juin, nous avons augmenté nos expositions a cette classe d’actifs. Nous nous sommes
toutefois limités principalement aux titres d’entreprises notés A. Le haut rendement ne semblait pas aussi
intéressant que I'lG.

Nous avons réduit nos expositions a la dette d’Etat des pays émergents.

Pour 2023, nous souhaitons conserver un niveau de risque modéré tout en tirant bénéfice des taux
intéressants actuels.

Il semble que I'’économie reste résiliente malgré des taux d’intérét nettement plus élevés.

La baisse des prix des matieres premiéres va entrainer une baisse de l'inflation globale, mais I'inflation de
base pourrait s’avérer tenace en raison de la hausse des salaires. Lorsque les points de rendement neutre
des obligations indexées sur l'inflation tomberont a des niveaux intéressants, il est possible que nous
augmentions notre exposition a cette classe d’actifs de maniéere a tirer un avantage en cas d’inflation durable.

En cas de resserrement des spreads de crédit et de swap, il est possible que nous réduisions nos expositions
al'lG en euros. Nous y reviendrons sans doute ultérieurement une fois que les cours des marchés intégreront
un ralentissement économique.

DPAM L BONDS HIGHER YIELD

Les marchés du haut rendement n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au
cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
valorisation des obligations. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et les craintes d'une crise énergétique en
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Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des spreads de crédit qui a également conduit
a accentuer la correction du marché.

Tout au long de I'année, le portefeuille a maintenu une exposition en USD. Celle-ci a trés bien joué son role
de couverture dans les moments difficiles. Nous avons également détenu une plus grande partie de liquidité
pendant une bonne partie de I'année et avons couvert tactiguement I'exposition au crédit avec des CDS sur
le cross-over. Les taux de défauts sont restés trés réduits, tant aux Etats-Unis que sur les marchés HY
européens.

Vers la fin de I'année, le marché s’est repris grace a une baisse des prix énergétique et la réouverture
chinoise.

Le fonds (action B) a enregistré un return négatif de 10.58% sur I'année.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
des investissements durables.

Politique future

Pour I'année 2023, nous pensons que la politique de taux menée par la Fed et par la BCE continuera d’étre
restrictive et que l'incertitude par rapport a la date de fin de la phase de resserrement monétaire
maintiendra la volatilité des taux d’intérét a un niveau élevé surtout durant la premiére partie de I'année.
Par la suite, I'orientation du marché du crédit dépendra de I'ampleur du ralentissement économique induit
par la politique monétaire restrictive des banques centrales.

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable Hedged vise a capitaliser sur la performance des taux
d'intérét des marchés développés, sur la base d'une approche durable, par la construction d'un portefeuille
équilibré de titres de créance émis par des gouvernements de I'OCDE et d'autres émetteurs apparentés.
L'investissement se fait généralement en devises locales et toute exposition hors euro est couverte en euros
par des contrats de change a terme. Le fonds applique une composante ISR via une approche « best-in-class »
qui classe les pays membres de I'OCDE en fonction de leurs efforts en matiere de durabilité. Les pays sont
classés dans un modele exclusif en fonction de cing dimensions de durabilité alignées sur les objectifs de
développement durable des Nations Unies. Dans les faits, le fonds n'investit que dans la moitié supérieure
des pays les mieux classés.

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable Hedged a généré un rendement de -14,71 % (action F) en
2022.

L'année 2022 a été marquée par les interventions des banques centrales et une inflation tres élevée dans le
monde entier. La guerre en Ukraine a renforcé l'incertitude et les tensions suscités par l'inflation des prix de
I'énergie et des denrées alimentaires au cours de I'année.
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Comme prévu, l'inflation est demeurée forte en 2022, ce qui a incité les banques centrales a amorcer un
cycle de hausse trés musclé. Afin de nous positionner pour ce type d'environnement, nous avons ajusté le
portefeuille comme suit :

e Diminution de la duration au début de I'année d'environ 0,9 an. Apres le mois de juin, nous avons
relevé la duration de 0,35.

e Détention d'une importante position en obligations indexées sur l'inflation (jusqu'a 8 % du
portefeuille). Nous avons commencé a réduire notre exposition a l'inflation a partir de I'été, lorsque
nous avons estimé que le prix des attentes en matiére d'inflation devenait raisonnable. La duration
était stable a environ 5 ans a la fin de I'année.

e L'augmentation de notre exposition aux marchés a faible béta comme le Japon et la Suisse a constitué
une couverture naturelle face a la hausse de l'inflation dans le monde entier. En juin, nous avons
réduit notre exposition au Japon, la BoJ ayant subi des pressions pour qu'elle assouplisse son controle
des rendements.

Ces mesures ont permis d'atténuer l'effet de I'augmentation des rendements.

Concernant les pays d'Europe centrale et orientale, nous avons réduit notre exposition a la Slovénie et vendu
notre exposition a I'Estonie au cours de |'année, car nous étions convaincus que les spreads allaient réagir
négativement aux incertitudes accrues entourant l'inflation et I'environnement d'aversion au risque. La
Slovénie a toutefois refait son apparition au sein du portefeuille au troisieme trimestre 2022, lorsque ces
incertitudes se sont estompées.

Comme les taux ont fait I'objet de ventes massives en 2022, les spreads des pays périphériques se sont
également élargis par rapport aux pays du noyau dur. Le portefeuille n'étant pas exposé a ces pays
périphériques il n'a pas été impacté par cet élargissement du spread en 2022.

En 2022, aprés avoir regu I'approbation du FISAB, nous avons commencé a investir dans les Supranationales
en Europe, c'est-a-dire le FESF, I'ESM, I'UE et la BEI. Ces titres ont contribué positivement a la performance
tout en augmentant la notation de notre portefeuille.

Le fonds a enregistré des flux entrants en 2022 et a atteint plus de 1,1 million d'actifs sous gestion a la fin de
['année.

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH
La valeur nette d’inventaire du fonds (action B) s'établit a 1.401,84 au 31 décembre 2022.

La stratégie du fonds de recherche de conviction vise a investir dans des sociétés qui inspirent une forte
conviction a I'équipe d'analystes tout en conservant un portefeuille concentré et une exposition neutre en
termes de couverture.

Le marché des actions européen a connu une année difficile en raison d’une combinaison de tensions
géopolitiques entre la Russie et I'Ukraine, d’un ralentissement de I'’économie et d’une inflation plus forte
que prévu. Dans ce contexte, le compartiment a fourni une contribution négative de -11,07% en 2022. La
plupart des secteurs ont cléturé dans le rouge, a I'exception de I'énergie. Les TMT (allocation sectorielle),
I'industrie (sélection) et les soins de santé (sélection) ont apporté les contributions les plus faibles.

Dans le secteur des TMT, un environnement de taux d'intérét en hausse a entrainé un déclassement de la
plupart des actions comme Cellnex, Worldline, SAP et Amadeus. Les sociétés de semi-conducteurs comme
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ASMI souffrent également de la montée des tensions entre les Etats-Unis et la Chine liées a la nécessité de
protéger le savoir-faire technologique, ainsi que du ralentissement attendu du cycle des semi-conducteurs.
Dans le secteur industriel, des entreprises comme DSV, Schneider Electric, Atlas Copco et Interpump ont
également souffert d'un déclassement. De plus, Teleperformance a souffert d’un flux de nouvelles portant
sur des actes répréhensibles potentiels dans des activités liées a la modération de contenu et aux pratiques
de travail sur les marchés émergents. Dans les soins de santé, Lonza a pesé sur la performance en raison de
I'impact des taux d’intérét élevés sur les valorisations et Grifols a enregistré une mauvaise performance du
fait de son endettement élevé.

Equinor et TotalEnergies ont bénéficié d’une forte hausse des cours du pétrole et du gaz et ont apporté une
contribution positive a la performance. La compagnie d'assurance Beazley, bénéficiant d'un contexte
tarifaire solide, a également favorisé la performance. Dans le méme secteur financier, les participations dans
Finecobank et, dans une moindre mesure, dans le London Stock Exchange ont contribué a la performance,
soutenues par la hausse des taux d’intérét. Dans le secteur des biens de consommation de base, Beiersdorf
a apporté une contribution positive, les investissements de la société ayant commencé a porter leurs fruits,
tandis que dans le secteur des services aux consommateurs, Sodexo a réalisé de bonnes performances. Enfin,
dans le domaine des services aux collectivités, Iberdrola, qui fait partie de la transition énergétique, a été
fructueux.

Le positionnement sectoriel n'a changé que marginalement, avec une certaine augmentation de la
pondération dans le secteur financier.

Dans la finance, nous avons ouvert une position sur Fineco Bank, qui devrait tirer un avantage des taux
d’intérét européens élevés a court terme et de son modele d’affaires novateur et souple a moyen et long
terme. Parallélement, I'action présente une exposition plus limitée aux pertes de crédit par rapport a ce
gu’une banque traditionnelle pourrait connaitre dans un environnement récessionnaire. Nous avons
également ajouté KBC pour augmenter la sensibilité aux taux du portefeuille.

Du co6té vente, nous avons réduit notre exposition aux gestionnaires d’actifs en sortant Amundi. Cette
décision était fondée sur des perspectives de liquidité plus problématiques pour le marché et sur des
questions croissantes concernant I'avantage concurrentiel a long terme de I'entreprise. Nous avons par
ailleurs cédé notre position dans Mediobanca pour réduire I'exposition au marché.

Ajouts notables en 2022 : KBC, Fineco bank, Nibe, Roche Holding, Tecan, Norsk Hydro
Désinvestissements notables en 2022 : Amundi, Mediobanca, Intrum, Grifols, Teleperformance,
Politique future

En raison de la baisse des dépenses des particuliers, le gestionnaire s’attend a une croissance économique
nettement inférieure a la tendance en 2023. Les prix, qui ont constitué un important facteur d’augmentation
des revenus pour de nombreuses entreprises I'lannée derniére, devraient redescendre. Si cet élément est
utile coté colts, les défis structurels tels que la transition énergétique, le changement climatique et les
déséquilibres du marché du travail restent présents et constituent un facteur pour les acteurs économiques.
Les anciennes et les nouvelles opportunités de croissance thématique continuent d’exister, mais elles
doivent faire face a des contraintes financiéres et d’approvisionnement (et a la nécessité de les surmonter).
Les liquidités continuent d’étre prélevées sur le marché et les colts de financement augmentent jusqu’au
début de I'année 2023. La vitesse a laquelle I'inflation peut diminuer en réponse aux politiques monétaires
et aux ajouts en matiere d’offre déterminera I'appétit pour le risque et, par conséquent, la performance des
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petites et moyennes capitalisations. On s’attend cependant a ce que l'intervention des pouvoirs publics
ralentisse suffisamment la croissance pour créer ces conditions, auquel cas la sélection des actions
redeviendra un moteur de performance plus important.

Dans cet environnement, des caractéristiques telles que la solidité du bilan, la capacité a générer des flux de
trésorerie pour financer I'innovation et la valeur ajoutée pour les clients seront des critéres importants dans
la sélection des actions. Un nouveau régime marqué par une plus grande incertitude réglementaire justifie
la nécessité de construire un portefeuille diversifié d’un point de vue sectoriel.

Tout en gardant a I'esprit les risques cycliques a court terme, le gestionnaire continue a investir sur un
horizon de moyen a long terme, en se concentrant sur les actions des entreprises européennes dotés de
bons modeles économiques, en évitant les zones en difficulté.

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

Les marchés du haut rendement n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au
cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
valorisation des obligations. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et les craintes d'une crise énergétique en
Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des spreads de crédit qui a également conduit
a accentuer la correction du marché.

La stratégie du fonds a été défensive tout au long de I'année. L’essentiel du portefeuille étant exposé a la
catégorie de rating « BB ».

Le fonds (action B) a enregistré un return négatif de 3,88% sur I'lannée.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
des investissements durables.

Politique future

Pour I'année 2023, nous pensons que la politique de taux menée par la Fed et par la BCE continuera d’étre
restrictive et que l'incertitude par rapport a la date de fin de la phase de resserrement monétaire
maintiendra la volatilité des taux d’intérét a un niveau élevé surtout durant la premiéere partie de I'année.

Par la suite, I'orientation du marché du crédit dépendra de I'ampleur du ralentissement économique induit
par la politique monétaire restrictive des banques centrales.

DPAM L PATRIMONIAL FUND

Politique suivie pendant I'exercice

La Valeur nette d’inventaire du fonds DPAM L Patrimonial Fund (action B) était de 121,11 EUR au 31
décembre 2022. L’action a chuté de -11,19 % au cours de I'année civile.

Début 2022, le positionnement du portefeuille était plutot favorable aux actions afin de continuer a profiter
de la reprise économique post-Covid et de la croissance favorable des bénéfices des actions des marchés
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développés. Nous avons fait preuve d'une plus grande prudence a I'égard des titres a revenu fixe, car les
pressions inflationnistes se sont avérées moins transitoires que prévu. En janvier et février, I'exposition du
fonds aux obligations souveraines a été réduite, avant que ne survienne ce qui est devenu un moment décisif
pour 2022 : l'invasion de I'Ukraine par la Russie. Les incertitudes et les primes de risque ont augmenté dans
toutes les classes d'actifs, tandis que les pressions inflationnistes déja élevées ont été exacerbées.

Face a une volatilité accrue et a une corrélation plus forte entre les actions et les titres a revenu fixe, la
trésorerie du portefeuille a été renforcée, au détriment des actions et des obligations. L'exposition aux
actions du portefeuille a diminué, passant d'une pondération supérieure a la moyenne d'environ 30 % au
début de I'année a une pondération inférieure a la moyenne d'environ 21 % a la mi-mai. Ce qui a plus ou
moins correspondu au point bas du positionnement en actions du fonds en 2022. Malgré les risques accrus
de récession, la pondération en actions du portefeuille n'a plus été réduite, car nous avons estimé que la
dépréciation des actions était déja largement suffisante, en particulier s'agissant des actions non
américaines. Les bénéfices des sociétés européennes ont également été une tres bonne surprise au cours de
I'année. A fin de I'année 2022, nous avons méme été contraints d'augmenter la composante actions du
portefeuille — malgré la baisse du fonds — car nous étions convaincus qu'une récession avait été prise en
compte et que la crise énergétique était passée. Inférieure a la moyenne, la position du fonds en actions des
marchés émergents a été renforcée et une position tactique en petites capitalisations européennes a été
initiée. L'année s'est terminée avec une pondération des actions inférieure 25 %.

Habituellement, I'exposition du portefeuille aux actions est centrée sur les valeurs de croissance et de
qualité. En 2022, les actions de croissance ont subi des revers, inversant une tendance amorcée au cours de
la décennie précédente, notamment en raison de la hausse des taux d'intérét. Nous avons donc accru la
diversification en investissant dans des actions de valeur et de qualité. Par exemple, nous avons investi dans
le Russell 1000 Value, Nestlé et L'Oréal. Malgré tout, le fonds a maintenu une tendance a la croissance nette
tout au long de l'année, ce qui a nui a la performance. Les actions ont globalement enregistré une
performance négative en 2022, et notamment les actions de croissance (américaines), qui ont été freinées
par la hausse des taux d'intérét.

Pour revenir alors a I'exposition du fonds aux titres a revenu fixe, il avait été bon de réduire la duration du
portefeuille en début d'année, car la hausse des taux d'intérét s'est vraiment accélérée apres février, les
banques centrales poursuivant leur lutte contre l'inflation. Les marchés obligataires ont enregistré des
rendements négatifs importants au cours de I'année, faisant de 2022 une année tres difficile pour les fonds
équilibrés prudents, les deux principales classes d'actifs affichant des rendements négatifs importants. La
diversification traditionnelle entre actions et obligations n'a pas fonctionné. -Les transactions les plus
notables réalisées pendant le reste de I'année ont été les « prises de bénéfices relatives » sur les obligations
indexées sur l'inflation en avril. Les obligations indexées sur l'inflation —un diversificateur structurel du
portefeuille — ont permis de compenser en partie les pertes des titres a revenu fixe découlant de la hausse
des prévisions d'inflation. Au cours des derniers mois de I'année, nous avons alors commencé a identifier
des opportunités dans les titres a revenu fixe pour sécuriser des rendements plus élevés pour les années a
venir, tant dans les obligations souveraines que dans les obligations d'entreprises. Bien que cette évolution
ait marqué un changement d'attitude a I'égard des titres a revenu fixe, les achats d'obligations ont été
progressifs et I'année s'est tout de méme terminée avec une exposition bien inférieure a celle enregistrée
début 2022,

L'or— une protection contre les turbulences géopolitiques — a réagi comme prévu en augmentant trés
fortement au moment de l'invasion de I'Ukraine par la Russie. Mais le métal précieux a fini par retomber,
alors que la guerre disparaissait des premieres pages et que les taux d'intérét augmentaient. Ce n'est que
converti en EUR qu'il a réussi a afficher un rendement positif sur I'année, en raison de la hausse du dollar
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ameéricain. Affichant une hausse d'environ 5,8 % par rapport a I'euro, le dollar a alors été le principal point
positif sur les marchés financiers et pour le fonds, ce qui a permis de limiter les pertes enregistrées par les
actions et les obligations.

Politique future

L'année a commencé avec un portefeuille diversifié et une position neutre a I'égard des actions, malgré des
perspectives économiques peu encourageantes. Plusieurs raisons plaident en faveur d'une plus grande
prudence a I'égard des actions : les valorisations bon marché — surtout pour les actions non américaines —,
les anticipations persistantes d'un ralentissement économique/récession par les investisseurs, la
réouverture de la Chine et la sortie de la crise énergétique. Nous demeurons toutefois circonspects quant a
I'évolution future de l'inflation. Les prix des matieéres premieres et de I'énergie ont peut-étre baissé en méme
temps que les colts d'expédition, mais les marchés du travail demeurent tendus et les goulets
d'étranglement de la chaine d'approvisionnement sont toujours aussi importants. Cela nous incite a
n‘augmenter que progressivement |'exposition du portefeuille a la duration, en sécurisant des rendements
plus élevés. Une position tactique en actions américaines de valeur est également conservée.

Dans le futur, les environnements fondamentaux et techniques du marché continueront a gouverner
I'allocation d'actifs du fonds. Les convictions des experts internes sur les différentes classes d’actifs sont
prises en compte pour parvenir a une allocation d’actifs et une sélection de titres fondées et diversifiées.

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

L'objectif de DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable est de tirer parti de la solide croissance a long
terme des marchés émergents, selon une approche d’investissement durable, en constituant un portefeuille
équilibré de titres de créance émis par des gouvernements et des entités supranationales, essentiellement
en devise locale. Le fonds vise a dégager des rendements ajustés au risque supérieurs a ceux de I'univers des
titres de créance souverains des marchés émergents libellés en devise locale. Le fonds applique une couche
de filtrage ISR et exclut les pays « non libres » ou autoritaires apres confirmation de deux sources externes
distinctes. Par ailleurs, une approche « best-in-class » classe les pays émergents en fonction de leurs efforts
en matiére de durabilité. Les pays sont classés dans un modéle exclusif en fonction de cinq dimensions de
durabilité alignées sur les objectifs de développement durable des Nations Unies.

Le fonds DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable a dégagé un rendement de -0,86 % (action F) en EUR
en 2022 et un rendement annualisé de 2,99 % depuis sa date de lancement (18/03/2013).

Début 2022, nous avons adopté une position prudente sur les marchés émergents en raison des prévisions
d'inflation plus élevées, de la hausse des taux au niveau mondial et d'un dollar fort.

Afin de protéger le portefeuille, les gestionnaires ont pris les mesures suivantes :

e réduction de la duration globale du portefeuille a moins de 5, principalement par le biais de contrats
a terme financiers

e réduction de I'exposition a I'Europe centrale, région ou les pressions inflationnistes sont considérées
comme fortes

e réduction de I'exposition a certains pays d'Afrique subsaharienne dont la notation est faible et qui
sont treés vulnérables a la hausse des taux américains
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Notre approche durable, qui exclut les pays non démocratiques de l'univers éligible, a largement contribué
au rendement relatif et absolu. En effet, depuis le lancement du fonds en 2013, la Russie figure sur notre
liste de pays exclus.

Notre appel positif pour I'Amérique latine a bien fonctionné. Les rendements réels élevés et la proactivité
des banques centrales ont dopé les rendements dans cette région. Des devises comme le peso mexicain et
le real brésilien ont méme réussi a surpasser ['USD au cours d'une année pourtant marquée par la vigueur
impressionnante de ce dernier. Notre pondération relativement élevée de I'exposition a I'Uruguay et au
Costa Rica dans le portefeuille a donné de trés bons résultats. La Colombie a médiocrement performé. Le
marché n'a toujours pas digéré la dégradation de 2021 a un niveau inférieur a investment grade et le virage
a gauche apreés les élections a engendré des rendements beaucoup plus élevés.

L'Asie est redevenue une région stable. Notre exposition a Singapour, qui fait office de diversificateur a faible
risque, a trés bien fonctionné. Notre exposition minime a la Corée du Sud a été le seul détracteur du
rendement.

Les crises sanitaires (COVID), alimentaires et énergétiques (Ukraine) quasi simultanées ont eu un impact sur
les parameétres budgétaires de nombreux pays émergents. Méme les pays disposant de matieres premiéres
abondantes ont a peine bénéficié de I'envolée des prix, car les revenus supplémentaires ont di étre utilisés
pour subventionner les tranches les plus pauvres de la population. Associée a des conditions de financement
serrées tout au long de 2022, la viabilité de la dette a long terme pourrait devenir problématique. La
réduction de I'exposition a ces pays, en particulier dans la région de I'Afrique subsaharienne, a contribué a
la performance.

Malgré notre position prudente vis-a-vis de I'Europe centrale, cette région a beaucoup pesé sur le
rendement. Les rendements ont augmenté a un rythme sans précédent. La Pologne, ou nous avons entamé
I'année avec une exposition proche de zéro, a vu les rendements passer de 1,00% a 8,50% apres l'invasion
de I'Ukraine. La plupart des contributions négatives dans la région sont dues a de petites expositions en
Ukraine et en Hongrie. La Croatie, qui a obtenu I'adhésion a I'UE, disparaitra de I'univers éligible a partir du
01.01.2023.

Tant d'un point de vue absolu que relatif, le fonds a affiché une performance remarquable en 2022. En
octobre, le fonds a enregistré une importante sortie de fonds de la part d'un client en raison de
considérations tactiques. Les actifs sous gestion ont cl6turé I'année a 2.470,78 millions d'euros (-11,5%).

Un analyste souverain dédié aux marchés émergents, que nous avons embauché fin 2021, nous a rejoints
début 2022. Il aidera I'équipe a effectuer des analyses ascendantes des pays, en mettant I'accent sur les
questions de viabilité de la dette.

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD

Les marchés du haut rendement n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au
cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
valorisation des obligations. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et les craintes d'une crise énergétique en
Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des spreads de crédit qui a également conduit
a accentuer la correction du marché.
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La stratégie du fonds a été prudente tout au long de I'année. Durant la seconde partie de I'année nous avons
maintenu des liquidités en portefeuille par prudence, ce qui a pesé sur la performance relative du fonds par
rapport a son indice de référence. Nous avons évité d’investir dans des sociétés pour lesquelles les taux
d’endettement étaient trop élevés.

Le fonds (action B) a sous -performé son indice de référence (Bloomberg Barclays Euro HY, 3% Issuer
constraint, ex. financials) de 2%.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
des investissements durables.

Politique future

Pour I'année 2023, nous pensons que la politique de taux menée par la Fed et par la BCE continuera d’étre
restrictive et que l'incertitude par rapport a la date de fin de la phase de resserrement monétaire
maintiendra la volatilité des taux d’intérét a un niveau élevé surtout durant la premiére partie de I'année.
Par la suite, I'orientation du marché du crédit dépendra de I'ampleur du ralentissement économique induit
par la politique monétaire restrictive des banques centrales.

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME
Fin 2022, les actifs sous gestion du Fonds s'élévent a 37.528.776,59 euros.

Le fonds DPAM L Global Target Income a été lancé en décembre 2014. La stratégie de ce fonds repose sur
une approche quantitative qui vise une diversification maximale et le versement d'un dividende trimestriel
équivalent a au moins 3% par an. Pour atteindre ces objectifs, le fonds investit dans différentes classes
d’actifs. Un mélange optimisé entre la sensibilité aux taux d'intérét, la répartition des actions mondiales, les
devises et les obligations a haut rendement permet d'obtenir un portefeuille fortement diversifié.

Au cours de I'année, I'exposition du fonds aux taux d'intérét a été particulierement volatile. Apres avoir
commencé I'année avec une exposition de 4,6 ans, elle a progressé vers 5,4 ans au premier trimestre et a
atteint un nouveau plancher de 2,5 ans au deuxiéme trimestre. A la fin de I'année, I'exposition était de 2,4
ans, ce qui constitue un nouveau record absolu. Ces importants changements d'allocation au fil de I'année
s'expliquent par le niveau sans précédent de la volatilité des obligations, qui a connu une augmentation
spectaculaire en raison des hausses agressives des taux d'intérét des banques centrales du monde entier en
vue de maitriser l'inflation. L'exposition du fonds aux actions était de 34% en début d'année. L'allocation a
fluctué entre 24% et 42% du portefeuille durant I'exercice. En termes de classes d'actifs individuelles, le
changement le plus notable au cours de lI'année a concerné les obligations indexées sur l'inflation. Cette
classe d'actifs a commencé I'année a prés de 0%, mais I'allocation a été progressivement renforcée pour
atteindre un maximum de 15 % début juillet. Ce repositionnement indique clairement que l'algorithme a
trouvé des avantages en termes de diversification dans les produits liés a l'inflation a un moment ou celle-ci
accumulait les records. En outre, nous avons également observé la toute premiére diminution de I'allocation
des obligations a haut rendement a court terme, passant du maximum autorisé d'environ 19% a 14,4% au
début du deuxieme trimestre. Cette tendance s'est inversée par la suite et, a la fin de I'année, l'allocation
était a nouveau proche de son maximum autorisé.
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Performance en 2022

Dans l'environnement que nous avons connu en 2022, avec une inflation en hausse, des banques centrales
durcissant leurs positions et une baisse simultanée de la plupart des classes d'actifs, le potentiel de
diversification est généralement plus faible. Toutefois, le profil défensif du fonds et I'accent mis sur la
réduction du risque, qui est obtenue en maximisant le taux de diversification, permettent de limiter les
pertes globales dans ces situations extrémes. Le fonds DPAM L Global Target Income a terminé I’exercice sur
une performance de -11,45 % (action F) frais déduits. La principale contribution négative est venue du c6té
des titres a revenu fixe, qui ont fait chuter le fonds d'environ 6 %. Les participations en actions ont pesé pour
un peu plus de -3%, tandis que l'allocation relativement faible en immobilier coté en bourse a été
responsable d'une perte de plus de 2%.

Politique future

La stratégie pour 2023 dépendra de I'évolution des volatilités et corrélations entre les fonds sous-jacents.
Dans I'environnement actuel du marché, les volatilités et les corrélations sont fortement influencées par
I'évolution de l'inflation et la politique des taux d'intérét de la banque centrale. Pour l'instant, l'inflation
semble suivre une tendance a la baisse, ce qui renforce les espoirs de voir les cycles de resserrement des
banques centrales prendre bient6t fin. Si cette tendance se poursuit, le potentiel de diversification du fonds
augmentera a nouveau, ce qui sera bénéfique pour son profil de risque. La gestion du fonds reste active et
réagit aux évolutions de cette dynamique du marché.

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE
Performance

Au 30 décembre 2022, la valeur nette d’inventaire du fonds DPAM L Balanced Conservative Sustainable
(action F) s’élevait a 27.945,85 euros. Soit une baisse de 14,60% en 2022. L'année 2022 a été
particulierement difficile pour toutes les classes d’actifs. Les actions comme les obligations (d’Etats et de
sociétés) ont perdu entre 12 et 20%. Le positionnement prudent du fonds dans le compartiment actions,
I'important matelas de liquidités et la sélection plus défensive d’obligations n’ont pas compensé les
rendements négatifs des actions. La sélection d’actions a été principalement pénalisée par la préférence
pour les actions de croissance de qualité et la sélection de valeurs orientée sur les biens d’équipement et
matériaux.

Stratégie menée pendant I'lannée

Nous avons commencé I'année avec un regard positif sur les actifs a risque car nous nous attendions a ce
que la reprise économique mondiale synchronisée se poursuive apreés la crise du Covid-19. La hausse des prix
des matiéres premieres et les problémes d’approvisionnement au niveau mondial ont toutefois poussé
I'inflation a des niveaux qui ne pouvaient plus étre ignorés par les banques centrales. Les taux directeurs ont
alors été relevés a un rythme sans précédent, entrainant une chute importante des indicateurs de confiance
des consommateurs et des entreprises. L'invasion de I'Ukraine par la Russie et les contre-mesures
occidentales n’ont ensuite fait qu’assombrir I'ambiance.

Apres le message agressif de Jérome Powell lors de la réunion de la Fed en janvier, nous avons pris quelques
bénéfices sur des noms de croissance considérés comme « de qualité » et avons réinvesti le produit de la
vente dans des noms « value » et bien placés pour bénéficier de la réouverture de I'économie. Aprés
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Q-

I'invasion russe, nous avons progressivement positionné le fonds de maniere plus défensive au fur et
mesure que les perspectives économiques se dégradaient. Nous avons réduit le risque dans le fonds
plusieurs reprises, jusqu’a la fin du 3e trimestre, en élaguant dans les secteurs cycliques, les entreprises a
forte intensité énergétique, les biens de consommation durables et les entreprises dont la capacité a imposer
leur prix est plus faible. Au 4e trimestre, nous avons commencé a ajouter prudemment des noms dans le
fonds en augmentant le poids des capitalisations boursiéres les plus défensives et celui des noms identifiés
comme « value ».

Q-

Du coté des obligations, au cours du premier trimestre nous avons réduit le poids des obligations d’Etat
italiennes et portugaises, nous avons réduit la duration du portefeuille et augmenté le poids des obligations
d’Etats défensives en réponse aux turbulences géopolitiques et a la remontée des taux. Au deuxiéme
trimestre nous avons renforcé les obligations de sociétés IG. Au 3e trimestre, nos importantes liquidités ont
été mises a profit pour acheter des obligations d’Etats défensives (des Etats-Unis et de I’'Union européenne)
et des obligations de sociétés de qualité.

Stratégie future

Méme si de nombreux catalyseurs négatifs sont apparus en 2022, les perspectives pour 2023 ne laissent pas
entrevoir moins de risques. 2022 aurait d(i étre une bonne année pour les marchés financiers, la fin de Ia
pandémie marquant potentiellement le retour d’une énorme demande pour des biens et des services dont
la société avait été privée jusqu’ici. Mais I'année s’est finalement avérée étre trés contrainte par des goulots
d’étranglement extrémes en termes d’offre, entrainant une inflation vertigineuse sur I'année.

Pour 2023, nous commengons I'année avec prudence, comme nous I’avons fait pendant la majeure partie
de I'année derniére. Nous nous attendons a une nouvelle baisse des bourses au deuxieme ou troisieme
trimestre en raison de la chute des bénéfices des entreprises. Les PMI indiquent toujours un ralentissement
de I'économie a venir. Les nouvelles commandes sont faibles tandis que les stocks s’accumulent. Pendant ce
temps, les marges des entreprises restent historiquement élevées alors que nous entrons dans ce qui
pourrait bien étre la récession la plus signalée de I’histoire. Pourtant, les marchés boursiers ne semblent pas
refléter ce scénario. Autant de bonnes raisons pour nous de commencer prudemment I'année en ce qui
concerne les actifs a risque. Nous avons commencé a accentuer notre exposition aux obligations dans le
courant du 4e trimestre 2022. Les rendements sont devenus plus attractifs dans le climat actuel d’incertitude
économique.

L'inflation générale s’est stabilisée au cours du 4e trimestre 2022, mais l'inflation sous-jacente reste
obstinément élevée. Le risque d’une spirale salaires-prix négative reste important au vu d’un marché du
travail toujours tres tendu. Cela nous ameéne a envisager un scénario binaire pour 2023 : soit nous assistons
a un relachement des tensions sur le marché du travail et de I'inflation - ce qui serait un soulagement pour
les marchés - soit les banques centrales seront contraintes de prolonger ou de renforcer leur politique
monétaire restrictive. Dans ce dernier cas, le bout du tunnel ne serait donc pas encore pour tout de suite. Il
est clair que I"évolution de l'inflation dictera la feuille de route du portefeuille. En ce qui concerne les
anticipations d’inflation, les prix du gaz naturel ont récemment évolué de maniére favorable. D’'importants
effets de base négatifs peseront également sur les futures attentes en matiére d’inflation. Il est donc possible
que les perspectives macroéconomiques se stabilisent plus tard dans I'année. Dans ce contexte, nous
pourrions augmenter le poids des actifs a risque.
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DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

La valeur nette d’inventaire du fonds (action B) s’éleve a 83,37 euros au 31 décembre 2022, sa performance
est de -18,82%.

2022 a été une année épineuse pour le revenu fixe, qui a di faire face au plus important resserrement des
attentes en matiere de politigue monétaire depuis des décennies. Cette re-tarification synchronisée
correspondait a une réponse des banques centrales mondiales au caractére non-transitoire de I'inflation.
Nous continuons a bénéficier de marchés du travail et d'une consommation solide, méme s'il est clair que le
resserrement des conditions financiéres se fera sentir au cours des prochains trimestres. Les tensions au
niveau de la chaine d'approvisionnement sont revenues a des niveaux normaux alors que la zone euro a d(
faire face a un choc énergétique supplémentaire suite a l'invasion russe en Ukraine et a la décision de ses
membres de renforcer leur indépendance énergétique. La réponse budgétaire, la clémence des
températures hivernales et les achats coordonnés de gaz sur le marché du GNL en 2022 ont permis d'éviter
le pire. Si, a court terme, certaines mesures d'urgence climatique douteuses ont été prises, comme la
réouverture de centrales au charbon, nous pensons qu'a moyen et long terme, cette crise servira
d'accélérateur pour développer un mix énergétique plus propre et plus durable dans la zone euro.

En ce qui concerne les marchés a revenu fixe, nous avons assisté a une forte augmentation du rendement
au cours du premier semestre et a une hausse marquée a la fin des vacances d'été. Les taux allemands a 10
ans ont entamé I'année en dessous de 0 % alors qu'ils avaient cl6turé 2022 sur une hausse d'environ 250
points de base. L'incertitude régnait et la volatilité des taux a entrainé une sous-performance des obligations
d'entreprises. Les sorties de capitaux dans le segment du crédit et la suppression du soutien de la BCE ont
fait passer les spreads des obligations d'entreprises de seuils historiques serrés a des niveaux tres larges tout
au long de 2022. Les secteurs a duration plus élevée, tels que l'immobilier et les finances, ont été les plus
touchés.

Les émissions de dette labellisées ESG qui affichent des records annuels depuis de nombreuses années n'ont
pas été épargnées par le choc de la volatilité, et les émissions finalisées en 2022 ont été inférieures a celles
des années précédentes et surtout aux attentes. Les obligations vertes restent le segment de marché
dominant, tandis que les obligations liées a la durabilité ont fait I'objet d'une attention de plus en plus
minutieuse de la part des investisseurs, qui estiment que les ambitions et la communication ne sont pas a la
hauteur de leurs exigences. La COP 27 n'a donné lieu qu'a des accomplissements mineurs, mais le
changement climatique reste un theme qui est au coeur des préoccupations des investisseurs, des
régulateurs et des gouvernements.

En cours d’année, nous avons privilégié les obligations d’entreprises sur les obligations d’Etat et maintenu
un profil de duration trés léger par rapport au marché général. Nous avons réduit |'allocation en USD au
détriment des devises plus proches des marchés émergents.

Politique future

Nous continuons a penser que le consensus est trop pessimiste sur la croissance, en particulier dans la zone
euro. L'inflation a probablement atteint un pic et va redescendre, mais cette trajectoire sera volatile et
inégale. L'inflation sous-jacente est la mesure a suivre et a cet égard, nous estimons que, compte tenu de la
vigueur de I'économie, il est loin d'étre certain que cet indicateur sera bientot en phase avec les objectifs de
la banque centrale. Nous démarrons l'année avec une position prudente sur la duration et continuons a
préférer les sociétés émettrices qui combinent des bilans solides, un pouvoir de fixation des prix et une forte
exposition aux dépenses d'investissement vertes qui seront probablement annoncées par les autorités
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budgétaires dans la zone euro. La gestion active deviendra encore plus importante si les banques centrales
suppriment les mesures de relance, et les fondamentaux dicteront a nouveau les prix des titres a revenu fixe.

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable a pour objectif de capitaliser sur la performance des taux
souverains des marchés développés, sur la base d'une approche durable, par la construction d'un portefeuille
équilibré de titres de créance émis par des gouvernements de I'OCDE et d'autres émetteurs apparentés.
L'investissement se fait généralement en devises locales. Le fonds applique une composante ISR via une
approche « best-in-class » qui classe les pays membres de I'OCDE en fonction de leurs efforts en matiére de
durabilité. Les pays sont classés dans un modele exclusif en fonction de cing dimensions de durabilité
alignées sur les objectifs de développement durable des Nations Unies. Dans les faits, le fonds n'investit que
dans la moitié supérieure des pays les mieux classés.

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable a généré un rendement de -15,34 % (action F) en 2022.

L'année 2022 a été marquée par les interventions des banques centrales et une inflation tres élevée dans le
monde entier. La guerre en Ukraine a renforcé l'incertitude et les tensions suscités par l'inflation des prix de
I'énergie et des denrées alimentaires au cours de 'année.

Comme prévu, l'inflation est demeurée forte en 2022, ce qui a incité les banques centrales a amorcer un
cycle de hausse trés musclé. Afin de nous positionner pour ce type d'environnement, nous avons ajusté le
portefeuille comme suit :

e Diminution de la duration au début de I'année d'environ 0,9 an. Aprés le mois de juin, nous avons
relevé la duration de 0,35.

e Détention d'une importante position en obligations indexées sur l'inflation (jusqu'a 8 % du
portefeuille). Nous avons commencé a réduire notre exposition a l'inflation a partir de I'été, lorsque
nous avons estimé que le prix des attentes en matiére d'inflation devenait raisonnable. La duration
était stable a environ 5 ans a la fin de I'année.

e L'augmentation de notre exposition aux marchés a faible béta comme le Japon et la Suisse a
constitué une couverture naturelle face a la hausse de l'inflation dans le monde entier. En juin, nous
avons réduit notre exposition au Japon, la BoJ ayant subi des pressions pour qu'elle assouplisse son
contrdle des rendements.

e Ces mesures ont permis d'atténuer I'effet de I'augmentation des rendements.

Concernant les pays d'Europe centrale et orientale, nous avons réduit notre exposition a la Slovénie et vendu
notre exposition a I'Estonie au cours de |'année, car nous étions convaincus que les spreads allaient réagir
négativement aux incertitudes accrues entourant l'inflation et I'environnement d'aversion au risque. La
Slovénie a toutefois refait son apparition au sein du portefeuille au troisieme trimestre 2022, lorsque ces
incertitudes se sont estompées.

Comme les taux ont fait I'objet de ventes massives en 2022, les spreads des pays périphériques se sont
également élargis par rapport aux pays du noyau dur. Le portefeuille n'étant pas exposé a ces pays
périphériques il n'a pas été impacté par cet élargissement du spread en 2022.

En 2022, apres avoir recu I'approbation du FISAB, nous avons commencé a investir dans les Supranationales
en Europe, c'est-a-dire le FESF, I'ESM, I'UE et la BEI. Ces titres ont contribué positivement a la performance
tout en augmentant la notation de notre portefeuille.
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Le fonds a enregistré des flux sortants en 2022 et a fini I'année a environ 85 millions d'actifs sous gestion.

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE

Politique suivie pendant I'exercice

Les marchés des obligations convertibles n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au
cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
valorisation des obligations et a également pesé sur le cours des actions. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et
les craintes d'une crise énergétique en Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des
spreads de crédit qui a également conduit a accentuer la correction du marché.

Le fonds (action B) a enregistré un return négatif de 21,30% sur I'année.

Politique future

Au début du mois de février 2023, le fonds a été liquidé.

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI EM ESG Leaders Net DTR.

La performance de I'action B est de -19,10%.

En fin d’année, I'indice comptait 450 positions. La valeur de I'indice peut étre consultée sur le site de MSClI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la
part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI Emerging Markets ESG Leaders Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie ESG
Leaders développée par MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance
a un secteur ainsi qu’une sélection de type « best in class ».

L'univers d’investissement est en fin d’année constitué de 24 pays : Brésil, Chili, Chine, Colombie, République
Tchéque, Egypte, Gréce, Hongrie, Inde, Indonésie, Koweit, Malaisie, Mexique, Philippines, Pologne, Qatar,
Russie, Afrique du Sud, Arabie Saoudite, Corée du Sud, Taiwan, Thailande, Turquie et Emirats Arabes Unis.
Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.
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DPAM L BONDS EUR SHORT TERM
Politique suivie au cours de I'exercice
La valeur nette d'inventaire des actions de capitalisation a diminué de 2,47 % depuis le 13 mai 2022.

2022 a été une année épineuse pour le revenu fixe. Le choc de l'inflation a fait les gros titres de la presse
financiére et a entrainé une hausse significative des taux d'intérét et des attentes en matiere de politique
monétaire. L'incertitude a prévalu alors que la zone euro subissait un choc énergétique idiosyncrasique
supplémentaire.

Le Fonds a été lancé en mai 2022. Nous sommes parvenus a protéger le portefeuille grace a un profil de
risque de taux d'intérét réduit. La duration moyenne a été maintenue entre 1,5 et 1,8 au niveau du
portefeuille.

Le fonds a démarré avec une position en obligations a haut rendement comprise entre 10 % et 15 %. Durant
I'année, aucune nouvelle émission n'a satisfait aux conditions du fonds. Nous avons accordé une attention
particuliére a la diversification en termes de pays, de secteurs et de notations.

Politique future

Notre position favorable a I'égard du crédit est toujours aussi convaincante. Des bénéfices résilients couplés
a un retour des flux de capitaux dans la classe d'actifs sur fond de valorisations attrayantes des spreads
devraient continuer a soutenir les rendements du crédit en 2023. Les spreads de crédit neutres actuels
continuent a offrir une protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux restent
solides et méme s'il est certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains
trimestres, nous entrons dans ce ralentissement en position de force.

Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise serainégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’'un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX
La performance de I'action B est de -7,59% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Tout comme en 2021, les acteurs des marchés financiers ont continué en 2022 a s’en tenir a leurs prévisions
d’inflation transitoire. L'argument de I'effet de base provenant des goulets d’étranglement de I’offre suite a
la crise de Covid n’étant plus valable, ils ont rapidement utilisé les répercussions de la guerre russe en Ukraine
sur les prix de I'énergie comme nouvelle excuse pour évoquer une inflation transitoire. Toutefois, comme
nous le soulignions déja I'an dernier, les pressions inflationnistes sous-jacentes étaient déja clairement
orientées a la hausse en 2021, et ce conflit n’a fait que les intensifier.

La différence par rapport a I'année derniére, c’est que la BCE a finalement semblé comprendre cet
environnement d’inflation persistante et a décidé de commencer a normaliser sa politique monétaire a un
rythme inédit depuis sa création. Depuis juillet, elle a cumulé une hausse de 250 points de base de son taux
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directeur et a récemment annoncé son intention d’entamer un resserrement quantitatif au début de I'année
prochaine. Toutefois, trés consciente du caractere inachevé de I'union monétaire et des conséquences
disproportionnées qu’un resserrement de la politique monétaire pourrait avoir sur les spreads
périphériques, elle a décidé de lancer un nouveau programme. Il s’agit de I'instrument de protection de la
transmission, qui peut étre utilisé chaque fois que c’est jugé nécessaire, avec une conditionnalité tres limitée
et une puissance de feu illimitée.

L’environnement macroéconomique actuel et attendu, caractérisé par une inflation élevée et des niveaux
de croissance acceptables, combiné aux mesures de politique monétaire de la BCE, a fait passer le bund
allemand a 10 ans de -0,16 % au début de I'année a +2,50 % fin 2022.

Conformément a sa politique d'investissement, le compartiment a pour objectif de répliquer I'indice JP
Morgan EMU Investment Grade Government Bonds aussi étroitement que possible afin de réaliser une
performance comparable a celle de I'indice. Les opérations quotidiennes a cette fin consistent a aligner les
caractéristiques du compartiment (allocation géographique, durée, positionnement de la courbe) sur celles
de l'indice respectif.

Stratégie future

Nous continuons a observer un environnement d’inflation élevée, avec une inflation de I'lPCH en Europe
supérieure a 10 % en octobre et novembre. La persistance des pressions inflationnistes sous-jacentes est un
signe inquiétant et les attentes portant sur un arrét prochain du resserrement de la BCE ne sont pas justifiées.
Les facteurs que nous privilégions pour évaluer notre opinion sur l'inflation a moyen terme restent les
suivants et tant que ceux-ci ne commencent pas a se renverser, il est difficile de voir I'inflation rallier de sit6t
I'objectif de la BCE :

¢ Les marges bénéficiaires des entreprises se maintiennent bien car nous continuons a constater qu’elles
parviennent a traduire la hausse des prix des intrants en prix de production plus élevés, ce qui est assez
exceptionnel dans ce type d’environnement caractérisé par une inflation extrémement élevée et une
croissance réelle faible a négative.

o |’'état d’esprit inflationniste du consommateur se maintient, car les prévisions d’inflation a court et a plus
long terme continuent de croitre.

¢ Le marché de I'’emploi reste extrémement tendu, et il est clair que la réponse prend la forme d’une hausse
de la rémunération des travailleurs.

Méme si nous pensons que le Bund allemand a 10 ans, dans une fourchette comprise entre 2,50 % et 3 %
sur la base de notre taux directeur final attendu, commence a devenir attrayant, la BCE doit encore
commencer a normaliser son deuxiéme pilier d’outils de politique monétaire, c’est-a-dire ses programmes
d’achat d’actifs. Bien qu’il soit difficile d’estimer les effets du resserrement quantitatif, celui-ci devrait
conduire a une normalisation des différents types de primes de risque. Nous pensons que cette évolution
devrait se traduire par une "rationalisation" des spreads, c’est-a-dire un retour aux fondamentaux des pays,
situation dans laquelle la sélection des pays prendra encore plus d’'importance. Nous estimons également
que les primes de terme devraient se normaliser, entrainant une pentification des courbes de taux d’intérét.
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DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE
La performance de I'action B est de 5,16% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Cette année a été favorable au style « valeur » étant donné que les actions aux valorisations élevées ont
souffert de la hausse des taux obligataires, avec une augmentation de I'inflation de mois en mois tandis que
les incertitudes entourant le contexte macroéconomique pesaient sur les facteurs de croissance. Au fil des
années, et malgré des marchés tres volatils, le style de valeur et la stratégie comportementale ont bénéficié
d’une rotation réguliere hors des facteurs de croissance et vers des alternatives moins cheres. La crainte de
I'inflation et la hausse des prix des matiéres premieres ont fait bondir les rendements obligataires, tandis
que la guerre en Ukraine ajoutait des incertitudes aux problématiques de I’énergie et de la chaine
d’approvisionnement dans de nombreux secteurs d’activité. Le secteur de I'énergie a brillé, tandis que la
finance a surperformé le marché de maniere générale. Tous deux ont apporté un soutien important au style
« valeur » sur une base non neutre du point de vue sectoriel. Les secteurs les moins performants ont été
I'immobilier et la technologie, qui ont souffert de leur duration longue, et la consommation discrétionnaire,
qui a pati de la crainte d’'une récession et de I'impact de la hausse de l'inflation sur le sentiment des
consommateurs et leurs achats. Au niveau sectoriel, le portefeuille a conservé une légére surpondération
dans lafinance, I'énergie et les services aux collectivités, ainsi qu’une sous-pondération dans les technologies
de l'information, la consommation discrétionnaire (principalement les biens durables) et les substituts
d’obligations avec des secteurs a duration longue tels que les produits de base et I'immobilier. Du c6té
défensif, les soins de santé étaient surpondérés. Dans I'ensemble, le fonds a bénéficié des choix d'allocation
et surtout de sa sélection de titres dans les valeurs financiéres (grace a la forte reprise d'UBS et aux bonnes
performances d'Investec, Allianz, ASR Nederland et Aegon ainsi que de Standard Chartered, Bank of Ireland,
Erste Bank ou Commerzbank). Le fonds a également tiré avantage de sa sélection d’actions dans les services
aux collectivités avec la surperformance de RWE, Engie ou encore Iberdrola et Enel. Les choix d'actions dans
le secteur des soins de santé ont également été avantageux grace a AstraZeneca, Novartis, ou certaines
biotechs comme Ipsen et des fabricants d'équipements de santé comme Biomerieux ; I'absence de Roche et
Lonza a également été bénéfique. Enfin, dans le secteur industriel, les performances relativement meilleures
de Rexel, Eiffage, CNH Industrial, Siemens et Siemens Energy ont contribué favorablement. Les sélections
d’actions les moins fructueuses ont porté sur les biens de consommation durable, ou les constructeurs de
maisons britanniques (Barratt Development et Taylor Wimpey) ont beaucoup reculé par rapport a LVMH.
Dans le domaine des matériaux, sous-pondération de Glencore et de RioTinto (exclus pour des raisons ESG)
et surpondération des produits chimiques (Covestro) ou de producteurs de métaux comme VoestAlpine.

Stratégie future

Malgré une reprise déja affirmée, le style valeur devrait continuer a bénéficier d’une valorisation relative
peu élevée ainsi que d’'une croissance et d’'une dynamique des bénéfices relativement meilleures. Nous
continuerons a mettre en ceuvre la stratégie de valeur comportementale systématique en remplacgant les
actions relativement plus colteuses au sein de secteurs par des actions moins onéreuses, en évitant les
actions a valeur piégée, plus fragiles financierement, ainsi que les entreprises trés controversées en termes
d’ESG, en accordant une attention encore plus soutenue a la qualité des bilans et aux éléments de levier
alors que la croissance économique faiblit. Le fonds devrait maintenir une allocation sectorielle diversifiée
et démarrer I'lannée avec une légere surpondération dans I'énergie, la finance, les services aux collectivités
ainsi que les soins de santé du coté défensif.
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DPAM BONDS L - CORPORATE EUR

La valeur nette d'inventaire des actions de capitalisation (action B) a diminué de 14,6% au cours de
I'exercice 2022.

2022 a été une année épineuse pour le revenu fixe. Le choc de l'inflation a fait les gros titres de la presse
financiére et a entrainé une hausse significative des taux d'intérét et des attentes en matiere de politique
monétaire. L'incertitude a prévalu alors que la zone euro subissait un choc énergétique idiosyncrasique
supplémentaire.

Nous sommes parvenus a protéger le portefeuille grace a un profil de risque de taux d'intérét réduit. Notre
surexposition a des secteurs comme l'immobilier ou les banques a pesé sur notre performance. La
diversification n'a pas été récompensée tout au long de 2022, mais nous ne pensons pas que cette situation
va perdurer.

Nous avons entamé l|'année avec une surpondération dans le segment subordonné, avec des
surpondérations dans les banques de niveau 2 inférieur, sur des prévisions d'émissions limitées et leur faible
co(t par rapport aux obligations non privilégiées de premier rang, et une surpondération dans les obligations
d'assurance subordonnées.

Nous étions également surpondérés dans le secteur immobilier articulé autour de la logistique, du résidentiel
allemand et de I'Espagne, autant de scénarios arrivant a maturité mais qui devraient tous continuer a
produire de solides performances opérationnelles qui devraient protéger les rendements des
investissements et entrainer une hausse des valeurs.

Politique future

Nous continuons a préconiser une position prudente sur la duration a moyen terme et restons sous-pondérés
en duration. Notre position favorable a I'égard du crédit est toujours aussi convaincante. Des bénéfices
résilients couplés a un retour des flux de capitaux dans la classe d'actifs sur fond de valorisations attrayantes
des spreads devraient continuer a soutenir les rendements du crédit en 2023. Les spreads de crédit neutres
actuels continuent a offrir une protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux
restent solides et méme s'il est certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains
trimestres, nous entrons dans ce ralentissement en position de force.

Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise serainégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’'un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L CONVERTIBLE EUROPE
Politique suivie pendant I'exercice
Les marchés des obligations convertibles n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le

resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au
cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
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valorisation des obligations et a également pesé sur le cours des actions. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et
les craintes d'une crise énergétique en Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des
spreads de crédit qui a également conduit a accentuer la correction du marché.

Le fonds (action B) a enregistré un return positif de 3.36% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre
2022.

Politique future

Au début du mois de février 2023, le fonds a été liquidé.

DPAM L BONDS EUR SELECTION
La performance de I'action B est de -7,19% pour la période du 1 juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Tout comme en 2021, les acteurs des marchés financiers ont continué en 2022 a s’en tenir a leurs prévisions
d’inflation transitoire. L'argument de I'effet de base provenant des goulets d’étranglement de I'offre suite a
la crise de Covid n’étant plus valable, ils ont rapidement utilisé les répercussions de la guerre russe en Ukraine
sur les prix de I’énergie comme nouvelle excuse pour évoquer une inflation transitoire. Toutefois, comme
nous le soulignions déja I'an dernier, les pressions inflationnistes sous-jacentes étaient déja clairement
orientées a la hausse en 2021, et ce conflit n’a fait que les intensifier.

La différence par rapport a I'lannée derniére, c’est que la BCE a finalement semblé comprendre cet
environnement d’inflation persistante et a décidé de commencer a normaliser sa politique monétaire a un
rythme inédit depuis sa création. Depuis juillet, elle a cumulé une hausse de 250 points de base de son taux
directeur et a récemment annoncé son intention d’entamer un resserrement quantitatif au début de I'année
prochaine. Toutefois, trés consciente du caractere inachevé de I'union monétaire et des conséquences
disproportionnées qu’un resserrement de la politigue monétaire pourrait avoir sur les spreads
périphériques, elle a décidé de lancer un nouveau programme. |l s’agit de I'instrument de protection de la
transmission, qui peut étre utilisé chaque fois que c’est jugé nécessaire, avec une conditionnalité tres limitée
et une puissance de feu illimitée.

L’environnement macroéconomique actuel et attendu, caractérisé par une inflation élevée et des niveaux
de croissance acceptables, combiné aux mesures de politique monétaire de la BCE, a fait passer le bund
allemand a 10 ans de -0,16 % au début de I'année a +2,50 % fin 2022. Vu la duration courte de la stratégie,
cela a apporté une performance substantielle au fonds.

La guerre était relativement inattendue et la plupart des pays d’Europe centrale sont proches de la Russie et
de I’'Ukraine, de sorte que leurs obligations ont énormément souffert par rapport a I'univers des obligations
d'Etat européennes traditionnelles. La forte baisse des taux a toutefois été relativement rapide, ce qui fait
que I'on bénéficie aussi plus rapidement d’un portage plus élevé susceptible de compenser la dépréciation
du capital. C'est ainsi qu’a la fin de I'année, malgré une contribution toujours négative de ces pays, I'impact
était relativement limité par rapport au choc initial. Nous sommes également devenus plus sélectifs, en
retirant la Hongrie de la stratégie tout en devenant plus positifs sur la Pologne.
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Stratégie future

Nous continuons a observer un environnement d’inflation élevée, avec une inflation de I'lPCH en Europe
supérieure a 10 % en octobre et novembre. La persistance des pressions inflationnistes sous-jacentes est un
signe inquiétant et les attentes portant sur un arrét prochain du resserrement de la BCE ne sont pas justifiées.
Les facteurs que nous privilégions pour évaluer notre opinion sur l'inflation a moyen terme restent les
suivants et tant que ceux-ci ne commencent pas a se renverser, il est difficile de voir I'inflation rallier de sit6t
I’objectif de la BCE :

e Les marges bénéficiaires des entreprises se maintiennent bien car nous continuons a constater qu’elles
parviennent a traduire la hausse des prix des intrants en prix de production plus élevés, ce qui est assez
exceptionnel dans ce type d’environnement caractérisé par une inflation extrémement élevée et une
croissance réelle faible a négative.

o L’'état d’esprit inflationniste du consommateur se maintient, car les prévisions d’inflation a court et a plus
long terme continuent de croitre.

¢ Le marché de I'’emploi reste extrémement tendu, et il est clair que la réponse prend la forme d’une hausse
de la rémunération des travailleurs.

Méme si nous pensons que le Bund allemand a 10 ans, dans une fourchette comprise entre 2,50 % et 3 %
sur la base de notre taux directeur final attendu, commence a devenir attrayant, la BCE doit encore
commencer a normaliser son deuxieme pilier d’outils de politique monétaire, c’est-a-dire ses programmes
d’achat d’actifs. Bien qu’il soit difficile d’estimer les effets du resserrement quantitatif, celui-ci devrait
conduire a une normalisation des différents types de primes de risque. Nous pensons que cette évolution
devrait se traduire par une "rationalisation" des spreads, c’est-a-dire un retour aux fondamentaux des pays,
situation dans laquelle la sélection des pays prendra encore plus d’importance. Nous estimons également
que les primes de terme devraient se normaliser, entrainant une pentification des courbes de taux d’intérét.

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI Emerging Markets Net DTR Index.

La performance de I'action B est de -5,33% pour la période du 1 juillet 2022 au 31 décembre 2022.

En fin d’année, I'indice comptait 1377 positions. La valeur de I'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la

part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI Emerging Markets Net Dividends Reinvested Index en Euros.

L'univers d’investissement est en fin d’année constitué de 24 pays : Brésil, Chili, Chine, Colombie, République
Tcheéque, Egypte, Gréce, Hongrie, Inde, Indonésie, Koweit, Malaisie, Mexique, Pérou, Philippines, Pologne,
Qatar, Afrique du Sud, Arabie Saoudite, Corée du Sud, Taiwan, Thailande, Turquie et Emirats Arabes Unis.

Plus de 400 titres « A-Shares » cotées a Shanghai ou Shenzhen ont rejoint l'indice depuis 2018.

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.
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Politique future

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED
La performance de I'action B est de -3,59% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Tout comme en 2021, les acteurs des marchés financiers ont continué en 2022 a s’en tenir a leurs prévisions
d’inflation transitoire. L'argument de I'effet de base provenant des goulets d’étranglement de I'offre suite a
la crise de Covid n’étant plus valable, ils ont rapidement utilisé les répercussions de la guerre russe en Ukraine
sur les prix de I'énergie comme nouvelle excuse pour évoquer une inflation transitoire. Toutefois, comme
nous le soulignions déja I'an dernier, les pressions inflationnistes sous-jacentes étaient déja clairement
orientées a la hausse en 2021, et ce conflit n’a fait que les intensifier.

La différence par rapport a I'lannée derniére, c’est que la BCE a finalement semblé comprendre cet
environnement d’inflation persistante et a décidé de commencer a normaliser sa politique monétaire a un
rythme inédit depuis sa création. Depuis juillet, elle a cumulé une hausse de 250 points de base de son taux
directeur et a récemment annoncé son intention d’entamer un resserrement quantitatif au début de I'année
prochaine. Toutefois, trés consciente du caractere inachevé de I'union monétaire et des conséquences
disproportionnées qu’un resserrement de la politigue monétaire pourrait avoir sur les spreads
périphériques, elle a décidé de lancer un nouveau programme. Il s’agit de I'instrument de protection de la
transmission, qui peut étre utilisé chaque fois que c’est jugé nécessaire, avec une conditionnalité tres limitée
et une puissance de feu illimitée.

L’environnement macroéconomique actuel et attendu, caractérisé par une inflation élevée et des niveaux
de croissance acceptables, combiné aux mesures de politique monétaire de la BCE, a fait passer le bund
allemand a 10 ans de -0,16 % au début de I'année a +2,50 % fin 2022 et sa contrepartie réelle de -2 % a
légerement positive. Cette évolution correspond a une augmentation significative des anticipations
d'inflation des participants aux marchés financiers, représentées par le taux d'équilibre, c'est-a-dire la
différence entre les taux nominaux et réels. Vu la duration courte de la stratégie, cela a apporté une
performance acceptable au fonds.

Stratégie future

Nous continuons a observer un environnement d’inflation élevée, avec une inflation de I'lPCH en Europe
supérieure a 10 % en octobre et novembre. La persistance des pressions inflationnistes sous-jacentes est un
signe inquiétant et les attentes portant sur un arrét prochain du resserrement de la BCE ne sont pas justifiées.
Les facteurs que nous privilégions pour évaluer notre opinion sur l'inflation a moyen terme restent les
suivants et tant que ceux-ci ne commencent pas a se renverser, il est difficile de voir I'inflation rallier de sit6t
I'objectif de la BCE :

¢ Les marges bénéficiaires des entreprises se maintiennent bien car nous continuons a constater qu’elles
parviennent a traduire la hausse des prix des intrants en prix de production plus élevés, ce qui est assez
exceptionnel dans ce type d’environnement caractérisé par une inflation extrémement élevée et une
croissance réelle faible a négative.

e L’'état d’esprit inflationniste du consommateur se maintient, car les prévisions d’inflation a court et a plus
long terme continuent de croitre.
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¢ Le marché de I'emploi reste extrémement tendu, et il est clair que la réponse prend la forme d’une hausse
de la rémunération des travailleurs.

Méme si nous pensons que le Bund allemand a 10 ans, dans une fourchette comprise entre 0,50 % et 1 %
sur la base de notre taux directeur final attendu, commence a devenir attrayant, la BCE doit encore
commencer a normaliser son deuxiéme pilier d’outils de politique monétaire, c’est-a-dire ses programmes
d’achat d’actifs. Bien qu’il soit difficile d’estimer les effets du resserrement quantitatif, celui-ci devrait
conduire a une normalisation des différents types de primes de risque. Nous pensons que cette évolution
devrait se traduire par une "rationalisation" des spreads, c’est-a-dire un retour aux fondamentaux des pays,

situation dans laquelle la sélection des pays prendra encore plus d’'importance. Nous estimons également
que les primes de terme devraient se normaliser, entrainant une pentification des courbes de taux d’intérét.

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

La performance de I'action B est de -2,00% pour la période du 1¢ juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI WORLD AC SRI Net DTR.

En fin d’année, I'indice comptait 538 positions. La valeur de l'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la
part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI WORLD AC SRI Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie SRI développée par
MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une
sélection de type « best in class ».

En fin d’année, I'indice était composé de titres provenant de 41 pays développés comme émergents.
Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

La performance de I'action B est de -2,44% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre 2022.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI US SRI Net DTR.

En fin d’année, I'indice comptait 148 positions. La valeur de I'indice peut étre consultée sur le site de MSClI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la

part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI US SRI Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie SRI développée par MSCI est
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une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une sélection
de type « best in class ».
Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére tres proche le mouvement de l'indice.

Politique future

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX
La performance de I'action B est de 7,01% pour la période du 1°" juillet 2022 au 31 décembre 2022.
Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI EMU SRI Net DTR Index.

En fin d’année, I'indice comptait 53 positions. La valeur de I'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la
part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI EMU SRI Net Dividends Reinvested Index en Euros. La méthodologie SRI développée par
MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une
sélection de type « best in class ».

L'ensemble des pays de la zone EMU sont repris dans cet indice, excepté le Luxembourg, compte tenu de sa
faible capitalisation boursiére.

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.
Politique future

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

DPAM L Bonds Government Global vise a tirer parti de la performance des marchés obligataires
gouvernementaux. La stratégie est mesurée par rapport a l'indice Bloomberg Global Developed Treasury
GDP Weighted Total Return. L'investissement se fait généralement en devises locales, mais la stratégie est
également disponible par le biais de classes d'actions couvertes qui couvrent I'exposition non euro en euro
au moyen de contrats de change a terme.

Le fonds DPAM L Bonds Government Global a enregistré une performance de -11,83 % (action F) en 2022,
contre une performance de référence de -12,46 %. La stratégie couverte a généré un rendement de -14,62 %
par rapport a un indice de référence couvert de -15,06 %.

L'année 2022 a été marquée par les interventions des banques centrales et une inflation tres élevée dans le
monde entier. La guerre en Ukraine a renforcé l'incertitude et les tensions suscités par l'inflation des prix de
I'énergie et des denrées alimentaires.

39



DPAML

Rapport du Gestionnaire

Comme prévu, l'inflation est demeurée forte en 2022, ce qui a incité les banques centrales a amorcer un
cycle de hausse trés musclé. Afin de nous positionner pour ce type d'environnement, nous avons ajusté le
portefeuille comme suit :

e Abaissement de la duration tout au long de I'année, qui est passée de presque neutre en début
d'année (duration de 8,2 conforme a l'indice de référence) a 6,91 en juin (alors que la duration de
référence était de 7,4), puis a 6,3 en fin d'année (alors que la duration de référence était de 7,1).

e Le début de I'année est marqué par une position relativement élevée en obligations indexées sur
I'inflation (duration d'environ 0,42 an), qui a été renforcée pour atteindre 0,61 an en juin puis
ramenée a 0,5 an a la fin du mois d'octobre, lorsque les anticipations d'inflation ont atteint un niveau
raisonnable.

Ces mesures ont permis d'atténuer I'effet de I'augmentation des rendements sur la performance du fonds
par rapport a celle de I'indice de référence.

Concernant les pays d'Europe centrale et orientale, nous avons réduit notre exposition a la Roumanie tout
au long de I'année, car nous étions convaincus que les spreads allaient réagir négativement aux incertitudes
accrues entourant l'inflation et I'environnement d'aversion au risque. Nous avons toutefois renforcé notre
position au quatrieme trimestre, lorsque ces incertitudes se sont estompées. Nous avons également modifié
la pondération des pays d'Europe centrale et orientale en réduisant a zéro notre exposition a la République
tchéque et en ajoutant la Croatie, qui a rejoint la zone euro et a contribué positivement a la performance.

Nous sommes passés d'une surpondération de I'ltalie a une sous-pondération au début de 2022 et nous
avons couvert cette sous-pondération par une surpondération du Portugal et de I'Espagne (ce qui a conduit
a une position relative globale proche de la neutralité pour les pays européens périphériques).

En Asie, nous avons vendu nos obligations d'Etat chinoises en euros et en dollars. Au Japon, nous avons
réduit notre exposition par rapport a l'indice de référence en raison du manque de transparence de la
politique de controle de la courbe des taux de la Banque du Japon. Ces décisions ont eu en fait un impact
négatif sur la performance, car le Japon a surperformé dans un contexte de hausse des taux d'intérét.

L'euro a connu une année contrastée en termes de performance. Au début de I'année, il a chuté par rapport
aux principales devises, avant de se redresser au cours du dernier semestre face a d'autres devises (en
particulier le CAD et la SEK). L'exposition non couverte a surperformé la stratégie couverte de 270 points de
base en 2022, principalement en raison des positions en USD et en francs suisses, deux devises qui se sont
tres bien comportées en 2022, en raison de leur statut de valeur refuge.

Le fonds a enregistré des flux entrants en 2022 et a franchi la barre des 300 millions d'actifs sous gestion a
la fin de I'année.

DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023

Politique suivie pendant I'exercice

Les marchés du haut rendement n'ont pas échappé a la volatilité généralisée du marché en 2022. Le
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes élevées (en particulier au

cours des neuf premiers mois) ont provoqué une augmentation des taux du marché, ce qui a pesé sur la
valorisation des obligations. Par ailleurs, la guerre en Ukraine et les craintes d'une crise énergétique en
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Europe ont entrainé un mouvement généralisé d’écartement des spreads de crédit qui a également conduit
a accentuer la correction du marché.

La stratégie du fonds a été prudente tout au long de I'année. De nombreuses obligations ont été remboursés
durant le courant de I'année.

En fin d’année 2022, le fonds a été liquidé.

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

Le fonds DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable a été lancé le 15 décembre 2022. ||
vise a capitaliser sur la croissance robuste a long terme des marchés émergents, sur la base d'une approche
d'investissement durable, par la construction d'un portefeuille équilibré de titres de créance émis par des
gouvernements et des entreprises publiques (a I'exception des secteurs minier, pétrolier et gazier) libellés
en devises fortes (USD, EUR, GBP, JPY, CHF) et bénéficiant d'une notation de crédit supérieure a B- (S&P et
Fitch) ou d'au moins B3 (Moody's) ou équivalente par une autre agence de notation. Le fonds vise a dégager
des rendements ajustés au risque supérieurs a ceux de l'univers des titres de créance souverains des marchés
émergents libellés en devise forte. Le fonds applique une couche de filtrage ISR et exclut les pays « non
libres » ou autoritaires aprés confirmation de deux sources externes distinctes. Par ailleurs, une approche
« best-in-class » classe les pays émergents en fonction de leurs efforts en matiére de durabilité. Les pays sont
classés dans un modele exclusif en fonction de cing dimensions de durabilité alignées sur les objectifs de
développement durable des Nations Unies. Le fonds utilise le méme classement ESG que le fonds durable
des marchés émergents en devise locale.

Le fonds DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable a dégagé un rendement de -1,64 %
(action F) en EUR sur la période du 15 décembre 2022 au 31 décembre 2022.

Ce fonds n'ayant démarré que le 15 décembre 2022, aucune attribution de performance n'est disponible.
Les actifs sous gestion se chiffraient a 14 MM au 31 décembre 2022.

DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026

Nous avons lancé la stratégie en décembre 2022. Le fonds DPAM L Bonds Corporate EUR 2026 investit dans
des obligations de sociétés de qualité investment grade. Ces obligations sont exclusivement libellées en
euros.

Dans le cadre de la gestion active du compartiment, le gestionnaire sélectionne des titres présentant un
potentiel de rendement avantageux par rapport au risque encouru sur la base de criteres a la fois financiers
et liés au développement durable (par exemple le respect de I'environnement ou I'équité sociale, ou le
respect du principe de gouvernance d'entreprise). Pas d'indice de référence. Le compartiment est géré
activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille ne cherche pas a reproduire la performance
d'un indice. La sensibilité au taux d'intérét diminue progressivement a mesure que la date d'échéance
approche.

Le processus d’investissement est principalement basé sur une approche ascendante. Notre équipe de
recherche crédit adopte une approche de la gestion du crédit fondamentale et privilégiant la valeur. Nos
ressources visent a identifier les crédits fondamentalement sains, tout en évitant ceux qui sont faibles ou qui
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se détériorent. Le fonds investit dans un portefeuille diversifié d’obligations d’entreprises notées entre AAA
et BB (explicite ou implicite), avec une pondération maximale de 10 % de ses actifs sous gestion dans des
obligations a haut rendement.

L'actif net s'élevait a 91 629 180,17 euros au 31 décembre 2022. La valeur nette d'inventaire, part
accumulation (action B. Cap), s'établissait a 98,18 euros.

Stratégie future
Notre position favorable a I'égard du crédit est toujours aussi convaincante. Des bénéfices résilients couplés

a un retour des flux de capitaux dans la classe d'actifs sur fond de valorisations attrayantes des spreads
devraient continuer a soutenir les rendements du crédit en 2023.

Luxembourg, février 2023
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
DPAM L

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de DPAM L
(le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 31 décembre 2022, ainsi que du résultat de leurs
opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date, conformément aux
obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et a la présentation des états financiers
en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité
Les états financiers du Fonds comprennent :

o |'état combiné du patrimoine du Fonds et I'état du patrimoine de chacun de ses compartiments au
31 décembre 2022 ;

o |'état combiné des opérations et des autres variations de I'actif net du Fonds et I'état des opérations
et des autres variations de I'actif net de chacun de ses compartiments pour I'exercice clos a cette
date ;

o ['état du portefeuille-titres au 31 décembre 2022 ; et

e |es notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de
l'audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu'adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur
d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Comité
des normes internationales d'éthique pour les comptables (le Code de I'lESBA) tel qu'adopté pour le
Luxembourg par la CSSF ainsi qu’aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états
financiers et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon
ces regles.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne comprennent
pas les états financiers et notre rapport d’audit sur ces états financiers.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
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Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que
nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidele
des états financiers conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement
et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contréle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de ses compartiments a poursuivre leur exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le Fonds
ou certains de ses compartiments ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a lui.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour 'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées
pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrble interne ;
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nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contréle interne du Fonds ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme
que les informations y afférentes fournies par ce dernier ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [Iutilisation par le Conseil
d’Administration du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de ses
compartiments a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs
pourraient amener le Fonds ou ses compartiments (a I'exception de DPAM L Convertible Europe et
DPAM L Convertible World Sustainable qui font I'objet d’'une décision ou intention de mise en
liquidation) a cesser leur exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
calendrier prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 12 avril 2023
Représentée par

Electronically signed by
Sébastien Sadzot

Sébastien Sadzot
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Etat combiné du patrimoine au 31 décembre 2022

NOTES COMBINE
(en EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 9.961.921.998,25
Avoirs en banque 350.759.140,47
Intéréts a recevoir sur compte courant 424.993,65
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 104.012.771,81
Dividendes a recevoir sur actions 1.725.765,41
Montants a recevoir sur souscriptions 2.640.721,47
Montants a recevoir sur ventes de titres 2.808.392,61
Montants a recevoir sur changes au comptant 517.151,36
Gains non réalisés sur changes a terme 10 12.895.557,37
Gains non réalisés sur SWAP 12 64.235,93
Dépdts de garantie sur futures 11 13.293.765,49
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 2.680.000,00
Total Actif 10.453.744.493,82
Exigible

Taxes et frais a payer 3 11.887.158,78
Découverts en banque 61.162,19
Intéréts débiteurs a payer 2.923,16
Montants a payer sur rachats 4.536.551,48
Montants a payer sur achats de titres 5.942.419,96
Montants a payer sur changes au comptant 517.349,61
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 15.155,06
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 366.275,91
Montants a payer au broker sur futures 11 387.002,23
Pertes non réalisées sur SWAP 12 1.753.677,51
Total Exigible 25.469.675,89
Actif net a la fin de I'exercice 10.428.274.817,93

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat combiné des opérations et des autres variations de 'actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NOTES COMBINE
(en EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 24.769.517,59
Intéréts sur obligations le 286.574.627,62
Intéréts payés sur SWAP 2.320.248,37
Intéréts créditeurs 1.782.668,14
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 1.178.745,71
Récupérations de taxes 1.271.448,48
Autres revenus 80.806,81
Total Revenus 317.978.062,72
Charges
Commission de gestion 5 32.055.297,74
Commission de banque dépositaire 6 2.502.862,71
Taxe d'abonnement 7 1.999.806,20
Frais d'administration 15 9.031.256,88
Frais et commissions divers 1.375.181,89
Frais de transactions 3.690.152,79
Intéréts et frais regus sur SWAP 4.918.780,87
Dividendes versés sur CDS 2.648.745,93
Intéréts débiteurs 820.415,58
Redevance aux autorités étrangeres 232.339,35
Total Charges 59.274.839,94
Revenus / Pertes Net(te)s 258.703.222,78
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -266.059.222,26
- sur devises 1b -4.235.696,50
- sur changes a terme -7.525.166,43
- sur futures 58.086.340,10
- sur CFD 35.894,12
- sur SWAP 5.117.066,01
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 44.122.437,82
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -1.032.986.044,57
- sur changes a terme 10.716.118,12
- sur futures 2.612.493,90
- sur SWAP 3.073,67
Résultat net des opérations -975.531.921,06
- Souscriptions 5.385.589.522,23
- Rachats -2.823.508.565,41
Dividendes payés 13 -11.092.627,38

1.575.456.408,38
8.852.818.409,55

10.428.274.817,93

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

NoTES VALEUR
(en EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 1.163.537.973,68
Avoirs en banque 24.091.303,08
Intéréts a recevoir sur compte courant 22.521,71
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 10.741.935,76
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 202.833,30
Montants a recevoir sur ventes de titres 35,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 2.063.323,80
Collatéral sur instruments dérivés OTC 0,00
Total Actif 1.200.659.926,33
Exigible

Taxes et frais a payer 3 970.530,89
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 32.606,66
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00

1.003.137,55

1.199.656.788,78

-A 135.747,154
-B 58.660,007
“E 31.530,796
-F 702.823,016
-FLC 1.000,000
-J 19.293,184
-L 23,000
-M 765.349,374
-N 34.918,652
-P 393.969,000
-W 7.539,888
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A 124,96
-B 500,30
-E 375,21
-F 526,39
-FLC 4,18
- 22.438,78
-L 455,93
-M 127,02
-N 508,38
-p 557,81
-W 517,07

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 935.511.207,21
Avoirs en banque 21.810.551,86
Intéréts a recevoir sur compte courant 21.745,96
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 9.236.953,83
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 71.399,23
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 2.085.939,32
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 968.737.797,41
Exigible

Taxes et frais a payer 1.167.263,80
Découverts en banque 3 0,00
Intéréts débiteurs a payer 356,33
Montants a payer sur rachats 35.938,51
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 0,00
Montants a payer au broker sur futures 10 2,09
Pertes non réalisées sur SWAP 11 0,00

1.203.560,73

967.534.236,68

-A 233.261,680
-B 305.880,456
- B CHF 709,974
-E 259.923,839
-F 2.255.387,305
-FLC 1.000,000
-J 10.176,250
-M 864.670,401
°N 23.170,396
-p 557.570,000
-V 78.789,632
-W 50.059,106
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 123,73
-B 156,22
- B CHF 144,67
-E 109,32
-F 165,00
-FLC 4,41
-J 25.533,95
-M 126,39
-N 159,31
-P 177,09
-V 134,13
-W 161,95

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS HIGHER YIELD

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 80.550.359,66
Avoirs en banque 7.861.809,19
Intéréts a recevoir sur compte courant 8.608,85
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 1.130.412,60
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 20.020,92
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 89.571.211,22
Exigible
Taxes et frais a payer 3 212.536,04
Découverts en banque 0,30
Intéréts débiteurs a payer 2,63
Montants a payer sur rachats 32.254,24
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 244.793,21
Actif net a la fin de I'exercice 89.326.418,01
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A 297.005,220
-B 81.159,731
- B CHF 364,674
-E 206.350,858
-F 53.293,929
-FLC 1.000,000
-M 69.586,209
-N 1.475,933
-V 6.851,176
-W 10.843,779
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 80,85
-B 263,14
-B CHF 255,13
-E 93,20
-F 279,34
-FLC 4,58
-M 82,70
-N 268,51
-V 90,17
-W 274,06

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-
-L
-M
-N
-P
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-
-L
-M
-N
-p
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 1.089.580.501,88
Avoirs en banque 17.856.909,60
Intéréts a recevoir sur compte courant 20.779,91
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 5.544.722,54
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 428.619,97
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 8.473.157,61
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 1.121.904.691,51
Exigible

Taxes et frais a payer 3 881.793,35
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 11,26
Montants a payer sur rachats 2.588.851,35
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00

3.470.655,96

1.118.434.035,55

5.031,403
25.368,185
5.876,674
380.475,646
15.539,841
384,861
49.817,333
333,000
9.681,000
81.917,113
26.974,475

1.125,51
1.140,03
1.160,77
1.392,28

22.451,89
1.119,23
1.137,60
1.152,61
1.439,69
1.167,06
1.163,11

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-J
-M
-N
-p
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-1
-M
-N
-P
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 297.472.918,58
Avoirs en banque 7.605.561,71
Intéréts a recevoir sur compte courant 9.525,17
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 89.264,58
Montants a recevoir sur souscriptions 61.276,72
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 305.238.546,76
Exigible

Taxes et frais a payer 3 304.241,87
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 304.241,87

304.934.304,89

1.891,270
11.540,166
342,887
6.655,000
9.698,488
1.035,280
2.435,000
15,000

1.101,61
1.401,84
120,79
30.637,74
1.133,06
1.439,15
28.847,93
942,57

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 458.394.470,67
Avoirs en banque 18.776.801,99
Intéréts a recevoir sur compte courant 26.336,38
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 5.878.098,67
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 110.876,59
Montants a recevoir sur ventes de titres 175,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 483.186.759,30
Exigible

Taxes et frais a payer 3 447.472,98
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 6.029,69
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 453.502,67
Actif net a la fin de I'exercice 482.733.256,63

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

NOTES

VALEUR
(en EUR)

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
- F CHF
-FLC
-J
-L
-M
-N
-P
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-E
-F
- F CHF
-FLC
-J
-L
-M
-N
-p
-V
-W

133.905,872
83.926,309
92.216,909

1.801.251,043
300,000
1.000,000
3.659,153
3.538,334

189.787,698
80.294,278

524.912,000

607,387
27.802,013

101,99
131,58
106,95
137,52
135,61
4,84
24.668,50
128,75
103,66
133,49
143,78
104,12
135,63

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

54




DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L PATRIMONIAL FUND

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 105.067.419,55
Avoirs en banque 3.711.105,66
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.477,25
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 637.771,31
Dividendes a recevoir sur actions 4.769,97
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 48.339,32
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 775.516,44
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 110.249.399,50
Exigible

Taxes et frais a payer 3 383.867,13
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 3,83
Montants a payer sur rachats 22.933,10
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 406.804,06

109.842.595,44

666.399,472
250.676,467
1.971,381
38.516,503
6.067,441
29.117,851

105,10
121,11
114,08
128,85
107,61
123,80

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 2.276.464.785,87
Avoirs en banque 145.331.004,21
Intéréts a recevoir sur compte courant 154.609,49
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 47.090.330,61
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 884.060,30
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 64.235,93
Dépdts de garantie sur futures 11 5.127.218,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 2.680.000,00
Total Actif 2.477.796.244,41
Exigible

Taxes et frais a payer 3 3.672.470,86
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 8,62
Montants a payer sur rachats 1.243.197,69
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 349.221,44
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 1.753.677,51
Total Exigible 7.018.576,12
Actif net a la fin de I'exercice 2.470.777.668,29

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

NOTES

VALEUR
(eN EUR)

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
- B CHF
- B EUR HEDGED
-B USD
-E
-F
- F CHF
-FUSD
-J
-L
-M
-N
-N USD
-Pp
-V
-V EUR Hedged
-W
- W CHF
- W EUR HEDGED
- W USD

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-BCHF
- B EUR HEDGED
-B USD
-E
-F
- F CHF
-FUSD
-J
-L
-M
-N
-N USD
-p
-V
-V EUR Hedged
-W
- W CHF
- W EUR HEDGED
- W USD

874.246,426
672.545,495
3.538,000
0,000
167.718,354
2.408.763,651
8.237.207,695
69.676,137
1.813.111,325
9.565,548
46.358,399
508.704,348
7.558,562
1.745,544
657.576,328
170.254,020
0,000
2.006.950,104
6.940,469
0,000
705.519,091

91,11
126,82
122,79

0,00
103,96

95,06
133,49
131,59
113,11

26.866,86
123,81

93,08
129,52
105,76
139,51
105,02

0,00
133,18
124,61

0,00
105,92

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-J
-L
-M
-N
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-J
-L
-M
-N
-pP
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 368.983.802,44
Avoirs en banque 11.330.406,14
Intéréts a recevoir sur compte courant 17.587,61
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 4.565.864,62
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 98,68
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 384.897.759,49
Exigible

Taxes et frais a payer 3 536.471,84
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 338.684,80
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 875.156,64

384.022.602,85

87.618,659
95.808,457
1.780.673,169
1.691,000
525,423
69.623,529
825,000
27.750,000
622.075,952
4.291,825

104,93
132,01
137,75
25.771,76
95,13
107,42
122,73
146,18
98,12
135,16

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 32.704.017,77
Avoirs en banque 4.241.421,39
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.891,32
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 498,67
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 655.385,44
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 37.603.214,59
Exigible
Taxes et frais a payer 3 73.096,07
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 1.327,03
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 14,90
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 74.438,00
Actif net a la fin de I'exercice 37.528.776,59
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A 51.084,670

-B 22.920,546

-E 6.600,000

-F 282.061,856

-M 995,101
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A 84,42

-B 108,41

-E 83,67

-F 106,69

-M 86,47

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 62.627.804,88
Avoirs en banque 3.175.268,15
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.228,87
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 251.872,47
Dividendes a recevoir sur actions 7.196,19
Montants a recevoir sur souscriptions 24.988,99
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 348,81
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 66.091.708,36
Exigible
Taxes et frais a payer 3 230.183,01
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 691.257,44
Montants a payer sur changes au comptant 349,61
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 921.790,06
Actif net a la fin de I'exercice 65.169.918,30
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A 58.844,212

-B 344.537,117

-F 336,859

-V 170,323

-W 906,107
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A 106,18

-B 143,26

-F 27.945,85

-V 108,52

-W 146,53

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

60




DPAML
Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-J
-M
-p
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-J
-M
-P
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 400.994.574,01
Avoirs en banque 16.345.907,90
Intéréts a recevoir sur compte courant 20.633,04
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 5.004.846,83
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 3.159,58
Montants a recevoir sur ventes de titres 460.586,56
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 895.136,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 423.724.843,92
Exigible

Taxes et frais a payer 3 340.339,19
Découverts en banque 9.962,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 350.301,19

423.374.542,73

37.389,365
17.497,117
364.401,982
15.222,000
257.622,320
1.718,000
47.078,463

83,39
83,37
84,83
21.356,42
84,60
21.507,42
86,13

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 83.864.689,11
Avoirs en banque 1.281.663,12
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.672,73
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 380.142,01
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 56.226,21
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 85.584.393,18
Exigible
Taxes et frais a payer 3 52.979,28
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,85
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 52.980,13
Actif net a la fin de I'exercice 85.531.413,05
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A

- 175.353,273

-FLC 1.000,000

-J 3.396,000

-M 4.019,378
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A

-F 82,96

-FLC 4,20

-J 20.803,48

-M 82,44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 12.709.959,25
Avoirs en banque 372.641,95
Intéréts a recevoir sur compte courant 952,99
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 17.260,06
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 682.110,93
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 13.782.925,18
Exigible
Taxes et frais a payer 3 38.275,93
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,01
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 38.275,94
Actif net a la fin de I'exercice 13.744.649,24
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-B 102.033,269

-F 15.650,000

_p 240,000
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-B 75,05

-F 80,82

-P 20.093,19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

Avoirs en banque

Intéréts a recevoir sur compte courant
Intéréts a recevoir sur obligations 1l
Dividendes a recevoir sur actions

Montants a recevoir sur souscriptions
Montants a recevoir sur ventes de titres
Montants a recevoir sur changes au comptant

Gains non réalisés sur changes a terme 10
Gains non réalisés sur SWAP 12
Dépdts de garantie sur futures 11
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10
Total Actif

Exigible

Taxes et frais a payer 3

Découverts en banque

Intéréts débiteurs a payer

Montants a payer sur rachats

Montants a payer sur achats de titres
Montants a payer sur changes au comptant
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc)

Pertes non réalisées sur changes a terme 10
Montants a payer au broker sur futures 11
Pertes non réalisées sur SWAP 12
Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-B
-F
-J
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-B
-F
-J
-M
-N

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 355.958.358,22

1.210.787,53
413,58
0,00
766.704,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
30.503,87
0,00

357.966.767,39

344.004,65
34,93
576,45
7.652,16
0,00

0,00
15.155,06
0,00
10.751,93
0,00

378.175,18

357.588.592,21

46.620,000
705.615,000
13.189,000
1.600,000
429.634,649

79,43
79,72
19.961,59
79,68
79,68

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 19.350.243,00
Avoirs en banque 247.325,26
Intéréts a recevoir sur compte courant 429,29
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 156.688,51
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 19.754.686,06
Exigible

Taxes et frais a payer 3 30.436,77
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 30.153,70
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 60.590,47

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-B

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-B

19.694.095,59

202.471,232

97,27

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAML

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-F
-p

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-F
-p

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 13.014.892,91
Avoirs en banque 873.343,10
Intéréts a recevoir sur compte courant 678,65
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 182.018,25
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 14.070.932,91
Exigible

Taxes et frais a payer 3 3.565,03
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 3.565,03

14.067.367,88

35.000,000
432,000

98,36
24.594,53

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 88.401.147,75
Avoirs en banque 4.802.694,79
Intéréts a recevoir sur compte courant 3.584,85
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 661.293,98
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 84.221,94
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 93.952.943,31
Exigible
Taxes et frais a payer 3 26.452,82
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 2.297.310,32
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 2.323.763,14
Actif net a la fin de I'exercice 91.629.180,17
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A 10.043,000
-B 56.558,746
-F 55.000,000
-M 394.987,943
-N 106.441,000
_p 1.121,000
W 29.867,000
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 98,92
-B 98,18
-F 98,19
-M 98,18
-N 98,18
-P 24.549,37
-W 98,18

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L Bonds EMU INV. GRADE GOV. INDEX

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 214.993.121,07
Avoirs en banque 212.427,23
Intéréts a recevoir sur compte courant 215,88
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 3.818.278,67
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 93.675,12
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 219.117.717,97
Exigible
Taxes et frais a payer 3 155.362,89
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 155.362,89
Actif net a la fin de I'exercice 218.962.355,08
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-B 24.382,000

- 1.799.681,033
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-B 109,98

-F 120,18

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAML

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-B
-N
-p
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-B
-N
-p
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 34.781.832,04
Avoirs en banque 165.561,94
Intéréts a recevoir sur compte courant 314,61
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 34.055,12
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 34.981.763,71
Exigible

Taxes et frais a payer 3 68.674,10
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 68.674,10

34.913.089,61

252.568,203
11.384,914
1.590,000
981,231

48,72
50,16
13.828,35
49,88

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS CORPORATE EUR

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-1
-M
-N
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-E
-F
-J
-M
-N
-pP
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 656.989.930,42
Avoirs en banque 22.636.009,72
Intéréts a recevoir sur compte courant 22.615,48
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 5.129.273,86
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 684.777.829,48
Exigible

Taxes et frais a payer 3 620.311,30
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 17.067,10
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 637.378,40

684.140.451,08

22.302,308
53.854,454
88.000,000
2.796.590,124
4.230,000
43.280,096
2.075,735
3.429,000
294,000
4.032,440

68,96
164,92
103,31
172,50

23.191,18

69,94

167,20
23.343,41

69,55

166,48

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L CONVERTIBLE EUROPE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 43.734.526,45
Avoirs en banque 1.423.701,13
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.861,75
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 97.613,33
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 45.257.702,66
Exigible
Taxes et frais a payer 3 99.414,71
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 17.054,47
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 116.469,18
Actif net a la fin de I'exercice 45.141.233,48
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

°N 849,000

_B 28.582,933

-F 7.795,000
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-N 88,24

-B 311,25

-F 4.640,15

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR SELECTION

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-M
-pP
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 139.629.876,03
Avoirs en banque 4.364.436,02
Intéréts a recevoir sur compte courant 3.327,17
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 1.571.237,17
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 145.568.876,39
Exigible

Taxes et frais a payer 3 120.325,33
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 120.325,33

145.448.551,06

10.303,000
12.812,456
766.187,707
209.904,862
188,000
158,847
9.750,544

120,69
122,96
145,37
121,96
23.541,34
121,43
123,75

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 130.756.335,52
Avoirs en banque 24.025.950,53
Intéréts a recevoir sur compte courant 66.013,79
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 400.865,42
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 1.598.901,44
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 156.848.066,70
Exigible
Taxes et frais a payer 3 237.387,34
Découverts en banque 209,64
Intéréts débiteurs a payer 592,03
Montants a payer sur rachats 93.177,50
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 376.233,31
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 707.599,82
Actif net a la fin de I'exercice 156.140.466,88
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A 24.630,375
-B 77.677,532
-BUSD 22.220,453
-F 863.415,540
-M 43.071,129
-N 33.737,140
-P 610,000
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 96,28
-B 140,86
-BUSD 96,57
-F 143,16
-M 97,17
-N 142,16
-pP 13.487,72

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 52.091.421,66
Avoirs en banque 208.359,40
Intéréts a recevoir sur compte courant 459,58
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 170.120,36
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 2.347.596,05
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 54.817.957,05
Exigible
Taxes et frais a payer 3 33.237,47
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 2.386.735,59
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 2.419.973,06
Actif net a la fin de I'exercice 52.397.983,99
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A 139,000
-B 1.254,374
-F 127.562,919
-M 346,950
-P 1.173,000
-V 10,000
W 218,413
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 2.261,73
-B 2.467,51
-F 143,07
-M 2.285,68
-pP 25.046,44
-V 2.298,69
-W 2.483,72

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 110.729.014,25
Avoirs en banque 195.205,32
Intéréts a recevoir sur compte courant 249,96
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 119.058,93
Montants a recevoir sur souscriptions 651.349,33
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 516.802,55
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 112.211.680,34
Exigible

Taxes et frais a payer 3 143.542,33
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 35,28
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 567.116,61
Montants a payer sur changes au comptant 517.000,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N

1.227.694,22

110.983.986,12

22.500,261
52.513,167
536.261,883
27.058,120
112,000

154,48
172,25
175,67
156,64
177,81

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 385.225.359,49
Avoirs en banque 716.133,04
Intéréts a recevoir sur compte courant 782,81
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 303.851,01
Montants a recevoir sur souscriptions 3.642,13
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 386.249.768,48
Exigible

Taxes et frais a payer 3 424.794,77
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 75.065,77
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 499.860,54

385.749.907,94

-A 4.934,856
-AUSD 4.518,989
-B 56.493,013
-F 421.139,957
-FUSD 390.965,783
- 4.712,710
-M 33.579,490
-N 11.269,093
-W 4.004,735
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A 196,27
-AUSD 192,01
-B 215,96
-F 220,06
-FUSD 126,26
- 44.960,22
-M 198,97
-N 218,81
-W 217,18

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 55.368.706,24
Avoirs en banque 85.213,89
Intéréts a recevoir sur compte courant 119,45
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 0,00
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 0,00
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 55.454.039,58
Exigible

Taxes et frais a payer 3 83.414,39
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 12.939,21
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 96.353,60

55.357.685,98

9.678,293
81.121,138
3.825,195
293.885,944
2.714,347
18.700,885

126,74
150,00
107,72
130,52
128,56
152,07

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A

- A EUR Hedged
-B

- B EUR Hedged
- E EUR Hedged
-F

- F EUR Hedged
-

- M EUR Hedged
-P

- P EUR Hedged

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A

- A EUR Hedged
-B

- B EUR Hedged
- E EUR Hedged
-F

- F EUR Hedged
-

- M EUR Hedged
-p

- P EUR Hedged

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 292.432.748,64
Avoirs en banque 5.799.635,62
Intéréts a recevoir sur compte courant 8.355,52
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 1.746.036,37
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 10 3.635.723,30
Gains non réalisés sur SWAP 12 0,00
Dépdts de garantie sur futures 11 61.841,18
Collatéral sur instruments dérivés OTC 10 0,00
Total Actif 303.684.340,63
Exigible

Taxes et frais a payer 3 184.712,64
Découverts en banque 50.955,32
Intéréts débiteurs a payer 8,84
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Montants a payer DIVERS (swap-cfd-Etc) 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 10 0,00
Montants a payer au broker sur futures 11 0,00
Pertes non réalisées sur SWAP 12 0,00
Total Exigible 235.676,80

303.448.663,83

120,000
17.102,357
26.348,340
12.490,245
41.884,758

303.505,000
937.652,046
3.103,000
119.410,841
2.808,000
1.318,000

92,56
84,89
95,16
100,74
89,74
96,57
89,74
24.302,20
85,50
24.424,56
20.332,77

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoTES VALEUR
(en EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 20.431.521,10
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 54.907,95
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 141.767,41
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 20.628.196,46
Charges
Commission de gestion 5 2.483.407,70
Commission de banque dépositaire 6 325.512,49
Taxe d'abonnement 7 211.428,34
Frais d'administration 15 977.271,95
Frais et commissions divers 99.000,06
Frais de transactions 208.227,62
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 47.390,54
Redevance aux autorités étrangeres 7.477,07
Total Charges 4.359.715,77
Revenus / Pertes Net(te)s 16.268.480,69
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -48.999.877,43
- sur devises 1b 0,03
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 17.878.162,90
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -14.853.233,81
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -200.686.384,84
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 592.000,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -214.947.618,65
- Souscriptions 209.544.423,27
- Rachats -292.805.613,70
Dividendes payés 13 -578.383,36

-298.787.192,44
1.498.443.981,22

1.199.656.788,78

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 5.000,00
Intéréts sur obligations le 24.921.619,22
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 146.261,63
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 60.064,61
Autres revenus 0,00
Total Revenus 25.132.945,46
Charges
Commission de gestion 5 3.454.141,51
Commission de banque dépositaire 6 258.891,84
Taxe d'abonnement 7 229.475,17
Frais d'administration 15 835.083,39
Frais et commissions divers 82.999,08
Frais de transactions 264.216,39
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 200.914,74
Intéréts débiteurs 68.907,04
Redevance aux autorités étrangeéres 8.202,34
Total Charges 5.402.831,50
Revenus / Pertes Net(te)s 19.730.113,96
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -46.605.216,48
- sur devises 1b -423.496,12
- sur changes a terme 107.921,67
- sur futures 19.348.163,11
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 1.429.932,41
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -6.412.581,45
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -137.418.688,76
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -3.205.027,67
- sur SWAP 3.328.186,00
Résultat net des opérations -143.708.111,88
- Souscriptions 231.221.228,24
- Rachats -158.632.802,42
Dividendes payés 13 -1.490.812,69

-72.610.498,75
1.040.144.735,43

967.534.236,68

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS HIGHER YIELD

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 4.925.219,04
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 54.482,31
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 15.298,89
Récupérations de taxes 5.476,60
Autres revenus 0,00
Total Revenus 5.000.476,84
Charges
Commission de gestion 5 722.864,75
Commission de banque dépositaire 6 27.177,75
Taxe d'abonnement 7 55.224,32
Frais d'administration 15 160.948,10
Frais et commissions divers 18.916,33
Frais de transactions 34.390,40
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 32.640,31
Intéréts débiteurs 11.448,04
Redevance aux autorités étrangeéres 7.720,15
Total Charges 1.071.330,15
Revenus / Pertes Net(te)s 3.929.146,69
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -7.143.267,57
- sur devises 1b 250.234,28
- sur changes a terme -32.885,25
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP -26.868,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -3.023.639,85
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -10.208.806,87
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -13.232.446,72
- Souscriptions 19.837.848,72
- Rachats -58.366.646,97
Dividendes payés 13 -133.782,64

-51.895.027,61
141.221.445,62

89.326.418,01

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 12.694.151,77
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 53.522,21
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 207.957,53
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 12.955.631,51
Charges
Commission de gestion 5 1.986.057,61
Commission de banque dépositaire 6 267.489,35
Taxe d'abonnement 7 189.227,14
Frais d'administration 15 913.996,37
Frais et commissions divers 69.038,66
Frais de transactions 235.091,31
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 31.612,84
Redevance aux autorités étrangeéres 7.631,83
Total Charges 3.700.145,11
Revenus / Pertes Net(te)s 9.255.486,40
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -34.679.618,45
- sur devises 1b -3.083.961,07
- sur changes a terme 1.958.884,77
- sur futures -501.436,18
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -27.050.644,53
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -141.494.744,30
- sur changes a terme 6.312.711,21
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -162.232.677,62
- Souscriptions 532.969.513,05
- Rachats -207.262.521,11
Dividendes payés 13 0,00
Variations de I'actif net 163.474.314,32
Actif net au début de I'exercice 954.959.721,23
Actif net a la fin de I'exercice 1.118.434.035,55

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 7.067.756,97
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 22.738,21
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 22.575,59
Autres revenus 0,00
Total Revenus 7.113.070,77
Charges
Commission de gestion 5 811.731,10
Commission de banque dépositaire 6 74.566,37
Taxe d'abonnement 7 54.110,92
Frais d'administration 15 235.511,83
Frais et commissions divers 29.705,48
Frais de transactions 358.681,22
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 17.531,45
Redevance aux autorités étrangeéres 7.614,17
Total Charges 1.589.452,54
Revenus / Pertes Net(te)s 5.523.618,23
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 4.731.750,21
- sur devises 1b -49.648,12
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 10.205.720,32
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -42.487.111,96
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -32.281.391,64
- Souscriptions 47.816.907,00
- Rachats -47.788.233,76
Dividendes payés 13 -323.405,77

-32.576.124,17
337.510.429,06

304.934.304,89

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

83




DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 13.192.091,45
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 79.079,07
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 87.209,70
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 13.358.380,22
Charges
Commission de gestion 5 1.218.184,61
Commission de banque dépositaire 6 111.520,03
Taxe d'abonnement 7 75.290,60
Frais d'administration 15 429.365,53
Frais et commissions divers 40.509,00
Frais de transactions 68.552,31
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 91.017,72
Redevance aux autorités étrangeéres 7.892,12
Total Charges 2.042.331,92
Revenus / Pertes Net(te)s 11.316.048,30
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -5.764.968,10
- sur devises 1b 0,12
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 5.551.080,32
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -21.755.405,63
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -16.204.325,31
- Souscriptions 204.396.644,09
- Rachats -122.707.544,80
Dividendes payés 13 -670.020,66

64.814.753,32
417.918.503,31

482.733.256,63

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L PATRIMONIAL FUND

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 416.523,28
Intéréts sur obligations le 1.588.226,40
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 29.756,08
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 2.034.505,76
Charges
Commission de gestion 5 1.198.563,45
Commission de banque dépositaire 6 32.518,62
Taxe d'abonnement 7 120.783,24
Frais d'administration 15 140.414,69
Frais et commissions divers 22.182,12
Frais de transactions 29.817,50
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 36.905,99
Redevance aux autorités étrangeéres 7.985,02
Total Charges 1.589.170,63
Revenus / Pertes Net(te)s 445.335,13
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 1.878.000,57
- sur devises 1b -212.841,75
- sur changes a terme -878.535,64
- sur futures 208.670,73
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.440.629,04
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -17.450.204,44
- sur changes a terme -4.526,71
- sur futures 274.183,19
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -15.739.918,92
- Souscriptions 7.500.843,77
- Rachats -31.364.271,85
Dividendes payés 13 -370.237,99

-39.973.584,99
149.816.180,43

109.842.595,44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 1.314.586,97
Intéréts sur obligations le 169.141.156,38
Intéréts payés sur SWAP 2.320.248,37
Intéréts créditeurs 798.439,98
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 767.973,86
Autres revenus 0,00
Total Revenus 174.342.405,56
Charges
Commission de gestion 5 12.727.136,72
Commission de banque dépositaire 6 741.766,91
Taxe d'abonnement 7 561.792,89
Frais d'administration 15 2.499.637,80
Frais et commissions divers 322.729,96
Frais de transactions 1.146.206,35
Intéréts et frais regus sur SWAP 4.918.780,87
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 343.240,54
Redevance aux autorités étrangeéres 7.955,43
Total Charges 23.269.247,47
Revenus / Pertes Net(te)s 151.073.158,09
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -78.242.577,94
- sur devises 1b -577.373,23
- sur changes a terme -5.150.359,51
- sur futures 19.580.013,82
- sur CFD 0,00
- sur SWAP -31.551,31
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 86.651.309,92
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -134.133.477,22
- sur changes a terme -487.151,34
- sur futures 7.421.790,36
- sur SWAP -3.325.112,33
Résultat net des opérations -43.872.640,61
- Souscriptions 1.117.768.951,52
- Rachats -1.389.870.947,93
Dividendes payés 13 -4.374.777,98

-320.349.415,00
2.791.127.083,29

2.470.777.668,29

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 14.457.902,97
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 58.580,44
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 14.516.483,41
Charges
Commission de gestion 5 1.779.097,18
Commission de banque dépositaire 6 101.698,41
Taxe d'abonnement 7 82.749,02
Frais d'administration 15 386.007,38
Frais et commissions divers 60.518,31
Frais de transactions 115.783,37
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 2.415.190,88
Intéréts débiteurs 73.913,25
Redevance aux autorités étrangeres 7.892,12
Total Charges 5.022.849,92
Revenus / Pertes Net(te)s 9.493.633,49
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -27.870.218,28
- sur devises 1b 0,03
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 131.850,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 3.745.552,91
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -14.499.181,85
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -38.419.079,17
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -52.918.261,02
- Souscriptions 97.902.763,55
- Rachats -138.104.069,71
Dividendes payés 13 -2.695.950,81

-95.815.517,99
479.838.120,84

384.022.602,85

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de I’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 9.911,60
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 9.911,60
Charges
Commission de gestion 5 251.168,43
Commission de banque dépositaire 6 11.676,50
Taxe d'abonnement 7 7.952,04
Frais d'administration 15 66.133,22
Frais et commissions divers 28.095,58
Frais de transactions 6.958,19
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 19.127,55
Redevance aux autorités étrangeéres 7.477,07
Total Charges 398.588,58
Revenus / Pertes Net(te)s -388.676,98
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -894.013,40
- sur devises 1b -184.605,98
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -141.945,65
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -1.609.242,01
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -4.203.089,36
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -45.598,37
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -5.857.929,74
- Souscriptions 403.402,28
- Rachats -12.089.738,41
Dividendes payés 13 -333.902,27
Variations de l'actif net -17.878.168,14
Actif net au début de I'exercice 55.406.944,73
Actif net a la fin de I'exercice 37.528.776,59

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 539.645,40
Intéréts sur obligations le 517.347,88
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 9.447,83
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 4.688,16
Autres revenus 0,00
Total Revenus 1.071.129,27
Charges
Commission de gestion 5 695.102,54
Commission de banque dépositaire 6 16.970,11
Taxe d'abonnement 7 47.035,56
Frais d'administration 15 87.849,05
Frais et commissions divers 18.338,13
Frais de transactions 36.335,22
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 12.523,16
Redevance aux autorités étrangeéres 7.882,11
Total Charges 922.035,88
Revenus / Pertes Net(te)s 149.093,39
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 70.806,91
- sur devises 1b 646,68
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 220.546,98
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -11.217.858,98
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -10.997.312,00
- Souscriptions 14.704.730,73
- Rachats -7.287.702,13
Dividendes payés 13 -96.605,37

-3.676.888,77
68.846.807,07

65.169.918,30

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 128,09
Intéréts sur obligations le 9.151.623,56
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 65.943,05
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 62.143,31
Total Revenus 9.279.838,01
Charges
Commission de gestion 5 914.585,57
Commission de banque dépositaire 6 108.934,35
Taxe d'abonnement 7 55.951,08
Frais d'administration 15 362.420,81
Frais et commissions divers 40.917,76
Frais de transactions 46.637,95
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 18.344,93
Redevance aux autorités étrangeéres 7.477,07
Total Charges 1.555.269,52
Revenus / Pertes Net(te)s 7.724.568,49
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -6.267.504,41
- sur devises 1b 257.296,12
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 516.751,75
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 2.231.111,95
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -88.492.831,96
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -1.602.018,52
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -87.863.738,53
- Souscriptions 73.608.791,29
- Rachats -41.948.072,20
Dividendes payés 13 -24.747,84

-56.227.767,28
479.602.310,01

423.374.542,73

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 1.048.100,74
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 6.265,55
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 1.054.366,29
Charges
Commission de gestion 5 115.380,22
Commission de banque dépositaire 6 22.613,01
Taxe d'abonnement 7 8.872,30
Frais d'administration 15 91.528,77
Frais et commissions divers 11.885,91
Frais de transactions 27.913,16
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 4.,783,84
Redevance aux autorités étrangeéres 9.407,54
Total Charges 292.384,75
Revenus / Pertes Net(te)s 761.981,54
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -5.287.293,82
- sur devises 1b 33.329,46
- sur changes a terme 61.007,93
- sur futures 910,07
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -4.430.064,82
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -10.341.588,83
- sur changes a terme 35.482,81
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -14.736.170,84
- Souscriptions 13.285.556,41
- Rachats -3.968.073,87
Dividendes payés 13 0,00

-5.418.688,30
90.950.101,35

85.531.413,05

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 15.479,74
Intéréts sur obligations le 99.243,18
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 5.819,54
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 120.542,46
Charges
Commission de gestion 5 120.549,53
Commission de banque dépositaire 6 4.782,47
Taxe d'abonnement 7 11.613,44
Frais d'administration 15 33.326,36
Frais et commissions divers 7.181,44
Frais de transactions 33.647,63
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.282,32
Redevance aux autorités étrangeéres 8.034,14
Total Charges 221.417,33
Revenus / Pertes Net(te)s -100.874,87
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -2.699.523,46
- sur devises 1b -63.243,23
- sur changes a terme -2.434.618,81
- sur futures 14.085,02
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -5.284.175,35
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -1.026.102,98
- sur changes a terme 1.240.933,32
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -5.069.345,01
- Souscriptions 0,00
- Rachats -7.819.852,99
Dividendes payés 13 0,00

-12.889.198,00
26.633.847,24

13.744.649,24

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

Total Revenus

Charges

Commission de gestion
Commission de banque dépositaire
Taxe d'abonnement

Frais d'administration 15
Frais et commissions divers

Frais de transactions

Intéréts et frais regus sur SWAP
Dividendes versés sur CDS

Intéréts débiteurs

Redevance aux autorités étrangeéres

N o own

Total Charges

Revenus / Pertes Net(te)s

Plus ou moins-value nette réalisée

- sur investissements 1b
- sur devises 1b
- sur changes a terme
- sur futures

- sur CFD

- sur SWAP

Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e)

Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée

- sur investissements 1d
- sur changes a terme
- sur futures

- sur SWAP

Résultat net des opérations

- Souscriptions
- Rachats

Dividendes payés 13
Variations de I'actif net
Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)
Revenus
Dividendes sur actions le 8.796.797,51
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 19.357,95
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 376.062,57
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00

9.192.218,03

714.643,05
94.247,20
52.934,26

660.420,42
28.712,69

548.525,86

0,00
0,00
16.396.,97
11.458,70

2.127.339,15

7.064.878,88

-8.476.854,67
218.631,22
-0,26
-1.855.956,69
0,00

0,00

-3.049.301,52

-75.094.802,57
0,00
-25.488,96
0,00

-78.169.593,05

133.027.313,43
-17.667.326,89

0,00

37.190.393,49

320.398.198,72

357.588.592,21

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 282.444,03
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 1.337,42
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 11.689,92
Total Revenus 295.471,37
Charges
Commission de gestion 5 69.603,44
Commission de banque dépositaire 6 4.433,30
Taxe d'abonnement 7 9.120,99
Frais d'administration 15 25.573,23
Frais et commissions divers 7.432,63
Frais de transactions 8.103,08
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.803,14
Redevance aux autorités étrangeéres 10.194,07
Total Charges 137.263,88
Revenus / Pertes Net(te)s 158.207,49
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -432.727,40
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -274.519,91
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -598.207,50
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -872.727,41
- Souscriptions 38.076.828,18
- Rachats -17.510.005,18
Dividendes payés 13 0,00
Variations de l'actif net 19.694.095,59
Actif net au début de I'exercice 0,00

19.694.095,59

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 21.083,20
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 680,30
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 21.763,50
Charges
Commission de gestion 5 643,94
Commission de banque dépositaire 6 152,92
Taxe d'abonnement 7 351,68
Frais d'administration 15 5.309,66
Frais et commissions divers 1.774,26
Frais de transactions 4.184,06
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 2.542,00
Total Charges 14.958,52
Revenus / Pertes Net(te)s 6.804,98
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 0,00
- sur devises 1b -16.235,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -9.430,03
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -219.122,09
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -228.552,12
- Souscriptions 14.295.920,00
- Rachats 0,00
Dividendes payés 13 0,00
Variations de l'actif net 14.067.367,88
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 14.067.367,88

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

95




DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 33.069,08
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 3.584,85
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 36.653,93
Charges
Commission de gestion 5 3.685,78
Commission de banque dépositaire 6 971,41
Taxe d'abonnement 7 9.080,62
Frais d'administration 15 14.894,77
Frais et commissions divers 4.101,67
Frais de transactions 22.503,52
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 2.322,00
Total Charges 57.559,77
Revenus / Pertes Net(te)s -20.905,84
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 0,00
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -20.905,84
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -1.541.222,95
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -1.562.128,79
- Souscriptions 93.256.966,43
- Rachats -65.657,47
Dividendes payés 13 0,00
Variations de l'actif net 91.629.180,17
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 91.629.180,17

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L Bonds EMU INV. GRADE GOV. INDEX

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 4.175.066,91
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 686,62
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 6.780,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 4.182.533,53
Charges
Commission de gestion 5 179.723,24
Commission de banque dépositaire 6 30.130,74
Taxe d'abonnement 7 14.255,95
Frais d'administration 15 92.091,94
Frais et commissions divers 10.325,78
Frais de transactions 20.948,57
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 334,57
Redevance aux autorités étrangeéres 4.802,77
Total Charges 352.613,56
Revenus / Pertes Net(te)s 3.829.919,97
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -1.100.461,97
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 2.729.458,00
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -20.407.667,79
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -17.678.209,79
- Souscriptions 248.659.848,31
- Rachats -12.019.283,44
Dividendes payés 13 0,00

218.962.355,08
0,00

218.962.355,08

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de I’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 314.872,21
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 827,21
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 35.777,73
Autres revenus 6.629,02
Total Revenus 358.106,17
Charges
Commission de gestion 5 102.248,58
Commission de banque dépositaire 6 4.434,97
Taxe d'abonnement 7 8.854,33
Frais d'administration 15 25.589,03
Frais et commissions divers 15.256,86
Frais de transactions 124.770,09
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 201,14
Redevance aux autorités étrangeéres 7.918,05
Total Charges 289.273,05
Revenus / Pertes Net(te)s 68.833,12
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 549.658,09
- sur devises 1b -1.687,57
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 616.803,64
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 1.322.383,41
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 1.939.187,05
- Souscriptions 33.966.612,37
- Rachats -992.709,81
Dividendes payés 13 0,00

34.913.089,61

0,00

34.913.089,61

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS CORPORATE EUR

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 5.281.981,65
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 35.805,14
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 5.317.786,79
Charges
Commission de gestion 5 850.246,66
Commission de banque dépositaire 6 84.996,41
Taxe d'abonnement 7 44.436,10
Frais d'administration 15 265.425,20
Frais et commissions divers 105.059,62
Frais de transactions 43.870,34
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.060,03
Redevance aux autorités étrangeéres 10.685,90
Total Charges 1.406.780,26
Revenus / Pertes Net(te)s 3.911.006,53
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -120.127,25
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 3.790.879,28
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -22.297.548,14
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -18.506.668,86
- Souscriptions 726.638.861,28
- Rachats -23.991.741,34
Dividendes payés 13 0,00
Variations de I'actif net 684.140.451,08
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 684.140.451,08

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

99




DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L CONVERTIBLE EUROPE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 148.887,86
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 7.395,39
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 156.283,25
Charges
Commission de gestion 5 168.382,82
Commission de banque dépositaire 6 6.024,09
Taxe d'abonnement 7 3.955,20
Frais d'administration 15 27.683,44
Frais et commissions divers 18.539,38
Frais de transactions 35.185,41
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 3.641,88
Redevance aux autorités étrangeéres 4.048,93
Total Charges 267.461,15
Revenus / Pertes Net(te)s -111.177,90
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 1.189.459,96
- sur devises 1b 20.087,88
- sur changes a terme -43.553,77
- sur futures -2.140,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.052.676,17
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 1.079.343,37
- sur changes a terme -17.054,47
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 2.114.965,07
- Souscriptions 57.246.756,02
- Rachats -14.220.487,61
Dividendes payés 13 0,00
Variations de l'actif net 45.141.233,48
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 45.141.233,48

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR SELECTION

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 1.784.889,51
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 8.858,87
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 21.180,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 1.814.928,38
Charges
Commission de gestion 5 147.355,57
Commission de banque dépositaire 6 19.162,69
Taxe d'abonnement 7 13.896,94
Frais d'administration 15 76.424,44
Frais et commissions divers 20.824,81
Frais de transactions 12.831,98
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.152,66
Redevance aux autorités étrangeéres 7.575,08
Total Charges 300.224,17
Revenus / Pertes Net(te)s 1.514.704,21
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -525.126,77
- sur devises 1b 0,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 989.577,45
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -12.369.332,99
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -11.379.755,54
- Souscriptions 173.355.758,36
- Rachats -16.527.451,76
Dividendes payés 13 0,00

145.448.551,06

0,00

145.448.551,06

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 2.338.837,86
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 275.143,67
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 54.866,04
Récupérations de taxes 360.612,24
Autres revenus 0,00
Total Revenus 3.029.459,81
Charges
Commission de gestion 5 213.580,90
Commission de banque dépositaire 6 20.973,95
Taxe d'abonnement 7 23.855,92
Frais d'administration 15 131.698,13
Frais et commissions divers 137.806,53
Frais de transactions 58.565,32
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 7.102,76
Redevance aux autorités étrangeéres 10.368,13
Total Charges 603.951,64
Revenus / Pertes Net(te)s 2.425.508,17
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 351.520,83
- sur devises 1b -625.410,46
- sur changes a terme -2.886,62
- sur futures 2.836.781,38
- sur CFD 35.894,12
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 5.021.407,42
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -12.246.892,76
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -807.008,67
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -8.032.494,01
- Souscriptions 176.958.043,95
- Rachats -12.785.083,06
Dividendes payés 13 0,00

156.140.466,88

0,00

156.140.466,88

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 279.064,10
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 3.071,12
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 64,31
Total Revenus 282.199,53
Charges
Commission de gestion 5 28.959,19
Commission de banque dépositaire 6 7.298,77
Taxe d'abonnement 7 4.189,98
Frais d'administration 15 42.987,81
Frais et commissions divers 15.335,81
Frais de transactions 4.910,69
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.221,84
Redevance aux autorités étrangeéres 7.690,97
Total Charges 113.595,06
Revenus / Pertes Net(te)s 168.604,47
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -322.977,85
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -154.373,38
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -1.749.249,79
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -1.903.623,17
- Souscriptions 57.651.227,61
- Rachats -3.349.620,45
Dividendes payés 13 0,00

52.397.983,99

0,00

52.397.983,99

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 848.419,31
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 1.055,72
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 13.096,10
Récupérations de taxes 1.184,22
Autres revenus 0,00
Total Revenus 863.755,35
Charges
Commission de gestion 5 198.191,45
Commission de banque dépositaire 6 15.193,96
Taxe d'abonnement 7 20.122,19
Frais d'administration 15 59.882,65
Frais et commissions divers 34.746,35
Frais de transactions 13.751,86
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 795,18
Redevance aux autorités étrangeéres 7.918,05
Total Charges 350.601,69
Revenus / Pertes Net(te)s 513.153,66
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 107.369,60
- sur devises 1b -18.974,61
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 601.548,65
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -2.644.922,79
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -2.043.374,14
- Souscriptions 116.795.331,79
- Rachats -3.767.971,53
Dividendes payés 13 0,00

110.983.986,12

0,00

110.983.986,12

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 2.832.616,56
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 3.210,48
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 140.875,03
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 2.976.702,07
Charges
Commission de gestion 5 611.830,42
Commission de banque dépositaire 6 65.521,13
Taxe d'abonnement 7 30.563,34
Frais d'administration 15 188.762,85
Frais et commissions divers 46.669,90
Frais de transactions 97.850,66
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 698,28
Redevance aux autorités étrangeéres 7.918,05
Total Charges 1.049.814,63
Revenus / Pertes Net(te)s 1.926.887,44
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -606.324,71
- sur devises 1b -15.901,86
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.304.660,87
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -11.770.242,52
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -10.465.581,65
- Souscriptions 506.769.773,28
- Rachats -110.554.283,69
Dividendes payés 13 0,00

385.749.907,94
0,00

385.749.907,94

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 278.853,69
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 305,12
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 9.695,28
Récupérations de taxes 13.095,47
Autres revenus 280,25
Total Revenus 302.229,81
Charges
Commission de gestion 5 102.609,59
Commission de banque dépositaire 6 7.061,08
Taxe d'abonnement 7 16.623,54
Frais d'administration 15 37.349,70
Frais et commissions divers 17.184,90
Frais de transactions 33.446,66
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 66,71
Redevance aux autorités étrangeéres 7.918,06
Total Charges 222.260,24
Revenus / Pertes Net(te)s 79.969,57
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 575.460,52
- sur devises 1b 234,41
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 655.664,50
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 3.178.639,62
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 3.834.304,12
- Souscriptions 55.473.786,99
- Rachats -3.950.405,13
Dividendes payés 13 0,00

55.357.685,98
0,00

55.357.685,98

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

Actif net a la fin de I'exercice

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 2.024.321,26
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 24.074,41
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 99.612,52
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 2.148.008,19
Charges
Commission de gestion 5 163.371,77
Commission de banque dépositaire 6 32.686,25
Taxe d'abonnement 7 21.250,69
Frais d'administration 15 124.055,88
Frais et commissions divers 27.597,50
Frais de transactions 36.861,49
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 2.297,87
Redevance aux autorités étrangeéres 7.531,01
Total Charges 415.652,46
Revenus / Pertes Net(te)s 1.732.355,73
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 256.235,64
- sur devises 1b 257.222,67
- sur changes a terme -1.110.140,94
- sur futures 72.429,84
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.208.102,94
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -18.291.823,78
- sur changes a terme 3.635.723,30
- sur futures 9.662,54
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations -13.438.335,00
- Souscriptions 352.047.736,89
- Rachats -35.160.738,06
Dividendes payés 13 0,00
Variations de I'actif net 303.448.663,83
Actif net au début de I'exercice 0,00

303.448.663,83

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

DPAM L CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 (LIQUIDE LE 12 DECEMBRE 2022)

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 375.616,33
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 2.118,42
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 4.344,64
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 0,00
Total Revenus 382.079,39
Charges
Commission de gestion 5 22.250,42
Commission de banque dépositaire 6 3.455,63
Taxe d'abonnement 7 14.808,41
Frais d'administration 15 33.612,48
Frais et commissions divers 31.795,38
Frais de transactions 11.384,58
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Dividendes versés sur CDS 0,00
Intéréts débiteurs 613,34
Redevance aux autorités étrangeres 10.799,40
Total Charges 128.719,64
Revenus / Pertes Net(te)s 253.359,75
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 269.195,37
- sur devises 1b -0,40
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
- sur SWAP 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 522.554,72
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 522.554,72
- Souscriptions 30.407.153,42
- Rachats -30.929.708,14
Dividendes payés 13 0,00
Variations de l'actif net 0,00
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 0,00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

) o Nominal / ) Val?l.!l" 'Valeur‘ "%;dc.e
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Obligations
A2A SpA 0,625 21-150731 4.000.000 EUR 3.981.880,00 2.832.020,00 0,24%
A2A SpA 4,50 22-190930 4.000.000 | EUR 3.987.080,00 3.920.700,00 0,33%
ABANCA CORP. FRN 21-080927 5.000.000 EUR 4.994.850,00 4.197.300,00 0,35%
ABBOTT IRELAND FINANCE 0,375 19-191127 2.500.000 EUR 2.481.400,00 2.176.450,00 0,18%
ABBOTT IRELAND FINANCE 0,875 18-270923 1.500.000 [ EUR 1.498.680,00 1.480.575,00 0,12%
ABBOTT IRELAND FINANCE 1,50 18-270926 4.000.000 | EUR 3.997.910,00 3.743.400,00 0,31%
ABERTIS INFRAESTRUC 3,00 19-270331 9.000.000 | EUR 9.930.012,00 7.802.370,00 0,65%
AB INBEV 2,875 20-020432 8.000.000 | EUR 9.006.969,99 7.395.040,00 0,62%
AB INBEV 3,70 20-020440 8.000.000 | EUR 8.822.380,00 7.339.880,00 0,61%
ACCIONA ENERGIA FINANCE 1,375 22-260132 1.500.000 EUR 1.498.335,00 1.195.380,00 0,10%
AHOLD DELHAIZE N.V. 1,125 18-190326 4.000.000 [ EUR 4.086.140,00 3.694.320,00 0,31%
AIB GRP 5,75 22-29 4.000.000 | EUR 3.996.240,00 4.091.720,00 0,34%
AIR LIQUIDE FINANCE 0,625 19-200630 2.200.000 | EUR 2.177.736,00 1.796.696,00 0,15%
AKELIUS RESIDENTIAL 0,75 21-220230 2.000.000 EUR 1.979.660,00 1.435.160,00 0,12%
AKELIUS RESIDENTIAL 1,125 20-110129 1.000.000 [ EUR 998.610,00 771.725,00 0,06%
AKZO NOBEL N.V. 1,50 22-280328 2.000.000 | EUR 1.995.560,00 1.781.450,00 0,15%
ALLIANDER N.V. 2,625 22-090927 2.000.000 EUR 1.992.620,00 1.922.040,00 0,16%
ALLIANDER N.V. FRN 18-PERPETUAL 2.400.000 EUR 2.379.456,00 2.202.048,00 0,18%
ALLIANZ SE 3,099 17-060747 2.000.000 | EUR 2.048.485,45 1.845.830,00 0,15%
ALLIANZ SE FRN 15-070745 3.000.000 | EUR 3.035.130,00 2.803.200,00 0,23%
ALLIANZ SE FRN 22-05072052 4.500.000 EUR 4.500.315,00 4.124.475,00 0,34%
ALSTOM S.A. 0,00 21-110129 5.000.000 | EUR 4.880.000,00 3.923.550,00 0,33%
ALSTOM S.A. 0,50 21-270730 3.900.000 | EUR 3.870.672,00 2.954.601,00 0,25%
AMERICA CORP. FRN 22-270433 4.000.000 [ EUR 4.000.000,00 3.485.740,00 0,29%
AMERICA MOBIL S.A.B. DE CV 1,50 16-100324 2.000.000 | EUR 2.063.400,00 1.953.050,00 0,16%
AMERICA MOVIL S.A.B. DE CV 2,125 16-100328 3.990.000 | EUR 3.728.577,19 3.673.054,35 0,31%
AMERICAN MEDICAL 1,375 22-080328 2.000.000 | EUR 1.996.000,00 1.763.700,00 0,15%
AMERICAN MEDICAL 1,875 22-080334 2.000.000 | EUR 1.975.040,00 1.600.180,00 0,13%
ANGLO AMERICAN CAPITAL 4,75 22-210932 4.000.000 | EUR 3.998.120,00 3.921.860,00 0,33%
ANHEUSER BUSCH INBEV 1,15 18-220127 2.000.000 | EUR 1.994.266,00 1.822.590,00 0,15%
ANHEUSER BUSCH INBEV 1,65 19-280331 3.000.000 | EUR 2.984.490,00 2.550.315,00 0,21%
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,75 16-170336 2.000.000 | EUR 2.199.740,33 1.726.780,00 0,14%
ARGAN 1,011 21-171126 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.579.610,00 0,22%
ARGENTA FRN 22-27 4.000.000 [ EUR 3.982.880,00 3.982.060,00 0,33%
ARGENTA SPAARBANK 1,00 20-290127 2.000.000 | EUR 1.990.600,00 1.713.030,00 0,14%
ARGENTA SPAARBANK 1,0 20-131026 700.000 | EUR 696.038,00 619.412,50 0,05%
ARGENTA SPAARBANK FRN 22-080229 7.500.000 | EUR 6.791.950,05 6.103.200,00 0,51%
ARGENTUM NETHERLAND 2,00 18-170930 1.200.000 | EUR 1.198.860,00 1.064.988,00 0,09%
ARKEMA 1,50 17-200427 4.000.000 [ EUR 3.940.000,00 3.655.160,00 0,30%
AROUNDTOWN PROPERTY FRN 19-PERPETUAL 5.000.000 EUR 5.126.726,10 2.061.575,00 0,17%
AROUNDTOWN S.A. FRN 21-PERPETUAL 5.000.000 | EUR 4.850.784,06 1.663.375,00 0,14%
ASML HLDG N.V. 0,25 20-250230 2.000.000 | EUR 1.980.580,00 1.600.560,00 0,13%
ASML HLDG N.V. 0,625 20-070529 1.000.000 | EUR 998.950,00 841.370,00 0,07%
ASML HLDG N.V. 2,25 22-170532 4.000.000 [ EUR 3.978.800,00 3.613.760,00 0,30%
ASSICURAZIONI GENERALI FRN 16-080648 8.000.000 | EUR 9.514.229,33 7.957.640,00 0,66%
ASTM SpA 2,375 21-251133 6.000.000 | EUR 5.982.060,00 4.319.370,00 0,36%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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. N Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
AT&T INC. 3,15 17-040936 6.000.000 EUR 7.024.863,00 5.162.220,00 0,43%
AUTOROUTE SUD FRANCE OAT 2,75 22-020932 3.000.000 EUR 2.967.540,00 2.760.270,00 0,23%
AXA FRN 18-280549 3.000.000 | EUR 3.222.204,34 2.659.605,00 0,22%
AXA FRN 22-100742 3.500.000 | EUR 3.474.485,00 2.607.307,50 0,22%
AXA LOGISTICS EUR 0,375 21-151126 6.000.000 EUR 5.725.920,00 4.975.920,00 0,41%
BANCO BILBAO VIZCAY 3,375 22-200927 3.000.000 | EUR 2.987.130,00 2.910.855,00 0,24%
BANCO BILBAO VIZCAYA 1,75 22-261125 2.000.000 | EUR 1.994.020,00 1.893.150,00 0,16%
BANCO SAB FRN 22-28 3.000.000 EUR 2.992.380,00 3.003.105,00 0,25%
BANCO SANTANDER S.A. 1,125 18-170125 1.900.000 EUR 1.895.934,00 1.807.014,00 0,15%
BANCO SANTANDER S.A. FRN 22-270926 4.000.000 | EUR 3.986.280,00 3.957.300,00 0,33%
BANKINTER S.A. FRN 21-231232 3.000.000 | EUR 2.993.910,00 2.395.965,00 0,20%
BANK OF AMERICA FRN 19-080829 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.430.525,00 0,20%
BANQUE FED CREDIT MUT 0,625 21-031128 2.700.000 | EUR 2.688.525,00 2.201.175,00 0,18%
BARCLAYS BANK FRN 21-220331 7.000.000 | EUR 6.782.974,00 5.951.155,00 0,50%
BARCLAYS BANK UK FRN 21-120532 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.469.600,00 0,12%
BARCLAYS FRN 22-280128 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.562.120,00 0,21%
BARCLAYS FRN 22-34 4.000.000 | EUR 4.000.000,00 3.939.880,00 0,33%
BARCLAYS PLC FRN 19-090625 1.800.000 EUR 1.792.962,00 1.707.291,00 0,14%
BARCLAYS PLC FRN 21-090829 9.000.000 | EUR 8.195.180,00 7.096.500,00 0,59%
BARCLAYS PLC FRN 22-310127 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.838.705,00 0,24%
BAXTER INTERNATIONAL 1,30 19-150529 9.000.000 | EUR 8.990.329,01 7.548.570,00 0,63%
BCO BILB 4,375 22-29 4.000.000 [ EUR 3.982.280,00 4.042.760,00 0,34%
BECTON DICKINSON 0,034 21-130825 2.600.000 | EUR 2.600.000,00 2.361.892,00 0,20%
BECTON DICKINSON 0,334 21-130828 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.471.100,00 0,21%
BECTON DICKINSON 1,90 16-151226 4.000.000 | EUR 4.165.762,63 3.723.800,00 0,31%
BFCM 1,875 16-041126 3.000.000 | EUR 2.963.443,50 2.765.940,00 0,23%
BFCM 1,875 19-180629 2.000.000 | EUR 1.993.680,00 1.697.710,00 0,14%
BFCM 3,125 22-140927 1.000.000 [ EUR 997.040,00 972.455,00 0,08%
BFCM FRN 22-160632 3.000.000 | EUR 2.998.920,00 2.815.455,00 0,23%
BLACKSTONE HLDG FINANCE 3,50 22-010634 3.000.000 | EUR 2.955.750,00 2.538.630,00 0,21%
BLACKSTONE PROPERTY 1,00 21-040528 3.500.000 | EUR 3.497.655,00 2.555.017,50 0,21%
BMW FINANCE N.V. 0,375 20-140127 5.000.000 | EUR 5.046.420,00 4.463.600,00 0,37%
BMW FINANCE N.V. 1,50 19-060229 6.000.000 | EUR 6.290.196,90 5.311.440,00 0,44%
BNP PARIBAS S.A. 2,10 22-070432 3.000.000 | EUR 2.995.170,00 2.474.400,00 0,21%
BNP PARIBAS S.A. FRN 18-201130 2.000.000 | EUR 2.061.252,00 1.849.650,00 0,15%
BNP PARIBAS S.A. FRN 19-230127 3.000.000 | EUR 3.062.780,00 2.799.600,00 0,23%
BNP PARIBAS S.A. FRN 20-190228 3.000.000 | EUR 2.990.550,00 2.547.345,00 0,21%
BNP PARIBAS S.A. FRN 21-190130 2.000.000 | EUR 1.993.440,00 1.573.240,00 0,13%
BNP PARIBAS S.A. FRN 21-310833 3.000.000 | EUR 2.996.550,00 2.325.090,00 0,19%
BNP PARIBAS S.A. FRN 22-310332 2.500.000 | EUR 2.498.250,00 2.210.175,00 0,18%
BOOKING 4,75 22-34 1.800.000 [ EUR 1.794.996,00 1.825.047,00 0,15%
BOOKING HLDG 0,10 21-080325 4.500.000 | EUR 4.498.920,00 4.163.985,00 0,35%
BPCE S.A. 1,00 19-010425 1.600.000 [ EUR 1.597.216,00 1.506.728,00 0,13%
BPCE S.A. FRN 20-150927 2.000.000 | EUR 1.984.280,00 1.731.160,00 0,14%
BPCE S.A. FRN 21-130142 3.000.000 | EUR 2.990.310,00 2.513.025,00 0,21%
CAIXABANK FRN 21-090229 4.000.000 | EUR 3.589.976,80 3.235.660,00 0,27%
CAIXABANK FRN 22-130426 2.000.000 | EUR 1.997.740,00 1.869.940,00 0,16%
CAIXABANK FRN 22-30 4.000.000 | EUR 3.977.040,00 4.075.460,00 0,34%
CAIXABANK FRN 22-33 3.800.000 | EUR 3.794.718,00 3.800.437,00 0,32%
CAIXABANK S.A. 0,375 20-030225 2.000.000 | EUR 1.994.120,00 1.865.170,00 0,16%
CAIXABANK S.A. 1,375 19-190626 1.000.000 [ EUR 994.120,00 904.585,00 0,08%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CAIXABANK S.A. FRN 20-100726 2.000.000 EUR 1.991.700,00 1.835.540,00 0,15%
CAIXABANK S.A. FRN 21-180631 3.100.000 EUR 3.086.763,00 2.643.959,00 0,22%
CAIXA GERAL DEPOSITOS FRN 21-210927 4.500.000 | EUR 4.493.340,00 3.757.095,00 0,31%
CAIXA GERL FRN 22-28 3.000.000 | EUR 3.000.420,00 3.033.045,00 0,25%
CAPGEMINI SE 1,00 18-181024 2.000.000 EUR 2.006.693,33 1.914.740,00 0,16%
CAPGEMINI SE 2,00 20-150429 5.000.000 | EUR 5.022.368,00 4.525.150,00 0,38%
CBRE CI OPEN-END 0,50 21-270128 3.000.000 | EUR 2.981.730,00 2.318.730,00 0,19%
CESKA SPORITELNA FRN 21-130928 2.500.000 EUR 2.496.900,00 2.018.725,00 0,17%
CIE SAINT-GOBAIN 2,625 22-100832 3.000.000 | EUR 2.970.960,00 2.628.585,00 0,22%
CITIGROUP INC. 1,625 18-210328 2.000.000 | EUR 2.004.000,00 1.769.480,00 0,15%
CITIGROUP INC. FRN 18-240726 5.000.000 | EUR 4.987.470,00 4.681.075,00 0,39%
CITIGROUP INC. FRN 20-060726 4.000.000 | EUR 4.037.300,00 3.730.580,00 0,31%
CITIGROUP INC. FRN 22-220928 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.923.965,00 0,24%
CITYCON TREASURY 2,50 14-011024 7.000.000 | EUR 7.358.350,00 6.567.225,00 0,55%
CK HITCHINSON 1,00 21-021133 8.000.000 | EUR 7.917.680,00 5.562.720,00 0,46%
CLOVERIE PLC ZURICH 1,50 18-151228 3.500.000 | EUR 3.581.530,00 3.048.622,50 0,25%
CLOVERIE PLC ZURICH 1,75 14-160924 3.000.000 | EUR 2.983.370,00 2.902.305,00 0,24%
CNP ASSURANCES FRN 21-121053 3.600.000 | EUR 3.561.876,00 2.550.690,00 0,21%
COLOPLAST FINANCE 2,25 22-190527 3.500.000 | EUR 3.481.555,00 3.277.890,00 0,27%
COMCAST 0,75 20-32 3.000.000 | EUR 2.350.479,99 2.275.620,00 0,19%
COMCAST CORP. 0,00 21-140926 2.000.000 | EUR 1.993.720,00 1.745.390,00 0,15%
COMMERZBANK FRN 22-140927 2.800.000 EUR 2.785.188,00 2.604.308,00 0,22%
COOP RABOBANK 0,875 20-050528 2.500.000 | EUR 2.497.800,00 2.167.612,50 0,18%
COOP RABOBANK 1,25 16-230326 2.000.000 | EUR 2.054.997,33 1.875.000,00 0,16%
CPI PROPERTY 1,50 21-270131 5.000.000 | EUR 4.981.269,00 2.896.475,00 0,24%
CPI PROPERTY 1,625 19-230427 3.000.000 | EUR 2.983.922,40 2.143.230,00 0,18%
CPI PROPERTY 2,75 20-120526 2.867.000 | EUR 3.046.546,58 2.252.042,83 0,19%
CREDIT AGRICOLE 1,75 19-050329 3.000.000 | EUR 3.034.650,00 2.603.760,00 0,22%
CREDIT AGRICOLE S.A. 1,00 22-180925 1.700.000 | EUR 1.697.875,00 1.597.864,00 0,13%
CREDIT AGRICOLE S.A. 1,625 20-050630 2.600.000 | EUR 2.599.870,00 2.395.640,00 0,20%
CREDIT AGRICOLE S.A. 2,625 15-170327 1.500.000 [ EUR 1.617.916,66 1.405.057,50 0,12%
CREDIT AGRICOLE S.A. FRN 21-210929 3.500.000 EUR 3.493.770,00 2.826.127,50 0,24%
CREDIT MUTUEL 2,625 22-061129 4.000.000 | EUR 3.999.240,00 3.600.200,00 0,30%
CRH FINANCE DAC 1,375 16-181028 1.500.000 [ EUR 1.490.124,23 1.314.622,50 0,11%
CTP N.V. 0,50 21-210625 2.500.000 | EUR 2.491.425,00 2.096.887,50 0,17%
CTP N.V. 1,50 21-270931 3.300.000 | EUR 3.279.969,00 1.975.957,50 0,16%
DAIMLER A.G. 0,625 19-060527 6.000.000 | EUR 5.922.964,00 5.348.760,00 0,45%
DAIMLER INTERNATIONAL 1,00 18-111125 3.500.000 | EUR 3.511.030,00 3.290.070,00 0,27%
DAIMLER INTERNATIONAL 2,625 20-070425 8.000.000 EUR 8.231.019,50 7.905.360,00 0,66%
DAIMLER TRUCK 1,25 22-060425 2.000.000 | EUR 1.995.320,00 1.893.430,00 0,16%
DANAHER CORP. 2,10 20-300926 2.500.000 | EUR 2.492.925,00 2.384.012,50 0,20%
DEUTSCHE TELEKOM A.G 1,375 19-050734 4.000.000 | EUR 3.190.800,00 3.073.560,00 0,26%
DH EUROPE FINANCE 1,20 17-300627 4.000.000 | EUR 4.148.456,20 3.613.980,00 0,30%
DONGFENG MOTOR 0,425 21-191024 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 4.627.525,00 0,39%
DXC CAPITAL 0,95 21-150931 5.000.000 | EUR 4.985.750,00 3.797.000,00 0,32%
EDF 4,625 10-260430 5.500.000 | EUR 6.976.813,85 5.563.497,50 0,46%
EDF S.A. 2,00 19-091249 4.000.000 | EUR 4.379.700,00 2.392.140,00 0,20%
EDP FIN 3,875 22-30 2.000.000 | EUR 1.993.520,00 1.970.410,00 0,16%
EDP FINANCE B.V. 1,875 18-131025 3.000.000 | EUR 2.983.650,00 2.854.860,00 0,24%
ENEL 5,625 07-210627 2.500.000 | EUR 3.217.653,00 2.699.487,50 0,23%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,25 22-171125 3.000.000 EUR 2.994.870,00 2.726.445,00 0,23%
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ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,875 21-280934 3.000.000 EUR 2.985.360,00 2.007.120,00 0,17%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,00 17-160924 1.600.000 EUR 1.584.016,00 1.540.360,00 0,13%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 3,875 22-090329 2.000.000 | EUR 1.992.600,00 1.973.970,00 0,16%
ENEL SpA FRN 18-241181 10.000.000 | EUR 10.585.319,99 9.059.550,00 0,76%
ENEL SpA FRN 19-240580 5.000.000 EUR 5.196.611,00 4.751.225,00 0,40%
ENEXIS HLDG 0,625 20-170632 3.000.000 | EUR 2.993.790,00 2.258.610,00 0,19%
EQT AB 2,875 22-060432 4.500.000 | EUR 4.473.450,00 3.631.297,50 0,30%
ERSTE GROUP BANK A.G. FRN 22-070633 1.500.000 EUR 1.495.140,00 1.373.137,50 0,11%
ERSTE GROUP BANK FRN 20-080931 6.000.000 | EUR 6.144.050,00 5.185.830,00 0,43%
ERSTE GROUP BANK FRN 21-151132 2.000.000 | EUR 1.985.160,00 1.586.010,00 0,13%
EUROFINS SCIENTIFIC 4,00 22-060729 4.000.000 | EUR 3.941.760,00 3.926.760,00 0,33%
EVONIK INDUSTRIES 2,25 22-250927 3.000.000 | EUR 2.981.580,00 2.795.010,00 0,23%
FCA BANK SpA 0,00 21-160424 3.000.000 | EUR 2.997.930,00 2.855.025,00 0,24%
FIDELITY NATIONAL 0,625 19-031225 1.500.000 [ EUR 1.498.590,00 1.365.262,50 0,11%
FIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES 1,50 19-210527 7.000.000 EUR 7.173.580,00 6.277.600,00 0,52%
FINECOBANK SpAFRN 21-211027 3.500.000 | EUR 3.489.850,00 2.983.592,50 0,25%
FNM SpA 0,75 21-201026 3.000.000 | EUR 2.994.720,00 2.515.500,00 0,21%
FRESENIUS SE & CO 1,875 22-240525 3.000.000 | EUR 2.998.440,00 2.836.560,00 0,24%
GIVAUDAN NEDERLAND 1,625 20-220432 3.000.000 | EUR 3.030.230,00 2.495.880,00 0,21%
GOLDMAN SACHS 0,125 19-190824 3.000.000 | EUR 2.984.670,00 2.847.630,00 0,24%
GOLDMAN SACHS 0,75 21-230332 3.000.000 | EUR 2.965.260,00 2.176.920,00 0,18%
GOLDMAN SACHS 0,875 20-210130 2.500.000 | EUR 2.514.340,00 1.972.100,00 0,16%
GOLDMAN SACHS GROUP 0,25 21-260128 3.000.000 | EUR 2.982.600,00 2.456.325,00 0,20%
GOLDMAN SACHS GROUP 2,875 14-030626 4.000.000 | EUR 4.478.417,67 3.891.060,00 0,32%
GRAND CITY PROPERTIES FRN 20-PERPETUAL 2.000.000 EUR 1.980.463,64 842.940,00 0,07%
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,375 17-030826 2.000.000 EUR 1.936.400,00 1.609.450,00 0,13%
GROUPE BRUX LAMBERT 0,125 21-280131 3.000.000 | EUR 2.968.320,00 2.217.810,00 0,18%
GRP BRUXLL LAMBERT 3,125 22-060929 6.000.000 | EUR 5.912.730,00 5.762.160,00 0,48%
H&M FINANCE B.V. 0,25 21-250829 4.000.000 | EUR 3.950.960,00 3.017.340,00 0,25%
HANNOVER FRN 22-43 3.500.000 | EUR 3.491.145,00 3.566.290,00 0,30%
HEIDELBERGCEMENT A.G. 2,50 20-091024 2.000.000 | EUR 1.992.100,00 1.967.810,00 0,16%
HEIMSTADEN BOSTAD 1,125 20-210126 6.000.000 | EUR 5.874.160,00 5.016.840,00 0,42%
HEIMSTADEN BOSTAD T 0,25 21-131024 2.000.000 EUR 1.999.760,00 1.771.350,00 0,15%
HERA SpA 0,25 20-031230 3.000.000 | EUR 2.971.140,00 2.205.450,00 0,18%
HERA SpA 0,875 19-050727 1.500.000 | EUR 1.476.105,00 1.316.527,50 0,11%
HERA SpA 2,50 22-250529 3.000.000 | EUR 2.973.660,00 2.716.665,00 0,23%
HOCHTIEF A.G. 0,625 21-260429 4.000.000 | EUR 3.955.160,00 2.983.040,00 0,25%
HOWOGE WOHNUNGS 0,625 21-011128 3.500.000 | EUR 3.494.015,00 2.836.505,00 0,24%
HSBC HLDG FRN 22-150627 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.854.155,00 0,24%
HSBC HLDG PLC FRN 20-131126 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.780.760,00 0,15%
IBERDROLA FINANZAS 0,875 20-160625 2.000.000 | EUR 1.995.680,00 1.887.640,00 0,16%
IBERDROLA FINANZAS 1,00 17-070325 3.000.000 | EUR 2.980.800,00 2.854.635,00 0,24%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 17-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 2.917.650,00 2.985.960,00 0,25%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 18-PERPETUAL 2.000.000 EUR 2.037.120,00 1.950.580,00 0,16%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 19-PERPETUAL 1.500.000 EUR 1.518.875,00 1.446.480,00 0,12%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 20-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.406.975,00 0,20%
ILLINOIS TOOL WORKS 0,625 19-051227 3.000.000 | EUR 2.980.290,00 2.625.315,00 0,22%
ILLINOIS TOOL WORKS 2,125 15-220530 3.000.000 | EUR 2.979.090,00 2.704.170,00 0,23%
INFINEON TECHNOLOGIES 0,625 22-170225 3.200.000 | EUR 3.190.240,00 3.005.984,00 0,25%
ING GROEP N.V. FRN 21-090632 1.700.000 [ EUR 1.691.908,00 1.432.666,50 0,12%
ING GROEP N.V. FRN 21-161132 3.000.000 | EUR 2.990.790,00 2.469.660,00 0,21%
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ING GROUP N.V. FRN 19-131130 2.500.000 EUR 2.495.650,00 2.203.500,00 0,18%
ING GROUP N.V. FRN 20-260531 3.700.000 EUR 3.763.186,00 3.353.291,50 0,28%
ING GROUP N.V. FRN 22-230526 3.000.000 | EUR 2.997.840,00 2.853.270,00 0,24%
ING GROUP N.V. FRN 22-240833 2.800.000 | EUR 2.788.492,00 2.633.232,00 0,22%
INTESA SAN PAOLO SpA 0,75 21-160328 2.500.000 EUR 2.498.800,00 2.077.900,00 0,17%
INTESA SAN PAOLO SpA 1,75 19-040729 8.000.000 | EUR 8.415.704,44 6.716.400,00 0,56%
INTESA SAN PAOLO SpA 4,75 22-060927 5.500.000 | EUR 5.500.000,00 5.532.312,50 0,46%
IREN SpA 0,875 16-041124 3.500.000 EUR 3.343.802,50 3.312.522,50 0,28%
IREN SpA 0,875 19-141029 1.500.000 | EUR 1.490.175,00 1.164.390,00 0,10%
IREN SpA 1,00 20-010730 3.000.000 | EUR 2.944.320,00 2.262.885,00 0,19%
IREN SpA 1,50 17-241027 4.000.000 | EUR 3.860.000,00 3.519.640,00 0,29%
ITALGAS SpA 1,625 17-180129 4.000.000 [ EUR 3.832.921,33 3.412.460,00 0,28%
JDE PEET'S N.V. 0,625 21-090228 4.000.000 | EUR 3.981.240,00 3.344.420,00 0,28%
JP MORGAN CHASE & CO 0,597 21-170233 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 3.600.750,00 0,30%
JP MORGAN CHASE & CO 1,50 15-270125 3.000.000 | EUR 3.061.198,39 2.905.410,00 0,24%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 17-180528 2.000.000 | EUR 2.006.520,00 1.795.410,00 0,15%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 19-110327 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.723.790,00 0,23%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 19-250731 6.000.000 | EUR 6.070.529,97 4.734.840,00 0,39%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 20-240228 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.709.900,00 0,14%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 22-230330 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.613.315,00 0,22%
KBC GROUP 0,75 21-310531 4.000.000 | EUR 3.983.920,00 3.024.460,00 0,25%
KBC GROUPE FRN 21-071231 4.000.000 | EUR 3.999.000,00 3.307.740,00 0,28%
KBC GROUP FRN 19-031229 4.000.000 | EUR 3.962.830,00 3.608.760,00 0,30%
KBC GROUP FRN 22-27 2.500.000 | EUR 2.494.150,00 2.506.162,50 0,21%
KBC GROUP N.V. FRN 21-010327 2.500.000 | EUR 2.489.575,00 2.203.825,00 0,18%
KERRY GROUP FINANCE SER 0,625 19-200929 8.000.000 EUR 8.025.902,40 6.426.000,00 0,54%
KNORR-BREMSE 3,25 22-210927 5.500.000 | EUR 5.481.007,50 5.378.835,00 0,45%
KONINKLIJKE AHOLD 0,375 21-180330 3.500.000 | EUR 3.487.050,00 2.763.652,50 0,23%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1,75 20-020427 2.200.000 EUR 2.294.390,00 2.039.488,00 0,17%
KONINKLIJKE DSM 2,375 14-030424 2.000.000 | EUR 2.197.000,00 1.978.420,00 0,16%
LA POSTE 0,00 21-180729 3.000.000 | EUR 2.970.090,00 2.314.695,00 0,19%
LA POSTE 0,375 19-170927 5.000.000 | EUR 4.997.650,00 4.276.225,00 0,36%
LA POSTE 1,45 18-301128 2.000.000 | EUR 1.996.480,00 1.753.600,00 0,15%
LA POSTE 3,125 22-140333 2.500.000 | EUR 2.476.825,00 2.292.375,00 0,19%
LEASEPLAN CORP. 0,25 21-230226 3.000.000 | EUR 2.988.420,00 2.604.960,00 0,22%
LEASEPLAN CORP. 2,125 22-060525 3.000.000 | EUR 2.998.110,00 2.854.380,00 0,24%
LEASYS 4,375 22-24 4.500.000 | EUR 4.493.835,00 4.500.180,00 0,38%
LINDE FINANCE B.V. 0,25 20-190527 2.500.000 | EUR 2.498.950,00 2.208.737,50 0,18%
LINDE PLC 1,375 22-310331 3.000.000 | EUR 2.976.150,00 2.555.745,00 0,21%
LLOYDS BANK CORP. 2,375 20-090426 4.000.000 | EUR 4.404.039,92 3.805.680,00 0,32%
LLOYDS BANK GROUP 0,375 20-280125 1.500.000 [ EUR 1.506.000,00 1.396.170,00 0,12%
LLOYDS BANK GROUP 1,50 17-120927 2.000.000 | EUR 2.105.000,00 1.795.950,00 0,15%
LLOYDS BANK GROUP FRN 18-070928 2.000.000 | EUR 2.013.092,00 1.923.600,00 0,16%
LLOYDS BANK GROUP FRN 19-121125 2.000.000 | EUR 1.988.700,00 1.868.380,00 0,16%
LLOYDS BANK GROUP FRN 20-010426 2.700.000 | EUR 2.972.641,00 2.657.070,00 0,22%
LLOYDS BANK PLC FRN 22-240830 2.000.000 | EUR 1.986.040,00 1.829.360,00 0,15%
MEDIOBANCAO,875 19-150126 2.600.000 | EUR 2.595.060,00 2.358.876,00 0,20%
MEDIOBANCAL,125 19-150725 2.000.000 | EUR 1.992.620,00 1.869.160,00 0,16%
MEDIOBANCAFRN 22-170729 4.000.000 | EUR 3.978.880,00 3.248.880,00 0,27%
MEDTRONIC GLOBAL HLD 1,625 20-151050 3.500.000 | EUR 3.404.030,00 2.061.500,00 0,17%
MEDTRONIC GLOBAL HLDG 1,125 19-070327 6.000.000 EUR 6.248.110,00 5.441.910,00 0,45%
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MEDTRONIC GLOBAL HLDG 2,25 19-070339 2.500.000 EUR 2.504.382,14 1.929.862,50 0,16%
MERCEDES-BENZ 0,75 20-100930 2.100.000 EUR 2.082.948,00 1.713.537,00 0,14%
MERCK FINANCIAL 0,50 20-160728 1.700.000 [ EUR 1.693.812,00 1.447.975,00 0,12%
MERCK FRN 20-090980 5.000.000 | EUR 5.097.500,00 4.450.075,00 0,37%
MERLIN PROPERTIES 1,875 19-041234 3.500.000 EUR 3.437.087,89 2.419.760,00 0,20%
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 0,872 17-070924 3.800.000 | EUR 3.787.220,00 3.634.738,00 0,30%
MONDELEZ INTL 1,625 15-080327 2.000.000 | EUR 2.022.890,00 1.836.380,00 0,15%
MORGAN STANLEY 1,75 15-300125 3.500.000 EUR 3.548.440,00 3.373.790,00 0,28%
MORGAN STANLEY FRN 17-231026 4.000.000 | EUR 4.218.788,00 3.693.500,00 0,31%
MORGAN STANLEY FRN 20-261029 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 2.801.680,00 0,23%
MORGAN STANLEY FRN 21-070231 2.500.000 | EUR 2.500.000,00 1.892.962,50 0,16%
MORGAN STANLEY FRN 21-290433 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.211.690,00 0,18%
MORGAN STANLEY FRN 22-070532 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.904.610,00 0,16%
gﬂll_JzEé\locsljéNER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT A.G. 1,00 2.000.000| EUR 1.987.100,00 1.398.600,00 0,12%
NASDAQ INC. 0,875 20-130230 1.500.000 [ EUR 1.495.140,00 1.197.210,00 0,10%
NASDAQ INC. 1,75 19-280329 4.000.000 | EUR 4.142.155,00 3.465.160,00 0,29%
NATWEST GROUP FRN 21-260230 3.000.000 | EUR 2.999.760,00 2.351.925,00 0,20%
NATWEST MARKETS 1,375 22-020327 4.000.000 | EUR 3.991.560,00 3.569.960,00 0,30%
NATWEST MARKETS 2,00 22-270825 3.000.000 | EUR 2.991.630,00 2.849.880,00 0,24%
NE PROPERTY B.V. 2,00 22-200130 4.000.000 | EUR 3.948.520,00 2.761.740,00 0,23%
NE PROPERTY B.V. 3,375 20-140727 5.000.000 | EUR 5.640.464,00 4.326.200,00 0,36%
NE PROPERTY COOP 1,75 17-231124 3.000.000 | EUR 3.076.500,00 2.806.440,00 0,23%
NESTLE 3,25 22-31 3.000.000 | EUR 2.980.350,00 2.943.645,00 0,25%
NESTLE FINANCE 0,125 20-121127 2.000.000 | EUR 1.986.020,00 1.734.050,00 0,14%
NESTLE FINANCE 0,25 21-140629 3.000.000 | EUR 2.991.930,00 2.491.575,00 0,21%
NESTLE FINANCE 1,125 20-010426 1.500.000 EUR 1.491.285,00 1.419.165,00 0,12%
NESTLE HLDG 0,875 17-180725 2.000.000 | EUR 2.025.260,00 1.904.080,00 0,16%
NETFLIX INC. 3,625 19-150630 10.000.000 | EUR 10.156.425,00 9.184.200,00 0,77%
NIBC BANK 0,25 21-090926 3.500.000 | EUR 3.497.410,00 2.946.422,50 0,25%
NN BANK N.V. NETHERLDS 0,50 21-210928 3.500.000 | EUR 3.493.035,00 2.830.905,00 0,24%
NN GROUP N.V. 1,625 17-070727 2.000.000 | EUR 2.050.100,00 1.807.690,00 0,15%
NORDEA BANK 0,625 21-180831 3.000.000 | EUR 2.993.520,00 2.578.050,00 0,21%
NORTEGAS ENERGIA 0,905 21-220131 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 2.531.392,50 0,21%
NORTEGAS ENERGIA 2,065 17-280927 3.500.000 | EUR 3.497.879,00 3.101.472,50 0,26%
ORANGE S.A. 1,25 20-070727 2.500.000 | EUR 2.497.275,00 2.260.537,50 0,19%
ORSTED A/S FRN 21-18023021 5.000.000 | EUR 5.013.500,00 3.741.450,00 0,31%
P3 GROUP 0,875 22-260126 6.000.000 | EUR 5.959.560,00 5.005.830,00 0,42%
PACCAR 3,25 22-25 2.500.000 | EUR 2.492.775,00 2.468.725,00 0,21%
PEPSICO INC. 0,40 20-091032 2.000.000 | EUR 1.997.200,00 1.489.800,00 0,12%
PEPSICO INC. 0,75 19-180327 3.000.000 | EUR 2.994.450,00 2.699.445,00 0,23%
PERSHING SQUARE 1,375 21-011027 4.000.000 [ EUR 3.994.760,00 3.315.380,00 0,28%
PROLOGIS 3,625 22-070330 3.000.000 | EUR 2.978.670,00 2.826.750,00 0,24%
PROLOGIS EURO FINANCE 0,375 20-060228 1.750.000 [ EUR 1.745.607,50 1.450.601,25 0,12%
PROLOGIS EURO FINANCE 1,50 19-100949 1.000.000 [ EUR 975.390,00 566.795,00 0,05%
PROLOGIS INTERNATIONAL 0,75 21-230333 3.000.000 | EUR 2.988.030,00 1.998.810,00 0,17%
PROLOGIS INTERNATIONAL 1,625 20-170632 2.000.000 | EUR 1.992.660,00 1.512.230,00 0,13%
PROLOGIS INTERNATIONAL 3,125 22-010631 1.500.000 EUR 1.496.520,00 1.329.795,00 0,11%
PROSUS N.V. 1,539 20-030828 5.000.000 | EUR 4.696.226,33 4.055.450,00 0,34%
PROSUS N.V. 2,031 20-030832 8.000.000 | EUR 7.325.061,20 5.684.040,00 0,47%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL FRN 21-170633 2.000.000 | EUR 1.989.420,00 1.426.850,00 0,12%
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RCI BANQUE S.A. 1,00 16-170523 1.500.000 EUR 1.502.460,00 1.490.115,00 0,12%
RCI BANQUE S.A. 4,75 22-060727 3.000.000 EUR 2.992.830,00 2.986.245,00 0,25%
ROYAL BANK OF CANADA 0,125 19-230724 2.000.000 | EUR 1.994.340,00 1.905.760,00 0,16%
ROYAL BANK OF CANADA 0,25 19-020524 3.500.000 | EUR 3.481.660,00 3.368.505,00 0,28%
ROYAL PHILIPS 0,50 19-220526 2.000.000 EUR 1.989.880,00 1.785.040,00 0,15%
SAINT-GOBAIN 1,125 18-230326 1.500.000 [ EUR 1.493.970,00 1.381.732,50 0,12%
SAINT-GOBAIN 1,375 17-140627 3.500.000 | EUR 3.523.322,50 3.174.780,00 0,26%
SAMPO PLC FRN 20-030952 6.500.000 EUR 6.910.568,16 4.859.920,00 0,41%
SANDVIK AB 2,125 22-070627 3.000.000 | EUR 2.981.190,00 2.784.990,00 0,23%
SAP SE 0,125 20-180526 2.500.000 | EUR 2.484.375,00 2.252.537,50 0,19%
SAP SE 1,375 18-130330 4.000.000 | EUR 4.231.680,00 3.496.180,00 0,29%
SCHNEIDER 3,50 22-32 4.000.000 | EUR 3.973.160,00 3.936.380,00 0,33%
SCHNEIDER ELECTRIC 0,875 17-131226 2.500.000 | EUR 2.482.625,00 2.271.900,00 0,19%
SCHNEIDER ELECTRIC 1,00 20-090427 3.700.000 | EUR 3.745.791,00 3.350.683,00 0,28%
SCHNEIDER ELECTRIC 1,375 18-210627 1.700.000 [ EUR 1.683.510,00 1.556.001,50 0,13%
SIAS 1,625 18-080228 4.000.000 | EUR 4.137.000,00 3.329.340,00 0,28%
SIEMENS FINANCE 0,25 20-200229 3.000.000 | EUR 2.995.200,00 2.496.450,00 0,21%
SIEMENS FINANCE 0,375 20-050626 2.000.000 | EUR 1.998.940,00 1.806.250,00 0,15%
SIEMENS FINANCE 0,625 22-250227 3.000.000 | EUR 2.984.580,00 2.689.590,00 0,22%
SIEMENS FINANCE 1,00 22-250230 2.000.000 | EUR 1.992.980,00 1.700.290,00 0,14%
SIEMENS FINANCE 1,375 18-060930 2.000.000 | EUR 1.990.580,00 1.737.650,00 0,14%
SIEMENS FINANCE 3,00 22-080933 5.000.000 | EUR 4.994.900,00 4.717.925,00 0,39%
SIGNIFY N.V. 2,00 20-110524 7.000.000 | EUR 7.098.030,00 6.828.115,00 0,57%
SMURFIT KAPPA ACQ 2,875 18-150126 3.000.000 | EUR 3.327.000,00 2.908.410,00 0,24%
SMURFIT KAPPA TREAS 0,50 21-220929 2.500.000 | EUR 2.496.275,00 1.939.400,00 0,16%
SMURFIT KAPPA TREAS 1,00 21-220933 4.000.000 | EUR 3.994.600,00 2.801.260,00 0,23%
SOCGEN FRN 22-30 4.500.000 | EUR 4.478.670,00 4.314.487,50 0,36%
SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 1,125 16-090126 3.500.000 | EUR 3.472.035,00 3.263.015,00 0,27%
SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 1,50 18-250130 2.000.000 EUR 1.980.540,00 1.736.030,00 0,14%
SOCIETE GENERALE 0,75 20-250127 2.500.000 | EUR 2.499.650,00 2.162.412,50 0,18%
SOCIETE GENERALE 0,875 19-240929 2.200.000 | EUR 2.200.000,00 1.739.287,00 0,14%
SOCIETE GENERALE 1,25 19-150224 3.000.000 | EUR 2.982.000,00 2.929.605,00 0,24%
SOCIETE GENERALE FRN 20-241130 4.000.000 | EUR 3.990.365,00 3.507.180,00 0,29%
SOCIETE GENERALE FRN 21-300631 3.000.000 | EUR 2.981.850,00 2.562.960,00 0,21%
SODEXHO 0,75 20-270425 2.000.000 | EUR 1.996.580,00 1.892.500,00 0,16%
STATKRAFT A/S 1,125 17-200325 5.000.000 | EUR 5.066.228,00 4.742.325,00 0,40%
STEDIN HLDG 0,50 19-141129 7.000.000 | EUR 6.996.470,00 5.639.830,00 0,47%
STEDIN HLDG 2,375 22-060330 3.000.000 | EUR 2.979.540,00 2.712.960,00 0,23%
STRATKRAFT A.S. 2,875 22-130929 2.000.000 | EUR 1.980.700,00 1.912.640,00 0,16%
SUEZ 5,00 22-32 8.000.000 | EUR 8.187.450,00 8.170.400,00 0,68%
SUEZ S.A. 1,875 22-240527 2.400.000 | EUR 2.390.496,00 2.173.680,00 0,18%
SWISS LIFE FINANCE 0,50 21-150931 2.300.000 | EUR 2.288.178,00 1.630.090,50 0,14%
SWISS RE FINANCE FRN 20-040652 5.000.000 | EUR 5.075.006,01 3.883.025,00 0,32%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,25 18-211126 3.000.000 | EUR 3.060.393,00 2.854.350,00 0,24%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 3,00 18-211130 2.000.000 | EUR 2.153.040,00 1.880.910,00 0,16%
TALANX A.G. FRN 21-011242 2.000.000 | EUR 1.982.620,00 1.444.500,00 0,12%
TELIA CO FRN 22-211282 2.000.000 | EUR 1.976.680,00 1.964.920,00 0,16%
THERMO 3,65 22-34 2.500.000 | EUR 2.490.925,00 2.423.550,00 0,20%
THERMO FISHER 0,00 21-181125 3.000.000 | EUR 2.996.040,00 2.716.725,00 0,23%
THERMO FISHER 0,80 21-181030 3.200.000 | EUR 3.193.920,00 2.587.056,00 0,22%
THERMO FISHER 2,375 20-150432 2.600.000 | EUR 2.572.440,00 2.308.540,00 0,19%
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THERMO FISHER SCIENTIFIC 1,40 17-230126 4.000.000 EUR 3.992.471,25 3.752.740,00 0,31%
TOTAL ENERGIES 0,75 16-120728 4.800.000 EUR 4.738.944,00 4.135.080,00 0,34%
TOTAL ENERGIES 1,491 20-080427 2.500.000 | EUR 2.500.000,00 2.308.287,50 0,19%
TOTAL ENERGIES SE FRN 15-PERPETUAL 4.000.000 | EUR 3.737.624,00 3.760.540,00 0,31%
TOTAL ENERGIES SE FRN 21-PERPETUAL 6.000.000 EUR 6.019.518,75 4.888.830,00 0,41%
TOYOTA MOTOR CD 0,125 21-051127 4.000.000 | EUR 3.981.920,00 3.391.640,00 0,28%
TRATON FINANCE LUX 0,00 21-140624 4.000.000 | EUR 4.003.960,00 3.770.360,00 0,31%
TRITAX EUROBOX 0,95 21-020626 3.500.000 EUR 3.469.550,00 2.853.217,50 0,24%
UBS GROUP A.G. 0,875 21-031131 3.500.000 | EUR 3.497.655,00 2.623.232,50 0,22%
UBS GROUP A.G. OFRN 20-051128 2.500.000 | EUR 2.479.825,00 2.039.237,50 0,17%
UBS GROUP FRN 20-290126 1.000.000 [ EUR 994.460,00 916.805,00 0,08%
UNICREDIT FRN 22-180128 8.000.000 | EUR 7.987.520,00 6.850.360,00 0,57%
UNICREDIT FRN 22-27 3.250.000 | EUR 3.248.310,00 3.294.492,50 0,27%
UNICREDIT SpA 1,80 20-200130 3.500.000 | EUR 3.614.832,60 2.817.237,50 0,23%
UNICREDIT SpA FRN 20-220727 3.000.000 | EUR 2.995.650,00 2.713.530,00 0,23%
UNICREDIT SpA FRN 21-050729 3.500.000 | EUR 3.498.355,00 2.811.322,50 0,23%
UPM-KYMMENE 0,125 20-191128 1.900.000 [ EUR 1.882.406,00 1.535.200,00 0,13%
VERIZON 4,25 22-30 4.000.000 | EUR 3.981.120,00 4.037.980,00 0,34%
VERIZON COMMUNICATIONS INC. 2,625 14-011231 4.000.000 EUR 4.269.160,00 3.580.280,00 0,30%
VESTEDA FINANCE 0,75 21-181031 2.000.000 | EUR 1.972.180,00 1.450.950,00 0,12%
VGP N.V. 1,50 21-080429 6.000.000 | EUR 5.713.600,00 3.959.310,00 0,33%
VGP S.A. 1,625 22-170127 6.000.000 | EUR 5.532.550,00 4.552.080,00 0,38%
VIA OUTLETS B.V. 1,75 21-151128 3.800.000 | EUR 3.776.478,00 2.867.442,00 0,24%
VINCI S.A. 0,00 20-271128 2.700.000 | EUR 2.712.771,00 2.226.433,50 0,19%
VINCI S.A. 1,625 19-180129 4.000.000 | EUR 3.961.360,00 3.618.380,00 0,30%
VINCI S.A. 1,75 18-260930 1.700.000 [ EUR 1.693.268,00 1.506.319,00 0,13%
VODAFONE 3,25 22-29 1.250.000 [ EUR 1.246.787,50 1.207.856,25 0,10%
VODAFONE GROUP 0,90 19-241126 2.000.000 | EUR 2.074.500,00 1.810.510,00 0,15%
VODAFONE GROUP 1,125 17-201125 2.000.000 | EUR 1.983.340,00 1.866.250,00 0,16%
VODAFONE GROUP 1,625 19-241130 2.500.000 | EUR 2.696.459,00 2.105.500,00 0,18%
VOLKSWAGEN FINANCE SERVICES 0,875 22-310128 4.700.000 | EUR 4.680.918,00 3.890.801,00 0,32%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 3,125 22-280325 3.500.000 EUR 3.497.865,00 3.429.650,00 0,29%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 3,25 18-181130 2.000.000 EUR 2.467.420,00 1.824.120,00 0,15%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 3,75 22-280927 3.000.000 | EUR 2.986.380,00 2.888.205,00 0,24%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE FRN 17-PERPETUAL 9.000.000 EUR 9.186.610,48 7.991.550,00 0,67%
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0,00 21-190724 3.000.000 EUR 2.994.600,00 2.814.900,00 0,23%
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0,625 21-190729 2.900.000 | EUR 2.730.216,60 2.229.853,50 0,19%
VOLKSWG 4,25 22-28 4.000.000 | EUR 3.992.000,00 3.912.140,00 0,33%
VOLVO TREASURY 1,625 22-180925 2.000.000 | EUR 1.993.760,00 1.892.400,00 0,16%
VOLVO TREASURY 2,00 22-190827 2.000.000 | EUR 1.964.925,00 1.845.180,00 0,15%
VOLVO TREASURY 2,625 22-200226 3.000.000 | EUR 2.990.490,00 2.899.110,00 0,24%
VOLVO TREASURY AB 0,00 21-180526 3.400.000 | EUR 3.381.368,00 3.001.979,00 0,25%
VONOVIA 4,75 22-27 1.000.000 [ EUR 998.530,00 987.060,00 0,08%
VONOVIA FINANCE 0,625 20-090726 3.000.000 | EUR 2.990.520,00 2.583.735,00 0,22%
VONOVIA SE 0,00 21-011225 1.500.000 [ EUR 1.495.860,00 1.314.210,00 0,11%
WABTEC TRANSPORT 1,25 21-031227 2.000.000 | EUR 1.985.340,00 1.700.060,00 0,14%
WOLTERS KLUWER 0,25 21-300328 5.000.000 | EUR 4.997.900,00 4.167.525,00 0,35%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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WOLTERS KLUWER 3,00 22-230926 1.800.000 EUR 1.798.596,00 1.759.392,00 0,15%
WORDLINE S.A. 0,875 20-300627 3.000.000 EUR 3.112.095,00 2.604.060,00 0,22%
Total EURO 1.347.720.067,41 1.163.537.973,68 | 96,99%
Total Obligations 1.347.720.067,41 1.163.537.973,68 | 96,99%
Total Valeurs m’cablllfe’res admises a la cote om"flc’lelle d un’e bourse 1.347.720.067,41 1.163.537.973,68 | 96,99%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 1.347.720.067,41 1.163.537.973,68 | 96,99%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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AUSTRALIA 1,00 19-211230 23.000.000 | AUD 14.243.935,42 11.670.042,89 1,21%
AUSTRALIA 3,25 13-210425 5.000.000 | AUD 3.551.353,99 3.162.954,73 0,33%
AUSTRALIA -INFLATION LINKED- 0,75 17-211127 15.000.000 | AUD 10.367.821,15 10.776.171,61 1,11%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 28.163.110,56 25.609.169,23 2,65%
CZECH 1,00 15-260626 485.000.000 | CzK 18.320.170,90 17.381.408,88 1,80%
CZECH 1,50 20-240440 230.000.000 | CzZK 8.603.920,43 5.703.817,17 0,59%
CZECH 2,50 13-250828 200.000.000 [ CzK 7.952.148,80 7.210.938,15 0,75%
Total COURONNE TCHEQUE 34.876.240,13 30.296.164,20 3,13%
AKELIUS RESIDENTIAL FRN 18-051078 2.507.000 EUR 2.597.001,30 2.425.459,82 0,25%
ALLIANDER N.V. 2,625 22-090927 1.500.000 [ EUR 1.494.465,00 1.441.530,00 0,15%
AMPRION 3,45 22-220927 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.960.410,00 0,20%
ANGLO AMERICAN CAPITAL 4,75 22-210932 3.000.000 [ EUR 2.998.590,00 2.941.395,00 0,30%
APPLE INC. 1,375 17-240529 3.000.000 | EUR 2.950.200,00 2.676.990,00 0,28%
ARCELORMITTALS 4,875 22-260926 5.000.000 | EUR 4.982.250,00 4.999.675,00 0,52%
BANCO BILBAO VIZCAY 3,375 22-200927 6.000.000 [ EUR 5.974.260,00 5.821.710,00 0,60%
BANK OF AMERICA 1,776 17-040527 4.500.000 [ EUR 4.447.990,00 4.145.017,50 0,43%
BANK OF AMERICA FRN 22-271026 4.500.000 [ EUR 4.482.400,00 4.221.315,00 0,44%
BARCLAYS PLC FRN 17-070228 1.600.000 | EUR 1.607.840,00 1.589.368,00 0,16%
BARCLAYS PLC FRN 22-310127 4.000.000 | EUR 4.000.000,00 3.784.940,00 0,39%
BELGIUM OLO 4,25 10-280341 1.000.000 [ EUR 1.335.850,00 1.102.890,00 0,11%
BFCM 3,125 22-140927 3.000.000 | EUR 2.991.120,00 2.917.365,00 0,30%
BNP PARIBAS S.A. 2,75 22-250728 4.000.000 | EUR 3.989.760,00 3.700.800,00 0,38%
BNP PARIBAS S.A. FRN 22-310332 2.500.000 | EUR 2.498.250,00 2.210.175,00 0,23%
BOOKING 4,00 22-26 4.400.000 [ EUR 4.399.692,00 4.433.352,00 0,46%
BULGARIA 4,125 22-230929 2.000.000 | EUR 1.973.800,00 1.968.660,00 0,20%
CAIXABANK FRN 22-130426 4.000.000 | EUR 3.995.480,00 3.739.880,00 0,39%
CARREFOUR S.A. 1,875 22-301026 2.500.000 | EUR 2.498.475,00 2.330.100,00 0,24%
CHILE 1,25 21-220151 7.000.000 [ EUR 6.757.256,00 3.807.965,00 0,39%
CRED AGRIC FRN 22-26 3.200.000 [ EUR 3.195.296,00 3.185.808,00 0,33%
DAIMLER A.G. 1,125 19-061131 11.600.000 | EUR 9.524.760,00 9.359.866,00 0,97%
DE VOLKSBANK N.V. FRN 22-040527 2.700.000 | EUR 2.695.518,00 2.508.273,00 0,26%
EDF S.A. FRN 18-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.127.500,00 1.880.970,00 0,19%
EDP-ENERGIAS DE PORT FRN 21-020881 6.000.000 [ EUR 5.977.020,00 5.144.820,00 0,53%
EFSF 2,375 22-210632 300.000 [ EUR 308.682,00 280.188,00 0,03%
EFSF 2,375 22-28 2.500.000 | EUR 2.488.625,00 2.411.625,00 0,25%
EIB 2,25 22-150330 4.500.000 | EUR 4.468.230,00 4.259.925,00 0,44%
EIB 3,00 13-33 2.800.000 | EUR 2.839.704,00 2.741.242,00 0,28%
ENBW INT 3,625 22-26 1.700.000 | EUR 1.694.475,00 1.698.487,00 0,18%
ESB FIN 4,00 22-32 2.500.000 | EUR 2.485.000,00 2.487.500,00 0,26%
ESTONIA 4,00 22-32 3.000.000 [ EUR 2.994.420,00 3.076.950,00 0,32%
EUROCLEA 3,625 22-27 2.800.000 | EUR 2.797.116,00 2.781.338,00 0,29%
EUROPEAN 2,75 22-37 1.100.000 [ EUR 1.097.745,00 1.015.267,00 0,10%
EVONIK INDUSTRIES 2,25 22-250927 3.000.000 [ EUR 2.981.580,00 2.795.010,00 0,29%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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FRESENIUS SE & CO 1,875 22-240525 4.000.000 EUR 3.996.800,00 3.782.080,00 0,39%
GRAND CITY PROPERTIES FRN 20-PERPETUAL 1.800.000 EUR 1.752.750,00 758.646,00 0,08%
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,375 17-030826 1.500.000 [ EUR 1.395.000,00 1.207.087,50 0,12%
HSBC HLDG FRN 22-150627 5.100.000 | EUR 4.790.430,00 4.852.063,50 0,50%
INDONESIA 1,10 21-120333 16.000.000 EUR 15.862.200,00 11.748.000,00 1,21%
INDONESIA 2,625 16-140623 5.000.000 | EUR 5.125.000,00 4.994.150,00 0,52%
ING GROUP N.V. FRN 22-230526 8.200.000 | EUR 8.194.096,00 7.798.938,00 0,81%
LJNISZIEJ‘Alg(?Q,\ISASL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 7.000.000 | EUR 7.062.736,00 4.714.640,00 0,49%
INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASS 2,50 22-150138 7.200.000 | EUR 7.156.152,00 6.570.828,00 0,68%
ITALY BTP 0,45 21-150229 26.360.000 | EUR 24.618.052,12 21.090.240,60 2,18%
ITALY BTP 0,60 21-010831 30.000.000 [ EUR 28.766.060,00 21.863.700,00 2,26%
ITALY BTP -INFLATION LINKED- 0,15 20-150551 9.000.000 EUR 8.426.259,77 5.941.893,29 0,61%
JOHN DEERE BANK 2,50 22-140926 2.200.000 | EUR 2.197.756,00 2.119.667,00 0,22%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 19-110327 2.600.000 | EUR 2.337.400,00 2.360.618,00 0,24%
KBC GROUP FRN 22-27 3.000.000 | EUR 2.992.980,00 3.007.395,00 0,31%
LA POSTE S.A. 2,625 22-140928 4.600.000 [ EUR 4.568.858,00 4.342.331,00 0,45%
LINDE FINANCE B.V. 0,55 20-190532 3.000.000 | EUR 2.983.020,00 2.308.560,00 0,24%
MEDTRONIC GLOBAL 2,625 22-151025 3.000.000 | EUR 2.989.560,00 2.921.805,00 0,30%
MEDTRONIC GLOBAL 3,00 22-151028 3.000.000 | EUR 2.996.640,00 2.897.505,00 0,30%
MET LIFE GLOBAL FUNDING 1,75 22-250525 3.000.000 | EUR 2.998.440,00 2.883.435,00 0,30%
MEXICAN 1,45 21-251033 18.000.000 | EUR 13.320.000,00 12.806.730,00 1,32%
MEXICAN 2,25 21-120836 4.000.000 [ EUR 2.845.000,00 2.850.540,00 0,29%
MEXICO 2,375 22-110230 4.600.000 [ EUR 4.529.325,00 4.041.951,00 0,42%
MEXICO BONOS 1,75 18-170428 8.000.000 | EUR 7.664.000,00 7.167.360,00 0,74%
MEXICO BONOS 4,00 15-15032115 13.500.000 | EUR 14.184.183,07 9.532.485,00 0,99%
MITSUBISHI FRN 22-190925 13.000.000 | EUR 13.000.000,00 12.806.560,00 1,32%
MORGAN ST FRN 22-28 7.500.000 | EUR 7.500.000,00 7.627.050,00 0,79%
NATWEST GROUP FRN 22-060928 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.919.870,00 0,30%
NESTLE 3,00 22-28 4.000.000 [ EUR 3.983.520,00 3.948.940,00 0,41%
NESTLE FINANCE 0,375 20-120532 3.000.000 | EUR 2.944.710,00 2.263.515,00 0,23%
NETFLIX INC. 3,625 17-150527 1.000.000 [ EUR 943.750,00 962.135,00 0,10%
NN GROUP N.V. FRN 14-PERPETUAL 2.000.000 EUR 2.262.500,00 1.948.350,00 0,20%
POLAND 2,75 22-250532 6.000.000 | EUR 5.948.400,00 5.539.230,00 0,57%
RABOBANK FRN 22-28 2.500.000 | EUR 2.493.700,00 2.525.562,50 0,26%
RENTOKIL INITIAL 3,875 22-270627 700.000 EUR 697.102,00 692.870,50 0,07%
REPUBLIKA SLOVENIJA 1,00 18-060328 1.900.000 [ EUR 1.718.797,00 1.695.750,00 0,18%
REPUBLIQUE FRANCAISE 0,75 21-250553 2.500.000 | EUR 1.763.550,00 1.280.637,50 0,13%
ROMANIA 2,00 20-280132 14.000.000 | EUR 14.435.960,00 9.388.610,00 0,97%
ROMANIA 2,00 21-140433 4.500.000 [ EUR 4.420.475,00 2.893.815,00 0,30%
ROMANIA 2,625 20-021240 5.922.000 | EUR 5.928.814,85 3.318.244,65 0,34%
ROMANIA 3,624 20-260530 5.750.000 EUR 5.501.255,80 4.718.133,75 0,49%
ROMANIA 3,75 22-070234 1.500.000 [ EUR 1.495.860,00 1.122.442,50 0,12%
ROMANIA 6,625 22-270929 4.500.000 [ EUR 4.482.090,00 4.529.295,00 0,47%
RWE A.G. 2,125 22-240526 6.000.000 | EUR 5.979.120,00 5.681.640,00 0,59%
RWE A.G. 2,50 22-240825 2.500.000 | EUR 2.494.375,00 2.428.975,00 0,25%
SANDVIK AB 2,125 22-070627 2.000.000 | EUR 1.987.460,00 1.856.660,00 0,19%
SBAB BANK AB 1,875 22-101225 4.000.000 [ EUR 3.996.800,00 3.813.740,00 0,39%
SCHNEIDER 3,25 22-27 3.000.000 | EUR 2.998.230,00 2.964.075,00 0,31%
SEB 4,00 22-26 4.500.000 [ EUR 4.486.320,00 4.508.212,50 0,47%
SERBIA 1,50 19-260629 15.000.000 | EUR 15.162.220,00 10.785.525,00 1,11%
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SERBIA 1,65 21-030333 4.000.000 EUR 3.916.000,00 2.439.720,00 0,25%
SIEMENS FINANCE 2,50 22-080927 2.900.000 EUR 2.897.448,00 2.784.681,50 0,29%
SLOVAKIA 4,00 22-32 2.500.000 | EUR 2.483.050,00 2.561.062,50 0,26%
SPAIN KINGDOM 1,20 20-311040 46.800.000 | EUR 46.084.482,38 30.559.230,00 3,16%
SPAIN KINGDOM 2,90 16-311046 10.000.000 EUR 10.482.400,98 8.524.800,00 0,88%
SUEZ 4,625 22-28 3.200.000 | EUR 3.193.280,00 3.231.360,00 0,33%
SUEZ FRN 19-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.017.000,00 1.730.500,00 0,18%
SWEDBANK AB FRN 18-180928 2.400.000 EUR 2.411.258,40 2.337.564,00 0,24%
SWISS LIFE FINANCE 3,25 22-310829 4.750.000 | EUR 4.713.805,00 4.433.270,00 0,46%
TALANX 4,00 22-29 1.800.000 [ EUR 1.794.078,00 1.788.498,00 0,18%
TELEFONICA EUROPE FRN 18-PERPETUAL 4.200.000 EUR 4.117.950,00 4.088.721,00 0,42%
TELEFONICA EUROPE FRN 18-PERPETUAL 7.000.000 EUR 7.097.457,76 6.363.875,00 0,66%
TEMASEK FINANCIAL 1,50 16-010328 3.000.000 | EUR 3.005.700,00 2.745.690,00 0,28%
TLG FINANCE SARL FRN 19-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.083.800,00 969.920,00 0,10%
TOTAL ENERGIES FRN 22-PERPETUAL 5.000.000 EUR 5.000.000,00 4.284.775,00 0,44%
TOTAL ENERGIES SE FRN 15-PERPETUAL 3.500.000 [ EUR 3.668.600,00 3.290.472,50 0,34%
UBS GROUP A.G. 2,75 22-150627 7.500.000 | EUR 7.496.100,00 7.087.837,50 0,73%
VERIZON 4,25 22-30 1.650.000 EUR 1.642.212,00 1.665.666,75 0,17%
VGP N.V. 1,50 21-080429 2.200.000 EUR 2.189.484,00 1.451.747,00 0,15%
VODAFONE 3,25 22-29 1.750.000 [ EUR 1.745.502,50 1.690.998,75 0,17%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 4.000.000 [ EUR 4.000.000,00 3.527.060,00 0,36%
VODAFONE GROUP PLC FRN 18-010379 10.000.000 | EUR 10.340.000,00 9.809.000,00 1,01%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 3,125 22-280325 6.000.000 | EUR 5.996.340,00 5.879.400,00 0,61%
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE FRN 20-PERPETUAL 5.000.000 | EUR 5.341.250,00 4.635.775,00 0,48%
VOLVO TREASURY 2,00 22-190827 2.000.000 | EUR 1.996.700,00 1.845.180,00 0,19%
VOLVO TREASURY 2,625 22-200226 2.300.000 EUR 2.292.709,00 2.222.651,00 0,23%
VW INTL 4,125 22-25 6.000.000 | EUR 5.997.360,00 5.974.650,00 0,62%
Total EURO 573.032.025,93 492.552.859,61 | 50,91%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,00 20-201027 2.200.000 | GBP 2.432.277,34 2.037.488,87 0,21%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 5,75 09-140940 2.750.000 | GBP 2.986.425,56 3.025.294,45 0,31%
Total LIVRE STERLING 5.418.702,90 5.062.783,32 ( 0,52%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,10 19-100329 600.000.000 | JPY 5.074.785,11 4.597.895,26 0,48%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,20 20-100330 5.000.000.000 | JPY 40.629.984,43 39.557.749,41 4,09%
Total YEN JAPONAIS 45.704.769,54 44.155.644,67 | 4,56%
MEXICO 7,75 11-131142 700.000 [ MXN 3.153.836,68 2.944.467,68 0,30%
MEXICO BONOS 5,75 15-050326 4.450.000 [ MXN 17.570.453,39 19.350.240,17 2,00%
MEXICO BONOS 8,50 08-310529 1.150.000 [ MXN 5.334.950,86 5.374.441,05 0,56%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 26.059.240,93 27.669.148,90 [ 2,86%
NEW ZEALAND 1,75 20-150541 24.000.000 NzD 13.154.465,19 9.139.768,89 0,94%
NEW ZEALAND 3,00 18-200429 23.000.000 | NZzZD 15.398.017,69 12.535.988,15 1,30%
NEW ZEALAND 4,50 14-150427 25.500.000 | NzZD 17.976.994,36 15.073.937,78 1,56%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 46.529.477,24 36.749.694,82 | 3,80%
AIA GRP 5,625 22-27 2.000.000 | USD 2.021.014,16 1.912.269,85 0,20%
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AIB GROUP FRN 22-26 7.000.000 usb 7.112.736,88 6.680.154,60 0,69%
AMZON 4,55 22-27 19.600.000 usb 18.914.335,93 18.323.084,57 1,89%
APPLE INC. 1,65 21-080231 18.000.000 | USD 14.431.835,21 13.590.021,08 1,40%
APPLE INC. 2,375 21-080241 4.000.000 [ USD 3.065.761,01 2.656.490,99 0,27%
ASIAN DEVELOPMENT BANK 0,75 20-081030 10.500.000 usb 8.742.982,38 7.671.960,65 0,79%
AT&T INC. 4,30 18-150230 4.026.000 [ USD 3.423.042,07 3.554.234,66 0,37%
BANCO SANTANDER S.A. 5,147 22-180825 2.000.000 | USD 1.933.207,67 1.856.743,97 0,19%
BANK OF AMERICA FRN 17-240428 3.000.000 usb 2.396.534,59 2.608.573,44 0,27%
BANK OF IRELAND FRN 22-160926 5.000.000 [ USD 4.935.346,96 4.665.284,61 0,48%
BARCLAYS PLC FRN 22-090826 2.400.000 | USD 2.353.056,52 2.234.715,39 0,23%
BARCLAYS PLC FRN 22-090828 2.000.000 | USD 1.960.880,44 1.823.977,51 0,19%
BNP PARIBAS S.A. FRN 20-090626 5.000.000 [ USD 4.379.687,19 4.314.874,68 0,45%
CHILE 2,55 20-270132 4.000.000 [ USD 3.324.048,66 3.081.396,11 0,32%
CHILE 3,50 19-25012050 2.000.000 | USD 1.688.586,48 1.361.452,33 0,14%
CLOVERIE PLC SWISS REI FRN14-110944 1.000.000 usb 932.561,34 889.402,67 0,09%
COLOMBIE 8,00 22-33 900.000 [ USD 858.235,15 846.527,06 0,09%
COMSAT CORP. 3,75 20-010440 3.000.000 | USD 2.721.886,79 2.332.269,85 0,24%
EDF FRN 13-PERPETUAL 5.300.000 | USD 4.814.500,78 4.954.612,33 0,51%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 6,80 07-150937 3.250.000 usb 3.749.564,10 3.042.468,97 0,31%
HSBC HLDG PLC FRN 22-110828 8.500.000 | USD 8.323.948,49 7.695.715,62 0,80%
INDONESIA 6,625 07-170237 2.060.000 | USD 2.329.270,98 2.194.341,53 0,23%
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT

0,875 20-140530 24.000.000 [ USD 21.022.214,64 17.885.368,94 1,85%
LLOYDS BANK PLC FRN 22-110826 2.000.000 | USD 1.958.576,12 1.836.495,67 0,19%
MEXICAN STATES 4,875 22-190533 6.000.000 | USD 5.762.055,29 5.184.314,83 0,54%
MICROSOFT CORP. 2,525 20-010650 17.000.000 usb 14.182.434,88 10.615.104,24 1,10%
MICROSOFT CORP. 3,50 15-120235 10.000.000 | USD 10.158.376,06 8.513.047,56 0,88%
MITSUBISHI FRN 22-120925 6.000.000 | USD 6.057.852,50 5.593.759,66 0,58%
MITSUBISHI FRN 22-130928 2.000.000 | USD 2.019.284,16 1.861.588,20 0,19%
NORDEA BANK 5,375 22-220927 5.000.000 usb 4.981.556,26 4.704.052,47 0,49%
RBC 6,00 22-27 1.000.000 [ USD 1.013.887,33 975.671,11 0,10%
SOCIETE GENERALE FRN 22-210126 3.000.000 | USD 2.676.183,24 2.584.230,50 0,27%
UBS GROUP A.G. 4,703 22-050827 4.000.000 [ USD 3.893.701,94 3.638.004,22 0,38%
US TREAS 0,625 22-32 13.400.000 | USD 12.226.742,00 11.503.118,48 1,19%
US TREASURY 0,50 21-280226 15.000.000 | USD 12.462.671,41 12.529.646,95 1,30%
US TREASURY 1,25 21-300428 8.000.000 | USD 6.536.263,43 6.507.085,98 0,67%
US TREASURY 1,625 16-150526 6.500.000 | USD 5.839.557,01 5.607.706,01 0,58%
US TREASURY 1,875 21-150251 3.000.000 | USD 2.490.401,71 1.797.259,31 0,19%
US TREASURY 2,00 15-150825 8.500.000 | USD 7.762.853,11 7.522.308,38 0,78%
US TREASURY 2,25 15-151125 38.000.000 [ USD 34.765.500,32 33.702.857,81 3,48%
US TREASURY 2,375 14-150824 10.000.000 | USD 8.917.560,92 9.045.041,27 0,93%
VERIZON COMMUNICATIONS INC. 4,016 19-031229 5.000.000 | USD 4.739.433,72 4.384.282,04 0,45%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 273.880.129,83 254.281.516,10 | 26,28%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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SOUTH AFRICA 7,75 12-280223 30.000.000 ZAR 1.763.471,76 1.652.777,51 0,17%
SOUTH AFRICA 8,5 13-310137 400.000.000 ZAR 20.820.011,18 17.481.448,85 1,81%
Total RAND SUD-AFRICAIN 22.583.482,94 19.134.226,36 1,98%
Total Obligations 1.056.247.180,00 935.511.207,21 | 96,69%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 1.056.247.180,00 935.511.207,21 | 96,69%
réglementé
Total du Portefeuille-Titres 1.056.247.180,00 935.511.207,21 | 96,69%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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BRAZIL 10,00 16-010127 18.000 BRL 2.897.928,46 2.950.976,82 3,30%
Total REAL BRESILIEN 2.897.928,46 2.950.976,82 3,30%
ACCOR 0,70 20-071227 9.591 | EUR 461.518,92 398.582,78 0,45%
ACCOR 2,375 21-291128 700.000 [ EUR 694.442,00 595.966,00 0,67%
AKELIUS RESIDENTIAL FRN 20-170581 1.285.000 [ EUR 1.285.000,00 1.011.943,93 1,13%
ALTICE FRANCE S.A. 3,375 19-150128 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.515.950,00 1,70%
AVANTOR FUNDING 3,875 20-150728 500.000 [ EUR 500.000,00 463.920,00 0,52%
BANCO BILBAO VIZCAYA FRN 19-PERPETUAL 600.000 [ EUR 580.698,00 584.937,00 0,65%
BANCO CREDITO SOCIAL FRN 21-271131 1.000.000 [ EUR 840.000,00 841.000,00 0,94%
BANCO SABADELL FRN 21-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 781.690,00 0,88%
BK IRELAND FRN 21-31 1.000.000 [ EUR 853.500,00 841.960,00 0,94%
BLITZ -F- 6,00 18-300726 1.000.000 [ EUR 871.743,02 829.830,91 0,93%
BRUNELLO BIDCO FRN 21-150228 800.000 [ EUR 800.000,00 759.660,00 0,85%
CAB SELAS 3,375 21-010228 1.000.000 [ EUR 1.004.900,00 806.755,00 0,90%
CAIXABANK S.A. FRN 18-PERPETUAL 600.000 [ EUR 571.500,00 520.233,00 0,58%
CELLNEX FINANCE CO 2,00 21-150932 500.000 [ EUR 396.330,00 370.972,50 0,42%
CHEPLAPHARMACEUTICAL 3,50 20-110227 1.000.000 EUR 1.012.500,00 879.505,00 0,98%
CMA CGM 7,50 20-150126 1.000.000 [ EUR 1.044.900,00 1.035.670,00 1,16%
COMMERZBK FRN 21-31 1.000.000 [ EUR 827.000,00 807.995,00 0,90%
CONSTELLIUM 4,25 17-150226 1.000.000 [ EUR 1.004.250,00 966.360,00 1,08%
ELIS S.A. 1,00 19-030425 1.500.000 [ EUR 1.446.150,00 1.397.842,50 1,56%
FAURECIA 2,375 19-150627 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 838.235,00 0,94%
FNAC DARTY CV 0,25 21-230327 12.500 EUR 1.012.875,00 822.668,75 0,92%
FORTIS BANK FRN 07-PERPETUAL 2.000.000 EUR 1.721.375,00 1.583.400,00 1,77%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 1.000.000 [ EUR 1.016.200,00 924.800,00 1,04%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 1.300.000 [ EUR 1.345.500,00 1.193.907,00 1,34%
ILIAD S.A. 1,875 18-250425 1.000.000 [ EUR 954.600,00 924.730,00 1,04%
INEOS FINANCE PLC 3,375 20-310326 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 894.705,00 1,00%
INTESA SAN PAOLO SpA FRN 17-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 1.200.500,00 969.100,00 1,08%
IQVIA INC. 2,25 19-150128 1.300.000 [ EUR 1.319.831,50 1.148.134,00 1,29%
KAPLA HLDG SAS 3,375 19-151226 1.000.000 [ EUR 996.250,00 890.790,00 1,00%
LINCOLN FINANCING 3,625 19-010424 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 986.720,00 1,10%
LOXAM SAS 3,75 19-150726 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 906.295,00 1,01%
LOXAM SAS 5,75 19-150727 1.500.000 [ EUR 1.446.120,00 1.288.875,00 1,44%
NETFLIX INC. 3,00 20-150625 1.000.000 [ EUR 998.200,00 985.430,00 1,10%
NOBIAN FINANCE 3,625 21-150726 500.000 EUR 459.400,00 423.787,50 0,47%
NORICAN GROUP 4,50 17-150523 1.000.000 [ EUR 940.300,00 946.010,00 1,06%
Ol EUROPEAN GROUP 2,875 19-150225 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 963.980,00 1,08%
ORANO 2,75 20-080328 1.000.000 [ EUR 991.640,00 902.740,00 1,01%
PAPREC HLDG 3,50 21-010728 1.500.000 [ EUR 1.500.000,00 1.304.895,00 1,46%
PARTS EUROPE FRN 21-200727 1.700.000 [ EUR 1.700.000,00 1.657.032,50 1,86%
PEACH PROPERTY FINANCE 4,375 20-151125 1.900.000 EUR 1.900.000,00 1.429.883,00 1,60%
POLAND 2,75 22-250532 1.000.000 [ EUR 938.840,00 923.205,00 1,03%
SERBIA 1,00 21-230928 1.000.000 [ EUR 761.250,00 721.180,00 0,81%
SOFTBK GROUP 2,125 21-060724 1.000.000 [ EUR 943.750,00 943.010,00 1,06%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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TELENET FINANCE LUX NOTE 3,50 17-010328 1.900.000 EUR 1.893.868,12 1.726.625,00 1,93%
TEOLLISUUDEN VOIMA 2,625 22-310327 1.500.000 EUR 1.492.665,00 1.362.997,50 1,53%
TEREOS FINANCE 4,75 22-300427 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 911.170,00 1,02%
TEREOS FINANCE 7,50 20-301025 100.000 | EUR 97.962,00 100.938,00 0,11%
TOTAL FRN 16-PERPETUAL 1.000.000 EUR 990.000,00 991.420,00 1,11%
UNICREDIT FRN 21-PERPETUAL 500.000 [ EUR 500.000,00 375.842,50 0,42%
UPC HLDG B.V. 3,875 17-150629 1.000.000 [ EUR 1.037.000,00 835.705,00 0,94%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 21-PERPETUAL 1.000.000 EUR 1.000.000,00 820.265,00 0,92%
VIRGIN MEDIA 3,75 20-150730 500.000 [ EUR 500.000,00 386.665,00 0,43%
VMED 02 UK FINANCING 3,25 20-310131 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 800.000,00 0,90%
VOLVO CAR AB 2,50 20-071027 2.500.000 EUR 2.521.625,00 2.211.275,00 2,48%
VZ VENDOR FINANCE 2,875 20-150129 1.500.000 [ EUR 1.500.000,00 1.161.157,50 1,30%
ZALANDO SE 0,625 20-060827 500.000 [ EUR 391.700,00 401.595,00 0,45%
Total EURO 58.265.883,56 52.069.941,87 | 58,29%
INDONESIA 8,25 15-150536 24.000.000.000 | IDR 1.564.867,41 1.579.635,54 1,77%
Total ROUPIE INDOESIENNE 1.564.867,41 1.579.635,54 1,77%
MEXICO BONOS 8,00 17-071147 900.000 [ MXN 3.918.397,25 3.867.466,75 4,33%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 3.918.397,25 3.867.466,75 4,33%
POLAND 1,75 21-250432 9.000.000 PLN 1.237.304,01 1.263.931,65 1,41%
Total ZLOTY POLONAIS 1.237.304,01 1.263.931,65 1,41%
ARAMARK SERVICES 5,00 18-010228 1.000.000 | USD 818.703,01 876.580,00 0,98%
BALL 5,25 15-25 1.000.000 | USD 994.673,10 928.100,26 1,04%
CHILE 3,50 19-25012050 1.000.000 | USD 738.451,37 680.726,16 0,76%
COSAN OVERSEAS 8,25 10-PERPETUAL 2.000.000 usb 1.443.943,17 1.875.240,11 2,10%
CSC HLDG LLC 6,50 19-010229 2.000.000 | USD 1.969.611,54 1.556.617,48 1,74%
DARLING INGREDIENTS 5,25 19-150427 1.000.000 | USD 902.958,54 917.751,23 1,03%
HSBC HLDG PLC FRN 14-170949 1.000.000 | USD 880.052,15 890.901,85 1,00%
INDONESIA 1,85 21-120331 1.750.000 usb 1.408.516,10 1.335.001,17 1,49%
IRON MOUNTAIN 5,25 17-150328 1.000.000 | USD 952.229,45 862.525,18 0,97%
MEXICAN 5,75 10-12102010 2.000.000 usb 2.040.715,97 1.586.882,17 1,78%
MILLICOM INTERNATIONAL CELL 5,125 17-150128 750.000 usb 564.688,17 590.761,77 0,66%
MILLICOM INTERNATIONAL CELL 6,25 19-250329 1.000.000 | USD 795.791,14 810.940,27 0,91%
NOKIA OYJ 6,625 09-150539 2.000.000 | USD 2.390.736,76 1.800.477,86 2,02%
REPUBLIC OF COLOMBI 7,375 06-180937 1.000.000 | USD 974.762,79 884.867,65 0,99%
TELENET FINANCE 5,50 17-010328 800.000 usb 731.524,37 682.794,10 0,76%
TRIVIUM PACKAGING 8,50 19-150827 1.000.000 | USD 927.027,27 863.410,63 0,97%
UBS GROUP FRN 20-PERPETUAL 500.000 [ USD 431.294,74 439.234,01 0,49%
UBS GROUP FUNDING FRN 19-PERPETUAL 500.000 [ USD 437.234,92 463.195,13 0,52%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 19.402.914,56 18.046.007,03 | 20,20%
Total Obligations 87.287.295,25 79.777.959,66 | 89,31%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une

bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 87.287.295,25 79.777.959,66 | 89,31%
réglementé

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CIE FONCIERE FID 0,10 94-311222 492.680 | EUR 0,01 0,00 0,00%
CIE FONCIERE FID STEP UP 93-311222 460.508 EUR 0,01 0,00 0,00%
UNICREDIT-MITSUBISHI FRN 09-151250 2.000.000 EUR 1.383.000,00 772.400,00 0,86%
Total EURO 1.383.000,02 772.400,00 0,86%
Total Autres valeurs mobiliéres 1.383.000,02 772.400,00 0,86%
Total du Portefeuille-Titres 88.670.295,27 80.550.359,66 | 90,18%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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AUSTRALIA 1,00 20-211131 12.500.000 | AUD 7.001.458,89 6.164.495,63 0,55%
AUSTRALIA 2,75 15-211127 19.300.000 | AUD 12.592.286,61 11.757.087,84 1,05%
AUSTRALIA 2,75 18-210541 15.000.000 | AUD 9.167.351,15 7.589.070,69 0,68%
AUSTRALIA 3,00 16-210347 9.000.000 | AUD 6.712.027,02 4.540.746,62 0,41%
AUSTRALIA 3,25 13-210425 18.000.000 | AUD 12.173.335,68 11.386.637,01 1,02%
AUSTRALIA 3,75 22-34 4.000.000 | AUD 2.637.480,45 2.459.666,40 0,22%
AUSTRALIA -INFLATION LINKED- 2,50 10-200930 1.500.000 [ AUD 1.386.981,34 1.362.814,94 | 0,12%
AUSTRALIAN -INFLATION LINKED- 0,25 21-211132 8.500.000 | AUD 5.010.502,69 5.086.659,24 | 0,45%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 56.681.423,83 50.347.178,37 4,50%
CANADA 0,25 21-010523 11.000.000 | CAD 7.896.589,83 7.503.931,40 0,67%
CANADA 1,00 16-010627 29.000.000 | CAD 19.215.611,52 18.153.452,51 1,62%
CANADA 1,25 19-010630 41.000.000 [ CAD 27.474.792,82 24.578.309,88 2,20%
CANADA 1,75 21-011253 10.000.000 | CAD 5.485.318,98 4.874.312,79 0,44%
CANADA 2,25 22-011229 22.000.000 | CAD 15.607.948,05 14.279.347,18 1,28%
CANADA 3,50 11-011245 12.500.000 | CAD 11.093.785,60 8.869.074,38 0,79%
CANADA -INFLATION LINKED- 4,00 99-011231 1.500.000 | CAD 2.237.934,49 2.122.087,14 0,19%
Total DOLLAR CANADIEN 89.011.981,29 80.380.515,28 7,19%
SWISS CONFEDERATION 0,50 15-270530 21.500.000 [ CHF 22.026.860,76 20.215.160,26 1,81%
SWITZERLAND 0,50 18-270632 35.000.000 [ CHF 33.925.513,54 32.097.422,65 2,87%
SWITZERLAND 1,25 12-270637 2.000.000 | CHF 2.083.500,71 1.922.132,76 0,17%
SWITZERLAND 1,50 13-240725 15.000.000 | CHF 15.541.646,25 15.268.722,46 1,37%
SWITZERLAND 3,25 07-270627 14.000.000 | CHF 15.960.972,64 15.294.941,52 1,37%
Total FRANC SUISSE 89.538.493,90 84.798.379,65 7,58%
DENMARK 0,00 20-151131 25.000.000 [ DKK 2.861.266,43 2.635.061,08 0,24%
DENMARK 0,00 21-151131 50.000.000 | DKK 5.708.787,66 5.294.260,03 0,47%
DENMARK 0,50 18-151129 303.000.000 [ DKK 42.704.138,63 35.112.421,25 3,14%
DENMARK 1,50 11-151123 60.000.000 [ DKK 8.759.638,43 7.994.379,04 0,71%
Total COURONNE DANOISE 60.033.831,15 51.036.121,40 | 4,56%
AUSTRIA 0,25 21-36 12.500.000 | EUR 9.225.000,00 8.466.500,00 0,76%
AUSTRIA 0,75 18-200228 33.500.000 | EUR 35.067.970,00 30.094.390,00 2,69%
AUSTRIA 1,85 22-230549 8.000.000 | EUR 7.747.781,00 6.146.800,00 0,55%
AUSTRIA 2,10 17-20092117 1.000.000 | EUR 1.188.132,00 709.395,00 0,06%
AUSTRIA 2,40 13-230534 3.000.000 | EUR 3.678.209,63 2.783.820,00 0,25%
BELGIUM 0,00 22-23 4.000.000 [ EUR 3.912.242,32 3.907.300,00 0,35%
BELGIUM KING OLO 96 2,75 22-200439 10.500.000 | EUR 10.440.085,00 9.566.340,00 0,86%
BELGIUM OLO 1,25 18-220433 15.000.000 | EUR 15.913.171,62 12.500.475,00 1,12%
BELGIUM OLO 87 0,90 19-220629 20.000.000 | EUR 19.167.062,98 17.649.800,00 1,58%
BELGIUM OLO 88 1,7 19-22062050 8.500.000 | EUR 9.446.519,81 5.900.360,00 0,53%
BELGIUM OLO 94 0,35 22-220632 7.000.000 | EUR 5.732.188,00 5.388.390,00 0,48%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DEUTSCHLAND 0,00 21-150850 1.500.000 | EUR 913.805,00 768.240,00 0,07%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 9.500.000 [ EUR 12.178.610,41 11.434.259,86 1,02%
EFSF 2,375 22-28 8.000.000 | EUR 7.924.240,00 7.717.200,00 0,69%
EUROPEAN 2,75 22-37 4.300.000 | EUR 4.291.185,00 3.968.771,00 0,35%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,125 14-150124 15.000.000 | EUR 15.451.000,00 14.876.175,00 1,33%
EUROP UN 3,375 22-42 1.500.000 [ EUR 1.522.275,00 1.496.392,50 0,13%
EXPORT DEVELOPMENT 0,00 20-270125 4.600.000 | EUR 4.652.808,00 4.304.588,00 0,38%
FINLAND 1,125 18-150434 6.000.000 [ EUR 6.767.708,69 4.854.540,00 0,43%
FINLAND 1,50 22-150932 2.000.000 | EUR 2.052.140,00 1.732.750,00 0,15%
FINLAND 2,75 12-040728 20.000.000 | EUR 24.352.058,26 19.850.800,00 1,77%
FRANCE -INFLATION LINKED- 0,10 21-250738 9.700.000 | EUR 11.247.013,32 9.784.284,23 0,87%
FRANCE OAT 0,00 21-250227 25.000.000 [ EUR 23.726.723,64 22.282.375,00 1,99%
FRANCE OAT 1,25 17-250534 7.000.000 | EUR 8.042.783,86 5.685.820,00 0,51%
FRANCE OAT 1,50 18-250550 2.500.000 | EUR 3.137.534,37 1.685.125,00 0,15%
FRANCE OAT 1,75 17-250639 26.000.000 | EUR 28.951.578,50 21.060.000,00 1,88%
FRANCE OAT -INFLATION LINKED- 0,10 19-010329 6.000.000 | EUR 6.828.038,68 6.748.132,36 0,60%
FRANCE TREASURY 0,00 21-250532 15.000.000 | EUR 12.797.640,00 11.285.475,00 1,01%
GERMANY 0,00 21-150831 11.000.000 | EUR 10.313.220,00 8.881.235,00 0,79%
GERMANY 1,30 22-151027 14.000.000 | EUR 13.969.460,00 13.231.260,00 1,18%
GERMANY 1,70 22-150832 2.500.000 | EUR 2.400.075,00 2.317.675,00 0,21%
IRELAND 1,35 18-180331 23.500.000 | EUR 26.031.979,16 20.868.235,00 1,87%
IRISH TREASURY 1,00 16-150526 9.000.000 | EUR 9.473.924,27 8.568.090,00 0,77%
IRISH TREASURY 1,50 19-150550 17.500.000 | EUR 16.519.848,53 11.977.000,00 1,07%
KFW 0,00 21-150931 1.500.000 [ EUR 1.313.535,00 1.146.712,50 0,10%
KFW 0,625 17-220227 8.000.000 | EUR 8.369.806,12 7.256.360,00 0,65%
KFW 1,25 16-040736 10.500.000 | EUR 11.655.662,40 8.222.602,50 0,74%
KFW 1,375 22-070632 3.000.000 | EUR 2.984.540,00 2.572.845,00 0,23%
KFW 2,00 22-151129 2.500.000 | EUR 2.572.222,50 2.335.600,00 0,21%
KFW 2,50 22-25 10.000.000 | EUR 9.990.300,00 9.894.550,00 0,88%
LUXEMBOURG 0,625 17-010227 700.000 | EUR 697.640,00 635.341,00 0,06%
NETHERLANDS GOVT 0,50 19-150140 10.750.000 | EUR 11.745.043,31 7.339.777,50 0,66%
NETHERLANDS GOVT 0,50 22-150732 4.000.000 [ EUR 3.368.735,00 3.214.220,00 0,29%
NETHERLANDS GOVT 2,00 22-150154 5.000.000 | EUR 4.778.495,00 4.255.100,00 0,38%
REPUBLIKA SLOVENIJA 1,00 18-060328 5.000.000 | EUR 4.534.050,00 4.462.500,00 0,40%
REPUBLIKA SLOVENIJA 1,25 17-220327 30.000.000 [ EUR 32.318.676,14 27.842.700,00 2,49%
REPUBLIKA SLOVENIJA 1,50 15-250335 18.500.000 | EUR 19.723.234,50 14.072.395,00 1,26%
SLOVENIA 0,00 21-120231 11.000.000 | EUR 9.239.900,00 8.119.870,00 0,73%
SLOVENIA 0,125 21-010731 8.000.000 | EUR 8.165.024,00 5.896.920,00 0,53%
Total EURO 506.520.876,02 | 425.759.486,45 | 38,07%
KFW 1,25 22-310726 5.500.000 | GBP 6.548.129,98 5.585.700,19 0,50%
UK TREASURY 3,50 14-220145 3.000.000 | GBP 4.962.282,91 3.115.841,08 0,28%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 15-220346 2.200.000 | GBP 4.232.942,31 3.109.226,56 0,28%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 18-100828 9.000.000 | GBP 14.364.346,03 12.950.791,88 1,16%
UNITED KINGDOM GILT 0,875 21-310733 13.000.000 | GBP 13.794.068,87 10.946.886,45 0,98%
Total LIVRE STERLING 43.901.770,10 35.708.446,16 3,19%
JAPAN 0,10 19-200929 900.000.000 | JPY 6.998.179,86 6.263.070,92 0,56%
JAPAN GOVT 0,70 21-200951 100.000.000 | JPY 776.300,11 569.947,23 0,05%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,20 20-100330 1.500.000.000 | JPY 12.023.902,55 11.867.324,82 1,06%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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JAPAN TREASURY 0,005 21-201226 509.000.000 JPY 3.857.148,22 3.594.128,46 0,32%
JAPAN TREASURY 0,10 17-200927 1.130.000.000 | JPY 9.394.100,67 7.974.291,69 0,71%
JAPAN TREASURY 0,10 21-200631 320.000.000 | JPY 2.483.537,83 2.196.919,00 0,20%
Total YEN JAPONAIS 35.533.169,24 32.465.682,12 2,90%
KINGDOM OF NORWAY 2,125 22-180532 10.000.000 | NOK 971.667,32 869.986,21 0,08%
NORWAY 1,75 15-130325 3.200.000 | NOK 320.395,35 295.791,89 0,03%
NORWAY 2,00 18-260428 200.000.000 | NOK 20.380.437,21 18.011.889,47 1,61%
Total COURONNE NORVEGIENNE 21.672.499,88 19.177.667,57 1,71%
NEW ZEAL 4,25 22-34 14.000.000 | NZD 8.198.259,63 8.111.620,74 0,73%
NEW ZEALAND 0,25 20-150528 12.000.000 | NzD 6.277.975,53 5.694.968,88 0,51%
NEW ZEALAND 1,50 19-150531 18.000.000 | NzD 10.670.008,51 8.496.426,66 0,76%
NEW ZEALAND 1,75 20-150541 20.000.000 | NzD 9.474.007,94 7.616.474,07 0,68%
NEW ZEALAND 2,00 21-150532 22.500.000 | NzD 12.786.681,13 10.848.400,00 0,97%
NEW ZEALAND 2,75 16-150437 3.000.000 | NzD 1.972.567,87 1.432.248,89 0,13%
NEW ZEALAND 2,75 21-150551 1.500.000 | NzD 781.670,38 638.791,11 0,06%
NEW ZEALAND 4,50 14-150427 64.000.000 | NzD 43.974.422,50 37.832.628,15 3,38%
NEW ZEALAND 5,50 11-150423 13.300.000 | NzD 9.046.420,75 7.898.978,37 0,71%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 103.182.014,24 88.570.536,87 7,92%
SWEDEN 0,125 19-120531 100.000.000 | SEK 9.107.659,29 7.472.538,84 0,67%
SWEDEN 0,125 20-090930 100.000.000 | SEK 8.350.661,29 7.618.983,39 0,68%
SWEDEN 1,00 14-121126 196.500.000 | SEK 19.175.144,25 16.620.575,30 1,49%
SWEDEN 3,50 09-300339 81.000.000 | SEK 10.771.488,06 8.517.228,03 0,76%
SWEDEN -INFLATION LINKED- 0,125 17-011227 35.000.000 | SEK 4.120.913,72 3.814.599,49 0,34%
Total COURONNE SUEDOISE 51.525.866,61 44.043.925,05 3,94%
CANADA 2,875 22-280425 10.500.000 | USD 9.820.733,32 9.508.636,68 0,85%
EIB 0,375 21-240724 8.500.000 | USD 7.433.449,29 7.461.801,36 0,67%
EIB 4,875 06-36 2.000.000 | USD 2.120.801,32 1.990.976,81 0,18%
ESM 0,375 20-100925 800.000 [ USD 726.983,41 673.368,00 0,06%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,375 21-260326 32.500.000 [ USD 27.185.980,00 26.882.958,54 2,40%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1,75 22-150329 28.500.000 [ USD 25.064.465,68 23.286.683,07 2,08%
KREDITANSTALT 0,00 06-180436 5.000.000 | USD 2.951.964,52 2.684.000,94 0,24%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 75.304.377,54 72.488.425,40 6,48%
Total Obligations 1.132.906.303,80 984.776.364,32 | 88,05%
Instruments du marché monétaire

AUSTRIAN 0,00 22-23 5.500.000 | EUR 5.476.042,00 5.489.522,50 0,49%
BELGIUM TREASURY 0,00 22-140923 25.000.000 [ EUR 24.745.670,00 24.567.625,00 2,20%
FRENCH 0,00 22-23 12.000.000 | EUR 11.738.391,80 11.735.160,00 1,05%
FRENCH 0,00 22-23 25.000.000 [ EUR 24.515.497,57 24.518.250,00 2,19%
FRENCH TREASURY BILLS 0,00 22-060923 20.000.000 [ EUR 19.718.622,00 19.660.400,00 1,76%
Total EURO 86.194.223,37 85.970.957,50 7,69%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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JAPAN TB 0,00 22-23 2.650.000.000 | JPY 18.449.357,52 18.833.180,06 1,68%
Total YEN JAPONAIS 18.449.357,52 18.833.180,06 1,68%
Total Instruments du marché monétaire 104.643.580,89 104.804.137,56 9,37%
Total Valeurs m’cyblllfe’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 1.237.549.884,69 | 1.089.580.501,88 | 97,42%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 1.237.549.884,69 | 1.089.580.501,88 | 97,42%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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LONZA GROUP A.G. -REG- 19.000 CHF 6.394.237,23 8.718.314,85 2,86%
NESTLE -REG- 88.000 | CHF 7.945.014,29 9.548.149,27 3,13%
NOVARTIS -REG- 145.000 | CHF 11.044.188,15 12.274.596,18 4,03%
ROCHE HLDG A.G. -PARTICIPATION CERTIFICATE- 5.000 CHF 1.550.101,07 1.470.960,55 0,48%
TECAN GROUP S.A. 11.000 [ CHF 4.215.902,52 4.594.055,40 1,51%
Total FRANC SUISSE 31.149.443,26 36.606.076,25 | 12,00%
DSV A/S 48.000 | DKK 5.004.267,69 7.077.570,61 2,32%
Total COURONNE DANOISE 5.004.267,69 7.077.570,61 2,32%
AIR LIQUIDE 63.000 | EUR 6.280.666,84 8.341.200,00 2,74%
ALD S.A. 868.000 | EUR 9.072.112,07 9.339.680,00 3,06%
AMADEUS IT GROUP S.A. 127.500 EUR 8.069.917,77 6.190.125,00 2,03%
ASM INTERNATIONAL 27.500 EUR 8.615.445,46 6.480.375,00 2,13%
BEIERSDORF A.G. 104.000 | EUR 10.148.009,31 11.148.800,00 3,66%
CELLNEX TELECOM S.A. 217.500 | EUR 8.590.439,24 6.725.100,00 2,21%
FERRARI N.V. 30.560 EUR 4.443.949,77 6.118.112,00 2,01%
FINECOBANK SpA 740.000 | EUR 9.202.878,92 11.484.800,00 3,77%
IBERDROLA S.A. 1.077.000 | EUR 10.296.795,35 11.771.610,00 3,86%
INTERPUMP GROUP SpA 170.000 | EUR 4.921.639,05 7.167.200,00 2,35%
KBC GROUP S.A. 228.250 EUR 13.745.024,17 13.713.260,00 4,50%
KERRY GROUP PLC 110.000 | EUR 11.431.115,63 9.266.400,00 3,04%
SAP SE 70.000 | EUR 6.862.091,04 6.747.300,00 2,21%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 60.000 | EUR 5.264.664,03 7.843.200,00 2,57%
SODEXO 123.100 | EUR 9.952.188,91 11.014.988,00 3,61%
STELLANTIS N.V. 425.000 [ EUR 6.498.226,11 5.637.200,00 1,85%
TOTAL ENERGIES SE 228.000 EUR 11.538.419,14 13.372.200,00 4,39%
ucB 100.000 | EUR 9.219.238,30 7.356.000,00 2,41%
WORLDLINE S.A. 170.000 | EUR 8.071.811,73 6.210.100,00 2,04%
Total EURO 162.224.632,84 165.927.650,00 | 54,41%
ASTRAZENECA PLC 104.000 | GBP 8.032.615,86 13.149.304,03 4,31%
BEAZLEY PLC 1.550.000 | GBP 9.105.771,87 11.870.667,79 3,89%
BURBERRY GROUP PLC 480.000 [ GBP 9.565.216,05 10.982.248,52 3,60%
CRODA INTERNATIONAL PLC 73.000 GBP 3.962.922,95 5.433.553,11 1,78%
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC 106.000 | GBP 8.898.440,48 8.525.398,70 2,80%
Total LIVRE STERLING 39.564.967,21 49.961.172,15 | 16,38%
CFD.ORKLA ASA 1.500.000 | NOK 11.192.531,92 10.121.272,65 3,32%
EQUINOR ASA 187.000 | NOK 3.044.439,16 6.257.345,32 2,05%
NORSK HYDRO 460.000 [ NOK 3.207.824,17 3.207.989,73 1,05%
Total COURONNE NORVEGIENNE 17.444.795,25 19.586.607,70 6,42%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ATLAS COPCO -A- 680.000 SEK 5.836.767,18 7.527.528,61 2,47%
EPIROC AKTIEBOLAG AK -A- 440.000 SEK 8.419.538,44 7.511.881,48 2,46%
NIBE INDUSTRIER AK -B- 375.000 | SEK 3.460.896,94 3.274.431,78 1,07%
Total COURONNE SUEDOISE 17.717.202,56 18.313.841,87 6,01%
Total Actions Cotées ou Négociées 273.105.308,81 297.472.918,58 | 97,55%
Total Valeurs mf)blll'e,res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 273.105.308,81 207.472.918,58 | 97,55%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Autres valeurs mobiliéres
CHINA DIAMOND CORP. 4.500.000 | USD 214.411,18 0,00 0,00%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 214.411,18 0,00 0,00%
Total Autres valeurs mobilieres 214.411,18 0,00 0,00%
Total du Portefeuille-Titres 273.319.719,99 297.472.918,58 | 97,55%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Obligations
ACCOR 1,75 19-040226 2.000.000 EUR 1.904.000,00 1.930.720,00 0,40%
ACCOR 2,5 17-250124 3.000.000 | EUR 2.973.120,00 2.957.340,00 0,61%
ACCOR 3,625 15-170923 1.400.000 [ EUR 1.403.372,50 1.403.689,00 0,29%
ADEVINTA ASA 2,625 20-151125 2.000.000 | EUR 1.993.000,00 1.868.270,00 0,39%
ADIENT GLOBAL HLDG 3,50 16-150824 2.000.000 | EUR 2.084.376,00 1.927.240,00 0,40%
AFFLELOU SAS 4,25 21-190526 1.000.000 [ EUR 947.400,00 894.775,00 0,19%
ALTICE FRANCE OAT 2,125 20-150225 11.000.000 EUR 10.711.605,00 9.761.675,00 2,02%
ALTICE FRANCE S.A. 2,50 19-150125 6.000.000 | EUR 5.910.000,00 5.407.890,00 1,12%
ARAMARK INTERNATIONAL FINANCE 3,125 17-010425 2.000.000 | EUR 2.029.825,00 1.920.310,00 0,40%
AREVA S.A. 4,875 09-230924 6.000.000 | EUR 6.846.417,00 6.152.130,00 1,27%
ARGAN 3,25 17-040723 900.000 | EUR 929.550,00 895.504,50 0,19%
AUTOSTRADE ITALIA 1,75 15-260626 4.000.000 | EUR 3.600.000,00 3.596.760,00 0,75%
AVANTOR FUNDING 2,625 20-011125 1.315.000 [ EUR 1.351.307,15 1.246.836,97 0,26%
AVIS BUDGET FINANCE 4,125 16-151124 500.000 EUR 510.817,50 477.955,00 0,10%
AVIS BUDGET FINANCE 4,50 17-150525 5.500.000 | EUR 5.628.755,00 5.221.947,50 1,08%
AVIS BUDGET FINANCE 4,75 18-300126 1.000.000 [ EUR 948.082,00 937.480,00 0,19%
AXALTA COATING SYSTEMS 3,75 16-150125 4.750.000 | EUR 4.684.919,75 4.565.913,75 0,95%
BANIJAY ENTERT 3,50 20-010325 8.500.000 | EUR 8.469.415,00 8.039.215,00 1,67%
CELLNEX 0,75 21-26 1.000.000 [ EUR 874.830,00 856.950,00 0,18%
CELLNEX 2,25 22-26 7.000.000 | EUR 6.416.560,00 6.453.825,00 1,34%
CELLNEX TELECOM 2,875 17-180425 5.000.000 | EUR 5.253.055,00 4.844.725,00 1,00%
CMA CGM 7,50 20-150126 5.000.000 | EUR 5.460.720,83 5.178.350,00 1,07%
CONSTELLIUM 4,25 17-150226 10.000.000 | EUR 9.840.205,25 9.663.600,00 2,00%
COTY 3,875 21-26 2.000.000 | EUR 1.875.000,00 1.867.610,00 0,39%
CROWN EUROPEAN HLDG 2,625 16-300924 2.000.000 | EUR 2.104.710,00 1.963.560,00 0,41%
CROWN EUROPEAN HLDG 2,875 18-010226 3.500.000 | EUR 3.373.250,00 3.343.497,50 0,69%
DARLING GLOBAL FINANCE 3,625 18-150526 1.000.000 [ EUR 965.700,00 978.210,00 0,20%
DKT FINANCE APS 7,00 18-170623 5.170.000 EUR 5.463.951,67 5.163.149,75 1,07%
DRAX FINCO PLC 2,625 20-011125 2.500.000 | EUR 2.577.000,00 2.363.975,00 0,49%
EIRCOM FINANCE 1,75 19-011124 10.000.000 | EUR 9.919.250,00 9.645.700,00 2,00%
ELIS S.A. 1,00 19-030425 15.600.000 | EUR 15.648.511,08 14.537.562,00 3,01%
ELIS S.A. 2,875 18-150226 2.000.000 | EUR 1.922.000,00 1.916.090,00 0,40%
FAURECIA 2,625 18-150625 8.000.000 | EUR 7.926.252,00 7.306.280,00 1,51%
FCE BANK PLC 1,615 16-110523 600.000 | EUR 596.061,00 594.534,00 0,12%
FNAC DARTY CV 1,875 19-300524 7.400.000 | EUR 7.376.916,00 7.256.699,00 1,50%
FNAC DARTY S.A. 2,625 19-300526 3.000.000 | EUR 2.845.375,00 2.851.275,00 0,59%
FORD MOTOR CREDIT 1,355 18-070225 12.900.000 | EUR 13.021.135,00 12.018.607,50 2,49%
FORD MOTOR CREDIT 2,386 19-170226 2.000.000 | EUR 2.004.600,00 1.831.230,00 0,38%
FORD MOTOR CREDIT 3,021 19-060324 5.000.000 | EUR 5.172.916,67 4.912.500,00 1,02%
GESTAMP AUTOMOCION 3,25 18-300426 2.000.000 | EUR 1.881.742,00 1.900.430,00 0,39%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 3.000.000 | EUR 3.013.300,00 2.774.400,00 0,57%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 5.000.000 | EUR 4.675.000,00 4.591.950,00 0,95%
ILIAD S.A. 1,50 17-141024 1.000.000 EUR 952.540,00 951.545,00 0,20%
ILIAD S.A. 1,875 18-250425 8.000.000 | EUR 7.902.464,29 7.397.840,00 1,53%
ILIAD S.A. 2,375 20-170626 4.000.000 [ EUR 3.710.000,00 3.623.720,00 0,75%
INDUSTRIAL POWER 1,125 19-090326 7.000.000 | EUR 6.611.100,00 6.192.655,00 1,28%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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IQVIA INC. 1,75 21-150326 9.000.000 EUR 8.836.700,00 8.283.780,00 1,72%
JAGUAR LAND ROVER 2,20 17-150124 10.800.000 EUR 10.577.250,00 10.286.730,00 2,13%
JAGUAR LAND ROVER 5,875 19-151124 2.500.000 | EUR 2.678.125,00 2.356.725,00 0,49%
K+S A.G. 2,625 17-060423 1.350.000 [ EUR 1.347.737,50 1.345.997,25 0,28%
LIMACORPORATE SpA FRN 17-150823 1.270.000 EUR 1.237.309,50 1.239.659,70 0,26%
LKQ ITALIA BONDCO 3,875 16-010424 5.000.000 | EUR 5.403.750,00 5.003.425,00 1,04%
LOXAM SAS 4,25 17-150424 7.000.000 | EUR 7.078.750,00 6.980.575,00 1,45%
MATTERHORN TELECOM 2,625 19-150924 6.000.000 EUR 6.094.300,00 5.802.480,00 1,20%
MATTERHORN TELECOM 3,125 19-150926 4.000.000 | EUR 3.530.000,00 3.627.280,00 0,75%
MONITCHEM HOLDCO 5,25 19-150325 1.250.000 [ EUR 1.278.977,50 1.200.000,00 0,25%
NETFLIX INC. 3,00 20-150625 5.500.000 | EUR 5.686.957,69 5.419.865,00 1,12%
NEXANS 2,75 17-050424 3.500.000 | EUR 3.689.500,00 3.465.577,50 0,72%
NEXANS 3,75 18-080823 1.300.000 [ EUR 1.306.128,50 1.304.849,00 0,27%
NEXI SpA 1,75 19-311024 4.100.000 | EUR 4.193.890,00 3.978.353,00 0,82%
NIDDA HEALTHCARE 3,50 17-300924 3.000.000 | EUR 3.047.100,00 2.930.355,00 0,61%
NOKIA CORP. 2,375 20-150525 8.000.000 | EUR 8.408.967,40 7.668.200,00 1,59%
OCI N.V. 3,625 20-151025 1.000.000 [ EUR 924.300,00 893.943,00 0,19%
Ol EUROPEAN GROUP 3,125 16-151124 8.400.000 | EUR 8.718.970,00 8.181.810,00 1,69%
PAPREC HLDG 4,00 18-310325 4.100.000 [ EUR 4.174.654,48 3.979.583,00 0,82%
PARTS EUROPE 6,50 20-160725 16.650.000 | EUR 17.272.463,00 16.690.792,50 3,46%
PEACH PROPERTY FINANCE 3,50 19-150223 4.500.000 | EUR 2.366.360,30 2.336.237,25 0,48%
PIAGGIO 3,625 18-300425 1.800.000 [ EUR 1.835.860,00 1.780.056,00 0,37%
PPF TEL 3,125 19-26 2.000.000 | EUR 1.865.000,00 1.871.550,00 0,39%
PPF TELECOM 3,50 20-200524 6.000.000 | EUR 6.248.750,00 5.914.080,00 1,23%
QUINTILES IMS INC. 2,875 17-150925 2.000.000 | EUR 2.009.600,00 1.933.330,00 0,40%
RENAULT S.A. 1,00 17-080323 100.000 | EUR 99.445,00 99.362,50 0,02%
RENAULT S.A. 1,25 19-240625 12.000.000 | EUR 11.933.525,00 10.782.960,00 2,23%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 1,875 19-260324 2.000.000 | EUR 2.063.692,85 1.959.210,00 0,41%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 2,75 20-121025 9.000.000 | EUR 8.600.000,00 8.595.585,00 1,78%
SIG COMBIBLOC 1,875 20-180623 1.700.000 [ EUR 1.689.162,00 1.693.115,00 0,35%
SIG COMBIBLOC 2,125 20-180625 1.000.000 [ EUR 948.750,00 964.580,00 0,20%
SILGAN HLDG INC. 3,25 17-150325 6.200.000 | EUR 6.204.931,67 6.031.887,00 1,25%
SOFTBK GROUP 2,125 21-060724 12.000.000 | EUR 12.000.000,00 11.316.120,00 2,34%
SOFTBK GROUP CORP.4,00 18-200423 8.400.000 | EUR 8.926.247,28 8.370.348,00 1,73%
SPCM S.A. 2,00 20-010226 8.000.000 | EUR 7.706.300,00 7.418.000,00 1,54%
SPIE S.A. 2,625 19-180626 2.000.000 | EUR 1.875.950,00 1.892.800,00 0,39%
SPIE S.A. 3,125 17-220324 10.000.000 | EUR 10.398.184,00 9.947.000,00 2,06%
SYNTHOMER PLC 3,875 20-010725 2.500.000 | EUR 2.607.500,00 2.297.137,50 0,48%
TECHEM VERWAL 2,00 20-150725 11.000.000 | EUR 10.896.830,00 10.153.935,00 2,10%
TELECOM ITALIA SpA 2,75 19-150425 10.000.000 | EUR 10.571.980,00 9.281.650,00 1,92%
TELECOM ITALIA SpA 3,625 16-190124 6.600.000 EUR 7.161.593,84 6.466.548,00 1,34%
TEREOS FINANCE 4,125 16-160623 3.500.000 | EUR 3.555.119,00 3.487.557,50 0,72%
TEREOS FINANCE 7,50 20-301025 13.500.000 | EUR 14.311.480,00 13.626.630,00 2,82%
VERISURE HLDG 3,875 20-150726 5.000.000 | EUR 4.501.880,00 4.540.200,00 0,94%
VOLVO CAR AB 2,00 17-240125 13.000.000 | EUR 13.506.990,01 12.271.935,00 2,54%
WIENERBERGER A.G. 2,75 20-040625 8.000.000 | EUR 8.090.381,50 7.687.240,00 1,59%
ZF EUROPE FINANCE 1,25 19-231023 2.000.000 | EUR 1.986.100,00 1.951.070,00 0,40%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ZF FINANCE GMBH 3,00 20-210925 5.000.000 EUR 5.270.165,00 4.616.925,00 0,96%
ZF NORTH AMERICA CAP 2,75 15-270423 6.300.000 EUR 6.357.729,83 6.281.320,50 1,30%
Total EURO 483.385.445,54 458.394.470,67 | 94,96%
Total Obligations 483.385.445,54 458.394.470,67 | 94,96%
Total Valeurs m’cyblllfe’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 483.385.445,54 458.394.470,67 | 94,96%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 483.385.445,54 458.394.470,67 | 94,96%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Actions Cotées ou Négociées
LONZA GROUP A.G. -REG- 1.050 CHF 458.957,44 481.801,61 0,44%
NESTLE -REG- 4500 | CHF 528.481,92 488.257,63 0,44%
ROCHE HLDG A.G. -PARTICIPATION CERTIFICATE- 1.600 | CHF 443.917,46 470.707,38 0,43%
SIG GROUP A.G. 23.000 | CHF 438.248,46 470.504,84 0,43%
Total FRANC SUISSE 1.869.605,28 1.911.271,46 1,74%
AMADEUS IT GROUP S.A. 9.000 | EUR 501.637,10 436.950,00 0,40%
ASML HLDG N.V. 1.200 | EUR 359.716,77 604.560,00 0,55%
CELLNEX TELECOM S.A. 11.000 [ EUR 536.771,71 340.120,00 0,31%
EDP ENERGIAS -REG- 150.000 | EUR 708.560,74 698.400,00 0,64%
HANNOVER RUECK SE 4500 | EUR 696.521,12 834.750,00 0,76%
INFINEON TECHNOLOGIES 21.000 | EUR 522.231,15 597.030,00 0,54%
KINGSPAN GROUP PLC 6.000 | EUR 456.552,44 303.480,00 0,28%
L'OREAL 1.500 | EUR 542.913,75 500.400,00 0,46%
MEDIOBANCA 55.700 | EUR 431.106,42 500.408,80 0,46%
MERCK KGAA 2900 EUR 359.182,91 524.610,00 0,48%
ucB 5.000 | EUR 406.762,06 367.800,00 0,33%
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. 25.000 | EUR 612.325,25 562.750,00 0,51%
WORLDLINE S.A. 5.000 | EUR 352.075,00 182.650,00 0,17%
Total EURO 6.486.356,42 6.453.908,80 5,88%
BEAZLEY PLC 115.000 | GBP 567.529,85 880.726,97 0,80%
Total LIVRE STERLING 567.529,85 880.726,97 0,80%
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING 14.500 [ HKD 514.172,09 586.973,35 0,53%
Total DOLLAR DE HONG-KONG 514.172,09 586.973,35 0,53%
HOYA CORP. 7.000 | JPY 691.779,16 631.558,54 0,57%
KEYENCE CORP. 1.500 | JPY 490.149,32 547.727,11 0,50%
NIDEC CORP. 9.400 | JPY 583.579,63 456.521,63 0,42%
SONY GROUP CORP. 6.500 | JPY 416.788,40 463.203,29 0,42%
Total YEN JAPONAIS 2.182.296,51 2.099.010,57 1,91%
DNB BANK ASA 29.500 | NOK 462.734,30 545.610,41 0,50%
LEROY SEAFOOD GROUP ASA 65.550 | NOK 368.589,06 343.851,48 0,31%
Total COURONNE NORVEGIENNE 831.323,36 889.461,89 0,81%
ASSA ABLOY AB -B- 24.000 SEK 456.320,14 482.794,90 0,44%
BOLIDEN AB 10.600 [ SEK 262.442,46 372.945,75 0,34%
EPIROC AKTIEBOLAG AK -A- 20.000 | SEK 385.880,37 341.449,16 0,31%
Total COURONNE SUEDOISE 1.104.642,97 1.197.189,81 | 1,09%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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A.O.SMITH CORP. 10.000 usb 482.645,66 536.331,69 0,49%
ACCENTURE PLC -A- 1.900 [ USD 320.629,59 475.048,96 0,43%
ACTIVISION BLIZZARD INC. 9.500 | USD 568.639,85 681.400,80 0,62%
AGILENT TECHNOLOGIES INC. 5.500 usb 450.287,64 771.211,06 0,70%
ALIGN TECHNOLOGY INC. 1.500 [ USD 627.762,19 296.416,02 0,27%
ALPHABET INC. -C- 5.600 | USD 334.718,83 465.577,89 0,42%
AMAZON.COM INC. 3.000 usb 417.517,14 236.120,87 0,21%
BOOKING HLDG INC. 310 ( USD 509.914,95 585.370,63 0,53%
COMCAST CORP. -A- 16.000 [ USD 616.294,43 524.263,29 0,48%
DANAHER CORP. 2.500 ( USD 413.889,86 621.738,11 0,57%
INTUITIVE SURGICAL INC. 3.000 | USD 627.284,62 745.888,97 0,68%
MARSH & MC LENNAN 4.000 | USD 342.034,70 620.210,82 0,56%
MASTERCARD INC. -A- 1.650 [ USD 401.084,56 537.600,84 0,49%
MERCK & CO INC.-NEW- 7.000 usb 421.363,42 727.711,41 0,66%
MICROSOFT CORP. 2.500  USD 703.242,75 561.770,91 0,51%
NORFOLK SOUTHERN CORP. 2300 usD 359.230,09 531.052,71 0,48%
PARKER-HANNIFINANCE CORP. 2.300 usb 444.396,12 627.125,79 0,57%
PAYPAL HLDG INC. 3.500 | USD 579.185,46 233.562,90 0,21%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 3.800 | USD 431.632,89 562.353,71 0,51%
PROGRESSIVE CORP.-OHIO 5.500 | USD 422.702,06 668.451,63 0,61%
ROSS STORES INC. 6.100 | USD 527.579,81 663.412,51 0,60%
SYSCO CORP. 7.300| USD 440.396,25 522.918,72 0,48%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTERING -ADR-5 SHARE 7.000 | USD 734.624,89 488.573,44 0,44%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC. 1.000 usb 478.173,70 515.989,69 0,47%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 11.655.231,46 13.200.103,37 | 12,02%
Total Actions Cotées ou Négociées 25.211.157,94 27.218.646,22 | 24,78%
Obligations

AUSTRALIA 4,25 13-210426 2.700.000 | AUD 2.108.443,02 1.753.134,23 1,60%
AUSTRALIA -INFLATION LINKED- 2,00 13-210835 1.000.000 | AUD 929.835,45 810.554,40 0,74%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 3.038.278,47 2.563.688,63 2,33%
CANADA 1,25 19-010630 1.800.000 | CAD 1.226.891,18 1.079.047,75 0,98%
CANADA 2,25 18-010629 3.700.000 CAD 2.717.148,12 2.409.944,68 2,19%
Total DOLLAR CANADIEN 3.944.039,30 3.488.992,43 3,18%
ALLIANZ SE FRN 13-PERPETUAL 1.700.000 [ EUR 1.848.651,00 1.690.684,00 1,54%
AT&T INC. 0,25 19-040326 1.700.000 [ EUR 1.709.219,50 1.521.270,50 1,38%
BANK OF AMERICA 0,75 16-260723 1.737.000 EUR 1.763.761,86 1.718.535,69 1,56%
BTPS 3,45 17-010348 600.000 [ EUR 861.750,00 486.171,00 0,44%
CORP. ANDINA FOMENTO 0,75 18-130623 2.700.000 | EUR 2.745.743,00 2.673.324,00 2,43%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 500.000 EUR 569.864,70 601.803,15 0,55%
EDF FRN 13-PERPETUAL 1.400.000 [ EUR 1.551.606,50 1.335.488,00 1,22%
EUROPEAN UNION 0,40 21-040237 400.000 | EUR 404.022,00 268.644,00 0,24%
FRANCE OAT 2,25 13-250524 5.000.000 | EUR 5.258.941,90 4.962.425,00 4,52%
FRANCE OAT -INFLATION LINKED- 0,70 13-250730 300.000 EUR 381.961,24 364.646,30 0,33%
GERMANY -INFLATION LINKED- 0,10 12-150423 2.773.000 | EUR 3.071.854,40 3.430.577,22 3,12%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,50 18-220227 1.100.000 EUR 1.134.953,50 854.799,00 0,78%
ITALY 1,20 22-25 1.500.000 EUR 1.432.695,00 1.412.475,00 1,29%
ITALY BTP 1,65 20-011230 1.400.000 [ EUR 1.550.396,50 1.144.843,00 1,04%
ITALY BTP -INFLATION LINKED- 3,10 11-150926 800.000 [ EUR 1.055.344,61 1.083.981,55 0,99%
JPMORGAN 3,00 14-26 700.000 EUR 685.006,00 690.791,50 0,63%
KBC GROUP S.A. FRN 19-PERPETUAL 1.200.000 [ EUR 1.293.220,00 1.146.396,00 1,04%
LOGICOR FINANCING 1,625 19-150727 1.150.000 [ EUR 1.216.666,25 933.414,75 0,85%
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 2,225 16-250423 1.000.000 EUR 1.032.217,50 996.605,00 0,91%
MEXICO BONOS 4,00 15-15032115 1.100.000 EUR 1.138.220,68 776.721,00 0,71%
MORGAN STANLEY 1,75 15-300125 800.000 [ EUR 858.681,50 771.152,00 0,70%
NESTLE FINANCE 0,125 20-121127 1.400.000 EUR 1.414.923,50 1.213.835,00 1,11%
ORANGE S.A. 2,50 12-010323 1.700.000 | EUR 1.806.394,50 1.701.479,00 1,55%
PORTUGAL 0,475 20-181030 1.000.000 [ EUR 1.039.182,50 805.650,00 0,73%
RENAULT S.A. 1,00 17-281125 1.550.000 [ EUR 1.516.939,10 1.426.790,50 1,30%
ROMANIA 2,375 17-190427 1.000.000 [ EUR 1.091.151,00 894.835,00 0,81%
SIEMENS FINANCE 0,90 19-280228 1.700.000 EUR 1.785.403,00 1.511.844,00 1,38%
SIEMENS FINANCE 2,875 13-100328 1.400.000 [ EUR 1.601.052,00 1.371.447,00 1,25%
SPAIN KINGDOM 0,60 19-311029 1.400.000 EUR 1.483.097,00 1.174.334,00 1,07%
SPAIN KINGDOM 2,35 17-300733 800.000 [ EUR 1.008.771,00 709.960,00 0,65%
SPAIN KINGDOM -INFLATION LINKED- 1,00 15-301130 500.000 [ EUR 628.349,51 596.036,90 0,54%
UNICREDIT SpA 2,731 20-150132 800.000 [ EUR 812.584,00 672.612,00 0,61%
VOLVO TREASURY AB 0,00 21-180526 500.000 [ EUR 446.900,00 441.467,50 0,40%
Total EURO 46.199.524,75 41.385.038,56 | 37,68%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- GILT 0,125 12-220324 1.000.000 GBP 1.489.538,32 1.681.182,02 1,53%
Total LIVRE STERLING 1.489.538,32 1.681.182,02 1,53%
INDONESIA 6,125 12-150528 12.000.000.000 IDR 746.110,63 707.977,99 0,64%
INDONESIA 8,25 11-150632 13.000.000.000 IDR 880.779,97 848.218,27 0,77%
Total ROUPIE INDOESIENNE 1.626.890,60 1.556.196,26 1,42%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,20 20-100330 100.000.000 JPY 805.170,97 791.154,98 0,72%
Total YEN JAPONAIS 805.170,97 791.154,98 0,72%
MEXICO BONOS 8,50 08-310529 230.000 | MXN 1.221.867,84 1.074.888,21 0,98%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 1.221.867,84 1.074.888,21 0,98%
NEW ZEALAND 2,75 16-150437 1.000.000 [ NzD 711.915,53 477.416,30 0,43%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 711.915,53 477.416,30 0,43%
PERU 6,35 16-120828 5.500 | PEN 1.399.968,28 1.285.867,14 1,17%
Total NOUVEAU SOL PERUVIEN 1.399.968,28 1.285.867,14 1,17%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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SWEDEN 1,50 11-131123 11.000.000 SEK 1.231.773,84 977.825,59 0,89%
SWEDISH TREASURY 0,75 16-120528 13.220.000 SEK 1.379.049,06 1.085.555,15 0,99%
Total COURONNE SUEDOISE 2.610.822,90 2.063.380,74 1,88%
APPLE INC. 1,65 21-080231 1.000.000 usD 809.271,63 755.001,18 0,69%
APPLE INC. 3,25 16-230226 1.000.000 | USD 996.604,54 901.250,87 0,82%
APPLE INC. 3,85 13-040543 990.000 [ USD 942.052,10 806.674,91 0,73%
COMCAST CORP. 3,375 15-150825 1.300.000 [ USD 1.192.384,15 1.175.791,99 1,07%
GOLDMAN SACHS 3,85 17-260127 1.100.000 | USD 1.053.195,93 982.151,33 0,89%
JP MORGAN CHASE & CO 5,60 11-150741 800.000 [ USD 944.017,57 752.929,49 0,69%
PFIZER INC. 2,75 16-030626 1.200.000 usb 1.087.378,21 1.061.127,20 0,97%
US TREASURY 2,25 17-1502827 2.700.000 | USD 2.608.906,73 2.343.668,31 2,13%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 20-150130 1.000.000 | USD 931.214,01 974.875,48 0,89%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 1,375 14-150244 300.000 [ USD 368.194,55 333.303,95 0,30%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 10.933.219,42 10.086.774,71 9,18%
Total Obligations 73.981.236,38 66.454.579,98 | 60,50%
Instruments du marché monétaire
AUSTRIAN 0,00 22-23 1.000.000 [ EUR 995.640,00 998.095,00 0,91%
Total EURO 995.640,00 998.095,00 0,91%
Total Instruments du marché monétaire 995.640,00 998.095,00 0,91%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 100.188.034,32 94.671.321,20 | 86,19%
réglementé
Fonds d'investissements
DPAM -B- EQUIT. SUSTAINABLE FOOD TRENDS -P- 1.500 | EUR 224.002,26 320.625,00 | 0,29%
DPAM -B- REAL ESTATE EUROPE SUSTAINABLE -P- 3.000 EUR 1.716.674,00 1.302.360,00 1,19%
DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE -P- 8.000 | EUR 1.131.640,00 1.116.800,00 1,02%
DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD -P- 25.500 EUR 3.991.187,13 3.727.590,00 3,39%
Total EURO 7.063.503,39 6.467.375,00 5,89%
Total Fonds d'investissements 7.063.503,39 6.467.375,00 5,89%
Autres valeurs mobiliéres
GOLD-WIDOMSTREE METAL 0,00 07-PERPETUAL 24,500 | USD 3.510.894,95 3.928.723,35| 3,58%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 3.510.894,95 3.928.723,35 3,58%
Total Autres valeurs mobilieres 3.510.894,95 3.928.723,35 3,58%
Total du Portefeuille-Titres 110.762.432,66 105.067.419,55 | 95,65%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

138




DPAML
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

. Valeur Valeur % de
Dénomination l\gur;‘::tlé/ Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Obligations
BRASIL TREASURY BILLS 0,01 19-010723 175.000 BRL 26.586.054,44 29.157.028,65 1,18%
BRAZIL 10,00 14-010125 125.000 | BRL 23.595.545,87 21.211.894,17 0,86%
BRAZIL 10,00 16-010127 100.000 | BRL 16.331.632,56 16.394.315,68 0,66%
BRAZIL 10,00 18-010129 300.000 [ BRL 51.143.590,72 47.683.857,47 1,93%
BRAZIL 10,00 20-010131 200.000 | BRL 33.853.070,68 30.998.388,59 1,25%
BRAZIL 10,00 22-010133 25.000 | BRL 3.962.946,02 3.802.086,14 0,15%
BRAZIL 10,25 07-100128 8.000.000 BRL 1.217.788,74 1.313.941,93 0,05%
LETRA TESOURO NACION 0,00 20-010124 75.000 | BRL 9.541.363,68 11.756.068,98 0,48%
LETRA TESOURO NACION 0,00 21-010125 300.000 [ BRL 35.735.641,62 41.940.674,04 1,70%
Total REAL BRESILIEN 201.967.634,33 204.258.255,65 | 8,27%
CHILE 2,30 20-011028 35.000.000.000 [ CLP 37.361.292,33 32.453.319,43 1,31%
CHILE 2,80 20-011033 6.500.000.000 [ CLP 6.508.091,26 5.828.058,22 0,24%
CHILE 4,00 18-010323 15.000.000.000 | CLP 15.859.024,16 16.553.483,55 0,67%
CHILE 4,70 18-010930 17.000.000.000 | CLP 22.262.692,56 18.339.748,40 0,74%
CHILE 5,00 15-010335 5.000.000.000 [ CLP 7.156.185,91 5.514.885,84 0,22%
CHILI 5,00 21-011028 10.000.000.000 CLP 12.042.774,78 10.785.942,66 0,44%
Total PESO CHILIEN 101.190.061,00 89.475.438,10 3,62%
COLOMBIA 5,75 20-031127 60.000.000.000 | COP 14.728.638,56 8.777.146,19 0,36%
COLOMBIA 6,00 12-280428 100.000.000.000 [ COP 26.600.636,25 14.422.488,98 0,58%
COLOMBIA 7,00 16-300632 40.000.000.000 | COP 8.619.414,31 5.267.852,94 0,21%
COLOMBIA 7,00 21-260331 50.000.000.000 [ COP 8.750.269,17 6.845.203,97 0,28%
COLOMBIA 7,00 21-260331 70.000.000.000 | COP 13.933.870,27 9.564.821,71 0,39%
COLOMBIA 7,25 19-261050 200.000.000.000 | COP 36.042.741,73 22.048.614,80 0,89%
COLOMBIA 7,50 11-260826 55.000.000.000 [ COP 10.955.652,70 9.085.036,65 0,37%
COLOMBIA 7,75 14-180930 100.000.000.000 [ COP 25.275.408,80 14.593.311,10 0,59%
COLOMBIA 9,25 22-280542 75.000.000.000 | COP 16.592.108,96 10.519.691,30 0,43%
Total PESO COLOMBIEN 161.498.740,75 101.124.167,64 4,09%
CZECH 1,50 20-240440 900.000.000 | CzK 32.248.083,34 22.319.284,60 0,90%
CZECH 4,85 07-261157 800.000.000 [ CzK 43.807.506,98 32.565.869,02 1,32%
Total COURONNE TCHEQUE 76.055.590,32 54.885.153,62 2,22%
BENIN 4,95 21-35 8.300.000 [ EUR 5.535.869,44 6.051.073,50 0,24%
BENIN 6,875 21-52 2.000.000 | EUR 1.452.500,00 1.454.180,00 0,06%
BENIN GV 4,875 21-32 11.000.000 | EUR 8.271.300,00 8.582.310,00 0,35%
CENTRAL BANK TUNISIA 6,375 19-150726 7.000.000 EUR 6.624.248,75 4.436.565,00 0,18%
CENTRAL BANK TUNSIA 5,625 17-170224 3.000.000 [ EUR 2.535.000,00 2.371.200,00 0,10%
IVORY COAST 4,875 20-300132 23.500.000 [ EUR 20.152.802,05 18.611.530,00 0,75%
IVORY COAST 5,875 19-171031 13.300.000 | EUR 12.734.507,75 11.185.832,00 0,45%
IVORY COAST 6,625 18-220348 21.000.000 | EUR 16.644.045,45 14.857.290,00 0,60%
IVORY COAST 6,875 19-171040 18.000.000 | EUR 16.230.250,00 13.614.930,00 0,55%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

139




DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

. I Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
ROMANIA 4,625 19-030449 10.000.000 EUR 8.869.500,00 7.260.250,00 0,29%
SENEGAL 5,375 21-080637 11.500.000 EUR 11.080.281,94 7.766.180,00 0,31%
SERBIA 1,00 21-230928 2.000.000 | EUR 1.443.000,00 1.442.360,00 0,06%
SERBIA 1,50 19-260629 9.200.000 | EUR 7.153.345,00 6.615.122,00 0,27%
SERBIA 2,05 21-230936 5.000.000 EUR 3.042.500,00 2.837.700,00 0,11%
SERBIA 3,125 20-150527 5.000.000 | EUR 4.515.000,00 4.315.600,00 0,17%
UKRAINE 4,375 20-270130 3.000.000 | EUR 2.892.180,00 556.740,00 0,02%
UKRAINE 6,75 19-200626 13.000.000 EUR 13.961.000,00 2.434.640,00 0,10%
Total EURO 143.137.330,38 114.393.502,50 [ 4,63%
GHANA 18,50 21-020123 10.000.000 | GHS 1.393.474,22 918.611,06 0,04%
GHANA 19,00 16-021126 5.000.000 | GHS 686.260,94 275.718,82 0,01%
GHANA 19,25 20-181223 20.000.000 | GHS 2.782.425,78 1.235.495,13 0,05%
GHANA 19,25 20-230625 15.000.000 | GHS 2.183.564,23 727.567,52 0,03%
GHANA 19,75 19-150424 25.000.000 | GHS 4.063.230,01 1.564.187,95 0,06%
GHANA 20,75 20-200123 15.000.000 | GHS 2.268.962,23 1.369.821,33 0,06%
Total CEDI GHANEEN 13.377.917,41 6.091.401,81 0,25%
HUNGARY 1,50 20-220426 3.250.000.000 | HUF 6.381.142,62 6.096.763,02 0,25%
HUNGARY 2,25 20-200433 5.000.000.000 | HUF 13.534.516,15 7.257.959,80 0,29%
HUNGARY 3,00 19-210830 3.500.000.000 | HUF 10.324.336,55 5.904.900,74 0,24%
HUNGARY GOVT 2,25 21-220634 3.000.000.000 HUF 4.344.743,93 4.153.477,34 0,17%
Total FORINT HONGROIS 34.584.739,25 23.413.100,90 [ 0,95%
EIB 5,75 18-240125 100.000.000.000 | IDR 6.260.920,30 6.000.632,67 0,24%
EURO BANK RECON 4,60 20-091225 170.000.000.000 [ IDR 9.897.696,18 9.833.999,72 0,40%
IA -DEUTSCHE BANK 7,875 16-140323 285.000.000.000 | IDR 19.107.854,90 17.215.103,83 0,70%
IFC 8,00 18-091023 42.000.000.000 | IDR 2.890.351,91 2.568.422,70 0,10%
INDONESIA 6,125 12-150528 49.000.000.000 | IDR 2.804.994,03 2.890.910,13 0,12%
INDONESIA 7,50 16-150832 697.000.000.000 | IDR 43.472.122,79 43.468.070,40 1,76%
INDONESIA 7,50 19-150440 100.000.000.000 IDR 6.289.029,48 6.211.172,74 0,25%
INDONESIA 7,50 19-150635 800.000.000.000 | IDR 49.280.678,63 49.737.532,89 2,01%
INDONESIA 8,25 11-150632 300.000.000.000 | IDR 19.477.677,08 19.574.267,58 0,79%
INDONESIA 8,25 15-150536 288.900.000.000 | IDR 19.325.306,03 19.014.862,80 0,77%
INDONESIA 8,375 13-150334 52.000.000.000 IDR 3.418.573,77 3.439.194,27 0,14%
INDONESIA 8,875 16-151131 120.000.000.000 [ IDR 7.125.239,59 8.105.539,80 0,33%
Total ROUPIE INDOESIENNE 189.350.444,69 188.059.709,53 7,61%
ASIAN DEVELOPMENT BANK 6,20 16-061026 900.000.000 | INR 12.290.155,13 9.933.239,74 0,40%
EBRD 5,15 21-160224 600.000.000 | INR 6.837.643,39 6.620.528,90 0,27%
EBRD 6,50 19-190623 200.000.000 | INR 2.332.373,21 2.249.507,47 0,09%
INDIA 6,10 21-120731 300.000.000 | INR 3.443.878,01 3.132.901,56 0,13%
INDIA 6,19 20-160934 300.000.000 | INR 3.452.736,72 3.076.855,56 0,12%
INDIA 6,54 22-170132 1.000.000.000 | INR 11.932.785,64 10.719.469,32 0,43%
INDIA 6,64 21-160635 1.700.000.000 | INR 19.524.948,72 18.060.594,46 0,73%
INDIA 7,17 18-080128 200.000.000 | INR 2.443.593,62 2.255.000,51 0,09%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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INDIA 7,26 19-140129 1.600.000.000 INR 19.873.748,31 18.099.804,57 0,73%
INTERNATIONAL FINANCE CORP. 6,30 14-251124 2.150.000.000 INR 28.575.060,03 23.932.002,96 0,97%
Total ROUPIE INDIENNE 110.706.922,78 98.079.905,05 3,97%
KENYA 12,257 21-050137 500.000.000 KES 3.916.555,78 3.500.833,15 0,14%
KENYA 12,667 21-210339 400.000.000 | KES 3.223.171,48 2.835.746,61 0,11%
KENYA TREASURY BOND 11,95 18-251038 300.000.000 | KES 2.485.178,09 2.092.390,47 0,08%
Total SCHILLING KENYAN 9.624.905,35 8.428.970,23 0,34%
KOREA 1,25 21-100326 20.300.000.000 | KRW 14.520.886,82 13.965.619,78 0,57%
KOREA -INFLATION LINKED- 1,00 16-100626 5.300.000.000 | KRW 4.085.294,99 4.505.567,32 0,18%
KOREA TREASURY BD 1,875 16-100626 6.000.000.000 | KRW 4.583.860,61 4.178.186,66 0,17%
KOREA TREASURY -INFLATION LINKED- 1,125 20-100630 14.700.000.000 | KRW 11.102.321,32 11.804.383,47 0,48%
Total WON SUD COREEN 34.292.363,74 34.453.757,23 1,39%
MEX BONOS DESARR FIX 5,50 21-030427 10.000.000 [ MXN 39.666.887,86 41.950.350,52 1,70%
MEXICAN 7,75 11-290531 15.000.000 | MXN 68.371.778,27 66.740.472,55 2,70%
MEXICO 7,75 13-231134 4.000.000 | MXN 18.211.574,31 17.403.763,86 0,70%
MEXICO BONOS 5,75 15-050326 9.000.000 | MXN 38.211.472,25 39.135.317,20 1,58%
MEXICO BONOS 8,00 17-071147 8.500.000 | MXN 37.202.690,38 36.526.074,88 1,48%
MEXICO BONOS 8,50 08-181138 5.000.000 [ MXN 23.001.020,31 22.812.028,20 0,92%
MEXICO BONOS 8,50 08-310529 2.500.000 | MXN 12.383.710,97 11.683.567,50 0,47%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 237.049.134,35 236.251.574,71 9,56%
MALAYSIA 3,582 22-150732 13.000.000 | MYR 2.715.724,41 2.665.840,64 0,11%
MALAYSIA 3,844 13-150433 150.000.000 | MYR 32.373.381,58 31.098.230,24 1,26%
MALAYSIA 3,885 19-150829 35.000.000 | MYR 7.480.220,58 7.385.869,56 0,30%
MALAYSIA 4,254 15-310535 77.000.000 [ MYR 17.306.546,19 16.435.467,54 0,67%
MALAYSIA 4,642 18-071133 65.000.000 | MYR 14.211.627,94 14.410.554,75 0,58%
MALAYSIA 4,762 17-070437 93.000.000 | MYR 20.954.285,45 20.835.782,36 0,84%
MALAYSIA GOVT 3,828 19-050734 88.000.000 | MYR 18.509.663,80 18.095.107,63 0,73%
MALAYSIA GOVT 3,899 17-161127 30.000.000 | MYR 6.257.797,14 6.396.919,93 0,26%
MALAYSIA GOVT 4,127 12-150432 14.400.000 | MYR 3.321.984,11 3.068.775,64 0,12%
MALAYSIA GOVT 4,232 11-300631 35.000.000 | MYR 8.090.768,29 7.537.150,09 0,31%
MALAYSIA GOVT 4,893 18-080638 37.000.000 | MYR 8.813.418,34 8.369.546,07 0,34%
Total RINGGIT DE MALAISIE 140.035.417,83 136.299.244,45 5,52%
PERU 5,35 19-120840 150.000.000 | PEN 33.499.356,84 27.568.090,52 1,12%
PERU 5,40 19-120834 165.000.000 [ PEN 41.644.099,52 32.557.697,27 1,32%
PERU 6,15 17-120832 120.000.000 [ PEN 31.309.198,89 25.991.965,50 1,05%
Total NOUVEAU SOL PERUVIEN 106.452.655,25 86.117.753,29 3,49%
PHILIPPINE 3,625 15-090925 350.000.000 | PHP 5.229.439,53 5.549.489,54 0,22%
PHILIPPINE 4,00 21-220731 300.000.000 [ PHP 5.006.579,04 4.132.899,09 0,17%
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PHILIPPINE 6,25 11-140136 61.500.000 PHP 1.195.375,32 948.270,45 0,04%
PHILIPPINE 6,50 18-220238 100.000.000 PHP 2.300.265,77 1.570.150,25 0,06%
Total PESO PHILIPPIN 13.731.659,66 12.200.809,33 0,49%
POLAND 1,75 21-250432 500.000.000 PLN 75.087.054,86 70.218.424,56 2,84%
POLAND GOVT 2,50 16-250727 105.000.000 | PLN 19.414.456,58 18.708.336,45 0,76%
POLAND GOVT 2,75 13-250428 250.000.000 [ PLN 46.476.695,16 43.930.307,08 1,78%
POLAND GOVT 2,75 18-251029 125.000.000 PLN 24.271.148,73 21.001.068,09 0,85%
POLAND GOVT -INFLATION LINKED- 2,75 08-250823 35.000.000 [ PLN 11.078.824,33 12.325.889,43 0,50%
Total ZLOTY POLONAIS 176.328.179,66 166.184.025,61 6,73%
ROMANIA 3,65 16-240931 125.000.000 [ RON 23.761.855,89 18.843.475,88 0,76%
ROMANIA 4,15 20-260128 25.000.000 | RON 5.456.698,77 4.296.379,20 0,17%
ROMANIA 4,75 19-111034 250.000.000 | RON 43.036.148,39 36.976.787,66 1,50%
Total LEU ROUMAIN 72.254.703,05 60.116.642,74 2,43%
SERBIA 4,50 19-110126 1.400.000.000 [ RSD 12.562.685,99 11.336.936,09 0,46%
SERBIA 5,875 18-080228 500.000.000 | RSD 4.656.542,59 4.097.577,09 0,17%
Total DINAR SERBE 17.219.228,58 15.434.513,18 0,62%
SINGAPORE 1,625 21-010731 12.000.000 | SGD 7.726.453,10 7.466.843,65 0,30%
SINGAPORE 2,625 18-010528 40.000.000 | SGD 26.747.837,14 27.461.506,22 1,11%
SINGAPORE 2,75 13-010723 5.000.000 | SGD 3.432.616,35 3.473.906,67 0,14%
SINGAPORE 2,875 10-010930 18.000.000 | SGD 12.851.527,76 12.388.235,29 0,50%
SINGAPORE 2,875 14-010729 25.000.000 | SGD 18.032.993,77 17.301.942,16 0,70%
SINGAPORE 3,375 13-010933 50.500.000 [ SGD 37.893.382,16 36.147.331,29 1,46%
SINGAPORE 3,50 07-010327 20.000.000 | SGD 13.830.772,81 14.341.623,59 0,58%
SINGAPORE GOVT 2,625 22-010832 27.500.000 | SGD 19.392.589,70 18.493.817,24 0,75%
Total DOLLAR DE SINGAPOUR 139.908.172,79 137.075.206,11 5,55%
THAILAND GOVT 1,585 20-171235 102.500.000 THB 2.811.421,35 2.355.537,08 0,10%
THAILAND -INFLATION LINKED- 1,25 13-120328 100.000.000 | THB 3.067.374,79 2.984.139,72 0,12%
Total BAHT THAILANDAIS 5.878.796,14 5.339.676,80 | 0,22%
UGANDA 14,25 21-220634 10.000.000.000 | UGX 2.486.232,41 2.372.366,48 0,10%
UGANDA 16,25 20-081135 5.000.000.000 | UGX 1.419.847,29 1.314.767,13 0,05%
UGANDA 17,50 21-011140 20.000.000.000 | UGX 5.667.752,49 5.425.333,40 0,22%
Total SHILLING OUGANDAIS 9.573.832,19 9.112.467,01 0,37%
ARMENIA 7,15 15-260325 3.200.000 [ USD 2.856.102,00 3.041.641,60 0,12%
BAHAMAS 8,95 20-151032 25.000.000 [ USD 20.492.390,91 18.910.517,68 0,77%
BAHAMAS COMMONWEALTH 9,00 22-160629 7.000.000 [ USD 5.259.546,50 5.650.011,71 0,23%
CENTRAL BANK TUNISIA 5,75 15-300125 12.339.000 usb 9.166.917,56 8.001.360,25 0,32%
CMWTH OF BAHAMAS 5,75 14-160124 2.000.000 | USD 1.674.801,84 1.808.676,50 0,07%
COLOMBIE 8,00 22-33 300.000 [ USD 286.078,38 282.175,69 0,01%
ECUADOR FRN 20-310730 14.600.000 | USD 10.481.939,98 8.808.016,86 0,36%
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ECUADOR FRN 20-310735 10.000.000 usb 5.886.418,98 4.342.750,06 0,18%
GEORGIA 2,75 21-220426 3.200.000 usb 2.520.000,72 2.726.963,70 0,11%
GHANA 8,125 19-260332 10.000.000 | USD 6.616.913,27 3.438.838,13 0,14%
GHANA 8,627 18-160649 3.000.000 | USD 2.466.757,12 982.262,83 0,04%
INSTIT COSTA ELEC 6,75 21-071031 2.400.000 usb 2.051.878,05 2.156.075,89 0,09%
IVORY COAST 6,125 17-150633 5.500.000 | USD 4.289.971,81 4.605.338,49 0,19%
KENYA 6,875 14-240624 11.600.000 | USD 10.361.652,70 10.054.909,35 0,41%
KENYA 7,25 18-280228 2.000.000 usb 1.580.653,21 1.649.294,92 0,07%
KENYA 8,25 18-280248 1.800.000 [ USD 1.297.313,64 1.313.186,23 0,05%
KOREA 2,50 19-190629 10.000.000 | USD 9.151.220,24 8.458.655,42 0,34%
LEBANESE 6,10 10-041022 -DEFAULT- 1.000.000 [ USD 665.275,96 57.549,78 0,00%
LEBANESE 6,85 17-230327 -DEFAULT- 2.000.000 | USD 662.817,65 113.731,55 0,00%
LEBANESE 8,25 06-120421 -DEFAULT- 3.400.000 | USD 2.610.966,58 195.350,67 0,01%
MOZAMBIQUE 5,00 19-150931 8.000.000 | USD 5.819.509,39 5.775.216,68 0,23%
NAMIBIA 5,25 15-291025 6.500.000 [ USD 5.537.616,56 5.722.497,07 0,23%
PAPUA NEW GUINEA 8,375 18-041028 6.500.000 | USD 5.562.687,33 5.308.653,08 0,21%
POLAND 5,75 22-32 1.200.000 [ USD 1.179.591,71 1.200.747,71 0,05%
SENEGAL 6,25 14-300724 5.300.000 | USD 4.886.289,16 4.776.008,91 0,19%
SENEGAL 6,75 18-130348 30.300.000 [ USD 22.911.520,09 20.124.196,76 0,81%
SOUTH AFRICA 5,75 19-300949 4.200.000 [ USD 2.814.811,42 2.909.914,26 0,12%
SRI LANKA 7,55 19-280330 5.000.000 | USD 1.990.408,81 1.428.812,37 0,06%
UKRAINE 7,304 20-150333 8.475.000 [ USD 7.422.436,76 1.537.054,11 0,06%
UKRAINE 8,994 18-010224 7.000.000 | USD 6.516.889,85 1.486.512,06 0,06%
UKRAINE 9,75 18-011128 3.000.000 | USD 3.014.296,56 620.014,05 0,03%
UKRAINE FRN 15-310540 11.000.000 usb 9.177.584,04 3.028.104,94 0,12%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 177.213.258,78 140.515.039,31 5,69%
URUGUAY 8,25 21-210531 950.000.000 [ UYU 19.237.212,04 19.405.190,25 0,79%
URUGUAY 8,50 17-150328 800.000.000 [ UYU 17.066.792,61 17.270.636,58 0,70%
URUGUAY -INFLATION LINKED- 3,70 07-260637 175.000.000 | UYU 11.610.135,47 13.862.988,53 0,56%
URUGUAY -INFLATION LINKED- 3,875 20-020740 1.650.000.000 [ UYU 38.629.387,65 47.861.315,10 1,94%
Total PESO URUGUAYEN 86.543.527,77 98.400.130,46 [ 3,98%
ASIAN DEVELOPMENT BANK 0,00 19-010829 100.000.000 | ZAR 2.718.260,48 2.966.587,28 0,12%
SOUTH AFRICA 10,50 98-211226 200.000.000 ZAR 12.886.764,07 11.641.339,82 0,47%
SOUTH AFRICA 6,25 06-310336 100.000.000 | ZAR 3.725.756,33 3.624.654,10 0,15%
SOUTH AFRICA 7,00 10-280231 475.000.000 | ZAR 20.114.664,01 21.129.741,04 0,86%
SOUTH AFRICA 8,00 13-310130 350.000.000 [ ZAR 17.904.973,78 17.183.666,73 0,70%
SOUTH AFRICA 8,25 14-310332 300.000.000 [ ZAR 16.109.093,35 14.103.556,04 0,57%
SOUTH AFRICA 8,5 13-310137 810.000.000 [ ZAR 40.730.957,80 35.399.933,91 1,43%
SOUTH AFRICA 8,75 12-280248 330.000.000 [ ZAR 14.667.282,58 14.207.486,54 0,58%
SOUTH AFRICA 8,875 15-280235 1.290.000.000 | ZAR 64.254.803,78 59.907.914,70 2,42%
SOUTH AFRICA 9,00 15-310140 692.000.000 [ ZAR 38.530.918,26 30.898.923,69 1,25%
Total RAND SUD-AFRICAIN 231.643.474,44 211.063.803,85 8,54%
ZAMBIA 11,00 20-270425 100.000.000 | ZMW 3.834.121,97 4.143.738,78 0,17%
ZAMBIA 11,00 21-200926 100.000.000 | ZMW 3.856.417,68 3.608.165,65 0,15%
ZAMBIA 11,00 21-250126 50.000.000 [ ZMW 1.958.864,67 1.824.792,45 0,07%
ZAMBIA 13,00 21-250131 100.000.000 | ZMW 3.230.834,95 2.748.288,67 0,11%
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ZAMBIA 14,00 20-010635 32.000.000 | ZMW 947.719,86 861.918,40 0,03%
Total KWACHA ZAMBIEN 13.827.959,13 13.186.903,95 0,53%
Total Obligations 2.503.446.649,62 2.249.961.153,06 | 91,06%
Instruments du marché monétaire
MAS BILL 0,00 22-23 38.000.000 | SGD 26.970.894,37 26.503.632,81 1,07%
Total DOLLAR DE SINGAPOUR 26.970.894,37 26.503.632,81 1,07%
Total Instruments du marché monétaire 26.970.894,37 26.503.632,81 1,07%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 2.530.417.543,99 2.276.464.785,87 | 92,14%
réglementé
Total du Portefeuille-Titres 2.530.417.543,99 2.276.464.785,87 | 92,14%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Obligations
ABERTIS INFRAESTRUC FRN 20-PERPETUAL 1.600.000 EUR 1.613.777,78 1.358.792,00 0,35%
ABERTIS INFRAESTRUC FRN 21-PERPETUAL 900.000 | EUR 887.364,00 697.567,50 0,18%
ACCOR 2,375 21-291128 800.000 | EUR 793.648,00 681.104,00 0,18%
ACCOR FRN 19-PERPETUAL 700.000 | EUR 665.509,21 581.651,00 0,15%
ADEVINTA ASA 3,00 20-151127 2.000.000 | EUR 2.001.996,50 1.775.110,00 0,46%
AFFLELOU SAS 4,25 21-190526 9.000.000 | EUR 8.882.185,71 8.052.975,00 2,10%
ALBION FINANCING 1 5,25 21-151026 3.000.000 | EUR 3.007.350,00 2.638.905,00 0,69%
ALMIRALL S.A. 2,125 21-300926 1.800.000 | EUR 1.800.000,00 1.650.231,00 0,43%
ALTICE FINANCING 3,00 20-150128 880.000 | EUR 842.287,60 697.870,80 0,18%
ALTICE FINCO 4,75 17-150128 880.000 | EUR 838.580,92 659.797,60 0,17%
ALTICE FRANCE OAT 4,125 20-150129 880.000 | EUR 880.000,00 674.251,60 0,18%
ALTICE FRANCE S.A. 2,50 19-150125 7.000.000 | EUR 6.873.000,00 6.309.205,00 1,64%
ALTICE FRANCE S.A. 5,875 18-010227 2.000.000 | EUR 2.191.932,79 1.752.960,00 0,46%
ARDAGH METAL PACK 2,00 21-010928 2.000.000 EUR 2.017.200,00 1.616.040,00 0,42%
ARDAGH PKG FINANCE 2,125 19-150826 880.000 | EUR 818.400,00 738.606,00 0,19%
ARDAGH PKG FINANCE 2,125 20-150826 2.200.000 | EUR 2.123.000,00 1.841.554,00 0,48%
ARD FINANCE S.A. 5,00 19-300627 1.000.000 | EUR 986.441,66 679.430,00 0,18%
ASHLAND SERVICES 2,00 20-300128 1.750.000 | EUR 1.750.000,00 1.496.783,75 0,39%
ATLANTIA SpA 1,875 21-120228 1.000.000 [ EUR 1.013.392,09 834.020,00 0,22%
AUTOSTRADE ITALIA 1,875 15-041125 700.000 | EUR 723.583,00 648.179,00 0,17%
AVANTOR FUNDING 3,875 20-150728 1.300.000 | EUR 1.325.237,33 1.206.192,00 0,31%
AVIS BUDGET FINANCE 4,125 16-151124 2.000.000 | EUR 2.002.716,00 1.911.820,00 0,50%
AVIS BUDGET FINANCE 4,75 18-300126 2.000.000 | EUR 1.986.762,80 1.874.960,00 0,49%
AZZURA 2,125 20-24 2.500.000 | EUR 2.360.500,00 2.352.750,00 0,61%
BANIJAY ENTERT 3,50 20-010325 2.000.000 | EUR 1.977.500,00 1.891.580,00 0,49%
BCP MODULAR SERV 4,75 21-301128 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 841.075,00 0,22%
BELDEN INC. 3,375 17-150727 400.000 [ EUR 400.000,00 367.630,00 0,10%
BERTELSMANN 3,50 15-230475 5.000.000 | EUR 5.139.171,00 4.571.025,00 1,19%
BLITZ -F- 6,00 18-300726 2.600.000 | EUR 2.301.124,39 2.157.560,38 0,56%
CAB SELAS 3,375 21-010228 3.500.000 | EUR 3.435.727,27 2.823.642,50 0,74%
CATALENT PHARMACEUTICAL SOL 2,375 20-010328 5.000.000 EUR 5.005.000,00 4.106.250,00 1,07%
CELLNEX 1,875 20-29 3.000.000 | EUR 2.595.660,00 2.445.135,00 0,64%
CELLNEX FINANCE 1,25 21-150129 3.000.000 | EUR 2.309.250,00 2.400.825,00 0,63%
CELLNEX FINANCE 2,00 21-150233 1.000.000 [ EUR 782.500,00 734.645,00 0,19%
CELLNEX FINANCE CO 2,00 21-150932 3.000.000 | EUR 2.388.000,00 2.225.835,00 0,58%
CHEPLAPHARMACEUTICAL ARZNEI 4,375 20-150128 900.000 EUR 900.000,00 793.030,50 0,21%
CHROME BIDCO 3,50 21-310528 3.000.000 | EUR 2.992.500,00 2.530.875,00 0,66%
CIDRON AIDA FINCO 5,00 21-010428 1.550.000 | EUR 1.550.000,00 1.336.231,75 0,35%
CMA CGM 7,50 20-150126 1.000.000 | EUR 1.059.724,00 1.035.670,00 0,27%
CONSTELLIUM 4,25 17-150226 1.000.000 | EUR 984.704,24 966.360,00 0,25%
CONSTELLIUM SE 3,125 21-150729 1.500.000 | EUR 1.499.133,33 1.193.310,00 0,31%
CROWN EUROPEAN HLDG 2,625 16-300924 6.000.000 | EUR 6.032.400,00 5.890.680,00 1,53%
DERICHEBOURG 2,25 21-150728 1.750.000 EUR 1.750.000,00 1.509.243,75 0,39%
DOUGLAS GMBH 6,00 21-080426 700.000 | EUR 699.403,95 588.028,00 0,15%
EDP-ENERGIAS DE PORT FRN 21-020881 4.500.000 | EUR 4.281.580,00 3.858.615,00 1,00%
EDREAMS OIGEO 5,50 21-040727 1.000.000 | EUR 1.000.867,95 795.160,00 0,21%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ELIOR PARTICIPATIONS 3,75 21-150726 4.000.000 EUR 4.082.000,00 3.391.740,00 0,88%
ELIS S.A. 4,125 22-240527 2.600.000 EUR 2.497.900,60 2.540.525,00 0,66%
ELM B.V. FRN 20-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 3.111.435,00 2.859.180,00 0,74%
ENERGIAS DE PORTUGAL FRN 20-200780 700.000 | EUR 698.208,00 627.840,50 0,16%
EUROFINS SCIENTIFIC FRN 17-PERPETUA 4.000.000 EUR 4.230.947,00 3.590.660,00 0,94%
FAURECIA 2,375 21-150629 2.000.000 | EUR 2.002.350,49 1.514.120,00 0,39%
FAURECIA 3,75 20-150628 3.500.000 | EUR 3.670.264,06 2.984.485,00 0,78%
FORD MOTOR CREDIT 2,386 19-170226 1.000.000 EUR 1.011.778,57 915.615,00 0,24%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 5.000.000 | EUR 4.983.392,00 4.624.000,00 1,20%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 5.000.000 | EUR 5.081.750,00 4.591.950,00 1,20%
GRUPHA 4,125 21-28 2.283.000 | EUR 2.088.945,00 2.061.023,91 0,54%
GUALA CLO 3,25 21-28 1.000.000 [ EUR 835.000,00 860.205,00 0,22%
HOLCIM FINANCE FRN 19-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 3.039.888,00 2.896.590,00 0,75%
HT TROPLAST GMBH 9,25 20-150725 1.000.000 [ EUR 988.750,00 917.355,00 0,24%
IHO VERWALTUNGS 3,875 19-150527 1.000.000 [ EUR 815.000,00 849.845,00 0,22%
ILIAD 1,875 21-110228 1.100.000 | EUR 906.400,00 911.366,50 0,24%
ILIAD 5,375 22-27 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 4.976.550,00 1,30%
ILIAD HLDG SAS 5,625 21-151028 610.000 | EUR 610.000,00 555.758,80 0,14%
ILIAD S.A. 1,875 18-250425 2.500.000 | EUR 2.351.850,00 2.311.825,00 0,60%
ILIAD S.A. 5,125 21-151026 1.500.000 [ EUR 1.527.256,32 1.393.507,50 0,36%
INEOS FINANCE PLC 2,125 17-151125 880.000 | EUR 825.000,00 797.953,20 0,21%
INEOS FINANCE PLC 3,375 20-310326 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 894.705,00 0,23%
INEOS QUATTRO FINANCE 2,50 21-150126 6.500.000 | EUR 6.561.027,77 5.542.582,50 1,44%
INEOS QUATTRO FINANCE 3,75 21-150726 500.000 | EUR 500.000,00 413.427,50 0,11%
INFINEON TECHNOLOGIES FRN 19-PERPETUAL 1.000.000 EUR 1.106.225,33 897.140,00 0,23%
INTER GAME TECHNOLOGY 2,375 19-150428 970.000 EUR 927.562,50 843.686,60 0,22%
INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY 3,50 19-150626 875.000 | EUR 875.000,00 836.968,13 0,22%
INTRALOT CAPITAL LUX 5,25 17-150924 2.800.000 | EUR 2.492.630,00 2.552.186,00 0,66%
IQVIA INC. 1,75 21-150326 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.840.840,00 0,48%
IQVIA INC. 2,25 19-150128 4.000.000 | EUR 4.021.333,33 3.532.720,00 0,92%
IQVIA INC. 2,25 21-150329 3.000.000 | EUR 2.767.500,00 2.536.710,00 0,66%
JAGUAR LAND ROVER 2,20 17-150124 880.000 | EUR 866.597,60 838.178,00 0,22%
JAGUAR LAND ROVER 4,50 18-150126 1.000.000 [ EUR 1.029.696,93 864.340,00 0,23%
JAGUAR LAND ROVER 5,875 19-151124 1.500.000 [ EUR 1.610.110,83 1.414.035,00 0,37%
KAPLA HLDG SAS 3,375 19-151226 4.000.000 | EUR 3.968.020,00 3.563.160,00 0,93%
KONINKLIJKE KPN FRN 22-PERPETUAL 600.000 EUR 595.890,00 601.017,00 0,16%
KPN FRN 19-PERP 600.000 | EUR 549.300,00 556.989,00 0,15%
LABORATOIRE EIMER 5,00 21-010229 2.750.000 | EUR 2.825.206,52 2.113.993,75 0,55%
LOXAM SAS 2,875 19-150426 1.000.000 [ EUR 995.833,33 894.075,00 0,23%
LOXAM SAS 3,75 19-150726 5.000.000 | EUR 5.022.296,00 4.531.475,00 1,18%
LOXAM SAS 4,50 19-150427 300.000 | EUR 300.000,00 253.038,00 0,07%
LOXAM SAS 5,75 19-150727 4.250.000 | EUR 4.208.775,00 3.651.812,50 0,95%
LUNE HLDG 5,625 21-151128 900.000 | EUR 843.525,00 738.337,50 0,19%
MAHLE GMBH 2,375 21-140528 1.000.000 [ EUR 803.400,00 724.545,00 0,19%
MATTERHORN TELECOM 4,00 17-151127 6.800.000 EUR 7.011.460,27 6.218.906,00 1,62%
MOBILUX FINANCE 4,25 21-150728 2.000.000 | EUR 1.732.500,00 1.578.670,00 0,41%
MONITCHEM HOLDCO 5,25 19-150325 1.000.000 [ EUR 948.750,00 960.000,00 0,25%
NATURGY FRN 21-PERP 1.200.000 EUR 1.045.200,00 1.047.426,00 0,27%
NETFLIX INC. 3,625 19-150630 2.000.000 | EUR 1.929.000,00 1.836.840,00 0,48%
NETFLIX INC. 4,625 18-150529 3.700.000 | EUR 4.308.413,20 3.631.624,00 0,95%
NEXI SpA 1,75 19-311024 900.000 | EUR 864.661,50 873.297,00 0,23%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NGG FIN FRN 19-79 4.000.000 EUR 3.751.206,14 3.732.160,00 0,97%
NIDDA BONDCO GMBH 5,00 17-300925 500.000 EUR 516.150,00 432.292,50 0,11%
NIDDA HEALTHCARE 3,50 17-300924 1.750.000 [ EUR 1.776.250,00 1.709.373,75 0,45%
NOBIAN FINANCE 3,625 21-150726 600.000 | EUR 600.000,00 508.545,00 0,13%
NOKIA CORP. 2,375 20-150525 5.000.000 EUR 5.014.500,00 4.792.625,00 1,25%
NOKIA CORP. 3,125 20-150528 4.370.000 | EUR 4.603.686,20 4.145.666,05 1,08%
NORICAN GROUP 4,50 17-150523 6.000.000 | EUR 5.767.832,19 5.676.060,00 1,48%
OCI N.V. 3,625 20-151025 2.500.000 EUR 2.242.500,00 2.234.857,50 0,58%
Ol EUROPEAN GROUP 2,875 19-150225 1.320.000 [ EUR 1.320.000,00 1.272.453,60 0,33%
ORGANON FINANCE 2,875 21-300428 875.000 | EUR 875.000,00 769.273,75 0,20%
PAPREC HLDG 3,50 21-010728 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.609.790,00 0,68%
PICARD GROUPE 3,875 21-010726 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 859.745,00 0,22%
PPF TELECOM 3,25 20-290927 2.000.000 | EUR 1.984.640,00 1.799.650,00 0,47%
QUINTILES IMS INC. 2,875 17-150925 2.000.000 | EUR 1.974.000,00 1.933.330,00 0,50%
REBECCA BIDCO GMBH 5,75 20-150725 700.000 | EUR 700.000,00 655.434,50 0,17%
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 4,50 15-250375 1.300.000 EUR 1.465.907,16 1.261.916,50 0,33%
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE FRN 20-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 3.079.400,00 2.789.475,00 0,73%
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE FRN 20-PERPETUAL 2.000.000 EUR 2.152.466,67 1.790.060,00 0,47%
REXEL S.A. 2,125 21-150628 7.500.000 EUR 7.193.377,50 6.606.787,50 1,72%
ROSSINI SARL 6,75 18-301025 2.800.000 | EUR 2.894.619,58 2.785.328,00 0,73%
SARENS FINANCE CO N.V. 5,75 20-240227 500.000 | EUR 500.000,00 383.222,50 0,10%
SCHAEFFL 2,875 19-27 1.000.000 [ EUR 890.000,00 924.115,00 0,24%
SCHAEFFLER A.G. 3,375 20-121028 900.000 | EUR 916.650,00 786.712,50 0,20%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 1,875 19-260324 1.000.000 [ EUR 976.370,00 979.605,00 0,26%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 2,75 20-121025 1.000.000 EUR 932.500,00 955.065,00 0,25%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 3,75 16-150926 2.000.000 | EUR 1.710.000,00 1.745.560,00 0,45%
SES S.A. FRN 21-PERPETUAL 850.000 | EUR 859.720,54 680.896,75 0,18%
SILGAN HLDG INC. 3,25 17-150325 800.000 | EUR 768.976,00 778.308,00 0,20%
SOFTBANK 3,375 21-29 2.000.000 | EUR 1.520.000,00 1.481.070,00 0,39%
SOFTBK GROUP CORP.3,125 17-190925 2.700.000 | EUR 2.636.500,00 2.441.907,00 0,64%
SOFTBK GROUP CORP.4,50 18-200425 870.000 | EUR 898.849,20 823.742,10 0,21%
SOFTBK GROUP CORP.5,00 18-150428 3.000.000 | EUR 2.572.500,00 2.557.200,00 0,67%
SOLVAY FRN 20-PERPETUAL 900.000 EUR 915.475,50 796.716,00 0,21%
SOLVAY S.A. FRN 18-PERPETUAL 700.000 | EUR 767.375,00 691.481,00 0,18%
SPCM S.A. 2,625 20-010229 1.750.000 [ EUR 1.750.000,00 1.469.046,25 0,38%
SPIE S.A. 2,625 19-180626 6.700.000 | EUR 6.850.502,70 6.340.880,00 1,65%
SUPERIOR INDUSTRIES 6,00 17-150625 350.000 | EUR 348.513,03 319.959,50 0,08%
SYNTHOMER PLC 3,875 20-010725 5.000.000 | EUR 5.093.400,00 4.594.275,00 1,20%
TECHEM VERWAL 2,00 20-150725 6.000.000 | EUR 5.972.450,00 5.538.510,00 1,44%
TELEFONICA EUROPE FRN 18-PERPETUAL 3.500.000 | EUR 3.566.424,35 3.181.937,50 0,83%
TELEFONICA EUROPE FRN 19-PERPETUAL 5.900.000 EUR 6.386.520,00 5.649.014,00 1,47%
TELEFONICA EUROPE FRN 21-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 2.496.850,00 2.260.545,00 0,59%
TELENET FINANCE LUX NOTE 3,50 17-010328 5.300.000 | EUR 5.335.271,16 4.816.375,00 1,25%
TEOLLISUUDEN VOIMA 2,625 22-310327 5.500.000 EUR 5.351.285,00 4.997.657,50 1,30%
TEREOS FINANCE 4,75 22-300427 5.900.000 | EUR 5.900.000,00 5.375.903,00 1,40%
TI AUTOMOTIVE FINANCE 3,75 21-150429 675.000 | EUR 675.000,00 502.885,12 0,13%
TRIVIUM PACKAGING 3,75 19-150826 3.900.000 | EUR 3.985.469,38 3.580.161,00 0,93%
UPC HLDG B.V. 3,875 17-150629 3.500.000 | EUR 3.064.514,12 2.924.967,50 0,76%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 20-PERPETUAL 8.000.000 | EUR 7.192.630,00 7.151.880,00 1,86%
VERALLIA FRANCE S.A. 1,875 21-101131 500.000 | EUR 500.313,57 391.262,50 0,10%
VERALLIA SASU 1,625 21-140528 4.000.000 | EUR 3.617.660,00 3.457.720,00 0,90%
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VERDE BIDCO SpA 4,625 21-011026 250.000 EUR 250.000,00 215.258,75 0,06%
VERISURE HLDG 3,875 20-150726 4.000.000 EUR 4.140.000,00 3.632.160,00 0,95%
VERISURE HLDG 9,25 22-151027 250.000 | EUR 250.000,00 262.202,50 0,07%
VERISURE HLDG AB 3,25 21-150227 1.320.000 | EUR 1.320.000,00 1.150.531,80 0,30%
VERISURE MID-HLDG 5,25 21-150229 3.500.000 EUR 3.547.813,89 2.814.420,00 0,73%
VIRGIN MEDIA 3,75 20-150730 3.500.000 | EUR 3.244.590,00 2.706.655,00 0,70%
VMED 02 UK FINANCING 3,25 20-310131 4.000.000 [ EUR 4.000.000,00 3.200.000,00 0,83%
VODAFONE GROUP FRN 18-031078 2.000.000 EUR 1.973.600,00 1.819.710,00 0,47%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 2.000.000 | EUR 1.897.000,00 1.763.530,00 0,46%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 1.000.000 | EUR 803.330,00 799.870,00 0,21%
VOLVO CAR AB 2,00 17-240125 4.000.000 [ EUR 3.950.492,00 3.775.980,00 0,98%
VOLVO CAR AB 2,50 20-071027 1.300.000 [ EUR 1.319.842,05 1.149.863,00 0,30%
VZ SECURED FINANCE 3,50 22-150132 900.000 | EUR 900.000,00 706.252,50 0,18%
VZ VENDOR FINANCE 2,875 20-150129 900.000 | EUR 900.000,00 696.694,50 0,18%
WIENERBERGER A.G. 2,75 20-040625 1.000.000 | EUR 953.750,00 960.905,00 0,25%
WMG ACQUISITION 2,75 20-150728 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.714.430,00 0,71%
WP-AP TELECOM 5,50 21-150130 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.645.190,00 0,43%
ZF EUROPE FINANCE 2,00 19-230226 1.000.000 | EUR 871.250,00 865.315,00 0,23%
ZF FINANCE GMBH 2,00 21-060527 200.000 | EUR 161.500,00 164.358,00 0,04%
ZF FINANCE GMBH 2,25 21-030528 2.500.000 | EUR 1.947.600,00 1.959.775,00 0,51%
ZIGGO B.V. 2,875 19-150130 880.000 | EUR 884.400,00 709.258,00 0,18%
ZIGGO BD CO B.V. 3,375 20-280230 2.200.000 | EUR 1.966.060,00 1.600.368,00 0,42%
Total EURO 389.681.624,60 353.004.112,44 | 91,92%
Total Obligations 389.681.624,60 353.004.112,44 | 91,92%
Instruments du marché monétaire

BELGIUM TREASURY 0,00 120123 10.500.000 | EUR 10.475.290,77 10.497.427,50 2,73%
BELGIUM TREASURY 0,00 22-090323 5.500.000 | EUR 5.469.406,00 5.482.262,50 1,43%
Total EURO 15.944.696,77 15.979.690,00 4,16%
Total Instruments du marché monétaire 15.944.696,77 15.979.690,00 4,16%
Total Valeurs mf)blllle'res admises a la cote offlc}elle d un,e bourse 405.626.321,37 368.983.802,44 | 96,08%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé

Total du Portefeuille-Titres 405.626.321,37 368.983.802,44 | 96,08%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM -B- BONDS EUR IG -P- 1.685 EUR 112.453,47 106.765,57 0,28%
DPAM -B- BONDS GLOBAL INFLA LINKED -P- HEDGED 290 | EUR 35.311,43 33.796,47 0,09%
DPAM -B- BONDS GLOBAL INFLATION LINKED -P- 5.554 [ EUR 823.657,77 793.722,14 2,11%
DPAM -B- EQUIT. EUROPE DIVIDEND -P- 108 EUR 2.754.302,69 2.924.632,67 7,79%
DPAM -B- EQUIT. EUR SMALL CAPS SUSTAINABLE -P- 105 EUR 31.218,03 33.236,70 0,09%
DPAM -B- EQUIT. NEWGEMS SUSTAINABLE -P- 9| EUR 370.799,88 336.159,36 0,90%
DPAM -B- EQUIT. US BEHAVIORAL VALUE -P- 53| EUR 1.368.409,80 1.305.873,89 3,48%
DPAM -B- EQUIT. US DIVIDENDE SUSTAINABLE -P- 38 EUR 1.796.702,76 1.715.944,34 4,57%
DPAM -B- REAL ESTATE EU DIVIDEND SUSTAINABLE -P- 15.503 [ EUR 3.455.985,12 3.157.961,10 8,41%
DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE -P- 7.354 EUR 1.021.594,31 1.025.809,46 2,73%
DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT-TERM -P- 50.307 EUR 7.167.728,52 7.233.140,46 | 19,27%
DPAM L BONDS GOVERNEMENT SUSTAINABLE -P- 4.881| EUR 8.199.620,74 7.027.126,89 | 18,72%
DPAM L BONDS GOVT GLOBAL -P- -CAP- 287 | EUR 7.807.716,25 7.009.848,72 | 18,68%
Total EURO 34.945.500,77 32.704.017,77 | 87,14%
Total Fonds d'investissements 34.945.500,77 32.704.017,77 | 87,14%
Total du Portefeuille-Titres 34.945.500,77 32.704.017,77 | 87,14%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CSLLTD 630 | AUD 76.677,66 115.195,42 0,18%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 76.677,66 115.195,42 0,18%
WASTE CONNECTIONS INC. 1.000 ( CAD 86.122,16 124.117,42 0,19%
Total DOLLAR CANADIEN 86.122,16 124.117,42 0,19%
FINANCIERE RICHEMONT S.A. 1.400 CHF 175.185,43 169.993,42 0,26%
PARTNERS GROUP HLDG A.G. 150 | CHF 109.590,93 124.077,17 0,19%
SIG GROUP A.G. 9.550 | CHF 181.173,92 195.361,79 0,30%
SIKA A.G. 850 [ CHF 195.574,52 190.840,04 0,29%
SKAN GROUP A.G. 2.500 [ CHF 126.528,89 159.501,75 0,24%
Total FRANC SUISSE 788.053,69 839.774,17 1,29%
DSV A/S 1.140 DKK 125.499,11 168.092,30 0,26%
NOVO NORDISK -B- 4.065| DKK 163.501,77 512.740,62 0,79%
ORSTED A/S 1.250 DKK 170.402,13 106.115,82 0,16%
Total COURONNE DANOISE 459.403,01 786.948,74 1,21%
ADYEN N.V. 122 EUR 144.635,43 157.184,80 0,24%
AGEAS N.V. 4200 EUR 183.484,69 173.964,00 0,27%
AIR LIQUIDE 2399 EUR 236.383,44 317.627,60 0,49%
ALD S.A. 21.000 | EUR 219.148,82 225.960,00 0,35%
ALFEN N.V. 1.800 | EUR 173.371,38 151.560,00 0,23%
ALLIANZ A.G. -REG- 1.640| EUR 295.843,09 329.476,00 0,51%
AMADEUS IT GROUP S.A. 2417 | EUR 146.286,74 117.345,35 0,18%
AMPLIFON Spa 7.100 EUR 213.792,72 197.522,00 0,30%
AMUNDI S.A. 3370 EUR 197.595,07 178.610,00 0,27%
ANHEUSER-BUSCH INBEV 3,740 EUR 211.103,52 210.449,80 0,32%
APERAM -REG- 5.442 | EUR 163.555,95 160.484,58 0,25%
APPLUS SERVICES S.A. 24,500 | EUR 199.888,89 157.167,50 0,24%
AROUNDTOWN S.A. 22.324| EUR 170.443,55 48.733,29 0,07%
ASM INTERNATIONAL 990 ( EUR 206.357,85 233.293,50 0,36%
ASML HLDG N.V. 795 EUR 121.093,25 400.521,00 0,61%
AZELIS GROUP N.V. 9.300( EUR 222.403,35 246.636,00 0,38%
BANCO BILBAO VIZCAYA 44.000 | EUR 263.014,22 247.896,00 0,38%
BARCO N.V. 7.826  EUR 141.618,22 180.624,08 0,28%
BEIERSDORF A.G. 2.040( EUR 205.845,29 218.688,00 0,34%
BMW-BAYERISCHE MOTOREN WERKE A.G. 2.000 EUR 143.863,80 166.760,00 0,26%
BNP PARIBAS S.A. 5.000 ( EUR 250.882,82 266.250,00 0,41%
BREMBO SpA 12,900 ( EUR 135.566,32 134.805,00 0,21%
CAPGEMINI SE 1.340| EUR 131.383,81 208.973,00 0,32%
CELLNEX TELECOM S.A. 3.967 EUR 151.851,50 122.659,64 0,19%
CIE DES ALPES S.A. 5.500 [ EUR 79.278,47 79.090,00 0,12%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CTP B.V. 12.798 EUR 168.059,72 141.289,92 0,22%
DANIELI & C. OFFICINE MECCANICHE 8.500 EUR 210.859,05 176.800,00 0,27%
DASSAULT SYSTEMES SE 3.005| EUR 80.777,66 100.652,48 0,15%
DAVIDE CAMPARI-MILANO N.V. 19.900 [ EUR 156.874,84 188.731,60 0,29%
DEUTSCHE BOERSE A.G. 1.950 EUR 298.546,80 314.730,00 0,48%
DEUTSCHE POST A.G. -REG- 4,900 | EUR 230.412,97 172.382,00 0,26%
DEUTSCHE TELEKOM A.G. -REG- 8.600 | EUR 129.135,47 160.286,80 0,25%
EDP ENERGIAS -REG- 45.362 EUR 158.868,54 211.205,47 0,32%
EDP RENOVAVEIS S.A. 9.500 | EUR 188.671,30 195.510,00 0,30%
ENEL AZ 22.900 | EUR 130.844,85 115.187,00 0,18%
ESSILOR LUXOTTICA S.A. 1.830 EUR 293.405,91 309.636,00 0,48%
EXCLUSIVE NETWORKS 8.000 ( EUR 160.000,00 144.640,00 0,22%
FAGRON 7.000 | EUR 106.580,24 92.890,00 0,14%
FINECOBANK SpA 15.100 [ EUR 193.391,89 234.352,00 0,36%
GRIFOLS S.A. 12450 ( EUR 291.775,63 134.086,50 0,21%
GROUPE BRUX LAMBERT 2.250 ( EUR 206.506,37 167.805,00 0,26%
HANNOVER RUECK SE 1.600 [ EUR 237.983,40 296.800,00 0,46%
IBERDROLA S.A. 25.039 EUR 207.243,45 273.676,27 0,42%
IMCD N.V. 1.720 EUR 141.602,14 229.018,00 0,35%
INFINEON TECHNOLOGIES 4950 | EUR 90.503,57 140.728,50 0,22%
INTERPUMP GROUP SpA 2.850| EUR 118.422,37 120.156,00 0,18%
INTESA SAN PAOLO SpA 117.000 EUR 237.747,11 243.126,00 0,37%
IPSOS S.A. 3.400| EUR 142.779,63 198.900,00 0,31%
KBC GROUP S.A. 7.530| EUR 456.767,39 452.402,40 0,69%
KERRY GROUP PLC 2.430 EUR 235.790,97 204.703,20 0,31%
KINGSPAN GROUP PLC 3.200( EUR 177.236,40 161.856,00 0,25%
KONECRANES PLC 5.900 | EUR 211.084,78 169.684,00 0,26%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N.V. 8.500 | EUR 191.880,08 228.140,00 0,35%
KONINKLIJKE DSM N.V. 1.927 EUR 201.357,40 220.256,10 0,34%
KONINKLIJKE KPN 92.000 | EUR 228.735,89 265.880,00 0,41%
L'OREAL 935| EUR 290.838,63 311.916,00 0,48%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 690 EUR 327.723,44 469.131,00 0,72%
MARR SpA 10.350 [ EUR 205.397,29 117.990,00 0,18%
MEDIOBANCA 17.000 [ EUR 142.630,36 152.728,00 0,23%
MELEXIS N.V. 1.520| EUR 128.389,58 123.120,00 0,19%
MERCK KGAA 420 | EUR 39.966,56 75.978,00 0,12%
MONCLER SpA 5.150| EUR 195.325,73 254.925,00 0,39%
NN GROUP N.V. 6.964 | EUR 251.406,42 265.746,24 0,41%
PIRELLI & CO SpA 47.000 | EUR 211.475,58 188.188,00 0,29%
PRYSMIAN SpA 6.050 | EUR 128.513,90 209.693,00 0,32%
REXEL S.A. 10.500 [ EUR 214.450,88 193.620,00 0,30%
SAP SE 2.990 | EUR 269.727,11 288.206,10 0,44%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 2.200| EUR 205.858,39 287.584,00 0,44%
SODEXO 2.830| EUR 204.489,58 253.228,40 0,39%
STELLANTIS N.V. 12.378 EUR 152.656,27 164.181,79 0,25%
ucB 2.750| EUR 220.479,55 202.290,00 0,31%
UMICORE S.A. 3.000| EUR 121.260,79 102.960,00 0,16%
VIDRALA S.A. 2.128 EUR 178.469,45 171.091,20 0,26%
WAREHOUSES DE PAUW N.V. 5.728 | EUR 134.127,67 152.937,60 0,23%
Total EURO 14.115.725,19 14.983.306,71 | 22,99%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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31 GROUP PLC 10.156 GBP 129.101,80 153.556,20 0,24%
ASTRAZENECA PLC 2.370| GBP 172.416,59 299.652,41 0,46%
AVEVA GROUP PLC 4.700 | GBP 198.200,55 170.201,18 0,26%
B&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA. REG. 32.500| GBP 194.505,01 150.659,34 0,23%
BEAZLEY PLC 45.000 | GBP 183.905,20 344.632,29 0,53%
CRODA INTERNATIONAL PLC 2.134| GBP 115.420,58 158.838,39 0,24%
DS SMITH PLC 34.000| GBP 115.778,83 123.200,90 0,19%
INTERCONTINENTAL A.G.HOTELS GROUP PLC 1.952 GBP 95.803,67 104.370,67 0,16%
SPIRAX SARCO ENGINEERING PLC 1.520( GBP 191.164,64 181.851,79 0,28%
Total LIVRE STERLING 1.396.296,87 1.686.963,17 | 2,59%
NIDEC CORP. 2.000 JPY 110.292,54 97.132,26 0,15%
SONY GROUP CORP. 2.200( JPY 103.520,38 156.776,50 0,24%
Total YEN JAPONAIS 213.812,92 253.908,76 [ 0,39%
DNB BANK ASA 16.300 [ NOK 286.219,50 301.472,87 0,46%
NORSK HYDRO 27.000 | NOK 187.934,91 188.295,05 0,29%
Total COURONNE NORVEGIENNE 474.154,41 489.767,92 | 0,75%
ATLAS COPCO -A- 12.680 SEK 117.173,45 140.366,27 0,22%
EPIROC AKTIEBOLAG AK -A- 8.500 SEK 154.772,46 145.115,89 0,22%
NIBE INDUSTRIER AK -B- 15.000 [ SEK 67.865,06 130.977,27 0,20%
Total COURONNE SUEDOISE 339.810,97 416.459,43 0,64%
ADOBE INC. 310| USD 92.001,74 97.750,57 0,15%
AGILENT TECHNOLOGIES INC. 1.190| USD 79.235,73 166.862,03 0,26%
APPLE INC. 1.440| USD 163.300,19 175.309,63 0,27%
BOSTON SCIENTIFIC CORP. 6.250 [ USD 203.414,65 270.965,10 0,42%
DANAHER CORP. 870 | USD 108.037,81 216.364,86 0,33%
DOLLAR GENERAL CORP. 1.175 usb 198.411,95 271.111,50 0,42%
DOLLAR TREE INC. 1.670 usb 128.094,30 221.320,97 0,34%
INTUIT INC. 400 | USD 131.534,43 145.877,72 0,22%
MARSH & MC LENNAN 1.250| USD 96.338,27 193.815,88 0,30%
MASTERCARD INC. -A- 870 usb 174.727,65 283.462,26 0,43%
MEDTRONIC PLC 1.730 USD 144.004,43 125.983,23 0,19%
MICROSOFT CORP. 1.680 | USD 154.593,63 377.510,05 0,58%
NIKE INC. -B- 1.430( USD 129.608,74 156.780,79 0,24%
NVIDIA CORP. 990 usb 52.519,31 135.562,05 0,21%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 1.570 usb 194.777,49 232.340,88 0,36%
PTCINC. 1.250 ( USD 95.422,87 140.594,99 0,22%
ROSS STORES INC. 1.930( USD 157.978,18 209.899,37 0,32%
S&P GLOBAL INC. 585 | USD 165.638,51 183.593,25 0,28%
SALESFORCE INC. 1.120 USD 226.250,22 139.143,41 0,21%
SERVICENOW INC. 365| USD 66.751,72 132.788,52 0,20%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC. 230 usb 70.348,67 118.677,63 0,18%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 1.320 usb 110.487,58 207.897,68 0,32%
TRANSUNION 1.800 ( USD 184.281,87 95.713,28 0,15%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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UNITEDHEALTH GROUP INC. 400 usb 189.747,83 198.708,83 0,30%
WALT DISNEY CO 1.420 usb 140.878,18 115.595,78 0,18%
ZOETIS INC. -A- 1.120( USD 130.322,99 153.793,39 0,24%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 3.588.708,94 4.767.423,65 7,32%
Total Actions Cotées ou Négociées 21.538.765,82 24.463.865,39 | 37,54%
Obligations

AUSTRALIA 2,75 15-211127 500.000 ( AUD 352.885,89 304.587,77 0,47%
AUSTRALIA 3,25 13-210425 600.000 | AUD 417.622,72 379.554,57 0,58%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 770.508,61 684.142,34 1,05%
CANADA 1,00 16-010627 1.020.000 [ CAD 678.348,52 638.500,74 0,98%
Total DOLLAR CANADIEN 678.348,52 638.500,74 0,98%
A2A SpA 0,625 21-150731 300.000 | EUR 299.388,00 212.401,50 0,33%
ABN AMRO BANK 0,875 19-150124 350.000 | EUR 351.981,00 343.278,25 0,53%
AMERICAN MEDICAL 0,75 22-080325 300.000 | EUR 296.781,00 281.548,50 0,43%
ANZ BANKING GROUP FRN 19-211129 300.000 EUR 294.349,20 278.151,00 0,43%
AT&T INC. 1,05 18-050923 230.000 | EUR 230.460,00 227.075,55 0,35%
ATLAS COPCO AB 0,625 16-300826 200.000 | EUR 193.446,00 181.131,00 0,28%
AUSTRIA 4,15 06-150337 600.000 | EUR 671.100,00 659.922,00 1,01%
AXA S.A. FRN 21-071041 300.000 | EUR 297.294,00 221.695,50 0,34%
BANCO BILBAO VIZCAYA FRN 20-160130 400.000 [ EUR 401.750,00 362.412,00 0,56%
BELGIUM OLO 73 3,00 14-220634 140.000 | EUR 202.102,60 135.836,40 0,21%
BELGIUM OLO 81 0,80 17-220627 320.000 | EUR 350.766,52 292.662,40 0,45%
BELGIUM OLO 82 0,50 17-221024 700.000 | EUR 686.819,00 673.032,50 1,03%
BELGIUM OLO 85 18-220628 300.000 | EUR 301.819,50 269.947,50 0,41%
BMW FINANCE N.V. 1,50 19-060229 250.000 | EUR 275.030,00 221.310,00 0,34%
BNP PARIBAS S.A. 2,375 15-170225 500.000 | EUR 504.967,50 487.205,00 0,75%
BPCE S.A. 1,00 19-010425 300.000 | EUR 300.180,00 282.511,50 0,43%
BPCE S.A. 1,125 17-180123 300.000 | EUR 300.825,00 299.908,50 0,46%
BPOST S.A. 1,25 18-110726 400.000 [ EUR 388.496,00 368.496,00 0,57%
BUNDESREPUBLIK DEUTSCH 0,00 22-150232 800.000 | EUR 676.516,00 636.320,00 0,98%
CAPGEMINI SE 1,00 18-181024 400.000 [ EUR 412.392,00 382.948,00 0,59%
CARREFOUR S.A. 1,875 22-301026 400.000 [ EUR 399.764,00 372.816,00 0,57%
COFIROUTE 1,00 20-190531 100.000 | EUR 99.845,00 81.338,00 0,12%
COOP RABOBANK 0,625 19-270224 200.000 | EUR 199.608,00 194.209,00 0,30%
CRH FINANCE B.V. 1,875 15-090124 150.000 | EUR 156.190,50 147.898,50 0,23%
DEUTSCHE TELEKOM A.G. 0,875 19-250326 300.000 | EUR 302.433,00 278.953,50 0,43%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 250.000 EUR 285.762,57 300.901,58 0,46%
ECOLAB INC. 1,00 16-150124 450.000 [ EUR 451.154,25 441.756,00 0,68%
EDF 1,00 16-131026 300.000 | EUR 291.069,00 271.252,50 0,42%
EDP FINANCE B.V. 1,875 18-131025 300.000 EUR 315.000,00 285.486,00 0,44%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,375 16-010626 500.000 | EUR 478.957,50 463.612,50 0,71%
EUROPEAN UNION 0,00 21-040731 600.000 | EUR 599.781,00 461.802,00 0,71%
EUROPEAN UNION 0,40 21-040237 500.000 | EUR 400.600,00 335.805,00 0,52%
EUROP STABILITY MECH 0,75 18-050928 330.000 | EUR 342.001,70 290.634,30 0,45%
FINECOBANK SpAFRN 21-211027 300.000 | EUR 298.794,00 255.736,50 0,39%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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FLEMISH COMMUNITY 0,125 20-151035 300.000 EUR 290.040,00 193.848,00 0,30%
FLEMISH COMMUNITY 0,375 20-150430 300.000 EUR 305.400,00 244.095,00 0,37%
FRANCE OAT 0,25 15-251126 550.000 | EUR 546.611,50 498.649,25 0,77%
FRANCE OAT 0,75 17-250528 740.000 | EUR 786.518,09 662.340,70 1,02%
FRANCE OAT 0,75 17-251128 255.000 EUR 256.595,02 226.191,38 0,35%
FRANCE OAT 1,00 16-250527 300.000 | EUR 336.555,00 277.383,00 0,43%
FRANCE OAT 2,10 08-250723 210.000 | EUR 273.636,11 267.317,42 0,41%
FRANCE OAT 5,50 97-250429 200.000 EUR 301.340,00 229.883,00 0,35%
FRANCE OAT -INFLATION LINKED- 0,10 19-010329 220.000 EUR 253.560,03 247.431,52 0,38%
GECINA 1,375 17-300627 200.000 | EUR 195.157,00 179.435,00 0,28%
GERMANY 0,00 20-150230 470.000 [ EUR 471.773,60 394.170,20 0,60%
GERMANY 0,25 18-150828 300.000 | EUR 284.721,00 264.750,00 0,41%
GERMANY 0,50 18-150228 240.000 | EUR 256.485,39 216.903,60 0,33%
GERMANY -INFLATION LINKED- 0,10 12-150423 270.000 | EUR 306.057,30 334.026,63 0,51%
GERMANY -INFLATION LINKED- 0,50 14-150430 180.000 EUR 230.968,42 221.959,99 0,34%
HEINEKEN N.V. 1,25 20-070533 300.000 | EUR 299.616,00 237.228,00 0,36%
IBERDROLA FINANZAS 1,00 17-070325 600.000 | EUR 597.804,00 570.927,00 0,88%
IBERDROLA FRN 21-PERPETUAL 300.000 EUR 304.425,00 229.434,00 0,35%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. 1,125 16-210426 500.000 EUR 493.962,50 467.250,00 0,72%
ING GROEP N.V. FRN 21-090632 400.000 [ EUR 401.844,00 337.098,00 0,52%
INTESA SAN PAOLO SpA 1,00 19-040724 300.000 | EUR 305.762,40 288.306,00 0,44%
INTESA SAN PAOLO SpA 1,75 18-200328 300.000 | EUR 265.311,00 261.526,50 0,40%
IRELAND 1,35 18-180331 370.000 | EUR 429.997,40 328.563,70 0,50%
IRISH TREASURY 1,00 16-150526 750.000 | EUR 772.530,00 714.007,50 1,10%
ITALY BTP 0,40 16-110424 220.000 EUR 223.294,23 226.924,62 0,35%
ITALY BTP 0,95 20-010830 500.000 | EUR 516.780,00 390.657,50 0,60%
ITALY BTP 1,65 20-011230 460.000 [ EUR 441.788,40 376.162,70 0,58%
ITALY BTP 1,75 19-010724 330.000 | EUR 347.453,02 322.931,40 0,50%
ITALY BTP 2,35 04-150935 75.000 EUR 130.471,04 106.462,07 0,16%
ITALY BTP 2,50 14-011224 520.000 | EUR 556.021,60 513.136,00 0,79%
ITALY BTP 3,85 18-010949 420.000 [ EUR 604.918,95 361.620,00 0,55%
ITALY BTP 4,75 13-010928 220.000 EUR 286.892,20 227.749,50 0,35%
ITALY BTP -INFLATION LINKED- 0,40 19-150530 90.000 EUR 96.918,02 91.686,88 0,14%
ITALY TREASURY S 2,80 18-011228 300.000 | EUR 354.704,88 280.353,00 0,43%
KBC GROUPE FRN 21-140129 500.000 | EUR 496.635,00 402.160,00 0,62%
KBC GROUP N.V. FRN 21-010327 400.000 EUR 400.718,40 352.612,00 0,54%
KERRY GROUP FINANCE FRN 21-011231 300.000 | EUR 304.083,00 228.295,50 0,35%
KERRY GROUP FINANCE SER 0,625 19-200929 200.000 | EUR 196.076,00 160.650,00 0,25%
KFW 0,00 21-100131 450.000 [ EUR 393.696,00 350.646,75 0,54%
KFW 1,125 17-150932 300.000 | EUR 317.437,50 250.281,00 0,38%
LONZA FINANCE INTERNATIONAL 1,625 20-210427 200.000 EUR 203.548,00 181.849,00 0,28%
MERCK FRN 20-090980 200.000 | EUR 200.750,00 178.003,00 0,27%
MORGAN STANLEY 1,75 16-110324 350.000 | EUR 357.280,00 343.967,75 0,53%
MORGAN STANLEY FRN 21-290433 300.000 | EUR 303.270,00 221.169,00 0,34%
NESTLE FINANCE 0,375 20-120532 300.000 | EUR 294.471,00 226.351,50 0,35%
NETHERLANDS GOVT 0,25 19-150729 300.000 | EUR 315.429,00 255.397,50 0,39%
NETHERLANDS GOVT 0,75 18-150728 180.000 | EUR 185.934,60 162.069,30 0,25%
NETHERLANDS GOVT 2,00 14-150724 180.000 | EUR 201.090,60 178.018,20 0,27%
NN GROUP N.V. 0,875 17-130123 350.000 | EUR 350.661,50 349.884,50 0,54%
NN GROUP N.V. 1,625 17-070727 200.000 | EUR 217.918,00 180.769,00 0,28%
NORDEA BANK 0,625 21-180831 400.000 [ EUR 399.699,30 343.740,00 0,53%
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ORANGE S.A. 0,00 21-290626 300.000 EUR 300.060,00 265.810,50 0,41%
PERNOD RICARD 2,125 14-270924 200.000 EUR 213.676,00 195.841,00 0,30%
PORTUGAL 2,125 18-171028 210.000 | EUR 227.756,14 200.078,55 0,31%
PORTUGAL 2,25 18-180434 270.000 | EUR 307.304,17 236.020,50 0,36%
PORTUGAL 2,875 16-210726 400.000 EUR 438.453,60 399.676,00 0,61%
PORTUGAL 4,125 17-140427 380.000 | EUR 461.963,85 397.628,20 0,61%
PORTUGAL 4,95 08-251023 250.000 | EUR 263.017,50 254.396,25 0,39%
PROXIMUS S.A. 0,75 21-171136 500.000 EUR 492.050,00 334.057,50 0,51%
SAP SE 1,375 18-130330 300.000 | EUR 329.250,00 262.213,50 0,40%
SEGRO CAPITAL 1,25 22-230326 300.000 | EUR 297.570,00 273.693,00 0,42%
SMURFIT KAPPA TREAS 1,50 19-150927 300.000 EUR 317.022,00 268.287,00 0,41%
SODEXHO 0,75 20-270425 300.000 | EUR 298.887,00 283.875,00 0,44%
SOLVAY FINANCE 2,75 15-021227 200.000 | EUR 225.112,00 192.534,00 0,30%
SPAIN KINGDOM 0,60 19-311029 725.000 | EUR 737.319,50 608.137,25 0,93%
SPAIN KINGDOM 1,30 16-311026 700.000 | EUR 689.140,00 656.827,50 1,01%
SPAIN KINGDOM 1,50 17-300427 685.000 | EUR 705.186,12 641.988,85 0,99%
SPAIN KINGDOM 1,95 16-300426 250.000 | EUR 266.021,25 241.567,50 0,37%
SPAIN KINGDOM -INFLATION LINKED- 0,70 17-301133 150.000 EUR 187.564,67 165.925,70 0,25%
SPAIN KINGDOM -INFLATION LINKED- 1,80 13-301124 200.000 EUR 236.907,01 248.106,55 0,38%
STATKRAFT A/S 1,125 17-200325 300.000 | EUR 311.544,00 284.539,50 0,44%
STEDIN HLDG 0,50 19-141129 300.000 | EUR 298.017,00 241.707,00 0,37%
SWISSCOM FINANCE B.V. 0,375 20-141128 100.000 EUR 99.127,00 82.981,00 0,13%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,25 18-211126 310.000 | EUR 344.180,50 294.949,50 0,45%
TELEFONICA EMISIONE 2,318 17-171028 300.000 | EUR 340.938,00 275.919,00 0,42%
THERMO FISHER SCIENTIFIC 0,75 16-120924 450.000 EUR 436.020,75 430.728,75 0,66%
UBS GROUP A.G. 0,875 21-031131 250.000 | EUR 251.775,00 187.373,75 0,29%
UBS GROUP A.G. FRN 21-031126 200.000 | EUR 199.992,20 177.780,00 0,27%
UNICREDIT SpA 1,00 18-180123 300.000 | EUR 275.152,50 299.854,50 0,46%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,927 16-040129 500.000 EUR 468.197,50 422.892,50 0,65%
VONOVIA SE 1,375 22-280126 300.000 | EUR 297.920,70 271.908,00 0,42%
Total EURO 40.039.160,80 35.253.565,39 | 54,09%
NEW ZEALAND 4,50 14-150427 700.000 | NzD 506.953,19 413.794,37 0,63%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 506.953,19 413.794,37 0,63%
APPLE INC. 3,35 17-090227 250.000 | USD 247.976,30 224.501,05 0,34%
US TREASURY 0,50 20-310325 350.000 | USD 304.746,14 301.376,93 0,46%
US TREASURY 2,875 22-150532 750.000 | USD 704.504,81 648.058,67 0,99%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 1.257.227,25 1.173.936,65 1,80%
Total Obligations 43.252.198,37 38.163.939,49 | 58,56%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse

de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé 64.790.964,19 62.627.804,88 | 96,10%
Total du Portefeuille-Titres 64.790.964,19 62.627.804,88 | 96,10%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Obligations
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
5,00 21-220126 49.620.000 BRL 7.263.874,12 7.461.052,29 1,76%
Total REAL BRESILIEN 7.263.874,12 7.461.052,29 1,76%
BEI 2,70 21-220424 23.000.000 [ CNY 2.978.640,38 3.102.823,76 0,73%
Total YUAN RENMINBI CHINOIS 2.978.640,38 3.102.823,76 0,73%
COLOMBIA 7,00 21-260331 22.500.000.000 CoP 4.889.111,67 3.080.341,78 0,73%
Total PESO COLOMBIEN 4.889.111,67 3.080.341,78 0,73%
A2A SpA 0,625 21-150731 2.500.000 | EUR 2.488.675,00 1.770.012,50 0,42%
ABANCA CORP. FRN 21-080927 3.000.000 | EUR 2.996.910,00 2.518.380,00 0,59%
ACCIONA ENERGIA FINANCE 0,375 21-071027 700.000 [ EUR 698.306,00 600.680,50 0,14%
ACCIONA ENERGIA FINANCE 1,375 22-260132 1.000.000 EUR 998.890,00 796.920,00 0,19%
ACCOR 2,375 21-291128 2.200.000 | EUR 2.197.972,00 1.873.036,00 0,44%
ACEA SpA 0,25 21-280730 1.300.000 [ EUR 1.280.846,00 963.313,00 0,23%
ACEF HLDG 1,25 21-260430 1.200.000 | EUR 1.191.504,00 831.618,00 0,20%
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS 1,875 18-200426 1.300.000 EUR 1.366.394,00 1.183.305,50 0,28%
AEDIFICA 0,75 21-090931 3.000.000 | EUR 2.996.250,00 1.957.575,00 0,46%
ALLIANDER N.V. 2,625 22-090927 500.000 [ EUR 498.155,00 480.510,00 0,11%
ALSTOM S.A. 0,00 21-110129 900.000 [ EUR 890.343,00 706.239,00 0,17%
ALSTOM S.A. 0,50 21-270730 1.200.000 [ EUR 1.190.976,00 909.108,00 0,21%
AP MOELLER-MAERSK 0,75 21-251131 1.000.000 [ EUR 988.080,00 744.885,00 0,18%
ARGENTA FRN 22-27 2.500.000 | EUR 2.489.300,00 2.488.787,50 0,59%
ARGENTA SPAARBANK FRN 22-080229 5.500.000 [ EUR 5.319.300,00 4.475.680,00 1,06%
ARION BANK 0,375 21-140725 4.000.000 [ EUR 3.990.960,00 3.378.400,00 0,80%
ASSICURAZIONI GENERALI 2,124 19-011030 3.000.000 EUR 3.146.766,00 2.478.795,00 0,59%
ASSICURAZIONI GENERALI 2,429 20-140731 4.000.000 EUR 3.728.690,00 3.277.040,00 0,77%
ASTM SpA 1,50 21-250130 3.600.000 | EUR 3.552.192,00 2.778.480,00 0,66%
ASTM SpA 2,375 21-251133 2.500.000 | EUR 2.492.525,00 1.799.737,50 0,43%
ATOS SE 1,00 21-121129 3.000.000 [ EUR 2.975.100,00 1.887.120,00 0,45%
ATRIUM EUR REAL ESTATE FRN 21-PERPETUAL 4.500.000 [ EUR 4.356.580,00 1.792.687,50 0,42%
AXA LOGISTICS EUR 0,375 21-151126 1.800.000 [ EUR 1.790.064,00 1.492.776,00 0,35%
AXA LOGISTICS EUR 0,875 21-151129 1.200.000 [ EUR 1.190.988,00 894.918,00 0,21%
AXAS.A. FRN 21-071041 1.500.000 [ EUR 1.482.660,00 1.108.477,50 0,26%
BANCO DE SABADELL FRN 20-110327 4.000.000 EUR 4.096.776,00 3.571.740,00 0,84%
BANCO SAB FRN 22-28 400.000 | EUR 398.984,00 400.414,00 0,09%
BANKINTER S.A. 0,625 20-061027 1.100.000 [ EUR 1.079.993,00 926.519,00 0,22%
BCO BILB 4,375 22-29 3.000.000 [ EUR 2.986.710,00 3.032.070,00 0,72%
BELGIUM OLO 1,25 18-220433 4.100.000 | EUR 4.170.814,68 3.416.796,50 0,81%
BNP PARIBAS S.A. FRN 19-040626 1.000.000 [ EUR 998.060,00 917.855,00 0,22%
BNP PARIBAS S.A. FRN 20-141027 2.000.000 | EUR 1.995.620,00 1.727.780,00 0,41%
BPCE FRN 22-140128 4.000.000 | EUR 3.974.480,00 3.413.740,00 0,81%
BTPS 1,50 20-300445 5.000.000 [ EUR 4.514.112,35 2.783.825,00 0,66%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

156




DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2022

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

. I Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
CA-IMMOBILIEN ANLAGEN 1,00 20-271025 1.000.000 EUR 997.322,00 858.070,00 0,20%
CAIXABANK FRN 22-30 2.500.000 EUR 2.485.650,00 2.547.162,50 0,60%
CAIXABANK S.A. FRN 21-180631 3.500.000 | EUR 3.516.899,00 2.985.115,00 0,71%
CAIXA GERL FRN 22-28 1.300.000 [ EUR 1.297.192,00 1.314.319,50 0,31%
CARREFOU 4,125 22-28 1.000.000 EUR 989.730,00 999.865,00 0,24%
CBRE CI OPEN-END 0,50 21-270128 1.000.000 [ EUR 998.880,00 772.910,00 0,18%
CESKA SPORITELNA FRN 21-130928 4.100.000 [ EUR 3.925.108,00 3.310.709,00 0,78%
CHANEL CERES 1,00 20-310731 600.000 EUR 596.400,00 460.434,00 0,11%
CHILE 0,83 19-020731 2.000.000 | EUR 2.062.087,00 1.566.470,00 0,37%
CITIGROUP INC. FRN 22-220928 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.949.310,00 0,46%
CITYCON OYJ FRN 19-PERPETUAL 4.300.000 EUR 4.314.710,00 2.596.426,00 0,61%
CITYCON OYJ FRN 21-PERPETUAL 3.000.000 | EUR 2.962.890,00 1.533.510,00 0,36%
CITYCON TREASURY 1,625 21-120328 1.500.000 [ EUR 1.522.975,50 1.095.772,50 0,26%
CK HITCHINSON 1,00 21-021133 6.000.000 | EUR 5.938.260,00 4.172.040,00 0,99%
COFINIMMO -SICAFI- 0,875 20-021230 1.500.000 [ EUR 1.516.690,00 1.088.662,50 0,26%
COMMERZBANK FRN 22-140927 3.000.000 | EUR 2.984.130,00 2.790.330,00 0,66%
COVIVIO 1,125 19-170931 500.000 [ EUR 498.556,00 402.025,00 0,09%
CPI PROPERTY 1,625 19-230427 1.000.000 EUR 975.747,50 714.410,00 0,17%
CPI PROPERTY 1,75 22-140130 4.000.000 EUR 3.921.840,00 2.432.440,00 0,57%
CTP N.V. 0,625 21-270926 2.000.000 | EUR 1.520.850,00 1.538.540,00 0,36%
CTP N.V. 0,75 21-180227 1.500.000 [ EUR 1.356.864,62 1.128.270,00 0,27%
CTP N.V. 1,25 21-29 1.100.000 [ EUR 731.500,00 730.515,50 0,17%
CTP N.V. 1,50 21-270931 1.000.000 [ EUR 993.930,00 598.775,00 0,14%
DANONE FRN 17-PERPETUAL 600.000 [ EUR 608.078,77 593.559,00 0,14%
DANONE FRN 21-PERPETUAL 1.100.000 EUR 1.100.000,00 925.325,50 0,22%
DERICHEBOURG 2,25 21-150728 2.000.000 EUR 2.050.413,50 1.724.850,00 0,41%
DE VOLKSBANK N.V. 0,375 21-030328 1.200.000 [ EUR 1.191.924,00 969.066,00 0,23%
DIC ASSET A.G. 2,25 21-220926 3.000.000 | EUR 2.983.500,00 1.720.440,00 0,41%
DIGITAL DUTCH FINCO 1,00 20-150132 1.000.000 [ EUR 996.536,00 699.155,00 0,17%
DIGITAL INTREPID 0,625 21-150731 1.300.000 [ EUR 1.293.695,00 889.778,50 0,21%
DRAX FINCO PLC 2,625 20-011125 2.000.000 | EUR 2.051.882,50 1.891.180,00 0,45%
EDP-ENERGIAS DE PORT FRN 21-020881 3.000.000 EUR 3.004.179,00 2.572.410,00 0,61%
ENBW ENERGIE BADEN FRN 21-310881 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.226.165,00 0,53%
ENBW FRN 19-050879 1.000.000 [ EUR 996.250,00 804.390,00 0,19%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,875 21-280934 2.200.000 EUR 1.944.530,00 1.471.888,00 0,35%
ENGIE S.A. FRN 20-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 996.270,00 793.720,00 0,19%
EQT AB 2,375 22-060428 3.500.000 | EUR 3.391.240,00 3.072.545,00 0,73%
ERG SpA 0,875 21-150931 2.400.000 | EUR 2.394.048,00 1.782.936,00 0,42%
EUROFIMA 0,10 20-200530 1.100.000 EUR 1.114.142,00 874.995,00 0,21%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,01 20-151135 1.500.000 [ EUR 1.304.285,00 990.007,50 0,23%
EUROPEAN UNION 0,40 21-040237 3.000.000 | EUR 3.010.838,00 2.014.830,00 0,48%
EVONIK INDUSTRIES 1,375 21-020981 3.000.000 | EUR 2.981.250,00 2.447.400,00 0,58%
EVONIK INDUSTRIES 2,25 22-250927 1.500.000 [ EUR 1.490.790,00 1.397.505,00 0,33%
FAURECIA 2,375 21-150629 7.000.000 | EUR 7.080.400,00 5.299.420,00 1,25%
FAURECIA 2,75 21-150227 2.500.000 | EUR 2.500.000,00 2.113.250,00 0,50%
FLUVIUS SYSTEM 0,25 20-021230 800.000 [ EUR 799.368,00 602.436,00 0,14%
GERMANY 0,00 20-150830 800.000 [ EUR 837.736,00 662.932,00 0,16%
GLOBALWORTH REAL ESTATE 2,95 20-290726 1.500.000 EUR 1.465.410,00 1.191.540,00 0,28%
GTC AURORA LUX 2,25 21-230626 7.500.000 | EUR 7.511.670,00 5.468.700,00 1,29%
H&M FINANCE B.V. 0,25 21-250829 1.000.000 [ EUR 987.740,00 754.335,00 0,18%
HERA SpA 1,00 21-250434 2.200.000 | EUR 2.180.310,00 1.530.287,00 0,36%
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HUNGARY 1,75 20-050635 3.400.000 EUR 3.568.099,00 2.240.243,00 0,53%
IBERDROLA FRN 21-PERPETUAL 3.000.000 EUR 2.708.800,00 2.553.615,00 0,60%
IBERDROLA FRN 21-PERPETUAL 500.000 [ EUR 500.000,00 382.390,00 0,09%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 17-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 1.023.238,00 995.320,00 0,24%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 20-PERPETUAL 800.000 EUR 800.000,00 641.860,00 0,15%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 20-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 892.330,00 0,21%
IMERYS 1,00 21-150731 800.000 [ EUR 794.944,00 551.876,00 0,13%
ING GROEP N.V. FRN 21-090632 2.500.000 EUR 2.494.840,00 2.106.862,50 0,50%
ING GROUP N.V. FRN 22-230526 1.600.000 [ EUR 1.598.848,00 1.521.744,00 0,36%
ING GROUP N.V. FRN 22-240833 3.000.000 | EUR 2.949.890,00 2.821.320,00 0,67%
INTESA SAN PAOLO SpA 0,75 21-160328 2.000.000 | EUR 2.006.595,56 1.662.320,00 0,39%
IRELAND 1,35 18-180331 1.500.000 [ EUR 1.712.006,00 1.332.015,00 0,31%
IRELAND FRN 21-27 2.000.000 | EUR 1.716.100,00 1.712.840,00 0,40%
IREN SpA 0,25 20-170131 1.000.000 [ EUR 990.300,00 694.800,00 0,16%
IREN SpA 0,875 19-141029 1.100.000 [ EUR 1.110.600,00 853.886,00 0,20%
JAB HLDG B.V. 4,75 22-290632 4.000.000 [ EUR 3.999.680,00 4.024.660,00 0,95%
KFW 0,00 20-150928 4.600.000 [ EUR 4.354.124,00 3.864.207,00 0,91%
KFW 0,50 18-280926 725.000 [ EUR 768.171,04 663.284,38 0,16%
KOJAMO 0YJ 2,00 22-310326 1.500.000 [ EUR 1.491.120,00 1.335.112,50 0,32%
KOJAMO PLC 0,875 21-280529 2.000.000 | EUR 1.980.880,00 1.487.070,00 0,35%
KONINKLIJKE AHOLD 0,375 21-180330 1.000.000 [ EUR 996.300,00 789.615,00 0,19%
KONINKLIJKE DSM 0,625 20-230632 1.100.000 [ EUR 1.099.519,00 826.892,00 0,20%
KONINKLIJKE KPN FRN 22-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.016.925,50 2.003.390,00 0,47%
KUTXABANK S.A. FRN 21-141027 4.000.000 [ EUR 3.986.532,00 3.429.460,00 0,81%
LAR ESPANA 1,75 21-220726 4.000.000 | EUR 4.061.699,00 3.219.020,00 0,76%
LAR ESPANA REAL ESTATE 1,843 21-031128 1.000.000 EUR 1.000.000,00 703.315,00 0,17%
MEDIOBANCA1,00 20-080927 1.500.000 [ EUR 1.521.844,00 1.307.407,50 0,31%
MERCEDES-BENZ 0,75 21-110333 1.600.000 [ EUR 1.588.160,00 1.194.592,00 0,28%
MOROCCO 1,50 19-271131 4.000.000 [ EUR 3.770.000,00 2.959.620,00 0,70%
QCII-EJ;;\IOCSFZI‘I;NER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT A.G. 1,00 3.500.000 EUR 3.477.425,00 2.447.550,00 0,58%
MUNICH RE FRN 20-260541 1.300.000 [ EUR 1.287.035,00 968.818,50 0,23%
NE PROPERTY B.V. 2,00 22-200130 2.400.000 EUR 2.369.112,00 1.657.044,00 0,39%
NE PROPERTY B.V. 3,375 20-140727 5.000.000 | EUR 5.478.185,00 4.326.200,00 1,02%
NESTLE OYJ 0,75 21-250328 3.300.000 | EUR 3.275.666,12 2.795.100,00 0,66%
NETHERLANDS GOVT 0,50 19-150140 800.000 [ EUR 878.339,00 546.216,00 0,13%
NIBC BANK 0,25 21-090926 5.500.000 | EUR 5.339.770,00 4.630.092,50 1,09%
NN BANK N.V. NETHERLDS 0,50 21-210928 3.500.000 | EUR 3.404.425,00 2.830.905,00 0,67%
NOBIAN FINANCE 3,625 21-150726 4.000.000 [ EUR 3.998.130,00 3.390.300,00 0,80%
NRW.BANK 0,00 21-030231 1.000.000 [ EUR 1.023.190,00 776.245,00 0,18%
Ol EUROPEAN GROUP 2,875 19-150225 2.000.000 | EUR 2.023.293,00 1.927.960,00 0,46%
ORSTED A/S FRN 19-PERPETUAL 500.000 EUR 495.395,00 429.300,00 0,10%
ORSTED A/S FRN 21-18023021 2.350.000 | EUR 2.351.875,00 1.758.481,50 0,42%
ORSTED FRN 22-08123022 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 1.018.850,00 0,24%
P3 GROUP 0,875 22-260126 2.300.000 | EUR 2.284.498,00 1.918.901,50 0,45%
P3 GROUP 1,625 22-260129 2.300.000 | EUR 2.281.508,00 1.692.708,00 0,40%
PAPREC HLDG 3,50 21-010728 6.000.000 | EUR 6.050.930,00 5.219.580,00 1,23%
PAPREC HLDG 4,00 18-310325 2.700.000 | EUR 2.708.687,50 2.620.701,00 0,62%
PROLOGIS 3,625 22-070330 1.500.000 [ EUR 1.489.335,00 1.413.375,00 0,33%
PROLOGIS INTERNATIONAL 0,75 21-230333 1.200.000 [ EUR 1.195.212,00 799.524,00 0,19%
PROLOGIS INTERNATIONAL 3,125 22-010631 1.000.000 [ EUR 997.680,00 886.530,00 0,21%
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PROXIMUS S.A. 0,75 21-171136 1.500.000 EUR 1.467.945,00 1.002.172,50 0,24%
RAIFFEISENBANK FRN 21-090628 2.200.000 EUR 1.996.332,00 1.699.676,00 0,40%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL FRN 21-170633 1.500.000 [ EUR 1.492.065,00 1.070.137,50 0,25%
REXEL S.A. 2,125 21-150628 1.750.000 [ EUR 1.756.562,50 1.541.583,75 0,36%
REXEL S.A. 2,125 21-151228 3.000.000 EUR 3.000.000,00 2.613.660,00 0,62%
SATO 0OV 1,375 20-240228 1.200.000 [ EUR 1.200.624,00 870.498,00 0,21%
SCHNEIDER ELECTRIC CV 0,00 20-150626 10.370 [ EUR 1.996.845,70 1.908.479,25 0,45%
SECHE ENVIRONNEMENT 2,25 21-151128 1.000.000 EUR 945.800,00 861.320,00 0,20%
SEGRO CAPITAL 0,50 21-220931 1.500.000 [ EUR 1.206.750,00 1.060.020,00 0,25%
SEGRO CAPITAL 1,875 22-230330 500.000 [ EUR 494.150,00 424.627,50 0,10%
SELP FINANCE SARL 3,75 22-100827 1.000.000 [ EUR 998.480,00 928.165,00 0,22%
SERBIA 1,00 21-230928 4.500.000 EUR 4.421.475,00 3.245.310,00 0,77%
SIEMENS FINANCE 0,50 19-050934 200.000 | EUR 199.051,71 144.128,00 0,03%
SIGNIFY N.V. 2,375 20-110527 1.000.000 [ EUR 1.043.500,00 939.540,00 0,22%
SMURFIT KAPPA TREAS 1,00 21-220933 4.500.000 EUR 4.474.425,00 3.151.417,50 0,74%
SNAM SpA 0,75 20-170630 2.000.000 | EUR 4.102.130,00 1.576.620,00 0,37%
SOLVAY FINANCE FRN 13-PERPETUAL 900.000 [ EUR 1.027.128,00 898.636,50 0,21%
SOLVAY FINANCE FRN 15-PERPETUAL 500.000 [ EUR 573.650,00 503.052,50 0,12%
SOLVAY FRN 20-PERPETUAL 4.000.000 [ EUR 4.095.188,00 3.540.960,00 0,84%
SPAIN KINGDOM 1,00 21-300742 10.000.000 | EUR 8.567.690,00 6.079.250,00 1,44%
SSE PLC 1,75 20-160430 1.000.000 [ EUR 1.084.610,00 850.320,00 0,20%
SSE PLC FRN 20-PERPETUAL 600.000 [ EUR 624.250,20 544.506,00 0,13%
STEDIN HLDG 0,50 19-141129 900.000 [ EUR 901.534,00 725.121,00 0,17%
STEDIN HLDG FRN 21-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 830.770,00 0,20%
STOREBRAND LIVSFOR FRN 21-300951 2.500.000 EUR 2.471.000,00 1.755.525,00 0,41%
STRATKRAFT A.S. 2,875 22-130929 1.000.000 [ EUR 990.350,00 956.320,00 0,23%
SVENSKA HANDELSBANKEN 0,01 20-021227 1.000.000 [ EUR 999.580,00 828.800,00 0,20%
TALANX A.G. FRN 21-011242 1.400.000 [ EUR 1.387.834,00 1.011.150,00 0,24%
TATRA BANKA FRN 21-230428 3.500.000 [ EUR 3.485.580,00 2.692.270,00 0,64%
TELECOM ITALIA SpA 1,625 21-180129 3.000.000 | EUR 2.862.862,89 2.294.415,00 0,54%
TELEFONICA EUROPE FRN 20-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.015.175,00 1.686.470,00 0,40%
TELEFONICA EUROPE FRN 21-PERPETUAL 3.300.000 | EUR 3.300.000,00 2.486.599,50 0,59%
TELIA CO AB FRN 20-110581 800.000 [ EUR 792.800,00 711.388,00 0,17%
TEMA SpA FRN 22-PERPETUAL 1.200.000 [ EUR 1.195.032,00 1.007.064,00 0,24%
TRANSMISSION FINANCE 0,375 21-180628 1.500.000 [ EUR 1.487.235,00 1.180.485,00 0,28%
TRIODOS BANK N.V. FRN 21-050232 3.000.000 | EUR 2.984.910,00 2.266.890,00 0,54%
TRITAX EUROBOX 0,95 21-020626 3.500.000 | EUR 3.023.800,00 2.853.217,50 0,67%
UMICORE S.A. 0,00 20-230625 6.100.000 | EUR 6.468.170,00 5.577.199,50 1,32%
UNICREDIT SpA FRN 21-050729 2.250.000 EUR 2.248.942,50 1.807.278,75 0,43%
UNNICAJA BANCO S.A. 4,50 22-300625 1.300.000 [ EUR 1.299.415,00 1.291.777,50 0,31%
VALEO SE 1,00 21-030828 4.800.000 [ EUR 4.754.297,00 3.695.088,00 0,87%
VATTENFALL FRN 15-190377 1.300.000 [ EUR 1.379.400,00 1.167.361,00 0,28%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 20-PERPETUAL 1.700.000 [ EUR 1.736.890,00 1.519.774,50 0,36%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 20-PERPETUAL 1.500.000 EUR 1.500.000,00 1.200.705,00 0,28%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 21-PERPETUAL 1.500.000 EUR 1.500.000,00 1.230.397,50 0,29%
VERALLIA FRANCE S.A. 1,875 21-101131 3.500.000 | EUR 3.460.695,00 2.738.837,50 0,65%
VESTEDA FINANCE 0,75 21-181031 2.500.000 EUR 2.465.225,00 1.813.687,50 0,43%
VF CORP. 0,25 20-250228 1.400.000 [ EUR 1.378.785,00 1.156.617,00 0,27%
VGP N.V. 1,50 21-080429 5.700.000 | EUR 5.669.464,50 3.761.344,50 0,89%
VGP S.A. 1,625 22-170127 4.500.000 [ EUR 4.486.950,00 3.414.060,00 0,81%
VGP S.A. 2,25 22-170130 1.800.000 [ EUR 1.790.640,00 1.188.657,00 0,28%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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VIA OUTLETS B.V. 1,75 21-151128 4.000.000 EUR 3.551.520,00 3.018.360,00 0,71%
VOLVO CAR AB 2,50 20-071027 1.000.000 EUR 1.049.385,00 884.510,00 0,21%
VONOVIA 5,00 22-30 1.000.000 [ EUR 996.450,00 979.880,00 0,23%
VONOVIA SE 0,625 21-240331 1.500.000 [ EUR 1.496.385,00 1.052.917,50 0,25%
VONOVIA SE 2,375 22-250332 500.000 EUR 495.015,00 397.380,00 0,09%
VZ SECURED FINANCE 3,50 22-150132 3.600.000 | EUR 3.593.700,00 2.825.010,00 0,67%
ZF FINANCE GMBH 2,00 21-060527 4.500.000 [ EUR 4.548.299,60 3.698.055,00 0,87%
ZF FINANCE GMBH 2,25 21-030528 1.000.000 | EUR 992.620,00 783.910,00 | 0,19%
Total EURO 433.436.172,74 345.219.169,63 | 81,54%
ANGLIAN WATER OS 2,00 21-310728 600.000 [ GBP 697.453,53 520.050,72 0,12%
BARCLAYS FRN 20-031126 1.000.000 GBP 1.105.752,46 1.000.862,22 0,24%
JUSTE GROUP PLC FRN 20-150431 3.000.000 | GBP 4.054.307,56 3.270.515,64 0,77%
ORSTED A/S FRN 21-18023021 500.000 [ GBP 570.678,54 389.938,01 0,09%
SCOTTISH HYDRO ELECT 1,50 21-240328 1.500.000 [ GBP 1.747.772,00 1.411.386,30 | 0,33%
Total LIVRE STERLING 8.175.964,09 6.592.752,89 1,56%
WORLD BANK 4,25 21-220126 193.430.000 | MXN 7.644.138,97 7.978.110,93 1,88%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 7.644.138,97 7.978.110,93 1,88%
KFW 1,25 19-280823 45.000.000 | NOK 4.367.694,93 4.223.690,97 1,00%
SALMAR ASA FRN 21-220127 12.500.000 [ NOK 1.232.134,05 1.169.775,77 0,28%
Total COURONNE NORVEGIENNE 5.599.828,98 5.393.466,74 1,27%
KFW 0,625 21-250725 21.500.000 | PLN 4.684.429,78 3.859.413,62 0,91%
KFW 3,90 22-180124 15.000.000 | PLN 3.210.852,18 3.073.089,46 0,73%
Total ZLOTY POLONAIS 7.895.281,96 6.932.503,08 1,64%
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 470.000.000 RUB 4.988.359,40 4.439.398 48 1,05%
4,25 21-220126

Total ROUBLE RUSSE 4.988.359,40 4.439.398,48 1,05%
KOMMUNINVEST 0,875 21-160529 19.000.000 | SEK 1.896.333,74 1.445.069,58 0,34%
SWEDEN 0,125 20-090930 16.000.000 | SEK 1.569.747,26 1.219.037,35 0,29%
VATTENFALL FRN 21-260583 9.000.000 | SEK 883.652,43 762.445,54 0,18%
Total COURONNE SUEDOISE 4.349.733,43 3.426.552,47 0,81%
BNP PARIBAS S.A. FRN 21-300627 200.000 | USD 167.392,04 163.018,97 0,04%
EDP FINANCE B.V. 1,71 20-240128 2.000.000 usb 1.665.013,01 1.554.874,67 0,37%
ENEL FI IN 6,8 22-25 500.000 | USD 505.182,14 482.717,26 | 0,11%
KLABIN AUSTRIA GMBH 3,20 21-120131 4.000.000 [ USD 3.172.925,75 3.032.335,44 0,72%
LENOVO GROUP 6,536 22-270732 1.200.000 [ USD 1.084.709,65 1.086.886,86 0,26%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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MOROCCO 5,50 12-111242 800.000 usD 814.889,31 644.834,86 0,15%
XYLEM INC. 1,95 20-300128 500.000 usD 441.014,10 403.733,90 0,10%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 7.851.126,00 7.368.401,96 1,74%
Total Obligations 495.072.231,74 400.994.574,01 | 94,71%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 495.072.231,74 400.994.574,01 | 94,71%
réglementé
Autres valeurs mobiliéres
CHANEL CERES PLC 0,50 20-310726 0| EUR 0,00 0,00 0,00%
Total EURO 0,00 0,00 0,00%
Total Autres valeurs mobilieres 0,00 0,00 0,00%
Total du Portefeuille-Titres 495.072.231,74 400.994.574,01 | 94,71%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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AUSTRALIA 1,00 20-211131 1.150.000 | AUD 632.537,10 567.133,60 0,66%
AUSTRALIA 2,75 12-210424 2.000.000 | AUD 1.291.656,66 1.261.509,13 1,47%
AUSTRALIA 2,75 15-211127 2.200.000 | AUD 1.520.067,21 1.340.186,18 1,57%
AUSTRALIA 2,75 18-210541 1.050.000 | AUD 708.944,07 531.234,94 0,62%
AUSTRALIA 3,00 16-210347 600.000 | AUD 458.168,19 302.716,44 0,35%
AUSTRALIA 3,75 22-34 700.000 | AUD 462.149,83 430.441,62 0,50%
AUSTRALIAN -INFLATION LINKED- 0,25 21-211132 700.000 ( AUD 412.629,64 418.901,35 0,49%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 5.486.152,70 4.852.123,26 5,67%
CANADA 1,00 16-010627 5.000.000 | CAD 3.366.356,14 3.129.905,61 3,66%
CANADA 1,25 19-010630 1.000.000 | CAD 648.933,32 599.470,97 0,70%
CANADA 1,75 21-011253 230.000 | CAD 130.985,35 112.109,20 0,13%
CANADA 2,00 22-010632 1.200.000 [ CAD 810.503,54 743.542,75 0,87%
CANADA 2,25 22-011229 1.100.000 | CAD 786.578,43 713.967,36 0,83%
CANADA 3,50 11-011245 1.200.000 [ CAD 1.066.692,69 851.431,14 1,00%
CANADA -INFLATION LINKED- 4,00 99-011231 200.000 | CAD 298.492,19 282.944,95 0,33%
Total DOLLAR CANADIEN 7.108.541,66 6.433.371,98 7,52%
SWISS CONFEDERATION 0,50 15-270530 2.250.000 | CHF 2.348.016,22 2.115.540,02 2,47%
SWISS CONFEDERATION 4,00 98-080428 300.000 | CHF 353.341,70 342.568,73 0,40%
SWITZERLAND 0,50 18-270632 2.600.000 CHF 2.503.924,51 2.384.379,97 2,79%
SWITZERLAND 1,50 13-240725 1.500.000 [ CHF 1.547.105,63 1.526.872,24 1,79%
Total FRANC SUISSE 6.752.388,06 6.369.360,96 7,45%
DENMARK 0,00 21-151131 2.500.000 | DKK 290.030,51 264.713,00 0,31%
DENMARK 0,50 18-151129 27.000.000 | DKK 3.830.883,09 3.128.829,62 3,66%
DENMARK 1,50 11-151123 1.400.000 DKK 192.061,06 186.535,51 0,22%
DENMARK -INFLATION LINKED- 0,10 18-151130 1.300.000 [ DKK 211.279,63 193.737,81 0,23%
Total COURONNE DANOISE 4.524.254,29 3.773.815,94 4,41%
AUSTRIA 0,25 21-36 1.000.000 [ EUR 738.000,00 677.320,00 0,79%
AUSTRIA 0,75 18-200228 1.100.000 | EUR 1.109.277,50 988.174,00 1,16%
AUSTRIA 1,85 22-230549 800.000 | EUR 795.632,00 614.680,00 0,72%
AUSTRIA 2,40 13-230534 750.000 | EUR 989.495,45 695.955,00 0,81%
BELGIUM 0,00 22-23 400.000 [ EUR 391.224,23 390.730,00 0,46%
BELGIUM KING OLO 96 2,75 22-200439 800.000 | EUR 799.419,00 728.864,00 0,85%
BELGIUM OLO 1,25 18-220433 700.000 | EUR 738.626,00 583.355,50 0,68%
BELGIUM OLO 87 0,90 19-220629 1.150.000 | EUR 1.231.865,54 1.014.863,50 1,19%
BELGIUM OLO 88 1,7 19-22062050 700.000 | EUR 832.859,00 485.912,00 0,57%
BELGIUM OLO 94 0,35 22-220632 600.000 | EUR 491.330,40 461.862,00 0,54%
BUNDESREP 1,80 22-53 120.000 | EUR 114.440,40 101.551,80 0,12%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 800.000 EUR 973.209,73 962.885,05 1,13%
EFSF 2,375 22-28 1.200.000 | EUR 1.191.732,00 1.157.580,00 1,35%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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EUROPEAN 2,75 22-37 300.000 EUR 299.385,00 276.891,00 0,32%
EUROP UN 3,375 22-42 160.000 EUR 162.209,60 159.615,20 0,19%
EXPORT DEVELOPMENT 0,00 20-270125 400.000 [ EUR 406.140,00 374.312,00 0,44%
FINLAND 1,125 18-150434 1.600.000 [ EUR 1.836.637,33 1.294.544,00 1,51%
FRANCE -INFLATION LINKED- 0,10 21-250738 750.000 EUR 869.636,02 756.516,82 0,88%
FRANCE OAT 0,00 21-250227 400.000 [ EUR 383.790,00 356.518,00 0,42%
FRANCE OAT 0,50 18-250529 1.950.000 [ EUR 1.984.442,00 1.680.246,75 1,96%
FRANCE OAT 1,50 18-250550 150.000 EUR 189.403,50 101.107,50 0,12%
FRANCE OAT 1,75 17-250639 2.600.000 | EUR 3.005.487,40 2.106.000,00 2,46%
FRANCE OAT -INFLATION LINKED- 0,10 19-010329 150.000 | EUR 172.913,90 168.703,31 0,20%
FRANCE TREASURY 0,00 21-250532 700.000 | EUR 603.652,00 526.655,50 0,62%
GERMANY 1,30 22-151027 600.000 | EUR 598.050,00 567.054,00 0,66%
IRELAND 1,35 18-180331 2.500.000 | EUR 2.865.051,14 2.220.025,00 2,60%
IRISH TREASURY 1,00 16-150526 400.000 [ EUR 404.260,00 380.804,00 0,45%
IRISH TREASURY 1,50 19-150550 900.000 | EUR 649.384,00 615.960,00 0,72%
KFW 0,00 20-151227 1.200.000 EUR 1.126.433,62 1.033.260,00 1,21%
KFW 0,125 22-090132 450.000 [ EUR 401.753,94 343.608,75 0,40%
KFW 1,25 16-040736 500.000 | EUR 589.969,96 391.552,50 0,46%
KFW 1,375 22-070632 1.200.000 | EUR 1.192.260,00 1.029.138,00 1,20%
KFW 2,00 22-151129 250.000 | EUR 247.935,00 233.560,00 0,27%
NETHERLANDS GOVT 0,50 19-150140 900.000 | EUR 994.526,00 614.493,00 0,72%
NETHERLANDS GOVT 0,50 22-150732 350.000 | EUR 295.079,50 281.244,25 0,33%
NETHERLANDS GOVT 2,00 22-150154 300.000 | EUR 288.975,50 255.306,00 0,30%
REPUBLIKA SLOVENIJA 1,25 17-220327 3.700.000 | EUR 3.981.050,08 3.433.933,00 | 4,01%
SLOVENIA 0,00 21-120231 450.000 [ EUR 387.631,00 332.176,50 0,39%
SLOVENIA 0,125 21-010731 2.450.000 EUR 2.151.362,67 1.805.931,75 2,11%
Total EURO 36.484.530,41 30.202.889,68 | 35,31%
KFW 1,25 22-310726 500.000 | GBP 595.284,54 507.790,92 0,59%
UK TREASURY GILT 0,875 21-310146 270.000 | GBP 216.262,18 161.525,27 0,19%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 15-220346 200.000 | GBP 384.812,93 282.656,96 0,33%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 18-100828 500.000 GBP 791.663,56 719.488,44 0,84%
UNITED KINGDOM GILT 0,875 21-310733 1.100.000 [ GBP 1.125.167,25 926.275,00 1,08%
Total LIVRE STERLING 3.113.190,46 2.597.736,59 | 3,04%
JAPAN 0,10 19-200929 110.000.000 | JPY 923.532,61 765.486,44 0,89%
JAPAN GOVT 0,70 21-200951 5.000.000 | JPY 38.815,00 28.497,36 0,03%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,20 20-100330 135.000.000 | JPY 1.082.583,91 1.068.059,23 1,25%
JAPAN TREASURY 0,005 21-010923 118.500.000 | JPY 861.968,86 841.846,55 0,98%
JAPAN TREASURY 0,005 21-201226 70.000.000 | JPY 530.794,93 494.280,92 0,58%
Total YEN JAPONAIS 3.437.695,31 3.198.170,50 [ 3,74%
NORWAY 2,00 18-260428 17.000.000 | NOK 1.765.438,90 1.531.010,60 1,79%
Total COURONNE NORVEGIENNE 1.765.438,90 1.531.010,60 1,79%
NEW ZEAL 4,25 22-34 1.000.000 [ NzD 585.589,98 579.401,48 0,68%
NEW ZEALAND 1,50 19-150531 1.000.000 NzD 555.677,47 472.023,71 0,55%
NEW ZEALAND 1,75 20-150541 2.300.000 | NzZD 1.100.796,35 875.894,51 1,02%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NEW ZEALAND 2,00 21-150532 1.500.000 NzD 897.708,13 723.226,66 0,85%
NEW ZEALAND 2,75 21-150551 100.000 NzD 52.111,35 42.586,07 0,05%
NEW ZEALAND 4,50 14-150427 7.000.000 | NzD 4.973.641,58 4.137.943,71 4,84%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 8.165.524,86 6.831.076,14 7,99%
SWEDEN 0,125 19-120531 7.500.000 | SEK 693.423,61 560.440,41 0,66%
SWEDEN 0,125 20-090930 7.700.000 | SEK 669.425,69 586.661,73 0,69%
SWEDEN 1,00 14-121126 30.000.000 SEK 2.973.427,96 2.537.492,41 2,97%
SWEDEN 1,50 11-131123 2.100.000 | SEK 198.820,84 186.675,79 0,22%
SWEDEN 3,50 09-300339 2.000.000 | SEK 240.883,89 210.301,92 0,25%
SWEDEN -INFLATION LINKED- 0,125 17-011227 3.000.000 SEK 348.481,84 326.965,67 0,38%
Total COURONNE SUEDOISE 5.124.463,83 4.408.537,93 5,15%
CANADA 2,875 22-280425 500.000 usb 460.144,49 452.792,22 0,53%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,375 21-260326 3.300.000 usb 2.784.549,94 2.729.654,25 3,19%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1,75 22-150329 3.000.000 | USD 2.614.383,14 2.451.229,80 2,87%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 5.859.077,57 5.633.676,27 6,59%
Total Obligations 87.821.258,05 75.831.769,85 | 88,66%
Instruments du marché monétaire

AUSTRIAN 0,00 22-23 500.000 | EUR 497.822,00 499.047,50 0,58%
BELGIUM TREASURY 0,00 22-140923 5.750.000 | EUR 5.672.807,81 5.650.553,75 6,61%
Total EURO 6.170.629,81 6.149.601,25 7,19%
JAPAN TB 0,00 22-23 265.000.000 | JPY 1.844.935,75 1.883.318,01 2,20%
Total YEN JAPONAIS 1.844.935,75 1.883.318,01 2,20%
Total Instruments du marché monétaire 8.015.565,56 8.032.919,26 9,39%
Total Valeurs mf)blll'e’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 95.836.823,61 83.864.689,11 | 98,05%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé

Total du Portefeuille-Titres 95.836.823,61 83.864.689,11 | 98,05%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Actions Cotées ou Négociées
ADIDAS A.G. 500 EUR 105.725,00 63.730,00 0,46%
BNP PARIBAS S.A. 1.750 | EUR 92.297,73 93.187,50 0,68%
SOCIETE GENERALE -A- 4.900 | EUR 125.127,40 115.052,00 0,84%
WORLDLINE S.A. 1.000 | EUR 48.423,64 36.530,00 0,27%
Total EURO 371.573,77 308.499,50 2,24%
ALIBABA GROUP HLDG LTD 6.000 HKD 75.039,21 62.125,97 0,45%
Total DOLLAR DE HONG-KONG 75.039,21 62.125,97 0,45%
AKAMAI TECHNOLOGIES INC. 800 usb 74.700,34 63.190,44 0,46%
CLOUDFLARE INC. -A- 500 ( USD 47.030,16 21.180,60 0,15%
DEXCOM INC. 600 [ USD 68.809,39 63.662,68 0,46%
ETSY INC. 500 ( USD 63.626,86 56.116,19 0,41%
GUARDANT HEALTH INC. 800 ( USD 65.735,72 20.388,85 0,15%
HUBSPOT INC. 230| USD 95.040,38 62.309,58 0,45%
LYFT INC. -A- 2.000 [ USD 79.268,42 20.651,21 0,15%
MATCH GROUP INC. 1.500 usb 67.024,79 58.313,42 0,42%
MONGO -DEUTSCHE BANK INC. -A- 400 | USD 76.104,88 73.774,65 0,54%
PALO ALTO NETWORKS INC. 450 | USD 69.210,39 58.836,26 0,43%
SEA LTD-ADR 1.200| USD 63.698,42 58.501,76 0,43%
SHOPIFY INC. -A- 1.200 usb 48.132,87 39.027,41 0,28%
ZIFF DAVIS INC. 700 ( USD 77.302,11 51.881,00 0,38%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 895.684,73 647.834,05 4,71%
Total Actions Cotées ou Négociées 1.342.297,71 1.018.459,52 7,41%
Obligations
FLIGHT CENTRE TRAVEL 2,50 20-171127 400.000 | AUD 286.744,12 242.983,95 1,77%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 286.744,12 242.983,95 1,77%
BE SEMICONDUCTOR 0,75 20-050827 300.000 | EUR 406.140,00 387.385,50 2,82%
BE SEMICONDUCTOR 1,875 22-060429 200.000 | EUR 198.980,00 186.316,00 1,36%
CELLNEX TELECOM 0,75 20-201131 200.000 | EUR 150.500,00 145.196,00 1,06%
CELLNEX TELECOM 1,50 18-160126 200.000 | EUR 260.980,00 233.775,00 1,70%
DELIVERY HERO SE 1,00 20-230127 400.000 [ EUR 316.650,00 318.084,00 2,31%
DIASORIN SpA 0,00 21-050528 200.000 | EUR 218.775,00 175.050,00 1,27%
EDENRED CONVERTIBLE 0,00 21-140628 3.500 [ EUR 234.500,00 229.675,25 1,67%
NEOEN SAS 2,875 22-140927 CONV 300.000 | EUR 303.796,00 303.651,00 2,21%
NEXI SpA CV 1,75 20-240427 400.000 [ EUR 409.480,00 340.550,00 2,48%
PRYSMIAN CV 0,00 21-020226 400.000 [ EUR 411.120,00 416.078,00 3,03%
SCHNEIDER ELECTRIC CV 0,00 20-150626 900 ( EUR 193.319,29 165.634,65 1,21%
SHOP APOTHEKE CV 0,00 21-210128 100.000 | EUR 83.750,00 71.370,00 0,52%
SOITEC CV 0,00 20-011025 1.050 | EUR 218.319,00 200.180,40 1,46%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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UMICORE S.A. 0,00 20-230625 100.000 EUR 99.875,00 91.429,50 0,67%
VEOLIA CV 0,00 19-010125 6.300 EUR 200.592,00 192.509,10 1,40%
VOLTALIA S.A. 1,00 21-130125 9.500 | EUR 268.175,00 270.374,75 1,97%
WORLDLINE S.A. CV 0,00 19-300726 3.000| EUR 264.840,00 266.568,00 1,94%
Total EURO 4.239.791,29 3.993.827,15 | 29,06%
WH SMITH PLC CV 21-070526 200.000 | GBP 201.751,85 201.299,52 1,46%
Total LIVRE STERLING 201.751,85 201.299,52 1,46%
AIRBNB INC. CV 0,00 22-150326 200.000 | USD 164.810,81 155.470,60 1,13%
AKAMAI TECHNOLOGIES INC. 0,375 19-010927 400.000 usb 400.832,99 364.420,70 2,65%
BENTLEY SYSTEMS CV 0,125 21-150126 400.000 usb 341.934,58 342.482,08 2,49%
BILL.COM 0,00 22-27 500.000 | USD 430.407,65 371.419,54 2,70%
BIOMARIN PHARMACEUTICAL CV 1,25 20-150527 150.000 usb 139.068,77 151.922,00 1,11%
COUPA SOFTWARE 0,125 CV 19-150625 300.000 | USD 289.829,38 272.098,38 1,98%
CRYOPORT INC. CV 0,75 21-011226 100.000 | USD 87.916,94 69.211,06 0,50%
CYBERARK SOFTWARE 0,00 19-151124 150.000 | USD 150.131,48 149.600,14 1,09%
DROPBOX INC. CV 0,00 21-010326 100.000 | USD 93.224,29 85.235,89 0,62%
GLOBALWAFERS CV 0,00 21-010626 400.000 [ USD 351.038,40 320.779,57 2,33%
ILLUMINA CV 0,00 18-150823 150.000 | USD 162.047,80 136.200,28 0,99%
JETBLUE AIRWAYS CORP. 0,50 -010426 260.000 | USD 219.155,70 178.115,53 1,30%
LUMENTUM HLDG CV 0,50 22-150628 400.000 [ USD 356.706,54 287.173,58 2,09%
LUMENTUM HOLD CV 0,25 17-150324 200.000 | USD 263.584,40 197.868,35 1,44%
MARRIOT VACATION 0,00 21-150126 200.000 | USD 193.834,25 183.170,77 1,33%
MEITUAN CV 0,00 21-270427 600.000 | USD 503.900,59 490.704,15 3,57%
NEXTERA CV 0,00 21-150624 300.000 | USD 260.488,23 264.607,17 1,93%
NICE LTD CV 0,00 21-150925 450.000 [ USD 443.235,09 398.023,89 2,90%
OKTA INC. 0,375 21-150626 200.000 | USD 159.097,01 158.442,73 1,15%
PEBBLEBROOK HOTEL 1,75 20-151226 150.000 usb 149.688,11 116.450,45 0,85%
QIAGEN N.V. 1,00 18-131124 400.000 [ USD 440.254,95 445.966,74 3,24%
SPLUNK INC. 1,125 18-150925 450.000 [ USD 437.968,04 399.130,71 2,90%
SREN-ELM B.V. 3,25 18-130624 400.000 [ USD 387.064,51 387.521,20 2,82%
SUNNOVA ENERGY 2,625 22-150228 50.000 | USD 49.118,33 38.113,84 0,28%
SUNNOVA ENERGY CV 0,25 21-011226 120.000 | USD 124.477,11 87.404,07 0,64%
TELADOC CV 1,25 20-010627 300.000 | USD 272.060,06 217.221,36 1,58%
UNITY SOF 0,00 21-26 150.000 | USD 120.699,08 105.743,50 0,77%
VERINT SYSTEMS CONVERTIBLE 0,25 21-150426 400.000 [ USD 339.563,31 327.514,64 2,38%
WOLFSPEED 0,25 22-28 300.000 | USD 281.361,72 242.590,30 1,76%
XERO INVESTMENTS CV 0,00 20-021225 200.000 | USD 164.546,40 150.208,48 1,09%
ZSCALER INC. CV 0,125 21-010725 150.000 | USD 192.938,60 147.933,23 1,08%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 7.970.985,12 7.242.744,93 | 52,70%
Total Obligations 12.699.272,38 11.680.855,55 | 84,98%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse 14.041.570,09 12.699.315,07 | 92,39%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Options
NASDAQ 170323 CALL 12.500 usD 53.465,59 10.644,18 0,08%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 53.465,59 10.644,18 0,08%
Total Options 53.465,59 10.644,18 0,08%
Total du Portefeuille-Titres 14.095.035,68 12.709.959,25 | 92,47%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

167




DPAML
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

) o Nominal / ) Val?l.!l" 'Valeur‘ "%;dc.e
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Actions Cotées ou Négociées
ABU DHABI COMMERCIAL BANK 300.000 AED 701.425,58 688.845,80 0,19%
ABU DHABI ISLAMIC BANK 160.000 | AED 305.502,12 371.874,68 0,10%
ALDAR PROPERTIES P.J.S.C. 400.000 [ AED 439.306,73 452.086,95 0,13%
EMIRATES NBD BANK P.J.S.C. 220.000 AED 732.892,12 729.666,29 0,20%
EMIRATES TELECOMMUNICATIONS CORP. 430.000 [ AED 3.579.978,62 2.507.857,94 0,70%
NATIONAL BANK OF ABU DHABI 520.000 | AED 2.647.316,94 2.268.598,84 0,63%
Total DIRHAM DES ETATS ARABES UNIS 8.406.422,11 7.018.930,50 1,96%
AMERICANAS S.A. -REG- 71.000 | BRL 377.797,77 121.592,60 0,03%
ATACADAO S.A. 48.600 BRL 112.681,79 127.477,11 0,04%
BANCO BRADESCO S.A. 176.000 BRL 444.163,40 420.728,33 0,12%
BANCO BRADESCO S.A. 600.000 | BRL 1.881.934,57 1.613.189,47 0,45%
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. UNITS 51.000 | BRL 264.441,79 255.144,81 0,07%
CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CMIG 159.500 BRL 280.525,18 315.331,51 0,09%
COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS 118.600 | BRL 242.945,89 227.736,92 0,06%
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO 40.000 | BRL 388.595,15 405.764,18 0,11%
COSAN S.A. 160.000 | BRL 585.054,22 486.121,96 0,14%
ENERGISA S.A. 20.000 BRL 146.904,79 156.917,73 0,04%
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 120.000 | BRL 500.855,03 575.424,15 0,16%
GERDAU S.A. 130.000 | BRL 628.608,16 677.592,82 0,19%
HAPVIDA PARTICIPACOES -E- INVESTIMEMT 570.000 BRL 1.166.524,66 513.878,04 0,14%
HYPERA S.A. 40.000 | BRL 234.719,17 320.863,21 0,09%
ITAU UNIBANCO HLDG SA. 550.000 | BRL 2.817.364,74 2.440.193,09 0,68%
KLABIN S.A. CTF DE DEPOSITO DE ACOES 100.000 BRL 391.109,86 354.404,77 0,10%
LOCALIZA RENT -A- CAR S.A. 85.000 BRL 771.204,92 802.512,96 0,22%
LOCALIZA RENT DSO 371 BRL 0,00 708,45 0,00%
LOJAS RENNER S.A. 120.000 BRL 563.732,16 436.146,80 0,12%
NATURA & CO HLDG S.A. 100.000 | BRL 369.198,25 206.041,03 0,06%
PETRO RIO S.A. 110.000 | BRL 536.489,54 726.396,68 0,20%
RAIA DROGASIL S.A. 130.000 | BRL 492.048,78 547.242,14 0,15%
REDE D'OR SAO LUIZ S.A. 39.300 | BRL 301.889,97 206.306,17 0,06%
RUMO S.A. 160.000 | BRL 438.873,29 528.430,47 0,15%
TELEFONICA BRASIL S.A. 70.000 | BRL 597.622,50 476.414,42 0,13%
TIMS.A. 100.000 | BRL 233.991,34 220.061,05 0,06%
TOTVS S.A. 60.000 | BRL 279.977,96 294.100,94 0,08%
ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. 120.000 BRL 277.761,25 268.545,47 0,08%
WEG S.A. 190.000 | BRL 1.086.430,25 1.298.519,91 0,36%
Total REAL BRESILIEN 16.413.446,38 15.023.787,19 | 4,20%
CENCOSUD S.A. 160.000 | CLP 237.114,29 245.478,75 0,07%
EMPRESAS CMPC S.A. 130.000 | CLP 196.655,01 202.439,68 0,06%
EMPRESAS COPEC S.A. 65.000 CLP 450.802,95 452.447,48 0,13%
ENEL AMERICAS S.A 2.400.000 | CLP 254.270,97 299.589,66 0,08%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

168




DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2022

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

. N Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
FALABELLA SOCIEDAD ANOMINA COMERCIA 80.000 CLP 218.012,32 145.175,61 0,04%
SOCIEDAD QUIMICA'Y MINERA DE CHILE 16.500 CLP 893.056,35 1.244.880,82 0,35%
Total PESO CHILIEN 2.249.911,89 2.590.012,00 0,72%
37 INTERACTIVE ENTERTAINMENT NETWK 30.000 | CNY 85.838,52 73.188,48 0,02%
AIR CHINA -A- 60.000 | CNY 94.259,04 85.723,53 0,02%
BAOSHAN IRON & STEEL CO LTD -A- 150.000 | CNY 133.650,75 113.017,58 0,03%
BYD CO -A- LTD 13.000 [ CNY 453.281,44 450.265,53 0,13%
BY-HEALTH CO LTD -A- 10.000 [ CNY 26.473,36 30.758,03 0,01%
CECEP SOLAR ENERGY CO LTD -A- 30.000 | CNY 37.508,05 29.639,31 0,01%
CECEP WIND-POWER CORP. -A- 60.000 | CNY 38.754,03 30.811,95 0,01%
CHENGXIN LITHIUM GROUP CO 10.000 [ CNY 68.412,48 50.531,05 0,01%
CHINA EASTERN AIR 100.000 | CNY 77.471,34 74.536,34 0,02%
CHINA JUSHI CO LTD -A- 40.000 | CNY 94.484,14 73.916,33 0,02%
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD -A- 150.000 | CNY 828.843,51 753.315,72 0,21%
CHINA SOUTHERN AIRLINES CO LTD -A- 121.800 | CNY 122.854,25 124.768,17 0,03%
CHINA THREE GORGES RENEWABLES -A- 200.000 | CNY 200.836,59 152.307,53 0,04%
CHINA VANKE CO -A- 80.000 | CNY 240.468,39 196.247,57 0,05%
CMOC GROUP LTD -A- 150.000 | CNY 117.754,67 91.991,05 0,03%
CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO 18.000 [ CNY 1.348.358,86 954.491,05 0,27%
COSCO SHIPPING -A- 90.000 | CNY 153.136,28 124.824,78 0,03%
ENN NATURAL GAS CO LTD 20.000 | CNY 54.038,81 43.400,91 0,01%
GEM CO LTD -A- 100.000 | CNY 123.741,30 100.145,57 0,03%
HENAN SHUANGHUI INVESTMENT & DEV -A- 25.000 | CNY 98.637,04 87.374,65 0,02%
HUADONG MEDICINE CO LTD -A- 20.000 | CNY 107.950,83 126.159,15 0,04%
HUATAI SECURITIES CO LTD -A- 50.000 | CNY 93.739,26 85.858,31 0,02%
INNER MONGOLIA YILI INDUSTRIAL -A- 44.000 | CNY 239.547,34 183.847,32 0,05%
JIANGSU EASTERN SHENGHONG CO 40.000 | CNY 87.040,05 70.304,08 0,02%
JIANGXI GANFENG LITHIUM CO LTD 17.000 | CNY 210.388,52 159.271,89 0,04%
JS GOODWE RG-A 1.500 [ CNY 69.481,19 65.321,73 0,02%
KEDA INDUSTRIAL GROUP CO 40.000 | CNY 85.480,79 76.612,03 0,02%
ORIENT SECURITIES CO LTD -A- 70.000 | CNY 91.021,74 84.348,72 0,02%
PHARMARON BENING CO., LTD. REGISTE 9.900 [ CNY 113.959,74 90.737,55 0,03%
POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA 170.000 | CNY 124.253,44 105.860,47 0,03%
PYLON TECHNO CO 1.500 | CNY 66.282,27 63.817,53 0,02%
S.F. HLDG CO LTD 40.000 | CNY 289.019,76 311.408,24 0,09%
SHANGHAI FOSUN PHARMACEUTICAL 18.000 [ CNY 128.591,08 85.497,09 0,02%
SHANGHAI PUTAILAI NEW ENERGY TECH-A 10.000 [ CNY 89.518,16 69.940,16 0,02%
SHENZHEN INOVANCE TECHNOLOGY CO -A- 15.000 [ CNY 121.060,25 140.513,80 0,04%
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL ELECTR 9.000 | CNY 379.025,19 383.293,35 0,11%
SKSHU PAINT CO LTD -A- 4.000 | CNY 74.151,68 61.370,50 0,02%
SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD -A- 10.000 [ CNY 149.670,93 150.690,10 0,04%
UNISPLENDOUR -A- 30.000 | CNY 79.627,06 78.889,91 0,02%
WEICHAI POWER CO LTD -A- 45.000 | CNY 65.049,58 61.745,20 0,02%
WUXI APPTEC CO LTD. -REG- 20.000 | CNY 300.514,52 218.352,38 0,06%
YUNNAN BAIYAO GROUP CO LTD -A- 12320 CNY 119.216,97 90.267,85 0,03%
YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL CO -A- 9.500 | CNY 304.864,08 168.111,79 0,05%
ZHEJIANG CHINT ELECTRICS CO LTD 20.000 | CNY 98.857,57 74.671,12 0,02%
ZHEJIANG HUAYOU COBALT CO LTD -A- 13.000 [ CNY 137.567,01 97.475,47 0,03%
Total YUAN RENMINBI CHINOIS 8.024.681,86 6.745.620,87 1,89%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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BANCOLOMBIA ORD 30.000| coP 320.620,87 246.378,07 0,07%
BANCOLOMBIA S.A. BANCOLOMBIA PFUND 60.000 | COP 445.234,49 388.987,49 0,11%
INTERCONEXION ELECTRICA S.A. ESP 50.000 | COP 258.428,42 202.899,58 0,06%
Total PESO COLOMBIEN 1.024.283,78 838.265,14 0,23%
KOMERCNI BANKA A.S. 10.000 [ CzK 334.013,82 271.176,62 0,08%
MONETA MONEY BANK AS 50.000 CzZK 186.801,22 157.323,84 0,04%
Total COURONNE TCHEQUE 520.815,04 428.500,46 0,12%
COMMERCIAL INTERNATIONAL BANK LTD 300.000 EGP 585.277,83 471.010,38 0,13%
Total LIVRE EGYPTIENNE 585.277,83 471.010,38 0,13%
ALPHA SERVICES & HLDG S.A 250.000 | EUR 246.250,00 250.000,00 0,07%
AXIS BANK LTD SPONSORED GDR 52.000 EUR 2.363.118,22 2.652.000,00 0,74%
EUROBANK HLDG S.A. 300.000 | EUR 277.503,30 316.500,00 0,09%
MYTILINEOS HLDG S.A. 10.000 [ EUR 156.200,00 203.000,00 0,06%
NEPI ROCKCASTLE N.V 100.000 | EUR 576.585,67 645.000,00 0,18%
RELIANCE INDUSTRIES GDR LTD 2-144A 187.000 | EUR 10.968.420,30 10.771.200,00 3,01%
Total EURO 14.588.077,49 14.837.700,00 4,15%
POLYMETAL INTERNATIONAL PLC 34.800 | GBP 542.163,37 0,39 0,00%
Total LIVRE STERLING 542.163,37 0,39 0,00%
3SBIO INC. 200.000 | HKD 171.037,61 199.283,30 0,06%
AAC TECHNOLOGIES HLDG INC. 71.000 | HKD 264.899,75 152.060,36 0,04%
AIR CHINA LTD 178.000 HKD 106.703,83 148.514,08 0,04%
ALIBABA GROUP HLDG LTD 1.690.000 | HKD 23.351.600,95 17.498.814,50 4,89%
ALIBABA HEALTH INFO TECHNOLOGY 570.000 | HKD 454.892,99 455.050,21 0,13%
BAIDU INC. -REG -A- 250.000 | HKD 4.358.669,76 3.352.401,30 0,94%
BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL AIRPORT CO LTD 184.000 HKD 100.882,13 126.129,52 0,04%
BEIJING ENTERPRISES WATER GROUP LTD 500.000 | HKD 166.295,29 120.050,18 0,03%
BOC AVIATION LTD 40.000 | HKD 263.390,52 312.850,77 0,09%
BYD CO LTD -H- 95.000 | HKD 3.044.109,55 2.196.558,16 0,61%
CHINA COMMUNICATION -H- 234.000 HKD 103.807,76 80.061,47 0,02%
CHINA CONCH VENTURE HLDG LTD 200.000 HKD 867.104,43 407.210,21 0,11%
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP. 10.900.000 | HKD 6.814.660,97 6.398.794,70 1,79%
CHINA COSCO -H- 370.000 | HKD 385.600,11 353.571,79 0,10%
CHINA EVERBRIGHT ENVIRONMENT GROUP 575.000 HKD 349.215,41 240.910,70 0,07%
CHINA FEIHE LTD 500.000 HKD 539.727,58 398.566,60 0,11%
CHINA GAS HLDG LTD 350.000 | HKD 518.087,65 477.319,52 0,13%
CHINA LESSO GROUP HLDG LTD 106.000 HKD 134.078,77 103.711,35 0,03%
CHINA MEDICAL SYSTEM HLDG LTD 133.000 HKD 187.595,62 196.070,76 0,05%
CHINA MENGNIU DAIRY 360.000 | HKD 1.807.987,69 1.529.919,51 0,43%
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD -H- 450.000 [ HKD 3.298.987,11 2.358.085,68 0,66%
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT 450.000 HKD 1.065.187,24 1.112.865,18 0,31%
CHINA RESOURCES CEMENT HLDG LTD 400.000 [ HKD 270.462,28 198.803,10 0,06%
CHINA RESOURCES GAS GROUP LTD 100.000 | HKD 429.993,32 351.747,03 0,10%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CHINA RESOURCES LAND LTD 360.000 [ HKD 1.602.185,70 1.545.045,83 0,43%
CHINA RESOURCES MIXC LIFESTYLE SERV 75.000 | HKD 343.079,02 356.999,23 0,10%
CHINA RUYI HLDG LTD 700.000 | HKD 210.091,97 163.868,50 0,05%
CHINA SOUTHERN AIRLINES CO LTD 168.000 | HKD 87.714,49 102.455,63 0,03%
CHINA VANKE CO -H- 200.000 [ HKD 452.888,83 379.358,57 0,11%
CITIC PACIFIC LTD 700.000 | HKD 617.402,82 692.449,44 0,19%
CMOC GROUP LTD 600.000 | HKD 305.524,56 259.308,39 0,07%
COUNTRY GARDEN SERVICES HLDG CO 220.000 [ HKD 1.242.915,65 513.430,61 0,14%
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD 1.000.000 [ HKD 938.922,86 984.411,48 0,28%
DALI FOODS GROUP CO LTD 300.000 | HKD 142.442,34 128.213,59 0,04%
ENN ENERGY HLDG LTD 90.000 | HKD 1.343.032,60 1.184.174,99 0,33%
FAR EAST HORIZON LTD 175.000 | HKD 142.287,82 128.153,57 0,04%
FOSUN INTERNATIONAL LTD 245.500 | HKD 246.603,45 187.443,95 0,05%
GANFENG LITHIUM CO. LTD. REGISTERE 50.000 | HKD 512.092,69 349.946,28 0,10%
GENSCRIPT BIOTECH CORP. 150.000 | HKD 576.499,84 447.487,05 0,13%
GREENTOWN SERVICE GROUP CO LTD 142.000 | HKD 122.758,43 88.304,11 0,02%
HANSOH PHARMACEUTICAL GROUP CO 116.000 | HKD 223.786,15 206.659,18 0,06%
HUATAI SECURITIES CO LTD UNITAR 210.000 | HKD 280.164,22 225.130,10 0,06%
JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD -H- 140.000 | HKD 121.845,23 119.834,09 0,03%
KINGDEE INTERNATIONAL SOFTWARE GROUP 300.000 | HKD 718.132,00 602.892,01 0,17%
KUNLUN ENERGY CO LTD 460.000 [ HKD 382.205,13 307.592,57 0,09%
LENOVO GROUP 850.000 | HKD 806.101,32 654.093,41 0,18%
LI AUTO INC. 120.000 | HKD 1.604.890,47 1.106.382,47 0,31%
LONGFOR GROUP HLDG LTD 200.000 | HKD 916.511,35 583.443,88 0,16%
MEITUAN 503.000 | HKD 12.885.070,64 10.549.301,61 2,95%
MICROPORT SCIENTIFIC CORP. 62.300 | HKD 222.873,32 153.696,04 0,04%
NETEASE INC. 230.000 | HKD 4.487.459,31 3.161.521,52 0,88%
PHARMARON BENING CO., LTD. 32.850 | HKD 362.456,99 213.548,56 0,06%
PING AN HEALTHCARE & TECHNOLOGY 60.000 | HKD 149.642,73 153.424,13 0,04%
POP MART INTERNATIONAL GROUP LIM 60.000 | HKD 214.535,20 142.763,68 0,04%
POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA -H- 900.000 | HKD 620.201,77 524.019,04 0,15%
SHANDONG WEIGAO GROUP MEDICAL -H- 330.000 | HKD 419.951,25 507.884,30 0,14%
SHANGHAI FOSUN PHARMACEUTICAL 48.500 | HKD 198.882,41 145.560,84 0,04%
SHANGHAI PHARMACEUTICAL HLDG CO -H- 76.400 | HKD 124.621,19 119.050,40 0,03%
SHENZHEN INTERNATIONAL HLDG LTD 122.000 | HKD 116.848,00 112.189,30 0,03%
SINO BIOPHARM LTD 1.250.000 [ HKD 742.735,47 685.786,66 0,19%
SINOPHARMACEUTICAL GROUP CO LTD -H- 150.000 | HKD 345.029,34 357.269,34 0,10%
TENCENT HLDG LTD 700.000 | HKD 35.200.429,15 28.067.732,31 7,85%
TONGCHENG TRAVEL HLDG LTD 150.000 | HKD 314.548,44 338.181,36 0,09%
UNI-PRESIDENT CHINA HLDG LTD 150.000 | HKD 133.053,66 140.638,79 0,04%
VINDA INTERNATIONAL HLDG LTD 50.000 | HKD 118.651,89 138.057,71 0,04%
WANT WANT CHINA HLDG LTD 500.000 | HKD 391.903,89 313.330,97 0,09%
WEICHAI POWER CO LTD 220.000 | HKD 280.679,20 276.787,70 0,08%
WUXI APPTEC CO LTD -H- 46.400 | HKD 844.476,05 459.273,58 0,13%
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC. 400.000 HKD 4.048.821,15 2.874.001,33 0,80%
XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECH -H- 156.800 | HKD 304.633,81 130.825,89 0,04%
XINYI SOLAR HLDG LTD 550.000 HKD 881.988,76 570.478,46 0,16%
XPENG INC. 90.000 | HKD 1.763.759,69 414.353,20 0,12%
YADEA GROUP HLDG LTD 118.000 | HKD 187.645,67 185.006,93 0,05%
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YIHAI INTERNATIONAL HLDG LTD 50.000 | HKD 143.909,98 165.669,25 0,05%
ZHEJIANG EXPRESSWAY 300.000 HKD 248.816,09 216.450,48 0,06%
Total DOLLAR DE HONG-KONG 128.748.682,31 101.203.232,29 | 28,30%
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 50.000 HUF 344.093,47 324.884,50 0,09%
OTP BANK PLC 25.000 | HUF 1.195.768,75 631.164,94 0,18%
Total FORINT HONGROIS 1.539.862,22 956.049,44 | 0,27%
ANEKA TAMBANG TBK 1.630.000 [ IDR 262.575,96 194.743,54 0,05%
BARITO PACIFIC TBK 5.000.000 | IDR 277.053,02 227.212,34 0,06%
INDAH KIAT PULP & PAPER CORP. 300.000 IDR 151.329,97 157.543,92 0,04%
KALBE FARMA TBK 2.200.000 IDR 218.422,83 276.747,64 0,08%
PT BANK CENTRAL ASIA TBK 6.300.000 | IDR 2.906.059,43 3.242.064,24 0,91%
PT BANK NEGARA INDONESIA 800.000 IDR 467.714,47 444.192,59 0,12%
PT MERDEKA COPPER GOLD TBK 1.334.361 IDR 338.186,35 330.891,42 0,09%
PT UNILEVER INDONESIA TBK 1.000.000 [ IDR 278.821,96 282.886,88 0,08%
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK 6.000.000 | IDR 1.634.411,93 1.354.245,72 0,38%
Total ROUPIE INDOESIENNE 6.534.575,92 6.510.528,29 1,82%
ADANI GREEN ENERGY LTD 37.500 | INR 1.090.554,83 820.473,30 0,23%
ADANI TOTAL GAS LTD -REG- 32.000 INR 1.444.247,55 1.338.389,95 0,37%
ASIAN PAINTS LTD 45.000 INR 1.928.237,17 1.573.789,93 0,44%
BERGER PAINTS INDIA LTD 35.000 | INR 289.743,18 230.450,02 0,06%
BRITANNIA INDUSTRIES LTD 10.000 INR 465.647,93 487.855,57 0,14%
COLGATE-PALMOLIVE (INDIA) LTD 15.000 INR 314.691,16 260.998,68 0,07%
DABUR INDIA -DIS- 60.000 | INR 427.780,28 381.534,10 0,11%
EICHER MOTORS LTD 16.000 [ INR 718.988,23 584.912,49 0,16%
GAIL (INDIA) LTD -DIS- 255.000 INR 282.869,46 277.401,35 0,08%
GRASIM INDUSTRIES LTD 36.000 | INR 762.672,22 702.724,04 0,20%
HAVELLS INDIA LTD 20.000 | INR 299.980,42 249.157,50 0,07%
HCL TECHNOLOGIES LTD DEMATERIAL 122.000 INR 1.487.284,55 1.436.057,33 0,40%
HERO MOTOCORP LTD 10.000 | INR 321.355,39 310.198,20 0,09%
HINDALCO INDUSTRIES LTD -DEMAT- 170.000 | INR 906.504,27 911.385,94 0,25%
HINDUSTAN UNILEVER LTD 95.000 | INR 3.087.991,99 2.755.577,84 0,77%
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP. 197.000 INR 5.869.755,72 5.884.996,13 1,65%
ICICI PRUDENTIAL LIFE INSURANCE COM 20.000 | INR 140.178,93 102.227,17 0,03%
INDRAPRASTHA GAS LTD 30.000 | INR 156.124,58 140.650,14 0,04%
INFO EDGE -D- LTD 12.000 [ INR 621.595,35 534.405,97 0,15%
KOTAK MAHINDRA BANK LTD 55.000 | INR 1.285.860,15 1.138.234,33 0,32%
LUPIN LTD 28.000 | INR 234.694,84 232.673,85 0,07%
MARICO LTD DEMATERIALSED 60.000 | INR 395.636,32 346.469,25 0,10%
NESTLE INDIA LTD 4.000 | INR 967.928,83 888.218,90 0,25%
PI INDUSTRIES LTD 10.500 INR 442.825,36 406.699,58 0,11%
SHREE CEMENT LTD -DIS- 1.350 INR 367.113,74 356.093,48 0,10%
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 20.000 | INR 332.824,14 311.891,41 0,09%
SIEMENS LTD -DIS- 8.000 | INR 289.027,19 256.091,19 0,07%
ZOMATO LTD 320.000 | INR 236.945,91 214.919,44 0,06%
Total ROUPIE INDIENNE 25.169.059,69 23.134.477,08 | 6,47%
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AMOREPACIFIC CORP. 4.000 | KRW 513.293,22 407.547,00 0,11%
BGF RETAIL CO LTD 800 | KRW 91.794,53 124.783,48 0,03%
CELLTRION HEALT DVSE 11.166 [ KRW 0,00 19.195,55 0,01%
CELLTRION HEALTHCARE CO LTD. 11.166 | KRW 622.065,94 479.888,82 0,13%
CJ CHEILJEDANG CORP. 800 | KRW 227.699,76 225.558,74 0,06%
CJ CORP. 1.400 | KRW 89.139,68 87.244,70 0,02%
COWAY CO LTD 7.900 | KRW 445.671,29 327.230,60 0,09%
DOOSAN BOBCAT INC. 4900 | KRW 158.015,57 125.628,22 0,04%
HANA FINANCIAL GROUP INC. 35.000 | KRW 1.297.555,70 1.090.558,72 0,30%
HANWHA SOL CORP DSO 128 | KRW 0,00 471,39 0,00%
HANWHA SOLUTIONS CORP. 15.000 | KRW 398.382,47 477.941,48 0,13%
HMM CO. LTD 30.000 | KRW 729.102,72 434.593,30 0,12%
HYUNDAI ENGINEERING & CONSTRUCTION 7.600 [ KRW 289.542,72 196.541,39 0,05%
HYUNDAI GLOVIS CO LTD 2.400 | KRW 323.321,17 290.766,26 0,08%
HYUNDAI MIPO DOCK 2.000 | KRW 125.905,30 125.228,08 0,04%
KAKAO CORP. 36.000 | KRW 3.078.492,89 1.416.485,17 0,40%
KB FINANCIAL GROUP INC. 44.000 | KRW 1.904.916,19 1.581.282,36 0,44%
KOREAN AIR 17.000 [ KRW 375.465,09 289.099,02 0,08%
KOREA ZINC CO LTD 1.000 | KRW 413.957,76 417.920,92 0,12%
LG CHEM LTD 5.800 [ KRW 2.809.675,55 2.578.661,02 0,72%
LG CHEM LTD ISSUE 01 1.000 | KRW 224.719,96 205.625,99 0,06%
LG CORP. 11.500 [ KRW 687.431,28 665.524,25 0,19%
LG DISPLAY CO LTD 22.800 | KRW 384.727,04 210.338,71 0,06%
LG ELECTRONICS INC. 11.000 | KRW 1.041.767,61 705.056,31 0,20%
LG HOUSEHOLD & HEALTHCARE LTD 1.000 | KRW 784.429,17 534.998,06 0,15%
LOTTE CHEMICAL CORP. 3.000 [ KRW 500.556,66 396.802,58 0,11%
LOTTE CHEMICAL DSO 600 | KRW 0,00 21.562,94 0,01%
NAVER CORP. 15.000 [ KRW 4.146.050,88 1.972.897,98 0,55%
NCSOFT CORP. 2.000 [ KRW 681.544,41 663.931,11 0,19%
NETMARBLE CORP. 2.000 [ KRW 116.283,65 89.512,14 0,03%
POSCO CHEMICAL CO LTD 3.000 [ KRW 329.605,33 400.137,05 0,11%
S1 CORP. 3.000 | KRW 161.773,18 131.822,93 0,04%
SAMSUNG ENGINEERING CO LTD 15.300 [ KRW 263.909,25 252.253,07 0,07%
SAMSUNG LIFE INSURANCE CO LTD 10.000 [ KRW 510.034,88 526.106,13 0,15%
SAMSUNG SDI CO LTD 6.300 | KRW 3.160.418,47 2.758.944,99 0,77%
SAMSUNG SDS CO LTD 5.000 [ KRW 543.334,54 455.711,65 0,13%
SAMSUNG SECURITIES CO LTD 7.000 [ KRW 200.372,71 163.129,95 0,05%
SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD 50.000 [ KRW 1.439.641,40 1.304.150,40 0,36%
SK BIOPHARMACEUTICALS CO. 3.000 [ KRW 210.969,25 160.277,12 0,04%
SKC CO LTD -REG- 2.500 [ KRW 332.725,46 163.945,04 0,05%
SK ENERGY CO LTD 7.000 [ KRW 1.122.824,52 798.792,12 0,22%
SK HLDG CO LTD 5.500 [ KRW 987.377,25 770.263,83 0,22%
SK IE TECHNOLOGY CO 4.500 | KRW 361.963,45 176.727,20 0,05%
WOORI FINANCIAL GROUP INC. 60.000 | KRW 669.561,21 513.509,22 0,14%
YUHAN CORP. 5.040 [ KRW 223.186,68 213.619,84 0,06%
YUHAN CORP BONU 5.040 [ KRW 0,00 10.680,99 0,00%
Total WON SUD COREEN 32.979.205,79 24.962.947,82 ( 6,98%
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KUWAIT FINANCE HOUSE (K.S.C.) 800.000 | KWD 1.884.731,01 2.015.921,62 0,56%
Total DINAR KOWEITIEN 1.884.731,01 2.015.921,62 ( 0,56%
ARCA CONTINENTAL A.G.S.A.B. DECV 50.000 | MXN 273.663,27 380.424,85 0,11%
CEMEX SAB DE CV - CPO 2.000.000 | MXN 981.776,28 757.772,46 0,21%
COCA-COLA FEMSA S.A.B. DE CV 70.000 | MXN 335.910,81 443.739,24 0,12%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO 230.000 | MXN 1.513.611,00 1.676.855,24 0,47%
GRUMA S.A.B. DE CV -B- 22.000 [ MXN 232.268,39 275.811,86 0,08%
GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE S.A.B. DE CV 20.000 | MXN 409.317,34 437.219,32 0,12%
GRUPO BIMBO S.A.B. DE CV 150.000 | MXN 368.133,82 594.005,14 0,17%
GRUPO FINANCIERO BANORTE S.A.B. DE CV 300.000 [ MXN 1.667.867,14 2.018.146,15 0,56%
GRUPO TELEVISA S.A.B. DE CV 280.000 | MXN 527.363,13 238.563,69 0,07%
INDUSTRIAS PENOLES S.A.B. DE CV 25.000 | MXN 258.138,89 288.083,35 0,08%
KIMBERLY-CLARK DE MEXICO S.A.B. DE CV 150.000 | MXN 200.020,93 238.510,80 0,07%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 6.768.071,00 7.349.132,10 [ 2,06%
AMMB HLDG BERHAD 180.000 | MYR 121.059,74 158.512,72 0,04%
AXIATA GROUP 410.000 [ MYR 326.608,42 269.484,39 0,08%
CIMB GROUP HLDG BERHAD 767.552 | MYR 852.852,42 946.950,06 0,26%
DIGI.COM BERHAD 500.000 | MYR 422.949,29 425.423,30 0,12%
HAP SENG CONSOLIDATED 100.000 | MYR 162.748,45 136.135,45 0,04%
HARTALEGA HLDG BERHAD 200.000 [ MYR 204.182,39 72.321,96 0,02%
IHH HEALTHCARE BERHAD 171.800 | MYR 235.924,69 227.302,82 0,06%
KUALA LUMPUR KEPONG BERHAD 60.000 | MYR 338.569,09 285.373,95 0,08%
MALAYAN BANKING BERHAD MAYBANK 553.623 | MYR 972.808,89 1.024.529,93 0,29%
MALAYSIA AIRPORTS HLDG BERHAD 105.500 | MYR 127.404,24 147.213,48 0,04%
MAXIS BERHAD 280.000 | MYR 257.601,52 228.707,56 0,06%
MISC BERHAD 150.000 | MYR 247.962,19 239.300,60 0,07%
NESTLE (MALAYSIA) BERHAD 6.000 | MYR 168.300,51 178.677,78 0,05%
PETRONAS DAGANGAN BERHAD PDB 90.000 | MYR 402.764,17 440.313,11 0,12%
PETRONAS GAS BERHAD 80.000 | MYR 282.382,21 291.329,87 0,08%
PPB GROUP BERHAD 70.000 [ MYR 251.676,47 259.678,38 0,07%
PRESS METAL ALUMINIUM HLDG BERHAD 530.000 | MYR 656.812,05 550.157,41 0,15%
PUBLIC BANK BERHAD 1.650.000 [ MYR 1.445.601,46 1.516.208,63 0,42%
QL RESOURCES BERHAD 140.000 | MYR 147.871,58 164.085,77 0,05%
RHB BANK BERHAD 220.000 | MYR 263.668,31 270.952,10 0,08%
SIME DARBY BERHAD (MALAYSIA) 300.000 | MYR 133.416,12 146.771,04 0,04%
TELEKOM MALAYSIA BERHAD 120.000 | MYR 135.525,38 137.837,15 0,04%
TOP GLOVE CORP. BERHAD 500.000 | MYR 213.942,57 96.252,02 0,03%
Total RINGGIT DE MALAISIE 8.372.632,16 8.213.519,48 [ 2,30%
AYALA CORP. 25.000 | PHP 295.406,93 292.138,57 0,08%
GLOBE TELECOM INC. 4947 PHP 283.060,79 181.327,01 0,05%
JG SUMMIT HLDG INC. 294.400 | PHP 293.273,56 248.983,11 0,07%
MONDE NISSIN CORP. 1.000.000 [ PHP 260.922,37 186.296,14 0,05%
SM INVESTMENTS CORP. 30.000 | PHP 501.331,09 453.970,73 0,13%
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SM PRIME HLDG INC. 1.200.000 PHP 758.958,62 716.264,93 0,20%
UNIVERSAL ROBINA CORP. 100.000 PHP 223.190,23 228.666,74 0,06%
Total PESO PHILIPPIN 2.616.143,59 2.307.647,23 0,65%
BANK PEKAO S.A. 20.000 PLN 522.511,54 369.559,41 0,10%
CD PROJEKT S.A. 10.000 [ PLN 391.149,91 276.934,58 0,08%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 20.000 | PLN 670.251,54 541.522,03 0,15%
PKO BANK POLSKI S.A. 100.000 | PLN 930.365,79 647.049,40 0,18%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 79.512| PLN 1.201.157,72 1.091.129,69 0,31%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 75.000 | PLN 598.512,24 567.476,64 0,16%
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 4.000 | PLN 308.896,35 221.650,20 0,06%
Total ZLOTY POLONAIS 4.622.845,09 3.715.321,95 1,04%
COMMERCIAL BANK OF QATAR 370.000 | QAR 596.240,58 475.988,32 0,13%
QATAR FUEL Q.S.C. 97.000 | QAR 432.631,07 447.982,20 0,13%
QATAR GAS TRANSPORT CO LTD 440.000 [ QAR 425.622,39 414.567,82 0,12%
QATAR NATIONAL BANK 540.000 | QAR 2.768.780,80 2.500.868,36 0,70%
Total RIYAL DU QATAR 4.223.274,84 3.839.406,70 1,07%
A-CUM WARRANT-A POWER 10.000 [ SAR 467.950,82 378.981,49 0,11%
BANK ALBILAD 60.000 | SAR 623.615,98 664.962,91 0,19%
DR. SULAIMAN AL-HABIB MEDICAL SV 13.000 SAR 553.796,80 715.028,36 0,20%
SAUDI ELECTRICITY CO 100.000 | SAR 672.947,51 575.952,13 0,16%
Total RIYAL SAOUDIEN 2.318.311,11 2.334.924,89 ( 0,65%
ADVANCED INFO SERVICE -FOREIGN- 150.000 | THB 849.965,23 792.966,59 0,22%
AIRPORTS OF THAILAND PUBLIC CO LTD 450.000 | THB 756.310,18 914.961,45 0,26%
ASSET WORLD CORP. PCL -FOREIGN- 782.700 | THB 90.310,67 133.679,53 0,04%
B.GRIMM POWER PUBLIC CO FOREIG 100.000 | THB 96.516,06 107.762,13 0,03%
BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES -FOREIGN- 1.300.000 [ THB 819.770,76 1.022.045,83 0,29%
BERLI JUCKER PUBLIC CO LTD FORGN 117.600 | THB 102.539,22 112.381,66 0,03%
BTS GROUP HLDG PUBLIC CO -FOREIGN- 1.000.000 [ THB 247.444,34 227.723,74 0,06%
BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC -FOREIGN- 46.600 | THB 174.137,31 267.824,80 0,07%
C.P. ALL PUBLIC CO LTD FOREIGN -R- 650.000 | THB 1.066.848,29 1.202.665,99 0,34%
CENTRAL PATTANA PUBLIC CO LTD -FOREIGN 197.600 | THB 288.883,59 380.342,02 0,11%
CHAROEN POKPHAND FOODS -FOREIGN- 500.000 | THB 322.142,46 336.163,61 0,09%
ENERGY ABSOLUTE PUBLIC LTD -FOREIGN- 200.000 | THB 449.912,14 525.933,40 0,15%
HOME PRODUCT CENTER PUBLIC-FOREIGN- 900.000 | THB 365.804,43 378.184,07 0,11%
INDORAMA VENTURES PUBLIC CO LTD -FOREIGN- 332.100 | THB 350.530,51 366.881,24 0,10%
INTOUCH HLDG PUBLIC CO LTD -FOREIGN- 179.300 | THB 346.763,49 375.498,15 0,11%
KRUNGTHAI CARD PUBLIC COMP FOREIGN 140.000 | THB 227.835,84 223.928,34 0,06%
MINOR INTERNATIONAL PUBLIC -FOREIGN- 300.000 | THB 255.786,07 262.288,95 0,07%
OSOTSPA PUBLIC CO LTD 250.000 | THB 222.735,49 191.464,16 0,05%
PTT EXPLORATION PROD PUBLIC -FOREIGN- 200.000 | THB 828.255,12 956.981,90 0,27%
PTT GLOBAL CHEMICAL PUBLIC PLC -FOREIGN- 300.000 | THB 460.222,84 384.283,81 0,11%
PTT OIL & RETAIL BUSINESS FOREIGN 350.000 | THB 264.227,48 225.826,04 0,06%
SCB X PUBLIC COMPANY 50.000 | THB 142.125,44 145.038,33 0,04%
SCG PACKAGING PUBLIC - FOREIGN 130.000 | THB 200.704,06 200.884,87 0,06%
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SIAM CEMENT PUBLIC CO LTD FOREIGN 100.000 | THB 997.534,75 927.160,94 0,26%
THAI UNION GROUP PCL -FOREIGN- 280.100 ( THB 149.107,75 128.330,19 0,04%
TRUE CORP. PCL -FOREIGN 1.142.700 [ THB 137.242,55 149.936,24 0,04%
Total BAHT THAILANDAIS 10.213.656,07 10.941.137,98 3,06%
KOC HLDG AS 90.000 | TRY 198.792,86 377.057,22 0,11%
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINELERI AS 20.000 | TRY 323.557,68 530.472,91 0,15%
TURK HAVA YOLLARI AO 60.000 TRY 169.462,75 423.157,01 0,12%
TURKIYE IS BANKASI AS 440.000 [ TRY 106.577,69 281.243,83 0,08%
TURK SISE CAM 200.000 | TRY 197.372,84 429.664,04 0,12%
Total LIVRE TURQUE 995.763,82 2.041.595,01 0,57%
ACER INC. 283.000 | TWD 274.310,34 203.175,37 0,06%
AIRTAC INTERNATIONAL GROUP 15.000 | TWD 453.881,64 425.730,40 0,12%
AUO CORP. 840.000 | TWD 627.263,29 384.117,65 0,11%
CATHAY FINANCIAL HLDG LTD 850.000 | TWD 1.662.414,04 1.036.507,94 0,29%
CHAILEASE HLDG CO LTD 150.000 | TWD 1.148.292,41 992.303,93 0,28%
CHINA AIRLINES 300.000 | TWD 258.951,42 173.767,51 0,05%
CHINA STEEL CORP. 1.400.000 [ TWD 1.583.594,10 1.271.856,22 0,36%
CHUNGHWA TELECOM CO LTD 450.000 [ TWD 1.673.341,14 1.550.189,09 0,43%
CTBC FINANCIAL HLDG 2.000.000 | TWD 1.734.643,51 1.347.460,33 0,38%
DELTA ELECTRONICS INC. 230.000 | TWD 1.926.976,74 2.008.843,85 0,56%
E.SUN FINANCIAL HLDG CO LTD 1.547.719 [ TWD 1.383.134,65 1.134.751,88 0,32%
EVA AIRWAYS CORP. 250.000 | TWD 271.532,70 214.541,90 0,06%
EVERGREEN MARINE CORP. TAIWAN LTD 120.000 | TWD 1.297.430,42 596.296,92 0,17%
FAR EASTERN NEW CENTURY CORP. 421.000 [ TWD 386.636,54 409.417,59 0,11%
FAR EASTONE TELECOMMUNICATION 200.000 | TWD 408.282,74 401.799,26 0,11%
FIRST FINANCIAL HLDG CO 1.200.000 | TWD 964.045,31 969.439,78 0,27%
FUBON FINANCIAL HLDG CO LTD 903.000 | TWD 2.074.088,22 1.549.850,70 0,43%
HOTAI MOTOR CO LTD 33.000 | TWD 640.219,04 591.541,18 0,17%
HUA NAN FINANCIAL HLDG CO LTD 1.034.000 | TWD 684.958,91 707.669,70 0,20%
MEDIA TEK INCORPORATION 171.000 | TWD 5.557.331,96 3.258.140,78 0,91%
MEGA FINANCIAL HLDG CO 1.332.500 [ TWD 1.553.105,84 1.232.876,66 0,34%
MOMO.COM INC. 7.200 | TWD 159.575,23 140.916,30 0,04%
NAN YA PLASTICS CORP. 600.000 | TWD 1.628.765,00 1.298.683,48 0,36%
PRESIDENT CHAIN STORE CORP. 70.000 | TWD 612.517,46 580.444,45 0,16%
SINOPAC FINANCIAL HLDG CO LTD 1.212.000 [ TWD 615.570,94 618.886,70 0,17%
TAISHIN FINANCIAL 1.259.400 | TWD 734.463,14 579.741,45 0,16%
TAIWAN CEMENT CORP. 739.935| TWD 1.027.578,09 759.053,45 0,21%
TAIWAN COOPERATIVE FINANCIAL HLDG 1.133.000 | TWD 986.276,85 898.042,68 0,25%
TAIWAN HIGH SPEED RAIL CORP. 196.000 | TWD 178.797,05 171.785,95 0,05%
TAIWAN MOBILE CO LTD 217.000 | TWD 683.886,84 626.474,55 0,18%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 2.810.000 | TWD 53.596.727,92 38.420.453,35 | 10,74%
THE SHANGHAI COMMERCIAL & SAVINGS 482.988 (| TWD 731.710,82 648.598,55 0,18%
UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CORP. 550.000 | TWD 1.183.432,86 1.116.684,88 0,31%
UNITED MICROELECTRONICS CORP. 1.367.000 [ TWD 2.737.377,17 1.696.120,26 0,47%
VOLTRONIC POWER TECHNOLOGY CORP. 7.000 | TWD 329.979,92 329.700,98 0,09%
WAN HAI LINES LTD 69.000 | TWD 366.604,44 168.490,46 0,05%
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YANG MING MARINE TRANSPORT CORP. 200.000| TWD 801.865,60 399.360,41 0,11%
Total DOLLAR TAIWANAIS 92.939.564,29 68.913.716,54 | 19,27%
CREDICORP LTD 8.000 usD 1.041.829,40 1.016.893,89 0,28%
INFOSYS LTD -SPONSORED ADR- 610.000 usD 12.267.589,36 10.293.839,31 2,88%
MAHINDRA & MAHINDRA LTD -GDR- 110.000 | USD 1.141.332,80 1.551.182,95 0,43%
STATE BANK OF INDIA -GDR- 20.000 | USD 1.193.050,22 1.390.489,58 0,39%
VIPSHOP HLDG LTD -ADR- 43.900 usb 389.512,45 561.064,42 0,16%
YUM CHINA HLDG INC. 50.000 | USD 2.263.020,87 2.560.318,58 0,72%
ZTO EXPRESS CAYMAN -ADR- 50.000 | USD 1.210.350,99 1.258.842,82 0,35%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 19.506.686,09 18.632.631,55 5,21%
ABSA GROUP LTD 100.000 | ZAR 891.143,55 1.067.775,38 0,30%
ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD 7.000 ZAR 728.250,18 549.260,57 0,15%
ASPEN PHARMACARE HLDG PLC 50.000 ZAR 604.481,35 375.373,43 0,10%
BID CORP. LTD 38.000 | ZAR 686.617,23 690.243,26 0,19%
BIDVEST GROUP LTD 37.000 | ZAR 415.497,28 436.825,86 0,12%
CAPITEC BANK HLDG LTD 10.000 ZAR 1.133.307,99 1.023.483,90 0,29%
CLICKS GROUP LTD 28.000 | ZAR 462.897,33 416.440,11 0,12%
DISCOVERY HLDG LTD 60.000 | ZAR 520.072,62 407.560,88 0,11%
FIRSTRAND LTD 600.000 | ZAR 2.163.839,24 2.052.507,68 0,57%
GOLD FIELDS LTD 100.000 ZAR 1.061.237,20 970.029,05 0,27%
GROWTHPOINT PROPERTIES LTD 335.700 | ZAR 267.867,45 268.792,93 0,08%
IMPALA PLATINIUM HLDG LTD 100.000 | ZAR 1.278.245,53 1.173.726,89 0,33%
KUMBA IRON ORE LTD 9.000 ZAR 264.602,24 243.991,35 0,07%
MR. PRICE GROUP LTD 25.000 | ZAR 310.485,49 218.814,10 0,06%
MULTICHOICE GROUP LTD 66.800 | ZAR 467.927,07 431.275,08 0,12%
NASPERS -N- 25.000 | ZAR 3.308.073,45 3.888.293,84 1,09%
NEDBANK GROUP 55.000 | ZAR 559.936,59 643.853,68 0,18%
NORTHAM PLATINUM HLDG LTD 50.000 | ZAR 631.076,42 515.384,72 0,14%
OLD MUTUAL LTD 600.000 | ZAR 432.155,59 345.608,99 0,10%
REMGRO LTD 60.000 ZAR 427.164,50 439.544,58 0,12%
SANLAM LTD 200.000 | ZAR 693.707,44 536.586,04 0,15%
SASOL LTD 73.000 | ZAR 1.767.505,89 1.083.105,86 0,30%
SHOPRITE HLDG LTD 60.000 ZAR 737.670,84 746.726,87 0,21%
SPAR GROUP LTD 18.800 ZAR 178.428,32 117.504,85 0,03%
STANDARD BANK GROUP 152.000 | ZAR 1.219.263,77 1.404.467,70 0,39%
VODACOM GROUP LTD 131.000 | ZAR 1.040.392,39 885.152,20 0,25%
Total RAND SUD-AFRICAIN 22.251.846,95 20.932.329,80 5,85%
Total Actions Cotées ou Négociées 424.039.991,70 355.958.346,70 | 99,54%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse

de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé 424.039.991,70 355.958.346,70 | 99,54%
Autres valeurs mobilieres

GAZPROM OAO 1.097.800 | USD 4.427.575,40 10,29 0,00%
MOBILE TELESYSTEMS -SPONSORED ADR - 40.000 | USD 285.477,48 0,37 0,00%
NOVATEK OAO -GDR- 7.600 [ USD 1.569.832,75 0,07 0,00%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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OIL CO LUKOIL OJsC 31.400 usb 2.533.267,55 0,29 0,00%
PHOSAGRO P.J.S.C. GDR 1-3 CANCEL 49.382 usb 951.949,88 0,46 0,00%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 9.768.103,06 11,48 0,00%
BARITO PACIFIC BONU 5.000.000 IDR 0,00 0,00 0,00%
Total ROUPIE INDOESIENNE 0,00 0,00 0,00%
MOSCOW EXCHANGE MICEX 144.800 | RUB 277.816,58 0,02 0,00%
NOVOLIPETSK STEEL 182.900 | RUB 456.851,65 0,02 0,00%
PHOSAGRO P.J.S.C. GLOBAL GDR 1-3 RESTR 318 | RUB 0,00 0,00 0,00%
POLYUS GOLD 0JsC 3.300 ( RUB 543.006,99 0,00 0,00%
Total ROUBLE RUSSE 1.277.675,22 0,04 0,00%
Total Autres valeurs mobilieres 1.277.675,22 0,04 0,00%
Total du Portefeuille-Titres 435.085.769,98 355.958.358,22 | 99,54%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Obligations
ACCOR 2,5 17-250124 400.000 EUR 401.130,00 394.312,00 2,00%
AIB GROUP PLC 1,25 19-280524 300.000 | EUR 295.113,00 288.966,00 1,47%
AKELIUS RESIDENTIAL 1,125 17-141124 200.000 | EUR 198.530,00 190.570,00 0,97%
ASTM SpA3,375 14-130224 800.000 | EUR 820.808,00 791.940,00 4,02%
AVANTOR FUNDING 2,625 20-011125 200.000 | EUR 195.103,00 189.633,00 0,96%
AZIMUT HLDG 1,625 19-121224 900.000 | EUR 890.937,00 854.311,50 4,34%
CARLSBERG -B- IES 2,50 14-280524 200.000 | EUR 204.234,00 197.501,00 1,00%
CEPSA FINANCE S.A. 1,00 19-160225 300.000 | EUR 293.773,50 280.054,50 1,42%
CIE FINANCE ET INDUSTRIES 0,375 16-070225 200.000 | EUR 194.900,00 188.151,00 0,96%
COMMERZBANK A.G. 0,25 19-160924 300.000 | EUR 285.840,00 281.367,00 1,43%
CREDIT AGRICOLE S.A. 0,375 19-211025 300.000 | EUR 285.658,50 275.913,00 1,40%
DEUTSCHE 2,875 12-24 400.000 [ EUR 400.184,00 399.678,00 2,03%
DEUTSCHE TELEKOM A.G 0,625 17-131224 500.000 | EUR 493.195,00 477.135,00 2,42%
EDENRED 1,375 15-100325 500.000 | EUR 497.200,00 475.675,00 2,42%
EUROFINS SCIENTIFIC 2,125 17-250724 500.000 EUR 507.245,00 489.892,50 2,49%
FCC MEDIO AMBIENTE 0,815 19-041223 600.000 | EUR 599.241,00 584.736,00 2,97%
FNAC DARTY S.A. 2,625 19-300526 500.000 EUR 480.246,00 475.212,50 2,41%
FORD MOTOR CREDIT 3,021 19-060324 500.000 | EUR 497.045,00 491.250,00 2,49%
GOLDMAN SACHS GROUP FRN 21-300424 600.000 | EUR 594.558,00 592.842,00 3,01%
INGENICO GROUP S.A. 1,625 17-130924 400.000 [ EUR 397.792,00 385.178,00 1,96%
ING GROUP N.V. FRN 19-030925 600.000 | EUR 578.115,00 560.823,00 2,85%
INTERCONTINENTAL A.G.1,625 20-081024 300.000 | EUR 298.692,00 287.097,00 1,46%
LEASEPLAN CORP. 1,375 19-070324 400.000 [ EUR 399.896,00 388.378,00 1,97%
LEG IMMOBILIEN A.G. 1,25 17-230124 600.000 | EUR 596.736,00 579.081,00 2,94%
LLOYDS BANK GROUP 1,00 16-091123 200.000 | EUR 196.396,00 196.915,00 1,00%
LLOYDS BANK GROUP FRN 19-121125 600.000 | EUR 581.841,00 560.514,00 2,85%
LOGICOR FINANCING 0,75 19-150724 300.000 | EUR 292.315,50 275.310,00 1,40%
MEDIOBANCADI CREDIT 1,60 19-250124 400.000 EUR 405.538,00 393.766,00 2,00%
MICHELIN 0,875 18-030925 500.000 | EUR 490.005,00 469.355,00 2,38%
NE PROPERTY COOP 1,75 17-231124 200.000 | EUR 194.590,00 187.096,00 0,95%
NEXI SpA 1,75 19-311024 500.000 | EUR 490.272,50 485.165,00 2,46%
NIBC BANK N.V. 2,00 19-090424 500.000 | EUR 504.662,50 486.830,00 2,47%
NISSAN MOTOR 1,94 20-150923 700.000 | EUR 704.991,00 690.956,00 3,51%
ORANGE S.A. 1,00 18-120925 500.000 | EUR 491.535,00 468.700,00 2,38%
PEUGEOT 2,00 17-230324 500.000 | EUR 505.122,50 491.675,00 2,50%
POSCO 0,50 20-170124 600.000 | EUR 592.716,00 575.412,00 2,92%
PPF TELECOM 3,50 20-200524 500.000 | EUR 503.542,50 492.840,00 2,50%
PRAXAIR INC. 1,20 16-120224 200.000 | EUR 198.600,00 197.067,00 1,00%
SAP SE 0,75 18-101224 200.000 | EUR 193.982,00 191.796,00 0,97%
SPIE S.A. 3,125 17-220324 400.000 [ EUR 404.390,00 397.880,00 2,02%
STE FONCIERE LYONNAIS 1,5 18-290525 400.000 [ EUR 392.372,00 371.902,00 1,89%
SUEZ S.A. 1,00 17-030425 500.000 | EUR 492.612,00 473.827,50 2,41%
UNIONE DI BANCHE ITAL 2,625 19-200624 600.000 | EUR 611.355,00 590.271,00 3,00%
VINCI S.A. 1,00 18-260925 500.000 | EUR 493.860,00 470.582,50 2,39%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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VIRGIN MONEY UK FRN 20-240625 400.000 EUR 405.040,00 383.260,00 1,95%
VONOVIA FINANCE B.V. 1,25 16-061224 400.000 EUR 396.540,00 379.426,00 1,93%
Total EURO 19.948.450,50 19.350.243,00 | 98,25%
Total Obligations 19.948.450,50 19.350.243,00 | 98,25%
Total Valeurs m’cyblllfe’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 19.948.450,50 19.350.243,00 | 98,25%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 19.948.450,50 19.350.243,00 | 98,25%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ALBANIA 3,50 18-091025 500.000 EUR 472.500,00 468.330,00 3,33%
BENIN 4,95 21-35 700.000 | EUR 511.280,00 510.331,50 3,63%
CHILE 0,555 21-29 1.000.000 [ EUR 826.190,00 819.090,00 5,82%
IVORY COAST 5,875 19-171031 700.000 | EUR 594.090,00 588.728,00 4,19%
MACEDONIA 2,75 18-180125 500.000 | EUR 471.000,00 467.920,00 3,33%
MONTENEG 2,875 20-27 400.000 [ EUR 317.400,00 316.678,00 2,25%
ROMANIA 2,625 20-021240 600.000 | EUR 356.520,00 336.195,00 2,39%
SENEGAL 5,375 21-080637 500.000 | EUR 344.847,50 337.660,00 2,40%
SERBIA 1,50 19-260629 800.000 | EUR 586.880,00 575.228,00 4,09%
Total EURO 4.480.707,50 4.420.160,50 | 31,42%
ARMENIA 7,15 15-260325 800.000 | USD 764.123,03 760.410,40 5,41%
BAHAMAS 8,95 20-151032 700.000 | USD 531.073,03 529.487,93 3,76%
COLOMBIE 8,00 22-33 800.000 | USD 769.213,43 752.468,49 5,35%
ECUADOR FRN 20-310730 400.000 [ USD 241.226,58 241.315,53 1,72%
GEORGIA 2,75 21-220426 800.000 | USD 682.225,87 681.740,92 4,85%
HUNGARY 2,125 21-31 1.000.000 | USD 725.522,42 695.853,83 4,95%
INSTIT COSTA ELEC 6,75 21-071031 400.000 [ USD 360.381,31 359.345,98 2,55%
KENYA 6,875 14-240624 400.000 [ USD 346.640,99 346.721,01 2,46%
KOREA 1,00 20-160930 330.000 | USD 252.129,61 244.439,63 1,74%
NAMIBIA 5,25 15-291025 500.000 | USD 440.810,19 440.192,08 3,13%
PANAMA 6,40 22-35 600.000 | USD 597.830,48 573.090,65 4,07%
PAPUA NEW GUINEA 8,375 18-041028 500.000 | USD 406.398,21 408.357,93 2,90%
POLAND 5,75 22-32 800.000 | USD 815.815,92 800.498,48 5,69%
SOUTH AFRICA 5,75 19-300949 800.000 | USD 565.913,13 554.269,38 3,94%
TEMASEK 1,625 21-31 1.000.000 | USD 769.617,29 744.698,99 5,29%
URUGUAY 5,10 14-50 500.000 | USD 484.386,01 461.841,18 3,28%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 8.753.307,50 8.594.732,41 | 61,10%
Total Obligations 13.234.015,00 13.014.892,91 | 92,52%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé 13.234.015,00 13.014.892,91 | 92,52%
Total du Portefeuille-Titres 13.234.015,00 13.014.892,91 | 92,52%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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A2A SPA 2,50 22-26 1.300.000 EUR 1.261.985,00 1.236.105,00 1,35%
ABBOTT IRELAND FINANCE 1,50 18-270926 3.000.000 | EUR 2.852.550,00 2.807.550,00 3,06%
ABERTIS 1,375 16-26 800.000 | EUR 744.560,00 725.292,00 0,79%
ACCOR 1,75 19-040226 600.000 | EUR 586.356,00 579.216,00 0,63%
AKZO 1,125 16-26 800.000 | EUR 753.280,00 737.028,00 0,80%
ALLIANZ 0,00 21-26 2.300.000 | EUR 2.061.362,00 2.021.435,50 2,21%
ALSTOM S.A. 0,25 19-141026 800.000 | EUR 732.640,00 712.708,00 0,78%
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,70 14-310326 2.300.000 | EUR 2.266.631,00 2.250.619,00 2,46%
ARGENTA SPAARBANK 1,0 20-131026 2.200.000 | EUR 1.965.384,00 1.946.725,00 2,12%
ASML 1,375 16-26 2.000.000 | EUR 1.905.070,00 1.875.120,00 2,05%
AT&T INC. 0,25 19-040326 2.000.000 | EUR 1.814.683,20 1.789.730,00 1,95%
AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE 1,125 17-200426 800.000 | EUR 758.400,00 739.928,00 0,81%
BANKIA 1,125 19-26 2.000.000 | EUR 1.821.900,00 1.781.630,00 1,94%
BANK OF NOVA SCOTIA 0,125 19-090426 1.500.000 [ EUR 1.319.602,50 1.302.907,50 1,42%
BANQUE FED CREDIT MUT 1,625 16-190126 1.000.000 | EUR 956.600,00 937.630,00 1,02%
BECTON DICKINSON 1,90 16-151226 1.300.000 [ EUR 1.238.100,00 1.210.235,00 1,32%
BLACKSTONE 1,0 21-26 800.000 | EUR 652.960,00 634.824,00 0,69%
BMW 0,75 19-26 2.800.000 | EUR 2.610.072,00 2.566.298,00 2,80%
BOOKING 4,00 22-26 1.500.000 [ EUR 1.534.110,00 1.511.370,00 1,65%
CAPGEMIN 1,625 20-26 2.000.000 | EUR 1.909.972,00 1.879.910,00 2,05%
CELLNEX 2,25 22-26 600.000 | EUR 558.765,20 553.185,00 0,60%
CITIGROUP INC. 2,125 14-100926 1.000.000 [ EUR 962.100,00 936.325,00 1,02%
COOP RABOBANK 0,25 19-301026 2.500.000 | EUR 2.250.434,00 2.205.137,50 2,41%
CREDIT AGRICOLE LONDON 3,125 14-050226 1.000.000 EUR 1.005.400,00 995.350,00 1,09%
CRH SMW 1,25 20-26 800.000 | EUR 748.240,00 730.016,00 0,80%
DAIMLER A.G. 1,50 16-090326 2.200.000 | EUR 2.099.106,00 2.079.055,00 2,27%
DANAHER CORP. 2,10 20-300926 800.000 | EUR 783.360,00 762.884,00 0,83%
EDF 1,00 16-131026 1.000.000 | EUR 925.153,80 904.175,00 0,99%
EDP FINANCE B.V. 0,375 19-160926 1.800.000 [ EUR 1.620.730,00 1.589.103,00 1,73%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,125 18-160926 800.000 | EUR 755.440,00 735.388,00 0,80%
ERSTE GROUP BANK 0,875 19-220526 1.000.000 [ EUR 918.000,00 893.655,00 0,98%
FRESENIU 0,375 20-26 800.000 | EUR 709.040,00 691.788,00 0,75%
GOLDMAN SACHS GROUP 2,875 14-030626 3.000.000 | EUR 2.963.252,00 2.918.295,00 3,18%
HEIDELBERGCEMENT A.G. 1,625 17-070426 2.200.000 | EUR 2.093.055,00 2.063.490,00 2,25%
IBERDROLA 1,25 18-26 2.000.000 | EUR 1.895.388,00 1.859.400,00 2,03%
INDUSTRIAL POWER 1,125 19-090326 1.000.000 | EUR 896.742,00 884.665,00 0,97%
ING GRP 2,125 19-26 1.500.000 | EUR 1.456.399,50 1.425.787,50 | 1,56%
INTESA 1,00 19-26 2.300.000 | EUR 2.084.432,00 2.045.102,50 2,23%
JPMORGAN 3,00 14-26 1.000.000 [ EUR 1.007.800,00 986.845,00 1,08%
KONINKLIJKE DSM 0,75 16-280926 800.000 | EUR 739.040,00 718.552,00 0,78%
LA POSTE 0,625 20-211026 1.800.000 | EUR 1.636.300,00 1.601.478,00 1,75%
LEASEPLAN CORP. 0,25 21-230226 800.000 | EUR 711.360,00 694.656,00 0,76%
LLOYDS BANK CORP. 2,375 20-090426 1.000.000 | EUR 974.600,00 951.420,00 1,04%
MCDONALD 0,90 19-26 800.000 | EUR 750.640,00 732.252,00 0,80%
MERCEDES 0,375 19-26 800.000 | EUR 735.920,00 715.168,00 0,78%
MERCK 1,875 22-26 1.300.000 | EUR 1.263.240,00 1.237.333,50 1,35%

Les notes annexées font partie intég